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Conselho Fiscal:

¢ Rosilene Aparecida Cardoso Barankiewicz — Presidente
e Francieli Schraiber Amaral Modesto — Secretaria
e Patricia Oliveira dos Santos — Membro

1. Introducao

Este relatério tem como objetivo apresentar a analise do Conselho Fiscal sobre a gestdo
dos investimentos do FAZPREV durante o 4° trimestre de 2024, com énfase na
conformidade da carteira de investimentos, desempenho financeiro, aderéncia & Politica
Anual de Investimentos e alinhamento as deliberagdes do Conselho de Administragéo e
Comité de Investimentos.




2. Conformidade da Carteira de Investimentos com a
Politica Anual de Investimentos

Analisamos a alocagdo dos ativos da carteira de investimentos em relagdo aos limites
minimos e maximos previstos na Politica Anual de Investimentos. A seguir, apresentamos

um quadro resumo por més.

2.1. Alocagéo por Classe de Ativos (Outubro a Dezembro de 2024)

Outubro/2024
4 . Limite Minimo || Limite Maximo || Alocagdo Atual||... .

Classe de Ativos (%) (%) (%) Situagao

% . 0, 7 = e
Fl Rendzi F’!xa Referenciado 100% titulos 0,00% 100,00% 64,13% Conforme
TN-7,1"b blg
FIRendaFixa -7,1Il"a" | o000% || e000% | 2870% |lConforme]
FI Renda Fixa "Crédito Privado"-7,V"b" || 000% | 500% | 0,08% |lconforme]
IFI Agdes - 8, | | o00% | [ 039% |/conforme]

) 30,00% :
FI Agdes —BDR Nivel | - 8, III 0,00% 3,75% |[Conforme
[FI Multimercado - aberto - 10, | | 000% || 1000% | 300% |conformel
Novembro/2024
. Limite Minimo || Limite Maximo || Alocagao Atual || .. -
Classe de Ativos e Situagao
(%) (%) (%) ¢

. . oot :
Fl Rende: Fltxa Referenciado 100% titulos 0,00% 100,00% 63,56% R
TN-7,1"b
[FIRenda Fixa -7, Il "a" |l oo00% || e000% ][ 29,06% |[Conforme]
|FI Renda Fixa "Crédito Privado”-7,V"b" || 000% |  500% | 0,08% |lConforme|
[FI Agdes - 8, | | 000% | | 036% |[conforme|

i i 30,00% ===

Fl Agoes—BDR Nivel | - 8, 11 0,00% 3,91% Conforme
|FI Multimercado - aberto - 10, | | 000% | 10,00 | 308% |[Conforme]
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Dezembro/2024

) Limite Minimo || Limite Maximo || Alocagao Atual || .. ~
Cl de A o5y
asse de Ativos (%) (%) (%) Situacgao
: ; S

Fi Rendfi F'!xa Referenciado 100% titulos 0,00% 100,00% 34.70% Conforme
TN-7,1"b

IFI Renda Fixa -7, Il "a" || oo00% || eo00% || 4828% |Conforme]
[Ativos Bancarios - 7, IV ]L 0,00% L 20,00% | - 9,83% "”Conforme]
[FI Renda Fixa "Crédito Privado”-7,v"b" || 0,00% | 500% || 0,02%  |[Conforme]
|Fl AcgoOes -8, | “ 0,00% J l 10,32% |[Conf0rm‘e]

- . 30,00% T T

Fl Acdes — BDR Nivel | - 8, It 0,00% 3,90% Conforme
[FI Multimercado ~ aberto - 10, | ” 0,00% ][ 10,00% JI 12,95% | Conforr%l

3. Rentabilidade Mensal e Aderéncia a Meta Atuarial

A rentabilidade da carteira foi avaliada mensalmente e comparada a meta atuarial

prevista para o periodo.

Més Rentabilidade da Carteira | Meta Atuarial || Diferenca Situacfio
(%) (%) (%)
| Outubro/24 || 0,90% | 097% || -007% | Abaixo]
INovembro/24| 0,95% | 080% | 0.10% | Acima ]
Dezembro/24|| 0,53% [ 093% | -040% | Abaixo

Analise do Cenario Economico e Desempenho dos Ativos

Outubro de 2024

« Inflagdo (IPCA): O Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA)
registrou alta de 0,56% em outubro, acumulando 4,76% nos ultimos 12 meses.

e Taxa Selic: O Comité de Politica Monetaria (Copom) elevou a taxa Selic em 0,25
ponto percentual, alcangando 10,75% ao ano.

o Céambio: O dolar encerrou outubro cotado a R$ 5,78, refletindo uma depreciagdo

do real no periodo.

Desempenho dos Fundos de Investimento

o Fundos Atrelados ao CDI: Os investimentos vinculados ao CDI mantiveram uma
performance solida, superando consistentemente 100% do benchmark.
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e Fundos IDKA 2 - IPCA: Os fundos indexados ao IDKA 2 apresentaram uma
rentabilidade média de aproximadamente 0,75% a 0,76% no més.
e Fundos IMA-B5 e IMA-B5+:

o IMA-B5: Os fundos associados ao IMA-BS registraram uma rentabilidade
em torno de 0,70% a 0,71%, indicando um desempenho moderado dos
titulos publicos indexados ao IPCA com prazo de até cinco anos.

o IMA-B5+: Em contraste, os fundos vinculados ao IMA-B5+ tiveram uma
performance negativa superior a -1,5%. Especificamente, o fundo IMA-
B5+ da Caixa Econémica Federal apreseritou uma desvalorizacdo de -
1,65%.

¢ Fundos de Renda Variavel e BDRs:

o Renda Variavel Nacional: Os fundos de a¢des domésticas ndo tiveram um
desempenho favoravel em outubro. O Ibovespa encerrou o0 més com uma
queda de 1,60%, situando-se em 129.713 pontos.

o BDRs: Em contrapartida, os Brazilian Depositary Receipts (BDRs)
destacaram-se positivamente. O fundo "Caixa Institucional BDR Nivel 1",
presente na carteira do FAZPREV, registrou uma expressiva rentabilidade
de 5,91% no més. Esse resultado deve-se, em parte, a valorizagdo do dolar
frente ao real e ao bom desempenho das agdes americanas, refletido nos
niveis do S&P 500.

Resumo do Més: O més de outubro de 2024 evidenciou a importéncia da diversificacdo
na carteira de investimentos do FAZPREV. Enquanto alguns segmentos, como os fundos
atrelados ao CDI e os BDRs, apresentaram desempenhos robustos, outros, especialmente
os fundos de renda varidvel nacional e os vinculados ao IMA-B5+, enfrentaram desafios.
A anélise continua e o ajuste estratégico dos investimentos s8o essenciais para mitigar
riscos € otimizar retornos.

Novembro de 2024

e Inflagdo (IPCA): A inflag@io acumulada em 12 meses até novembro foi de
4,87%, levemente acima da meta estabelecida pelo Banco Central, o que
influenciou diretamente o desempenho dos fundos indexados ao IPCA.

e Taxa Selic: A taxa Selic manteve-se em 11,25% ao ano, conforme decisdo do
Comité de Politica Monetaria (Copom), proporcionando estabilidade nos fundos
atrelados ao CDI.

o Cambio: O ddlar encerrou novembro em R$ 6,05, sustentando niveis elevados, o

que impactou positivamente os ativos expostos ao mercado internacional, como
os BDRs.

Desempenho dos Fundos em Novembro

+ Fundos IDKA 2 (IPCA até 2 anos): Tiveram desempenho inferior ao esperado, _
fechando o més com rentabilidade média de 0,20%, pressionados pela curva de
juros.




e Cambio: O real brasileiro sofreu uma depreciagéo significativa ao longo de 2024,
encerrando dezembro com uma taxa de cdmbio de R$ 6,18 por dolar,
representando uma perda anual de 21,82% em relag@o ao ddlar americano.

Desempenho dos Fundos de Investimento

o Fundos Atrelados ao CDI: Beneficiados pelo aumento da taxa Selic, esses fundos
apresentaram rentabilidade expressiva, alinhada aos elevados juros basicos da
economia.

e Fundos IDkA 2: Registraram rentabilidade negativa em dezembro.
Especificamente, o fundo IDkKA-IPCA 2 anos da Caixa apresentou uma
desvalorizacdo de 0,289%.

¢ Fundos IMA-BS: Tiveram desempenho negativo médio em torno de 0,30% no
més, refletindo a sensibilidade dos titulos publicos de médio prazo as oscilagdes
na curva de juros.

e Fundos IMA-B5+: Apresentaram desvalorizagdo acentuada, com perdas
superiores a 4%. O fundo IMA-B5+ da Caixa registrou uma rentabilidade negativa
de 4,31%, impactado pela volatilidade nos mercados de renda fixa de longo prazo.

Estratégias de Realocagdo do FAZPREV

Antecipando a volatilidade dos mercados em dezembro, decorrente da percepgdo negativa
do mercado financeiro em relagdo ao ajuste fiscal do governo, o FAZPREV implementou
as seguintes medidas:

¢« Redugdo de Exposi¢do em Ativos Indexados: A participagdo em ativos
referenciados nos indices IDkKA 2, IMA-BS5, IMA-B5+ e IMA-B foi reduzida de
63,56% em novembro para 34,70% em dezembro.

o Aumento em Fundos Atrelados ao CDI: A alocag¢do em fundos CDI aumentou de
29,06% em novembro para 48,28% no final de dezembro. Esses fundos tém
histérico de performance superior a 100% do CDI, oferecendo maior estabilidade
em cenarios de incerteza.

o Investimento em Letras Financeiras: Foram alocados 9,83% da carteira em Letras
Financeiras de instituigdes bancarias de grande porte (S1) com rating AAA. As
aquisi¢Oes foram realizadas diretamente nas tesourarias do Banco [tau, Bradesco
e Santander, com taxas variando entre IPCA + 7,34% e IPCA + 9,07%.

Resultado Consolidado

As estratégias de realocagdo adotadas foram cruciais para que o FAZPREV encerrasse
dezembro com rentabilidade positiva de 0,53%. Sem essas medidas, a manutengdo da
carteira anterior, exposta a fundos com desempenho negativo, poderia ter comprometido
o atingimento da meta atuarial em 2024.

Resumo do Més: O més de dezembro de 2024 destacou a importancia da gestéo ativa e
da capacidade de adaptagdo as condi¢Ges de mercado. As decisGes proativas do
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o Fundos IMA-BS5: Apresentaram uma rentabilidade modesta de 0,33%, impactados
por oscilagdes no mercado de renda fixa e volatilidade nos titulos publicos
indexados ao IPCA.

e Fundos Prefixados (IRF-M1+): Tiveram desempenho negativo expressivo,
fechando entorno de -1,15%, reflexo do aumento das expectativas inflacionérias
e elevagdo da percepgao de risco, que pressionaram as taxas de juros.

e Fundos IMA-B: Praticamente ndo apresentaram variagdo no més, encerrando com
performance neutra (0,00%), em linha com a estabilidade dos titulos de longo
prazo indexados ao IPCA.

Desempenho da Renda Variavel

e Ibovespa: Em novembro, apurou um declinio de 3,12%. Apods quase um més de
espera, o governo apresentou nessa semana medidas de ajustes de gastos
prometidas, mas o pacote frustrou as expectativas de muitos analistas, que o
classificaram como “modesto”, afirmando que muitas propostas relevantes
ficaram de fora ou foram desidratadas.

« BDRs-—Destaque da Carteira: O grande destaque do més foi os fundos BDR Nivel
I, que obteveram uma impressionante valorizagdo de mais de 8%. Esse
desempenho expressivo foi impulsionado pela valorizagdo do ddélar e dos ativos
estrangeiros, proporcionando um impacto altamente positivo na carteira do
FAZPREV.

o Impacto dos BDRs: A forte performance dos BDRs foi essencial para compensar
o fraco desempenho dos fundos de renda fixa, permitindo que a carteira alcangasse
a rentabilidade ponderada necessaria para o més, superando o desafio imposto
pelo mau desempenho dos fundos prefixados e indexados ao IPCA.

Resumo do Més: Apesar do cenario desafiador para os fundos de renda fixa,
especialmente os prefixados e os atrelados ao IPCA de curto prazo, o portfélio do
FAZPREV conseguiu encerrar novembro com desempenho positivo, impulsionado
principalmente pela performance excepcional dos BDRs. Esse resultado evidencia a
importancia da diversificagdo da carteira e o papel estratégico dos ativos internacionais
em periodos de instabilidade no mercado doméstico.

Dezembro de 2024

Em dezembro de 2024, o Instituto de Previdéncia Municipal de Fazenda Rio Grande
(FAZPREV) enfrentou um cendrio econdmico desafiador, caracterizado por alta
volatilidade nos mercados financeiros e pressdes inflacionarias. Nesse contexto, foram
implementadas estratégias de realocacdo de ativos que se mostraram cruciais para o
cumprimento da meta atuarial anual.

o Inflagio (IPCA): O Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA)
registrou alta de 0,52% em dezembro, acumulando 4,83% nos ultimos 12 meses.

e Taxa Selic: O Comité de Politica Monetéria (Copom) elevou a taxa Selic em 1
ponto percentual, alcangando 12,25% ao ano. @
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FAZPREV em realocar investimentos e diversificar a carteira foram determinantes para
mitigar riscos e assegurar o cumprimento dos objetivos atuariais no exercicio.

4. Conformidade das Aplicacées Financeiras com as
Deliberac¢oes do Conselho de Administracao e Comité
de Investimentos

O Conselho Fiscal verificou nas atas publicadas (link disponivel abaixo) que as
aplicag0es financeiras realizadas estdo em conformidade com as deliberagdes do
Conselho de Administracdo e do Comité de Investimentos, respeitando os limites de

alocagdo, riscos e estratégias definidas.

o https://tazprev.com.br/atas-das-reunioes-do-conselho-administrativo/

e https:/tazprev.com.br/atas-das-reunioes-do-comite-de-investimentos/

5. Analise de Riscos e Liquidez

As operagdes foram avaliadas quanto aos riscos assumidos e sua aderéncia a Politica
Anual de Investimentos.

Risco de crédito: Em linha com os pardmetros estabelecidos.

Risco de mercado: Adequado ao perfil do FAZPREV.

Risco de liquidez: Garantida a liquidez necessaria para o cumprimento das obrigagdes.
Risco operacional: Sem registros relevantes no periodo.

6. Conclusoes e Parecer do Conselho Fiscal

Com base nas analises realizadas, o Conselho Fiscal conclui que:

e A carteira de investimentos manteve-se em conformidade com a Politica Anual
de Investimentos durante o 4° trimestre de 2024.

e A rentabilidade atingiu a meta atuarial de 2024

e As operagdes realizadas estiveram em conformidade com as deliberagdes dos
colegiados.

O parecer do Conselho ¢ favoravel a aprovagdo dos demonstrativos financeiros e da
gestdo dos investimentos referentes ao 4° trimestre de 2024.




Documentos Comprobatdrios

Todos os documentos probatorios mencionados neste Relatério Trimestral do Consetho
Fiscal podem ser consultados no site oficial do FAZPREYV: https://fazprev.com.br/ .

Estdo disponiveis para consulta publica:

e Relatdrios de Investimentos Mensais;

e Relatorios Detalhados de compatibilidade e Operagdes de Compras de Letras

Financeiras;
o APRs;

e Atas de Reunides do Conselho de Administracio e Comité de Investimentos;
o Outros documentos pertinentes a gestdo e ao acompanhamento da carteira

de investimentos.

Fazenda Rio Grande, 27 de fevereiro de 2025

Assinaturas:

Rosilene Aparecida Cardoso Barankiewicz
Presidente

Francieli S¢h alber Amaral Modesto
Secretarla

Patricia Oliveira dos Santos
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