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1. Introdução 

Este relatório apresenta a análise do Conselho Fiscal sobre a gestão dos investimentos do FAZPREV 
durante o 4º trimestre de 2025 (outubro, novembro e dezembro). O objetivo é avaliar a 
conformidade da carteira com a Política Anual de Investimentos, o desempenho financeiro, os 
riscos e a aderência às deliberações dos colegiados. 

 

2. Conformidade da Carteira de Investimentos com a Política Anual de Investimentos 

A analise será realizada mês a mês, verificando os percentuais alocados comparando com os 
limites da Política Anual de investimentos. 

2.1. Alocação por Classe de Ativos (outubro a dezembro de 2025) 

A seguir, a composição da carteira por classe de ativos, conforme Resolução 4.963/2021 e Política 
Anual de investimentos, para cada mês do trimestre. 

Outubro/2025 – Alocação por Classe de Ativos 

Classe de Ativos % Outubro/2025 Limite máximo PI Conformidade 
Art. 7º, Inciso I, Alínea "a" 66,49% 100% REGULAR 
Art. 7º, Inciso I, Alínea "b" 8,34% 100% REGULAR 
Art. 7º, Inciso III, Alínea "a" 5,56% 60% REGULAR 
Art. 7º, Inciso IV 18,81% 20% REGULAR 
Art. 8º, Inciso I 0,61% 20% REGULAR 
Art. 8º, Inciso III 0,19% 10% REGULAR 

 

Novembro/2025 – Alocação por Classe de Ativos 

Classe de Ativos % Novembro/2025 Limite máximo PI Conformidade 
Art. 7º, Inciso I, Alínea "a" 65,22% 100% REGULAR 
Art. 7º, Inciso I, Alínea "b" 8,31% 100% REGULAR 
Art. 7º, Inciso III, Alínea "a" 6,07% 60% REGULAR 
Art. 7º, Inciso IV 18,73% 20% REGULAR 
Art. 8º, Inciso I 0,62% 20% REGULAR 
Art. 8º, Inciso III 0,19% 10% REGULAR 
Art. 10º, Inciso II - FI em Participações 0,86% 5% REGULAR 
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Dezembro/2025 – Alocação por Classe de Ativos 

Classe de Ativos % Dezembro/2025 Limite máximo PI Conformidade 
Art. 7º, Inciso I, Alínea "a" 65,47% 100% REGULAR 
Art. 7º, Inciso I, Alínea "b" 8,13% 100% REGULAR 
Art. 7º, Inciso III, Alínea "a" 6,67% 60% REGULAR 
Art. 7º, Inciso IV 18,31% 20% REGULAR 
Art. 8º, Inciso I 0,60% 20% REGULAR 
Art. 8º, Inciso III 0,19% 10% REGULAR 
Art. 10º, Inciso II - FI em Participações 0,84% 5% REGULAR 

 

3. Rentabilidade Mensal e Aderência à Meta Atuarial 

A meta atuarial para o período IPCA + 5,28% a.a. 

Mês Rentabilidade Carteira Meta Atuarial (a.m.) Diferença Situação 
Outubro/25 1,03% 0,52% 0,51 pp Acima 

Novembro/25 0,71% 0,61% 0,10 pp Acima 
Dezembro/25 0,91% 0,76% 0,15 pp Acima 

O trimestre encerrou com desempenho de 0,76% acima da meta atuarial, consolidando a 
performance da carteira do FAZPREV. 

 

3.1. Principais indicadores econômicos do trimestre 

Indicador Outubro/2025 Novembro/2025 Dezembro/2025 
IPCA 0,09% 0,18% 0,33% 

Taxa Selic 15,00% a.a. 15,00% a.a. 15,00% a.a. 
Câmbio USD → BRL R$ 5,38 R$ 5,33 R$ 5,50 

 

4. Conformidade com Deliberações dos Colegiados 

Todas as operações do trimestre respeitaram as deliberações do Comitê de Investimentos e do 
Conselho de Administração, com execução pela Diretoria Executiva conforme os limites definidos. 
As atas com as deliberações foram devidamente publicadas no site institucional do FAZPREV 
www.fazprev.pr.gov.br. 
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5. Análise de Riscos e Liquidez 

 Risco de Crédito: Mitigado o risco de crédito com TPF e LFs de instituições S1 com rating 
brAAA. 

 Risco de Mercado: Mitigado devido à predominância em títulos marcados na curva. 
 Risco de Liquidez: Carteira com liquidez suficiente para pagamentos de aposentadorias, 

pensões e despesas administrativas. 
 Risco Operacional: Nenhum evento relevante registrado no trimestre. 

 

6. Conclusões e Parecer do Conselho Fiscal 

 A carteira manteve-se plenamente em conformidade com a Política Anual de 
Investimentos. 

 A rentabilidade do 4º trimestre superou a meta atuarial. 
 As operações foram conduzidas com prudência, transparência e respeito às deliberações 

dos colegiados. 
 As atas com as deliberações dos colegiados, relatórios de investimentos, relatórios de 

compatibilidade, APRs e demais documentos estão devidamente publicados no site 
institucional. 

Parecer: O Conselho Fiscal emite parecer favorável à aprovação dos demonstrativos financeiros 
e da gestão dos investimentos referentes ao 4º trimestre de 2025. 

 
Documentos comprobatórios: Relatórios mensais de outubro, novembro e dezembro/2025, 

atas e análises de compatibilidade, disponíveis no site oficial www.fazprev.pr.gov.br 

 

Fazenda Rio Grande, 25 de fevereiro de 2026 
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