Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Piracaia — PIRAPREV.
Ata da reunido ordinéria conjunta do Comité de Investimentos e Conselho Administrativo.

Aos oito dias do més de outubro do ano de dois mil e dezenove, as 08h30min, na sala de reunifes nas
dependéncias do IPSPMP — PIRAPREYV, sito & Avenida Dona Elza Peganha de Godoy, n° 170, Bairro
Vista Alegre, nesta Comarca de Piracaia, no Estado de S&o Paulo, reuniram-se os membros do Comité
de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Piracaia —
PIRAPREV, nomeados pela Portaria n® 8.828, de 17 de janeiro de 2019 e do Sr. Osmar Giudice,
também Presidente do Comité para dar cumprimento ao previsto no item V, do Artigo 1° da Portaria
MPS 345 de 31 de dezembro de 2009, em consonancia com a Resolucdo CMN n° 3.922, de 25 de
novembro de 2010 e alteragBes pela 4.604/2017. Presentes tambem as Senhoras Maria, Maria Nazaré
Leite de Oliveira, Vera Lucia Ferreira Camargo; Sr.2 Aline Aparecida de Souza Pinto, Sr. Alexandre
Mendes da Cunha. Ausente Senhora Rosalina Carvalno de Melo Fialho. Pelo Conselho
Administrativo, presentes Sr Marcelo Tadeu de Souza, Luciano Afaz de Oliveira, Luzia das Gragas O.
Nascimento, Maria Aparecida Dutra C. De Oliveira, Norberto Lapellegrini. Ausentes Sr. Julio Cesar
Ferreira Gama Rocha, Lafaiete Fabio Tadeu de Oliveira e Sra. Sheila Prado Bernardini Martins.
Presente Senhor Marcelo Gengo da Vinci Partners.

Ordem do Dia: Apresentacdo Institucional da Vinci Partners; apreciacdo dos mapas dos Investimentos
setembro/2019 frente aos cenarios.

Encaminhamentos: Constatada a existéncia legal de quérum, o senhor Presidente abrindo os trabalhos
agradeceu a presenca de todos, passando a palavra e agradecendo ao Senhor Marcelo Gengo,
representante da gestora Vinci Partners, que nos visita a fim de exposicao de cenario e performance do
FI de Private Equity do qual somos cotistas.

O Senhor Marcelo agradeceu a todos mais uma vez pela oportunidade e recepcao, passando a discorrer
inicialmente sobre a gestora e performance do FlI:

/' Plataforma Independente Lider no Brasil MINC

. 2009 - Fundacio da Vinci Partners
. 2010 - Associacio com a GAS Investimentos e inicio da area de Solucées & Produtos de Investimento

. 2011 - Conclusio da captagio do Vinci Capital Partners II (PE), inicio da area de Infraestrutura e
langamento das operag@es internacionais da Vinci em Nova York

2012 - Inido da area de Real Estate
2013 - Inicio da area de Crédito

. 2014 - Inicio do negdcio de Hedge Funds nos EUA

Recife

2015 - Inauguragdo da nova sede da Vind Partners no Rio de Janeiro, empreendimento do Fundo RM
Leblon da area de Real Estate

II:{\D de
Janeiro

E:ﬁo‘ 2016 - Estratégia de Crédito atinge R$ 1,8 bilhio de ativos sob gestio na estratégia de Crédito e
aulo

langamento do Fundo Multimercado Vinci Atlas FIC FIM

2017 - Langamento do novo conceito da area de HF e listagem do fundo Vind Shopping Centers FII
(VISC11) na B3

. 2018 - Follow-on do VISC11, captacio do Vinci Energia Sustentavel (VES) e lancamento do Vinci
Logistica FII (VILG11)

= 29 sdcios
= R$ 26,9 bilhdes sob gestdo (junho/2019)

- 187 profissionais
2019 s Cultura de dono
. Meritocracia

= Modelo de partnership 4

Plataforma engloba 214 fundos/veiculos



/ | Modelo de Negécio Unico, focado em Alta Performance MNCI*™

Capacidade comprovada de investir de forma rentavel o capital proprio e de terceiros através de diferentes produtos

Ativos sob Gestdo: aprox. R$ 26,9 bilhdes (junho/2019)

Gestéo de Recursos

Solugoes &
Private Equity Infraestrutura Real Estate Crédito Agdes Hedge Funds Produtos de
Investimento
Abordagem Exposicdo a Fundos de Solugdes de crédito  Posigoes delongo ~ Abordagem Oferta de
generalista e ativos reais investimentos desenvolvidas prazo pautadas multiestratégia produtos
orientada parao  atravésde imobiliarios para atenderas em analises focada em financeiros em
controle, com instrumentosde  focados na necessidades de fundamentalistas  instrumentos plataforma
focoem equity e divida obtengdo de negocios em de empresas brasileiros e aberta provendo
crescimento e rendaatravésde  crescimentoe locais listadasem  internacionais servios de
reestruturacdo investimentosem  maduros, bolsa com elevada gestdo de
diversos capturando valor liquidez portfolio e risco
segmentos, como  paraos
shoppings e investidores
logistica

Assessoria Financeira

Alto valor agregado de servigos financeiros e estratégicos para empresarios, equipes seniores de empresas e conselhos de administragdo, com foco
principalmente em [PO Advisory e transacdes de M&A

Filosofia Vinci leva a um Forte Alinhamento de Interesses MNCI™™

Montante relevante de capital proprietario investide nas diferentes estratégias e nos mesmos termos e condigées do capital de terceiros

Visao

Ser a melhor e mais relevante plataforma de Investimentos Alternativos brasileira, aliando capital e talento na construgdo de valor para

nossos clientes.

Missédo

Atuar de forma tinica na gestdo de capital, baseada na ética e na experiéncia, garantindo os melhores resultados financeiros de longo prazo, onde:

“Sécios sdo Clientes e Clientes sdo Sdcios”.

Valores

= Acreditamos na ética como o melhor valor de um relacionamento.

= Equilibramos bom senso com ousadia.

= Somos consistentes na busca de resultados e na relagdo com clientes e parceiros.
= Aliamos flexibilidade e criatividade com processos estruturados.

= Agimos com empreendedorismo e postura de dono.

= Temos disciplina na execu¢do das nossas tarefas.

= Somos resilientes quando enfrentamos desafios.



4 Lideranca e Talentos Diferenciados

MINCI™

Alessandro Horta
Membro do Conselho/CEQ

Estratégias e Solucdes de Investimento

Gilberto Saydo

Chairman do Conselho

PRIVATE EQUITY

INFRAESTRUTURA

REAL ESTATE

ASSESSORIA

06 profissionais |

17 profissionais | 05 profissionais | | 08 profissionais |
CREDITO AGOES HEDGE FUNDS PRI EPRODITDS
06 profissionais ‘ | 05 profissionais | | 07 profissionais | 08 profissionais |

Marketing, Suporte e Operacdes

PESQUISA RISCO

RELACAO COM
INVESTIDORES

JURIDICO/
COMPLIANCE

OPERAGOES

10 profissionais 04 profissionais

07 profissionais 21 profissionais

81 profissionais

S

182 profissionais

;i =

Presenga Geografica

05 profissionais

/' Portfélio Completo de Estratégia de Investimento e

Solucées Alternativas

Geragao de ideias e oportunidades entre areas de negdécio

MINCI™™

Solugdes

Assessoria Financeira

Marketing, Suporte e Operacoes



/ Solugdes e Produtos de Investimentos MNCI™

Construgédo e implementacédo de portfolios diferenciados e customizados

* Foco em estratégias de investimento sofisticadas e
com geragao de alpha * Presenca internacional

= Plataforma aberta 7 o . .
£ Diferenciais = Acesso diferenciado a gestores
Estratégia * Construgio de portfélios sob medida Vinci . . . )
» Capital proprietario relevante investido na
* Monitoramento constante de risco das carteiras estratégia

* Alocagio de risco a médio e longo prazos

GESTAO DE RISCO

* Equipe com longa experiéndia, gestores em Sao Paulo
e Nova York especializados em ativos alternativos

ALOCACAO * Portfélios construido sob medida, implementacio e
DE CAPITAL

EXECUGAO -- £

gestdo de riscos
= Abordagem oportunistica para ativos liquidos

CLIENTE * Universo de investimento amplo, incluindo seeding,
co-investimentos e investimentos diretos

* Gestao de risco robusta em torno da carteira global

¢ Time de gestao VINCI™"

Fernando Lovisotto

CIO da Vinci Partners. Foi socio-diretor do RiskOffice, entre 1999 e 2007, ano em que a Algorithmics assumiu o controle e ele passou a exercer
a funcio de Diretor Técnico. Ao longo de sua carreira, exerceu atividades relacionadas ao desenvolvimento de produtos e prospeccio de
clientes no segmento Institucional. E formado em Engenharia e Mestre pela Escola Politécnica da Universidade de Sao Paulo.

André Simdes

Sécio responsavel pela equipe de Solugdes e Produtos de Investimentos. Possui mais de 20 anos de experiéncia no mercado financeiro na
area de gestdo de portfolios. Foi gestor de fundos Long & Short do Banco Modal entre 2007 e 2011. Anteriormente, foi responsavel pela
estratégia de renda variavel dos fundos multimercados do Banco Liberal. Formou-se em economia na UCAM - Universidade Candido

Mendes/R] e fez MBA em Financas na PUC/R].

Thiago Freitas
Eo responsavel pela gestdo das carteiras de multimercados, ativos de crédito e renda fixa. Teve passagem pela area de crédito proprietario
dos bancos BTG Pactual e Pan. E formado em Engenharia Aeronautica pelo Instituto Tecnolégico de Aeronautica.

Thiego Chagastelles
Ingressou no back office da Vinci em 2014. Em 2015, passou a integrar o time de Risco de Mercado, e em 2018, o time de Investment Solutions.
E formado em Engenharia de Producdo pela Universidade Federal do Rio de Janeiro.

Luiz Eduardo Bion

Comecou a carreira em 2015 na Schlumberger Business Consulting, focado na indistria de Oleo e Gas. Em 2016 ingressou na Polo Capital,
onde atuou nas areas de risco de mercado e operacional. Desde 2019 esta no time de Investment Solutions da Vinci Partners. Formado em
engenharia aeronautica pelo Instituto Tecnoldgico de Aeronautica, com passagem pelo Institut Supérieur de I"Aéronautique et de I'Espace, na
Franca.

Igor Serikava
Ingressou no time de Investment Solutions da Vinci em 2019. Teve passagem pela area de tecnologia e projetos do Itat Unibanco. E formado
em Engenharia Mecanica pela Universidade Estadual de Campinas.



MINCI™™

/ Solugdes e Produtos de Investimentos

Construcgédo e implementacédo de portfélios diferenciados e customizados

Protecdo do portfolio

Geracdo de retorno absoluto

Monitoramento

Solugoes e
constante dos custos

Produtos de

Flexibilidade e
Investimento

isencdo na escolha dos
investimentos

Busca das melhores condigdes e . .
. Visdo de médio e longo prazos
oportunidades de mercado

MINCI™™

/ Solugdes e Produtos de Investimentos

Construgio e implementacéo de portfdlios diferenciados e customizados

Movimentacoes

Monitoramento
dos gestores

Definicdo da
alocagdo

Escolha das

estratégias e

selecdo dos
gestores

Rigoroso
processo de due
diligence e

construgdo do
portfolio

taticas

Protecdes contra
eventos de stress

Escolha das
estratégias de
renda variavel e
conseguinte
selecdo criteriosa
de gestores com o
objetivo de gerar
excesso de retorno
sobre benchmarks
de cada classe

Robusto sistema
proprietario de
risco, due diligence
e construcdo de
carteiras

Realocagdes taticas
para capturar
movimentos de
curto prazo no
mercado, além de
execucdo de
estruturas de
protecao (hedges)
para eventos de
stress

{“micro”) e das
estratégias
(“macro”)
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/" Processo de investimento

Tomada de decisdo

MNC|™™

Filtros
qualitativo e
quantitativo

‘Comité macro

Comité de renda
variavel

Comité de risco e
asset allocation

* Analise dos fundos com melhores desempenhos no mercado em relagdo ao risco corrido
* Verificagdo da idoneidade dos integrantes da equipe e dos principais gestores

* Semanal
* Equipe de economistas e gestdo Investment Solutions
* Revisdo de temas macro globais e locais

* Semanal N

* Equipe de gestdo Investment Solutions + Fernando Lovisotto

* Definigdo de estratégias de alocagdo a serem adotadas de acordo com cenario

* Discussdo continua sobre a estratégia de hedge contra potenciais eventos extremos
* Analise criteriosa do retorno de cada fundo investido / comparagdo ao peer group

¢ Mensal

* Equipe de gestdo e equipe de risco

* Aprovagio de novos fundos/gestores
* Risco tem poder de veto

/' Filtros quantitativos e qualitativos

Metodologia de analise aplicada

Metodologia:

= Analise da performance em diferentes periodos de tempo (6, 12, 24, 36 e 48 meses).

= Analise das maiores quedas.

= Analise do desempenho em momentos de queda de mercado.

= Desempenho relativo dentro da estratégia

= Historico académico

= Histérico profissional

= Rotatividade de membros da equipe

S Comité macroecondomico

Semanal

Principais temas:

Continuo
monitoramento
do risco

14

= Acompanhamento dos principais indicadores econdmicos do Brasil:

Inflacac

Contas externas
Atividade econdmica
Desempenho setorial
Evolucio do credito
Fiscal

Politica monetaria

= Acompanhamento de outras regides (IJSA, Europa e Asia).



I’s Escolha das estratégias

Importéncia da gestdo e rebalanceamento das estratégias de renda variavel

Através da selecdo de estratégias de renda variavel é possivel gerar alfa na bolsa brasileira: a gestéo é ativa:

R N
Small Caps 138% Small Caps 23% Dividendos 14% Long-Biased 29% Long-Biased 6% Small Caps -17% Long-Biased 4% Dividendos 60% SmallCaps 49% Long-Biased 18% Long-Biased 613%
e it e . e b e 8 i 1
Lu:g—limdﬂlﬂ:--l)ividendm 22% Dividendos -ﬂ.-lmapa -13% SmallCaps 32% Ibovespa 27% Ibovespa 15% Small Caps 264%
Tbovespa 83% Dividendos 11% Small Caps 17%-51“11&13 -15% Tbovespa 3% SmallCaps 22% LongBiased 31% Dividendos ZB%-Dimdmdns 217%
Dividendos 55% espa 1% esp esp pa  -15% Dividendos -18% Dividend m-Ims—BlmimSma]]&Psﬂ Tbovespa  135%

Fonte: Bloomberg

Indices usados:

+ IDIV - Indice BM&F Bovespa de Dividendos
+ SMLLBV - Indice Small Cap BM&F Bovespa

// Vinci Selection Equities FIA MNCI*™

Estratégias de Renda Variavel

Evolucio das estratégias de renda varidvel na composi¢io da carteira

100%
90%
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70%
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50%
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30%
20%
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1
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Dividendos MBeta MLong-biased MLong-only M Small-cap



/' Processo de selegio de gestores MINCI™™

O gestor de risco de mercado da Vinci Partners possui poder de veto sobre um novo gestor

Gestiode isco S
interesses

+ Integridade; Historico,
Comparagdo com a + (Capacddade de execucao;
+ Familiaridade com o gestor; T 7 : 7
T 2 concorréncia e benchmarks + Regras/sistemas para + Montante do investimento

» Referéncias de terceiros; 2 7 7 ; i, e

i (ajustado ao risco); controle de risco; dos sdcios;
oo gEStOT’_ + Consisténcia; + Implementacao; » Estrutura de incentivos.
» Prestadores de servico 7 7

7 = Retomos vs. crescimento de - Presenca de cultura de risco.

utilizados. 7
ativos.
Condigoes Transparéncia Qualidade do negocio Diferenciais
Infraestrutura de

e » Abertura de carteira ; L

+ Liquidez; T execug,aof ackoffice; 7 7
* Atribuicdo de performance; i Z + Estilo e estratégia;
+ Taxas; ; + Viabilidade/base de capital; 2
“ + Fluxo de informacées para 1 i + Talento e experiéncia dos
2 Comparagao com a i Z 5 vestimento em tecnologia; 4
entes gestores.

concorréncia. Z i + Qualidade do backoffice;
+ Acesso aos gestores/sodos. 7 2
+ Retencdo de talentos.

If Vinci Selection Equities FIA MNCI™

Alocagdes Taticas

Gestédo de Caixa:

Evolucdo do caixa

I Caixa (% do PL, m.m. de 10 dias, esq.) wbovespa (dir.)

30,00% 105.000
25,00% 5.000
85.000
20,00%
72.000
15,00%
65.000
10,00%
55.000
5 45.000
0,00% 35.000




/' Vinci Selection Equities FIA MINCI=™
Hedge

Protegao para momentos de stress:

= Por meio da compra de opg¢des “fora do dinheiro” o fundo tem parte do seu ganho “travado” e fica protegido contra um mercado de queda.

= As operagbes sdo oportunisticas, e geralmente sdo compradas opgdes de venda (put) ou estruturas de opgdes de venda (put spread) em momentos de
euforia da bolsa.

Maio.19

Marco.19

Abril. 19

[Estratégia Ibovespa Julho.18 Janeiro.19 Fevereiro.19 Junho.19
Puteddgols
iPut Spread £9x 75 Ago.18
iPut 67 Out 18

iput Spread 64 x 67 Out 18
iPut Spread 74 x 78 Dez.18
‘Put Spread 78 x §1Jan 19
iPut 83 Dez. 18

iPut Spread 76 x 50 Jan.19
iPut Spread 78 x 82 Jan 19
iPut Spread 79 x §3 Abr 19
iPut Spread 52 x 86 Abr 19
iPut Spread 52 x §7 Abr 19 ]
‘put Spread 52 x 86 Jun_19
iPut Spread 83 x 87 Jun.19
‘Put Spread 92 x 97 Jun.19
iPut Spread 95 x 98 Jun.19 |
iPut Spread 90x 95 Jun 19 P ]
Pyt Spread 88x 91 Jun 19 i

Agosto.18 Setembro.1§ Outubro.18 Novembro.18 Dezembro.18

/" Vinci Selection Equities FIA MNCI*

Hedge

Protegdo para momentos de stress:

70% .
Percentual do risco coberto
60%
50%
40%
30%
20%
- «x11HNNN & N
2 5 & & & @ S S 9 &0 9 9
S}D‘ <0‘ "0‘ (’0' sO' _60‘ .\"O' <& Ax -\D‘ o
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I Vinci Selection Equities FIA MNCI™™

Hedge

Protegdo para momentos de stress:

= O grafico abaixo mostra o valor de fechamento do Ibovespa, em pontos, assim como 4 momentos do mercado em que foram feitas estruturas de
protecdo.

= Os momentos 1 e 2 mostram o preco de fechamento do Ibovespa quando foram feitas duas compras de opgdes de venda (put) de strike 93 mil pontos.
Na primeira ocasido o Bovespa fechou em 97.677 e na segunda em 98.589.

= Nos momentos 3 e 4 foi feita a venda de opg¢des de venda de strike 87 mil pontos (construgio de um put spread), aproveitando um momento de queda
na bolsa para deixa a estrutura de protecio mais barata.

Ibovespa (fechamento)
102.000,00
- BInEenn
98.000,00

96.000,00 \
94.000,00
92.000,00

90.000,00

88.000,00 ¢

86.000,00

AP A A0 A A A A0 A A2 A A0 A A? A2 A9 A0 A0 A2
17 . . . . . . A ol 4 A A 3 \S Y A3 3 A 23
e R I s S I N R N -];\"“@ «y“&

I Vinci Selection Equities FIA MNCI™™

Hedge

Protegcédo para momentos de stress:

Drawdown

0,00%

-5,00%

-10,00%

-15,00%

-20,00%

-25,00%

-30,00%

-35,00%

-40,00%

-45,00%

B [BOV  =——Vincdi Selection Equities FIA 24



/' Vinci Selection Equities FIA MNCI™™

Desempenho da carteira

Volatilidade (%a.a., 63d.u.)

e IDIV
e SMLL
—IBOV
e [BX

e Vinci Selection Equities FIA

s Vindi Selection Equities FIA
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/' Vinci Selection Equities FIA MNCI™™

Desempenho contra concorrentes

Volatilidade (%a.a., 63d.u.)

30,00%
20,00% e Concorrente 1
s Comcorrente 2

10,00%

——Vindi Selection Equities FIA

0,00%

&

&

Retorno acumulado (%)

160,00%

120,00%

80,00%
e Concorrente 1
40,00% s Concorrente 2

0,00%

= Vind Selection Equities FIA
-40,00%

26




/ : Vinci Selection Equities FIA MNCI*

Alocacgao atual

CAIXA
5%

LONG ONLY

30%
SMALL CAPS

26%

BETA
39%
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/ Vinci Selection Equities FIA MINC|™

Carteira Atual

ATIVO /FUNDO ESTRATEGIA

BOVA11 /FUT IND BETA
VINCI FATORIAL DINAMICO FIA BETA
NAVIINSTITUCIONAL FIA LONG ONLY
SPX APACHE FIC FIA LONG ONLY
VINCI MOSAICO FIA LONG ONLY
BAHIA AM VALUATION FIC FIA LONG ONLY
MOAT CAPITAL FIA SMALL CAPS
ALASK BLACK INSTITUCIONAL FIA SMALL CAPS
GTI HATFA FIA SMALL CAPS
EQUITAS SELECTION INSTITUCIONAL FIC FIA SMALL CAPS




/' Sistema proprietario de risco MNCI™™

Vinci Risk and Allocation — VRA

ey  VORTEX

* Due diligence

¢ Cenario macroeconomico
e Back testing

¢ Filtros customizados

¢ Elaboracao de ranking

* Analises tradicionais

e Anélise de satisfacao

ey VERITAS

* Controle de risco

* Asset allocation

—— 4924

* Otimizacdo de carteiras
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O senhor Marcelo apresentou ainda a Carta Mensal da Vinci com os comentéarios econémicos e, na
sequencia, a performance do FI:

“ N C I partners

/ CARTA MENSAL

SETEMBRO 2019

Comentario Macroecondmico

Durante o tltimo més, a guerra comercial entre Estados Unidos e China evoluiu mais
positivamente, tendo o presidente Trump postergado a entrada em vigor das novas tarifas do
dia 1° para o dia 15 de outubro. Como o préoximo encontro de mais alto escaldo da delegacdo
chinesa com a americana estd marcado para a primeira metade de outubro, o atraso permite
que a negociagdo ocorra antes da entrada em vigor da proxima tranche, aumentando a
possibilidade de suspensdo dessas tarifas. Em resposta, a China concedeu uma isen¢do das
ultimas tarifas sobre diversos produtos americanos, especialmente de produtos agricolas,
€Omo a soja.

A incerteza sobre a evolugao da guerra comercial continua sendo o principal determinante
para os mercados e para o cenario econdmico nos proximos meses. Os bancos centrais dos
principais paises desenvolvidos e emergentes vém reduzindo os juros para tentar mitigar a
desacelera¢ao da atividade econémica mundial. Mas, para que as economias se estabilizem e
voltem gradualmente a acelerar o crescimento, € preciso que as incertezas oriundas da guerra
comercial diminuam.

Esse ambiente internacional é desafiador para o Brasil. Por um lado, a desaceleragdo do
crescimento mundial tende a continuar impactando negativamente a gradual recuperagao da
economia brasileira. E por outro lado, a incerteza externa deixa o caimbio mais depreciado no
Brasil. Esses dois vetores — atividade mais fraca e cdmbio mais depreciado — tém impactos
divergentes sobre a inflagdo. Mas, em nossa visao, o efeito liquido destes impactos sera o de
manter a inflacdo rodando bem abaixo da meta neste e no préximo ano. Neste cenario, o
espago para o Banco Central do Brasil reduzir os juros se ampliou. Desta maneira, nossa
expectativa € que o BC possa cortar os juros para abaixo de 5% este ano, chegando ao final do
ano com a taxa Selic proxima de 4,5% a.a.



A agenda economica domestica continuou avancando, com a reforma da previdéncia sendo
analisada pelo Senado. A previdéncia ja foi aprovada na CCJ e em primeiro turno no Senado,
sendo mantida uma economia fiscal bastante robusta — em torno de R$ 800 bilhdes em dez
anos. Nossa expectativa e que a reforma seja aprovada pelo Senado em outubro, encerrando
um longo ciclo de tramitacao, o que permitira que outros itens da agenda economica
obtenham mais proeminéncia - como a reforma tributaria, o leilao da cessao onerosa de
petroleo, a desindexacao e desvinculagdo do orcamento federal e a agenda de concessoes e
privatizagoes.

Renda Variavel

Estratégia Long Only

Em setembro, 0 Vinci Mosaico teve um retorno de 1,82% contra 3,57% do Ibovespa. No ano, o
fundo acumula um ganho de 26,16% contra 19,18% do Ibov.

Nossa posigdo no setor elétrico foi a que mais contribuiu positivamente, dada a forte alta em
nossa investida (+14%) em funcao de avangos em seus projetos e em virtude de ter adquirido
blocos na oferta permanente da ANP para seguir com sua campanha exploratoria. Do lado
negativo, o setor de aluguel de veiculos sofreu com ruidos sobre mudangas em relagio as
regras de taxagao (ICMS) na parte de seminovos, assim como possiveis aumentos nas taxas
de depreciagao ocasionados pela pressdo nos pregos dos automoveis num cenario de
demanda argentina mais fraca que a esperada.

O fundo segue com posicdes concentradas nos setores elétrico/saneamento, logistica e
commodities. Seguimos otimistas com as perspectivas econdmicas e com a agenda liberal
proposta pelo novo governo.

Estratégia Dividendos

Em setembro, o Vinci GAS Dividendos rendeu 2,16%, e o Vinci GAS Selecao Dividendos,
1,04%, contra 3,57% do indice Bovespa. No ano, o Vinc GAS Dividendos e o Vinci GAS
Selegdo Dividendos acumulam valorizagao de 26,41% e 27,17%, respectivamente, contra
19,18% do indice.

O setor de tecnologia foi mais uma vez o destaque positivo em setembro, e a empresa em que
temos investimento segue com boas perspectivas operacionais de curto prazo, além de
opcionalidades de longo prazo, o que vem atraindo a atengao de investidores estrangeiros,
que comecaram a colocar o ativo no radar. Do lado negativo, nossas investidas no setor
elétrico/saneamento recuaram devido aos ruidos no ambito da politica.

Os fundos seguem com posigdes concentradas nos setores de tecnologia e
elétrico/saneamento. No geral, seguimos otimistas com a recuperacdo da economia, a
aprovagao de reformas e a reprecificagdo dos ativos de yield com a continuidade do processo
de queda de juros, além de uma agenda positiva em relagao as estatais, visando ganhos de
eficiéncia e privatizagdes.



VINCI SELECTION EQUITIES FI EM AGOES

Publico-alvo
Investidores em geral

Data de Inicio
01/11/2012

Classificacdo ANBIMA
Agdies indice Ativo
Codigo ANBIMA: 320196

Movimentacoes

Inicial: R$ 25.000,00

Mov. minima: R$ 5.000,00

Saldo minimo: R$ 5.000,00

Horario solicitag&o: 14h30
Aplicagdo: Conversgo D+1 util
Caréncia: Ndo Ha

Resgate (converséo): D+60 corridos
Resgate (pagamento). 2 dia(s) Gteis
apos a conversao

Taxa de saida: N&o ha

Taxa de Administracéo

1,003% ao ano sobre o patriménio
liquido do fundo, incluindo taxa de
custodia

Taxa de Performance
20% sobre a rentabilidade que
exceder 100% do IBOV

Tributacéo
15% sobre a rentabilidade da cota
do fundo no resgate (se aplicavel)

Gestor

VINCI GESTAO DE PATRIMONIO
LTDA

Av_ Bartolomeu Mitre, 336 - Leblon -
Rio de Janeiro - RJ

CEP: 22431-002

Tel: (21) 2159-6000

Administrador
BEM DTVM

Distribuidor

VINCI GESTAO DE PATRIMONIO
LTDA

Av. Bartolomeu Mitre, 336 - Leblon -
- Rio de Janeiro - RJ

CEP: 22431-002

Tel: (21) 2159-6000

Custodiante
Banco Bradesco S.A.

Auditor
PriceWaterhouseCoopers

Dados para Aplicacdo

Favorecido: VINCI SELECTION
EQUITIES FI EM ACOES

CNPJ: 15.603.945/0001-75
Banco: Banco Bradesco S.A. (237)
Agéncia: 2856-8

Conta Corrente: 651611-4

Qutubro | 2019
Objetivo e Politica de Investimento
O Fundo tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas rentabilidade que busque superar a variagéo do indice da
Bolsa de Valores de Séo Paulo - IBOVESPA por meio da atuagdo no mercado de agées, aplicando em cotas de
Fundos de Investimento em Acbes e demais ativos financeiros de acordo com limites impostos em regulamento.

Dados do Fundo

Patriménio Liquido: R$ 359.378.078,89 Patriménio Liquido Médio 12 meses:  R$ 259.199.331,06
Cota: 250,0489685
Risco vs. Retorno
No ano Desde o Inicio
Fundo IBOV Fundo IBOV
Retomo Anualizado 27,87% 26,36% 14,25% 8,87%
Volatilidade Anualizada 15,81%  18,88% 13,18% 22 30%
indice de Sharpe 1,37 0 0,33 0
% de meses acima do benchmark 44% 0% 55% 0%
% de meses abaixo do benchmark 56% 0% 45% 0%
Desde de o inicio do Fundo.
Rentabilidade
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez  Ano_ 12M  Acum
2019 1044% -188% -065% 069% 137% 433% 219% 0,10% 253% 20,24% 3728% 150,06%
IBOV 1082% -186% -0,18% 098% 070% 406% 084% -067% 357% - - - |1918% 32,02% T7941%
2018 844% 108% 026% 045% -648% -325% 651% -306% 138% 1102% 303% -020%1935% 1935% 107,95%
IBOV 1114% 052% 001% 088% -1087% -520% 888% -321% 348% 10,19% 238% -1,81%[15,03% 1503% 5054%
Rentabilidade acumulada calculada desde o inicio do Fundo.
Historico de Rentabilidade
2012 2013 2014 2015 2016 2017
FUNDO 570% 058% -D10% 314% 2584% 2641% - - - - - - -
IBOV 440% -1550% -291% -1331% 38,93% 2686% - - - - - R -
Rentabilidade Acumulada vs. Benchmark
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0%
jan-13  ju13  jan-14  jul-14  jan-15  jul-15  jan-16  jul-16  jan-17  jul-17  jan-18  jul-18  jan-19  jul-19
=== Fundo (150.05%) IBQV (79.41%)
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Drawdown
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. WWWWWY
-20,00%
-30,00%
-40,00%
jan-13  ju13  jan-14  jul14  jan-15  jul15  jan-16  jul-16  jan-17  jul-17  jan-18  jul-18  jan-19  jul-19
= Fundo 1BOV



Finda a apresentacdo, o Senhor Marcelo despediu-se agradecendo mais uma vez a acolhida, no que os
pares dos Conselhos Administrativo e Fiscal também agradeceram as explicacdes detalhadas do FI do
gual somos cotistas; sequencialmente o Senhor gestor apresentou a performance dos investimentos
setembro/2019:

Relatério Analitico dos Investimentos
em setembro e 32 Trimestre de 2019

crédito &

Consultoria em Inveslimentcs

Este relatdrio atende a Portaria MPS n® 519, de 2& de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos llle V.

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PIRACAIA- PIRAPREV
Relatorio de Analise, Enguadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/09/2019

I
crédito &
Consultoria em Irvestimentos

Carteira consolidada de investimentos - base (setembro / 2019)

Particip.  Qtde. % 5/PL
SiTotsl Cofistas  Funde

RESOLUCAD
3.92214.382 1 4.604

Produto / Fundo Disponibilidade Resgate Caréncia Saldo

TITULOS PUBLICOS 2018464285 2382% Artigo T Inciso |, Alinea” 3"
CADCA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP D40 Mo ha 323331520 382% 7 0% Artigo 7% Inciso |, Alinea” b
CAD(A BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 Mo ha MEIETES O041% 1380 000% Artigo T Inciso |, Alinea”" b
AL PRE FIXADO FIC RENDA FIXA LP D40 Néio ha 63508080 075% 162 = 029% Artigo 7% Inciso |, Alinea”b”
CAD(A BRASIL IMAB 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP D+0 Mo ha 136060767 150% 013 ODI% Artigo T Inciso |, Alinea”"b”
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 15082024 148865800 178% 73 0.11% Artigo 7, Inciso |, Alinea”" b
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICCOS FIC RENDA FIXA Ds1 Mo ha 440234303 E10% 14 0E% Artigo 7 Inciso |, Alinea”"b”
AL INSTITUCIONAL INFLAGAQ 5 FIC RENDA FIXA D+l N ha TI41040 008% 61 0.00% Artigo 7, Incisa |, Alinea”" b
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA Ded Mo ha 1000208217 1207% 90 0.77% Artigo 7 Inciso |, Alinea”" b
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 15082024 0061621 486% 140 045% Artigo 7°, Inciso |, Alinea” b *
CADA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP D40 Mo ha 340686 000% 063 O00% Artigo 7% Inciso |, Alinea” b
CAD(A NOVO BRASIL FIC REMDA FIXA REFERENCIADO IMAS LP D+0 Niohi 5530426 007% 302 0,00% Arfigo 7°, Inciso Il Alinea”a ™
AL INSTITUCIONAL ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIXA Ds1 Néio ha 628166017 T41% 0,12% Arfign T, Inciso IV, Alinea™a ™
AL INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXALP D+ du Mo ha TI732105 BTE% ] 0.80% Arbigo T, Incisa IV, Alinea”a "
CALXA BRASIL IPCA XV1 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO D+0 Jancs 73006201 088% i 042%  Adtigo T Inciso VI, Alinea "b~
AL GOVERMANGA CORPORATIVA FI AGOES Ded Mo ha 6E03333  032% ] 0.42% Artigo B, Inciso |, Alinea” 3"
CALXA SMALL CAPS ATIVO I AGOES Ds4 N ha WEOOTED  032% 4836 006% Artige B, Inciso Il Alinea "~
AL INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AGOES D4 Mo ha 327031223 388% 182 O47% Artigo %, Inciso Il Alinea " 2
VINCI SELECTION EQUITIES FI AGOES D43 Mo ha 48735MTE 5TS% M5 1,38% Artigo B°, Inciso Il Alinea " a*
AL DUMAMIS FIC AGOES D424 du Mo ha BEIBE0IA0 BOTR 55051 O20% Artigo ¥, Inciso Il Alinea "2
ITAU FOF RFI IBOVESPA ATVO FIC AGOES D45 Mo ha 57136005 067% 52 0.07% Artigo B°, Inciso Il Alinea " a*
CAIXA CAPITAL FROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTIMERCADO Ds2 MAL020 223008122 283% 9% 045% Artign 2, Incisa Il



Carteira consolidada de investimentos - base (setembro / 2019)

Produto | Fundo Disponibilidade Resgate Caréncia Saldo Particp. | Gide. | %SIPL RESOLUGAD
S/Total  Cofistas  Fundo 302214302 14.604
SAFRA CARTEIRA PREMIUM FI MULTIMERCADO D#1 Niohi WEATIET DA% 1420 002% Artigo2®, Inciso Il
SAFRA S&P REAIS PE FI MULTIMERCADO Ds2 Noha 123286321 148% B/ 0M% Artign 8, Inciso Il
VINCI CAPITAL FARTNERS Ill MULTIESTRATEGIA Il FIP Néo se aplica N&o se aplica 424735 052% Arbigo &, Inciso IV, Alinea"a "
KINEA 1| REAL ESTATE EQUITY Fl- KNRET1 Néo se aplica Neo se aplica BRI 044% 03%  Aigo . Inciso IV, Alinea"b"
CADA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI AGOES Ds4 N3ohs 286600207 338% 67 040% Arigo - A, Inciso Il
Total 75315
Enguadramentos na Resolugdo 3.922/2010, 4.392/2014 e Politica de Investimentos - base (setembro / 2018)
Estratégia de Alocagd
. Resolugdo Carteira Carteira : o2 ° GAP EXTERICR 286800207 228%
Artigos g s % Inferior Alvo Superior Superior
% % * RENDA FIXA 6114201803  T214%
Artigo 7°, Inciso I, Alinea "a " 100,00% 20184842685  23.82% 0.00% 20,00% 100.00% 84.566.676.28 X
RENDAVARMVEL 2074240383  2447%
Arbigo T°, Inciso I, Alinea "b " 100.00% 2647381800  31.04% 0.00% 35,00% 100.00% 58.277.50384
Artige 7%, Inciso I, Alinea” 3" 80,00% 5530426 007% 0.00% 1,00% 60.00% 50.705.308,00
Arigo T, Incizo IV, Alinea " a 0,00% 1360800112 16.16% 0.00% 10.00% 40,00% 2020153765 Distribuigo por Segmento
- . - - @ EXTERIOR
Artigo T°, Inciso VI, Alinea " b 500% 730.082,81 0.86% 0.00% 1.00% 500% 3,507 406,18 i,
Artign 8%, Incizo |, Alinea "3 " 20,00% 26603333 037% 0,00% 5,00% 30,00% 2515736325 GrEes
Arbigo 8, Inciso Il Alinea* 2" 20,00% 1582100708  18.87% 0.00% 10.00% 20,00% 1.120.257.33
Artigo 2, Inciso Il 10,00% 3BID4IEZ0  45% 0.00% 5,00% 10,00% 483571360
Artigo &, Inciso IV, Alinea " a " 500% 4247235  052% 0.00% 400% 500% 379514375
Artigo 89, Inciso IV, Alinea " b " £00% AERTE 044% 0.00% 1,00% £00% 2.866.043,31
Artige 2 - A, Incisa [l 10,00% 286600207  338% 0.00% 0,00% 0.00% -2.866.002.07

Total Carteira 8475132183
Distribuigio por Artigo | Resolugio

*ria
b
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@mvib
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@
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L )
|@FAN
Oure

Enguadramentos na Resolugao 4604 por Gestores - base (setembro / 2015)

Artigo 14° - O total das aplicagies dos recurses do regime propric de previdéncia social em fundes de investimento e caneiras administradas nde pode exceder a 5%
{cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respeciiva grupo econdmice, assim definido pela
CVM em regulamentagio especifica. (NR)

Gestio Vialor % s/ Cartsira | % si PL Gestio
ITAL UNIBANCO 24.782.639.28 2024% 0.00%
TESOURD NACIOMAL (TITULOS PUBLICOS) 20.184.64265 2352% -
CAIXA ECONGMICA FEDERAL 12,570 61867 1483% 0,00%
BANCO J. SAFRA SiA 12.224.045,38 1442% 0,00%
Vinzi Gestio de Patriménic Ltda 487353475 575% D.01%
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 4402 343,03 510% 0,00%
BB GESTAD DE RECURSOS DTVM 305061621 468% 0.00%
ITAD DTVM 571.380.05 06T% 0,00%
SAFRA ASSET MANAGEMENT 37647387 0.44% 0,00%

KINEA INVESTIMENTOS rezTe 044% 0.00%



Retorno dos il il de Renda Fixa e Benchmark's - base [setembro / 2019)

Mes Ano 3 meses G meses 12 meses 24 meses Taxa adm VaR - Més Volatiidade - 12 meses
MaB 286% 18.55% 3T 1327% IT% HT% - -
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 204% 1871% 361% 120%% 3% 3W41% 0.30% 2,086% 8,18%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 285% 18.37T% 3T2% 13,12% 31,16% 34,16% 0.20% 1,975% 73T%
CADXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 285% 18.20% 370% 13.01% WET% 320% 0.20% 1977% 7.24%
BRADESCO INSTITUCICNAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 283% 18.23% 368% 13.05% 0.20% 3378% 0.20% 1,966% 731%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXa 220F% 863% 030% 7.10% 17.53% 14,83% 0.20% 1,465% 791%
MAES 1.74% 10.27% 278% 7.17% 15.40% 22.93% - -
AL INSTITUCIONAL INFLAGAD 5 FIC RENDA FIXA 172% 10.05% 273% 7.05% 15.04% 22.06% 0.18% 1011% 284%
CAIXA BRASIL IMA-E 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP 172% 10.08% 272% 7.4% 15.21% 22.44% 0.20% 1,012% 288%
IDKA IPCA 2 Anos 180% 9.13% 272% 6.48% 12.85% 22.46% - -
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 142% 858% 248% 5,93% 12.28% 20,88% 0.20% 0.821% 1,82%
IRF-M 1.44% 290% 281% 7.53% 18.83% 23.54% - -
AL FRE FIXADO FIC RENDA FIXALP 1427% 974% 275% 741% 18.44% 22,40% 0.18% 0.813% 329%
IRF-M 1 054% 531% 182% 372% T4 1470% - -
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA 063% 515% 1,86% 3,63% 7.28% 1432% 0.20% 0.118% 048%
col 0.46% 468% 1,54% 3,10% 6.27% 1334% - -
AL INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP 057% 7.90% 205% 5,95% 12.27% - 0.50% 0.622% 234%
Retorno dos i de Renda Fixa & Benchmark's - base (setembro / 2018)
Més Ano 3 meses G meses 12 meses 24 meses Taa adm WaR - Més olatiidade - 12 meses.
IPCA + 6,00% 30 ano 0.45% 7.0M% 180% 4M% 0,04% 2073% - -
BETITULOS PUBLICOS IFCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIC 1.48% 0.8% 251% B.78% 15.63% 32,36% 020% 0.870% 3,15%
IPCA 240% 028% 0.87% 2.80% 7.55% - -
CALXA BRASIL [PCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO FRIVADO 22T% 1348% 328% 8.91% 17.30% 24,18% 020% 1411% 32%%
TTAL INSTITUCIONAL ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIXA 0.78% 10.50% 208% 7.25% 1367% 20,84% 040% 0,303% 274%
Retorno dosi i de Renda Varidvel e Benchmark's - base | bro / 2015)
Més Ano 3meses & meses 12 meses 24 meses Taxa adm WaR - Més oilatiidade - 12 meses
Iovespa 35T% 18,18% 374% 8,78% 32.00% 4099% - -
AU DUNAMIS FIC AGOES 347% 287T% 8.08% 2037% 4874% 60.88% 1.00% 4.841% 14.23%
VINCI SELECTION EQUITIES FI AGOES 253% 2024% 4238% 11,89% IA% 45.92% 0.8T% 4,348% 14.22%
AL FOF RF| IBOVESPA ATVO FIC ACOES 204% 18.70% 453% 11,80% W/21% 4081% 150% 4,856% 14.45%
CALXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTIMERCADO 0.85% 6,35% 198% 4.70% 12.08% - 1.60% 0,381% 265%
AL INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AGOES D48% 210% 8,10% 15.52% 43.78% 55,88% 250% 6,000% 15.22%
50T 3.14% 20,58% 443% 11,19% 37.38% 4352% - -
ITAL GOVERNANGA CORPORATIVA F1 AGOES 30T% 18.87% 421% 10.7T% 38.54% 4223% 0.080% 4,740% 14.74%
SMLL 208% 30,58% 948% 21.44% 57.29% 45.37% - -
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 20%% 28.50% 957% 20.08% 5157% 30.23% 150% 6,763% 15.04%
S&P 500 172% 18.74% 1,19% 5,02% 215% 18,15% - -
SAFRA S&P REAIS P8 FI MULTIMERCADO 217% 21,35% 2,15% 6,96% 5,85% 2778% 1.00% 4,088% 18.17%
col 0.46% 4,68% 1,54% 310% 6.2T% 13,34% - -
SAFRA CARTEIRA PREMIUM FI MULTIMERCADO 064% 495% 1,89% 348% 6,90% 13,35% 0.50% 0,301% 071%
Mo Informade - - - - - - - -
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY Fll - KNRE11 054% -33,86% -20,38% -35.5T% 544.33% 200% 12798% 21.91%
VINCI CAPITAL PARTNERS IIl MULTIESTRATEGIA || FIP - - - - - - 4.14% -
Retorno dos investimentos no Exterior & Benchmark's - base (sstembro / 2019)
Meés Ao 3meses fimeses 12 meses 24 meses Taxa adm VaR-Més  Voliidade - 12 meses
Global BDRX 271% BATR 10.43% 13,08% 6,23% A2.44% - -

CALXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIA@(-)ES 265% T4k 10.26% 12.74% 5.85% 58.00% 0.70% 5.841% 2202%



Distribuigdo dos atives por Administradores & Sub-Segmentos - base (setembro / 2018)

3 Pago

20,000 685,07

Acumulade no Anc
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@czatic
SURATICH
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@ B0RNIVEL
1

L LU
@ CREDITO
FANADT

LR

§ Atual

20184 642 65

Administrador Valor % Sub-segmento Valor %
Al
AL UNIBANCO 2636390033 M0W% UNIBANCO IM&S 20,892 501.43 2485%
. ® rescunc : .
TESOURO NACIONAL (TITULOS NACIONAL TiTULOS PUBLICOS 20.184.042.65 2362%
- M.184.04285 ZIE% mmuLoa...
PUBLICOS) oo AGOES - LIVRES 14.082 648,28 1768%
- oM.
CADNA ECONOMICA FEDERAL 1257081067 1483% ® o, ol 741732105 i
- BERVIGO...
SAFRASERVIGOS DE ADMINISTRAGAD 2o rqazes @ zEMOTVM GESTAO DURATION .331.880,17 741%
FIDUCIARIA LTDA. @ zanco
sRADEECO MULTIMERCADO 3.830.418,30 453%
BEM DTVM SIEESTI0  627% o=
seatho IDKA IPCA 2A 173331520 387%
BANCO BRADESCO 440234353 510% ® e Asa -
; ranagem... BOR NIVEL1 2.806.002,07 336%
BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM 305061621  486% @ reagomin
MAS S 142201827 168%
Safra Asset Management I7A4TIAT 0% -
CREDITO PRIVADD 72008291 0.86%
Intrag DTUM AERT0 044%
IRF-M 62508020 075%
ACOES - INDEXADO 571.380.05 06T%
AGOES - SETORIAIS 53502086 083%
FIP 44242235 0%
FUNDO IMOBILIARIO aTiE227R 0.44%
IRF-M 1 MB.287 65 041%
Carteira de Titulos Pilblicos - base (setembro / 2019)
Titulos Piilicos Vencimento Compra Ctde. PU. Compra P Atual
INTM-B - Nota do Tesouro Nacional - Séne B 15082028 101032018 8020 3.322, 372038 3.352,930873
Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2019
Més Saldo Anterior Aglicagbes Resgates Saldo Atual Retomo(§)  Retomo (%) Meta (%)  Gap(%)  VaR (%)
Janeir 7160872222 113145091 53425018 74.558.041,83 2.281.187,85 3,13% 07e% 305,80% 287% 15
Feversiro 7455804182 1.882.678.08 1.324 231,08 75.347.742,71 231.053,87 0.31% 0.86% 35.85% 3,39%
Margo TEI4TT42T1 01424504 835.612.01 75.787.516,58 381.130,95 0.52% 1.18% 4483 5,13%
Abril 5767 516.50 702.180.85 644252 43 76.802.838,78 970.303,77 128% 0.28% 130,81% 2,84%
Maio 76.802 83878 478042858 4.106.800.55 78.207.507 52 221.070,71 1,18% 060% 198.43% 3,65%
Junho 78.307 507 52 R4 52 333.806,00 £0.682.920,08 1.840.114,02 233% 0.41% 563,01% 337%
Julho £0.662 62005 11.852.122.08 11.838,600,00 81.823.230,23 1.126.847,14 1.40% 068% 205.11% 2,54%
Agosto 81.82328028 1557 557,56 132679743 8247882127 42477188 0.52% 0.58% 2240 4,50% +
3
Setembro 8247882127 554 222,82 356,881.75 53.044.132,58 1.267.820.22 153% 0.41% 376,78% 2,44%
2
Acumulado no ano 043437030 1285% 8.65% 193.20%
1
0
Retorno dos Investimentos apés as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de setembro / 2019
Ativos de Renda Fixa Sado Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retormo (RS)
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 10.677.725.45 000 0,00 10.892083,17 I4MTT2
CAIXA BRASIL IMA-B TITULCS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 33144 0.00 0.00 340588 0442
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMAS LP 5365008 000 0,00 £5304,26 1533.28
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 4281.02061 000 0,00 440234303 121.251,32
CAIXA BRASIL IPCA XV1 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 71368503 000 0,00 73006891 16.174,88
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1456.675.00 000 0,00 1.483.658,00 31.982,00
ITAU INSTITUCIONAL INFLAGAD 5 FIC RENDA FIXA 7020187 000 0,00 7141040 120873
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICCS FI RENDA FIXA LP 1.327.763 61 000 0,00 1.350.607,87 2283026
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2B0200088 000 0,00 3.050818.21 57.616,33
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3187.005.41 000 0,00 323331520 45.400,70
TTAU PRE FIXADO FIC RENDA FIXA LP 626.188.10 000 0,00 635.089,80 B883TD
TTAL INSTITUCIONAL ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIXA 6.656.533,30 0.00 422.545,00 6.281.668,17 48.680,67
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 34413077 000 0,00 34828785 2.156,88
ITAL INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP 682162820 654220 82 0,00 7.417.321,85 41.402,14
TITULOS PUBLICOS 20.082 T01.72 000 0,00 30184 842,85 101.040,03

Total Renda Fixa

81563235

Investimentos.

IPCA +5,5%aa

ﬁt\w«‘h@\ ?‘D\Q@y’l‘ Lﬂ?goﬂ_,ét

——Retomo  —— Meta
Retomo (%) VaR-Més(%)  Instiuigio(%)

204% 200% 204%
285% 1.08% 2.85%
2B5% 1.08% 2,85%
283% 187% 2,83%
2% 141% 227%
2.20% 14T% 220%
1.72% 101% 1.72%
1.72% 101% 1.72%
148% 0ET® 1.48%
142% n.ex% 1.42%
142% 0E1% 1.42%
0O73% 0.30% 0.78%
0.63% 0.12% 0.83%
0.58% D.62% 0.57%
051% -

1,35% 1.21%



Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagies e resgates) no més de setembro / 2019

Ativos de Renda Varidvel
AL DUNAMIS FIC AGOES
AU GOVERMANGA CORPORATIVA F1 ACOES
VINCI SELECTION EQUITIES FI AGOES
SAFRA S8P REAIS PB FI MULTIMERCADO
TAU FOF RPIIBCVESRA ATIVG FIC ACOES
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGSES
CAXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTIMERCADO
SAFRA CARTEIRA PREMIUM FI MULTIMERCADO
TAQ INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AGOES
VINCI CAPITAL PARTNERS Il MULTIESTRATEGIA Il FIP

KINEA |l REAL ESTATE EQUITY FIl - KNRE11

Os Membros do Comité de Investimentos e os pares do Conselho Administrativo, no uso de suas
atribuicdes legais que lhe s&o conferidas e, depois de avaliados os atos financeiros praticados relativos
bem como cendrios econdmicos e os relatdrios de indices e mapas de controle dos investimentos e
avaliado o desempenho obtido pelas aplicagdes nos segmentos de Renda Fixa e Variavel, a
Volatilidade e o Risco par a par da carteira de investimentos, por unanimidade referendaram e
aprovaram os atos da gestdo da carteira praticados e as diretrizes para 0s investimentos bem como as
rentabilidades aferidas no més de setembro de 2019. Nada mais havendo a tratar por hora, lavrou-se a

Sade Anterior

6.612457,32

280.052.70

4753 387,14

1.206.620.22

55003420

261.706.12

221120836

37408527

328503435

447 204 56

IBE 400 6D

Aplicaghes
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

Resgates

0.00

0.00

413875

Saldo Atusl
8.838.801.40
282.032,33
487353475
1.232.883,21
£71.3680,08
200.997,83
223008122
370.473,87
3.270.313.23
442422 38

7152270

Total Renda Varisvel

Retome (R$)

226.244.08
7.080.54
120.147 81
26.232.88
1142585
520144
1B.7B2.86
2.388,60
-15.621.12
478221
-12.833.15

385.357 48

Retomo (%)
347%
A0T%
253%
217%
204%
202%

0.85%

presente ata que segue, apos lida e achada conforme, pelos presentes assinada.
Piracaia, em 08 de outubro de 2019.

Alexandre Mendes da Cunha

Aline Aparecida de Souza Pinto

Maria Nazaré Leite de Oliveira

Vera Lucia Ferreira Camargo

Osmar Giudice

Luciano Afaz de Oliveira

Comité de Investimentos:

Conselho Administrativo

Luzia das Gragas Oliveira Nascimento

Marcelo Tadeu de Souza

Maria Aparecida Dutra C. de Oliveira

Norberto Lapellegrini

VaR - Més (%)
4.84%
4T4%
435%
407%
466%
6.76%
0.38%
0,30%

6.00%

InstituigSo( %)



