Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Piracaia — PIRAPREV.
Ata da reunido ordinaria do Comité de Investimentos.

Aos doze dias do més de agosto do ano de dois mil e dezenove, as 08h30min, na sala de reunides nas
dependéncias do IPSPMP — PIRAPREYV, sito & Avenida Dona Elza Peganha de Godoy, n° 170, Bairro
Vista Alegre, nesta Comarca de Piracaia, no Estado de S&o Paulo, reuniram-se os membros do Comité
de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Piracaia —
PIRAPREV, nomeados pela Portaria n® 8.828, de 17 de janeiro de 2019 e do Sr. Osmar Giudice,
também Presidente do Comité para dar cumprimento ao previsto no item V, do Artigo 1° da Portaria
MPS 345 de 31 de dezembro de 2009, em consonéncia com a Resolucdo CMN n° 3.922, de 25 de
novembro de 2010 e alteracGes pela 4.604/2017. Presentes também a Senhora. Rosalina Carvalho de
Melo Fialho, Maria, Maria Nazaré Leite de Oliveira, Vera Lucia Ferreira Camargo; Sr.2 Aline
Aparecida de Souza Pinto, Sr. Alexandre Mendes da Cunha.

Ordem do Dia: Apreciacdo dos mapas dos Investimentos julho/2019 frente aos cenarios e demais atos
da gestédo de investimentos.

Encaminhamentos:

Constatada a existéncia legal de quérum, o senhor Presidente abrindo os trabalhos agradeceu a
presenca de todos, apresentando os mapas da carteira de investimentos frente aos cenarios
vivenciados:

Relatério Analitico dos Investimentos
em julho de 2019

m crédito &



Carteira consolidada de investi - base (julho / 2019)

Produto / Fundo

TiTuos PUBLCOS

CADGA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULDS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL INFLAGAO 8 FIC RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS IPCA NI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA

CADUA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CADUA BRASIL ID¥A IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CADA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
ITAQ PRE FIUADO FIC RENDA FIXA LP

CADUA BRASIL IMA-B & TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO A8 LP
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIOXA LP

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
CAUA BRASIL IPCA XV FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

ITAU GOVERMANGA CORPORATIVA FI AGDES

VINCI SELECTION EQUITIES FI AGOES

AL DUNAMIS FIC AGOES

ITA( FOF RP IBOVESPA ATIVO FIC AGOES

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

AL INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AGOES

SAFRA PREMIUM FIMUL

Carteira consolidada de investimentos - base (julho / 2019)

Produto / Fundo

SAFRA 4P REAIS PE FI MULTMERCADO

CAD(A CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTIMERCADO
VINCI CAPITAL PARTNERS Il MULTIESTRATEGIA Il FIP

KINEA Il REAL ESTATE EQUITY Fll - KNRET1

CADXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | F1 AOES

® 2
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D+2
D#2
Nio se apica

N30 se aphes

‘nquadramentos na Resolug3o 3.922/2010, 4.392/2014 e Politica de Investimentos - base (julho / 2019)

Mg s | P | cuen
Artigo 7, Inciso |, Alinea *a* 100.00% 2053452678
Atigo 7", Inciso |, Alinea *b " 100.00% 2025084278
Artigo 7%, Inciso 1L, Alinea * 2 * 20.00% 2400196
Artgo 7%, Inciso IV, Alinea * 3 * 40.00% 12420 500,53
Astigo 7, Inciso VL, Afinea * b * 5.00% 71400840
Artigo 8%, Inciso |, Alinea *a 000% 250.008.50
Artigo 8, Inciso IL Alinea "2 * 2000% 1531278428
Argo 8. ineiso 11 10.00% 379078304
Atigo 89, Inciso IV, Alinea * 3 * 500% 38703862
Atigo 8%, Inciso IV, Alinea " b s00% 40775187
Artigo 9 - A Inciso Il 10.00% 283311818
Total Carteira 8274379708

Carteira

%

24.82%

N7

0.07%

15.01%

031%

11.51%

4.5%

043%

0.40%

3.18%

Estrategaa de Alocagio

Canéncia Saldo
205302578
150872024 1498 980.00
Nio hi 42905434
Niohd 7017008
150872024 e
Nio hd 10.731.040.08
Nio hé 232881
Nio hd 1IMATIT
Nio hd mme
Nl hd 04 87243
Nio hd 1.327.305.18
Nl hd S4000.W
Mo nd 5.124.050.%
Mo nd TN
Janos T14.008.40
Nl hd 25009050
Niohd AT40T00T
Nio hi 0510537 42
Nio hi 558.000.04
Nio hi 20008
Nio hi 3348028
Nio hi T8
Caréneia Saldo
Nioha 122441370
ovi2020 2203407.00
MNio s& apica 357 036,02
N3o se apica 7T
Nioha 2833.18.18

Total 1T e

= | &
£ Y “

0.00% 20.00% 100.00% 6220887131
0.00% 35.00% 100.00% L RES R )
0.00% 1.00% 60.00% 4050218020
0.00% 10.00% 40.00% 2087891931
0.00% 1.00% 5.00% 342318345
0.00% 5.00% 30.00% 2458404282
0.00% 10.00% 20.00% 123500513
0.00% 500% 10.00% 44740007
0.00% 400% 5.00% 3780.15293
0.00% 1.00% 5.00% 372043318
0.00% 0.00% 0.00% -2833.118.1%

Paicp.  OQtde. % S/PL RESOLUGED
S/Total Cotistas  Fundo 3922/4382 /4604
482% Artigo T, Inciso | Alinea"a
181% e} 0.11% Artigo T, inciso | Alinea " b "
5.20% m 0.50% Artigo T, Inciso | Alinea " b "
0.0e% st 0.00% Arigo 7. inciso | Alinea " b "
4% 140 0.45% Artigo T, inciso | Alinea " b "
125™ L] 0% Artigo T, inciso |, Alinea " b "
0.00% e 0.00% Arigo ™. inciso | Alinea " b "
1% wr 0.04% Artige T, inciso | Alinea " b "
041% 1361 0.00% Arsgo . Inciso | Alinea * b *
0™ 172 045% Artgo T, incso | Alinea * b *
1.00% w2 oo Arsgo T, Inciso |, Alinea " b*
oo™ b 0.00% Artigo T, Inciso 1, Alinea 2™
[ R “ 1.01% Artigo T, Inciso IV, Alinea " 2"
L% b ] 0.15% Artge T, inciso IV, Alinea " 2"
08e% ™ 04 Amge T, inciso VI, Alinea "0 "
03s ] 040% Artgo B inoso |, Alinea " 2*
574% mn 141% Arsgo B, inciso I, Alinea " 2 *
TE™ M8 02T Arsgo B, Incsso |, Alinea " 2"
08e% 2 0.00% Arsgo B, Incsso |, Alinea " 2"
0.31% 1240 00™s Armgo B incsso |, Alinea "2
s 150 0.18% Arngo B Incsso |, Alinea " 2"
045% 1401 002% Arigo 8 Incso i
Paficp. Qe % S/PL RESOLUCAD
S/Total Cofistas Fundo 3822/4390 14604
148% ¥ 0N Arigo 8, Inciso
200% o5 045% Artgo &% Incso
D4¥% W 541%  Adigo®" incsolV, Alneaa"
0.40% 0.30% Arfigo 8%, Inciso IV, Alinea " b *
ER T T ) Arigo 9 - A, Inciso Il
EXTERIOR 2633.118.1% 8%
RENDA FIXA SO0T420048  T248%
RENDA VARIAVEL 2013841242  24.34%
Distribuicdo por Segmento
@ EXTERIOR
© RENDA FA
© RENDA
VARAVEL
Dis! 30 por Artigo / R =

o
o
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o
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Enquadramentos na Resoluc3o 4.604 por Gestores - base (julho / 2019)

Artigo 14° - O total das aplicages dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de investimento e carteiras administradas n3o pode exceder a 5%
(cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas a0 Seu respectivo grupo econdmico, assim definido pela

CVM em reguiamentac3o especifica. (NR)
Gestio Valor % o/ Carteira % o/ PL Gestiio

AL UNIBANCO 23.260.675.85 28.18% 0.00%
TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBLICOS) 20.534.00578 2480% -
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 12219.230.04 HI™% 0.00%
BANCO J SAFRA S/A 10.731.648.58 1267% 0o%
Vinci Gestio de Parriméme Lida 474578378 574% 0.02%
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 420054304 5.20% 0.00%
BE GESTAQ DE RECURSOS DTVM 1080.028.23 487% 0.00%
SAFRA ASSET MANAGEMENT 1.508.355.35 183% 0.00%
AL DTVM 552 030 84 0.8 0.00%
KINEA INVESTIMENTOS 407.751.07 04e% 0.00%
Retorno dos investimentos de Renda Fixa e Benchmark's - base (jutho / 2019)

Wés Ano 3 meses 8 meses 12 meses 24 meres Taxa aom VaR - Més Volatidade - 12 meses
L] 120% 18.00% (Y 1% 74T T . . .
CAA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 127% 10.55% 8% 1.84% 724% =% 0.20% 1.344% 7%
CAIXA NOVO BRASL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA8 LP 1.20% 1040% BT4% 1.50% 700% B21% 020% 134% T00%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-8 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 129% 10.45% (Y "o 7.00% TR 020% 1340% 770
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 1.90% AT [Ty "I 200% 7.50% 030% 1317% (e
CAIXA BRASL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 048 s saan aen 40 18.07% 020% 1222% 0%
e 1.00% B14% s0% 0% 1520% 2457% - - -
ITAU PRE FIXADO FIC RENDA FUXA LP 1.07% Ta5% S04 (T4 1400% N oo os1% 1%
IOKA IPCA 2 Anos 1.00% 7% Jeem 50% 1200% 27m . . .
CADA BRASL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 052% 005% 3% 8% nE% 2128% 020% 0s7e% 190%
MABS 0TS 3% 413% L o 25 - . -
ITAU INSTITUCIONAL INFLAGAD § FIC RENDA FIXA 0.50% 19 4w [T 1.00% 250 o1 0753% 2048
CAIXA BRASL IMA-8 & TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.9 (R 40w LEY 0% n0m 020% or8% 200
IPCA + 8.00% 30 an0 o 504 189% soT% s.30% 20™% - - -
B8 TITULOS PUBLICOS IPCA M FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 050% (REN 104% a3% 14.30% n% 020% 08aT% 132%
IRFM 1 0 400% 100% 140% 7% 15.22% . . .
CAIXA BRASL RF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIA 070w EEL 154% EELY 7.0% 48 020% 0.12¢% o4

Retorno dos investimentos de Renda Fixa e Benchmark's - base (julho / 2019)

Més Aro 1 meses 8 meses 12 meses 24 mases Taxa adm VaR - Mis Volatidade - 12 meses
co 05T 200% 159% 3.10% LEC 1258% - - -
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP 0.5 e aan ERY s "1 - 0.50% LECN 280
PCA 0.10% 242% 0.3% 210% 3.2% T89% - - -
CALXA BRASKL IPCA XV1 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0.0 0.0% 0% s 1007 27% 0.20% LM 100

mad ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA oo 030 EEU [T 13.32% 270% caon osToN 270




Retorno dos investimentos de Kenda Variavel e

(s - base Yuiho / 2019)

SmuL

CAIXA SMALL CAPS ATIVO F1 AGOES

S8P 500

SAFRA S&P REAIS P8 FI MULTIMERCADO

Dovespa

TTAU INSTITUCIONAL PHOEND FIC AGOES

AU DUNAMSS FIC AGOES

ITAU FOF RP1 IBOVESPA ATIVO FIC AGOES

VINCI SELECTION EQUITIES VIAG&S

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTIMERCADO

ocT

ITAU GOVERNANGA CORPORATIVA FI AGOES

SAFRA CARTEIRA PREMIUM FI MULTIMERCADO

Mo informado

KINEA I REAL ESTATE EQUITY Fil - KNRET!

VINCI CAPITAL PARTNERS Il MULTIESTRATEGIA I FIP

Retomo dos investimentos no Exterior e Benchmark's - base (julha / 2019)

Giobal BORX

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | F1 AGDES

Distribuigdo dos ativos por Administradores e Sub-Segmentos - base (julho / 2019)

Administrador Valor
FTAL UNIBANCO 2385861220
TESOURO NACIONAL (TITULOS
. 2053400578
FlELICOS)
CAD(A ECONOMICA FEDERAL 1221923084
SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAQ
) 1195008208
FIDUCIARIA LTDA.
BEMDTWM 5.105.800.71
BANCO BRADESCO 420054004
B8 GESTAO DE RECURSOS DTWM 108092823
intrag DTVM 07.751,67
Sata Azzet Maragement ITes
Carteira de Titulos Piblicos - base (julho / 2019)
Thuos Pibicos

NTN-S - Nota do Tesouro Nacional - Sére B

283%

Wi

4%

s

5.20%

48%

Més Aro
(k3 FETTY
05T EERE
131% 18.5%
149% 208%
0.84% 15.84%
N 207%
175% 25%
221 17.04%
PR 7.7
070 00
[XTY 18.40%
074% 1T
05T 200%
040% 188%

RIRE Y s
Més Ano
1.3m% 17.05%
1.30% 17.05%
oMl
UNEANCO
@ TESOURO
NACIONA
oA
ECONOM._
[ E0)
E=
@ EEuDT™
#EaN0
BRADES .
L 1]
GESTAO
O
oM
@ Sata deset
Marager
10082018

3 meses 8 meses
18.40% 18.30%
15.50% (ERETY
s 02
174% 1200%
sern PN
1277% 1.59%
13.08% 1.19%
o™ (XY
L08% (12
250% 40w
LY 7%
(Y o
1.50% 2.10%
1.72% 270%
283N 38.50%
Imesas O mesas
A75% 1881%
-183% 18.28%
Sub-segmenio
MAB
TiTULOS PUBLICOS
acdss-LvRss
GESTAD DURATION
coi
MULTIMERCADO
WA PCA ZA
BOR NIVEL|
MAS S
=EM
CREDITO PRNADO
AcOES - NEXADO
aclss - sEToRIAE
FUNDO MOBILARIO
P
FEM 1
Qide. PU. Compra
020 kkezkipoc ]

12 meses 24 meses
4350% 55 .44%
L s102%

S50 2089
o51% 3100
2082% 440
2000 TAIT™
20.04% T200%
NI 391
EIRTY 50.20%
26% =M
31.00% 40N
3% 12.80%
L% 0N~
3724 240.83%

12 meses 24 meses
851% Lhy
8% 403T%

Valor %
200575 526 85 MR
20534 925 78 ME%

14434140 1752%

720654814 %

5.124.050.30 %

ITeOTEIDE 45%

LBATIRTY 389%

2833.118.19 118%

138748204 1.58%
804 67243 0%
TH400840 088%
558 636,64 088%
510.030.13 8%
T BT 048%
AT oM 043%
2382 041%

PU. Al
34111740

Tasa adm

0™

050%

$Pap

2000088507

VaR - Més Volathdade - 12 meses

as574% 17.48%
40800% 10.22%
18.97%
o4t 15.40%
IR 15.00%
s7e% 15.22%
0200w
0I7% 15.75%
02n% [R11Y
17.201% 260
5364% -
VaR - Més \olathdade - 12 meses
4345% 5%
oMAs
@TinLos
PUBLICOS
® AGDES-
LWRES

05M8257



Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de julho / 2019

ABivos de Renda Fua Sado Anterior Apiicagies Resgates Saldo Atual Retomo (RS) Reomo(%)  VaR-Més(%)  Insiuicio(®)

CADA BRASKL IMAB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA L® 1238 0.0 00 33551 agp 127% 134% 127%
CAIA NOVO BRASL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO MAE LP 5341028 000 0.00 5400199 o2 128% 135% 120%
BRADESCO NSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FDIA 424527405 000 .00 420054304 5320000 125% 134% 125%
SAFRA MA FIC RENDA FIXA 10.808.036.80 (1] 000 1073184308 122800.18 1.18% 120% 1.18%
(TAU PRE FIXADO FIC RENDAFIA LS 7083307 2658000 0.00 80487243 224040 104% 083 107%
CAIX(A BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0702320 000 0.00 71400840 £93320 15 1% 099%
TTAU INSTITUCIONAL INFLAGAO 5 FIC RENDA FIXA 851332 0.00 000 017858 88384 0.95% 075 095%
CADXA BRASAL 204 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 142253800 000 000 1406.082.00 14.153.00 085% 12% 085%
CAIXA BRASIL IMA-8 5 TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA LP 131485101 0.00 000 1327.305.18 1245417 0e5% 075% 095%
B TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 395448554 000 000 Isenn ‘anee 050% 05% 0%
TTAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 74070107 21033000 388.800.00 720654014 780807 05e% 0L5T% 085%
CADIA BRASIL IDKA PCA 24 TITLLOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 211422828 1] 5.000.000.00 318471073 043345 057T% 055% 0e%
CAIXA BRASL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA W0 000 0.00 M8 23723 070% 0.12% 070%
TiTULOS PUBLICOS 204088205 000 000 2053492578 128.305.19 083% - -

TTAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP 000 511820212 000 5.124050% 784827 0.15% 055% 059%

Total Renda Fia 53139313 08% 081%

Retorno & Meta Atuarial acumulados no ano de 2019

Acumulado no Ano
Mes Saldo Anterior Apicagdes Resgates Saldo Atudl Retomo($)  Retomo(%) Meta(%) Gap(%) VaR(%)

Janeiro 7168876223 1.131.450.81 534.300.18 74.550.041.83 2281.187.85 3% 07e% 5% 28™ 12

Fevereinp 74.558.041.83 1.882.878.00 1.34.231.08 TEMT T 23105387 031% 0.80% 35.80% 3138% [

Margo TEMTTAT Gralan sssa120 T5.767.516.50 EARE 052% 1.16% 4% 5.13% [}

Abel T5.767518.50 706.180,85 B4425243 T8.802 83878 0377 128% 088% 13061%  284% B

Maic T6.502838.78 478048858 4.108.800.55 TE.397.597 52 107071 110% 0.60% 1WE4T% 365% 0 . FCA+ 5 9%an
Junho 78.397.507.52 T.1M52 333.800.00 80.082.920.00 1.840.114.02 233% 041% 503.01% 13™%

Julho 80,682 020,08 1185212208 11.838.600.00 81.823.280.28 1.120.847. 14 140% 0.08% 2511% 254%

Acumulado no ano ML 10,57% 501% 186,50% 4

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Ju

—Retomo  — Meta
Retono dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de julho / 2019
Afivos de Renda Varidvel Sado Anterior Apicagies Resgates Saldo Atual Retomo(R) ~ Retomo(%)  VaR-Més(%) Insfhuico()

CAD(A SMALL CAPS ATNVO FI AGOES 24387181 000 0.0 2508338 W2 6T 85T% 8T%
AU INSTITUCIONAL PHOENDX FIC AQOES 308242281 0.00 0.00 32380281 15247020 405% 6.18% 405%
AL FOF 371 BOVESPA ATNO FIC ACOES LELTT 1] £.500.000.00 550.830.84 HIMI5 354% 4% 221%
VING! CAPITAL PARTNERS I MULTIESTRATEGIA I FIP M2 000 0.0 38700882 B7EE 251% 530% 251%
VINC! SELECTION EQUITIES F1 AGOES 464884731 00 000 474878370 0101848 210% 574% 210%
SAFRA 547 REAIS P8 FI MULTMERCADO 120088047 (17} 0.00 12441370 7N 148 405% 145%
CADXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTIMERCADO 2188783 000 0.0 220040700 LR 0.30% 079%
AL GOVERNANCA CORPORATIVA Fl ADDES 267.108.88 00 (1] 250.000.50 TR 837% 074%
SAFRA CARTEIRA FREMIUM FIMULTMERCADO M1 000 0.00 M 170095 04%% 0% 045%
KINEA || REAL ESTATE EQUITY FIl- KNRE1 406.187584 000 0.0 AT 87 1568 0% 17.20% A13%
AL DUNAMIS FIC ACDES 0.0 50000000 0.00 851053742 0572 0% £.45% 7%

Total Renda Varidve! smsnm 20% 550%



Afivos de InvesEmentos no Exenior Sado Antesior Apiicacdes Resgates Sakdo Aual Retomo (RS Retomo (% aR-Més(%)  Instiuicdo(%

Total Extenor RMTS 1.0%

|Apos as explicacOes ofertadas e tidas como conforme, o senhor gestor, em atendimento a legislacéo
vigente, passou a apresentacdo do documental, acomodado em pastas individualizadas, referente aos
processos para recredenciamento anual das instituicdes financeiras administradoras e gestoras de
recursos com as quais o IPSPMP-PIRAPREV mantém investimentos para analise e aprovacdo do
Conselho Administrativo.

Apbs analisados e tidos como conforme, os pares por unanimidade aprovaram os recadastramentos
quais sejam:

Instituigdo Administradora/Gestora Registro no
de Recursos CADPREV n°

BB Gestdo de Recursos Distr. De Tit. e Valores | Administradora/Gestora C0117001
Mobilidrios S.A.  "BBDTVM"
Banco Bradesco S.A. Administrador C0117002
BRAM Bradesco Asset Management S.A. DTVM. Gestora C0117003
J. Safra Servigos de Administragdo Fiducidria Ltda. Administrador C0117006
J. Safra Asset Management Ltda. Gestora C0117007
Caixa Econdmica Federal. Administradora/Gestora C0117008
ITAU-UNIBANCO Administradora/Gestora C0117010
ITAU Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Gestora C0117012
SA.
INTRAG Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Administradora C0117013
Ltda.
KINEA Investimentos Ltda. Gestora C0117014
XP Investimentos Corretora de Cdmbio, Titulos e Administradora C0818015
Valores Mobilidrios.
BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios. Administradora €0818016
VINCI Gestdo de Patrimdnio Gestora €0818017
VINCI CAPITAL Gestora de Recursos Ltda. Gestora €0818018

Na sequencia, 0 Senhor gestor deu ciéncia acerca de sua participacdo no 2° Seminario Vinci Partners
de Fundos, na cidade do Rio de janeiro em 08/08/2019 p.p., onde foram abordados cenérios e desafios
da induastria de fundos estruturados, investimento responsavel, private equity, infraestrutura e MP da
liberdade econdmica; que a Agenda 2030 da ONU objetiva um planeta com sustentabilidade; que se
faz necessario rentabilizar o investidor, mas olhar a forma de como fazer; que a industria de fundos
caminha para produtos responsaveis, que possam agregar valor a qualidade de vida do ser humano
(projetos de saneamento basico, por exemplo); que ha que se imprimir esses valores nos portfélios de
investimento, a exemplo do ISI (indice de Sustentabilidade); que até 2040 se fard necessario
investimento em infraestrutura da ordem de R$ 10 trilhdes, um grande desafio para o pais uma vez que
foram investidos no Brasil em 2018 cerca de R$ 112 bilhdes; que considerado o cenario de restricdo
fiscal torna-se fundamental o irrestrito investimento privado nos setores estruturantes da economia,
incluindo-se ai os setores de infraestrutura os PPl — Participacdo Privada em Infraestrutura; que é
necessario aumentar a velocidade e melhorar a qualidade dos projetos a fim de se evitar 0s equivocos
do PAC em que 16% das obras (602, de 3685) nas quais havia destinacdo de recursos publicos foram
paralisadas por razfes técnicas; que com competéncia e esfor¢co espera-se observar nos proximos anos
uma transformagao nos investimentos em infraestrutura no Brasil; que ativos de infraestrutura, como
ferrovias, usinas hidrelétricas e adutoras de agua, sdo necessarias para 0 aumento continuo da
produtividade nacional; que planejamento de longo prazo infelizmente ndo faz parte da cultura da
administracdo publica brasileira; apenas o setor de energia elétrica detém plano com horizonte mais
amplo (PNE 2050); que a ampliacdo do estoque de infraestrutura no Brasil dar-se-a fundamentalmente
com recursos privados, uma vez que as despesas discriciondrias do or¢camento publico tém sido
pressionadas por despesas obrigatdrias; que a economia mundial estd desacelerada, a exemplo do
Japdo que detém taxas de juros negativas; os EUA acabaram de reduzir as taxas de juros; que devemos
aprender a conviver com taxas de juros absurdamente baixissimas; que com uma SELIC a 6%



descontada uma inflagdo de 3%, temos juros reais de 3%, frente a uma meta atuarial de 5,5%; que com
a perspectiva do mercado da Taxa Selic chegar a 4,75% e uma inflacdo a 3%, estamos a prospectar
juros reais de 1,75% ante uma meta atuarial de 5,5%; que nesse cenario impele as gestdes a adotarem
mais risco; que para tanto se faz necessario maior capacitacdo para analise para que no futuro se
entenda o porqué de o investimento ter sido feito; que juros menores demandam investimentos outros
que envolvem consequentemente mais risco; que a analise devera ser mais aprimorada; qual o tipo de
risco em lidar com cada tipo de investimento; que devera ser valorada a técnica a preco, contratando-
se a melhor técnica; que o risco do negdcio penaliza o gestor na pessoa fisica, mesmo que este tenha
agido de boa fé. Os Membros do Comité, no uso de suas atribuicdes legais que Ihe sdo conferidas e,
depois de avaliados os atos financeiros praticados relativos bem como cenarios econémicos e 0s
relatérios de indices e mapas de controle dos investimentos e avaliado o desempenho obtido pelas
aplicacdes nos segmentos de Renda Fixa e Variavel, a Volatilidade e o Risco par a par da carteira de
investimentos, por unanimidade referendaram os atos da gestdo da carteira praticados e as diretrizes
para os investimentos bem como as rentabilidades aferidas no més de Julho de 2019 e referendaram os
recadastramentos das instituigdes financeiras. Nada mais havendo a tratar por hora, lavrou-se a
presente ata que segue, apos lida e achada conforme, pelos presentes assinada.

Piracaia, em 12 de julho de 2019.

Comité de Investimentos: Alexandre Mendes da Cunha
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Presidente Osmar Giudice



