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75 Ata de Reuniao Ordinaria do Comite de Investimentos do Instituto de Previdencia dos 
Servidores Publicos do Munici'pio de Coronel Fabriciano

Aos 24 (vinte e quatro) dias do mes de julho de 2.025, ds nove horas da 
manha, no sede do PREVCEL, situodo no rua Quintiliano Pereira, 25, 
Centro, Cel. Fabriciano - MG, reuniu-se o Comite de Investimentos do 
Instituto de Previdencia dos Servidores Publicos de Coronel Fabriciano - 
RPPS/PREVCEL. Comparecem neste ato o Diretor Executivo do PREVCEL, 
Anderson Fiedler Bremer, juntamente com a Diretora Administrativo- 
Financeiro do RPPS/PREVCEL, Elaine Gongalves Silva Rodrigues; e o servidor 
publico indicado na forma do artigo 23, I, "c" da Lei Complementar 
Municipal 12/2022, Wander Marcondes Moreira Ulhoa (SGFO). Fica 
designado o Secretdrio Adjunto de Governanga Financeira e Orgamento 
(SGFO) para exercer o cargo de secretdrio na presente reunido. 
Verificada a presenga de todos os membros o Diretor Executivo declarou 
aberta a reunido. Os membros do Comite de Investimento do PREVCEL 
observaram que ndo houve mudangas no cendrio macroecondmico, 
exceto quando se analisa as perspectivas de inflagdo (ver Boletim Focus 
anexo) que apresenta tendencia de queda. Isto. a rigor, nao iustifica 
gualauer alteracao nas estrateaias ia definidas nas reunides anteriores. No
que tange d meta atuarial, referente ao 1° primeiro semestre/2025, pode- 
se verificar (tabela abaixo) que a rentabilidade da carteira foi de 6,97%, 
ou seja, superior ao fixado (5,55%), no intervalo de Janeiro a junho.

Catlettu CORONEL FABRICIANO Data Exliulo 30'06.'2025

EXTRATO CONSOIIDADO DE ATIVOS

Rentabiiidades da Carteira versus Meta Atuarial

Jul Ago Sat Out Nov D«z Rant. AnoAno Jan F#v Mar Abr TRT Jun
?0?r) i,f)? 0,70 1,0fl 1,28 110 1,06 0,67m

0.4,‘j
IPCA + 5,20% 
p.p. ifidaxixigr

0,8.1
0,44

0.02 0,62 -0,21 0.08 0,30
1.20 0,5f) 0,81

-0.58 Q.07 -1,02 -0,1s -0,30

o,ut>
-1.02 0,14 0.41

2024 0.34 1.16 0,64 0.16 0.45 0.21 -0,41 4.88
IPCA ♦4.88% 
p.p indexador

0,85 0.87 O.fiO 0,850.83 0.41 1.01 0.70 0.93 10,07
-0.51 0,33 0,M -0,00 -0.56 -0.55 •1..M .5.00/ 2023 1.06 0.39 1.27 1,03 1.50 1.05 1.06 0.24 0.32 -0.09 2,18 1.62 13.26

IPCA ♦4.88% 
p p irxlaxrKlor

0,86 1.10 .16 0,86 0.l» 0,33 0.53 0.68 0.65 0,65 0.6/ 0.95 9./7
0.10 -0.80 0,11 0,07 0,85 1,02 0.54 -0.33 -0,73 1,57-0,43 0,67 3,49

2022 0.37 0,81 2,43 -0.00 1.21 -0.75 0.62 1.20 0.86 1.50 0.53 8,450.59
IPCA ♦ 5,04% 
p.p. iiMJaxodor

0.95 2.00 1,44 0,00 t.Ofl 0,2/ 0,09 0.12 0,98 0 80 1.05 S'4).5fl -0.57 0.37 1,44 0,31 -1.03 0.60 1.11 0.74 0,51 -1,39 0.52
2021

IPCA * 5.79% 
p.p. indexador

0,20 0,24 0.26 0.32 -1.78 -2.11 1.55 1.25

-11.83
i,:)0 1 ,17 1.641,(X1 1.46 1,70 1,40 1,2.5

-111 -0,77 -1,30 -1.05 -3.41 -3,81 O.M -0.00

No que diz respeito d politico monetdria, especificamente, ds decisdes do 
COPOM (Comite de Politico Monetdria) em relagdo d definigdo da taxa 
SELIC esperamos a manutengdo em 15% a.a, na proximo reunido de terga 
(29/07) e quarta-feira (30/07), donde se conclui que e salutar manter a 
estrotegio de privileqior ativos finonceiros em rendo fixe cuio benchmark
estejq vinculqdo qs tqxqs PI. Os membros deste Comite de Investimento 
registram o fato que receberam o estudo "ALM DETERMINISTICO 2025, 
Coronel Fabriciano)" - ver anexo - da Empresa LDB. Os membros 
destacam que as sugestdes, arroladas no dmbito do estudo, estdo sendo

i
PAG1NA1DE2

PREFEITURA MUNICIPAL DE CORONEL FABRICIANO 
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DE CORONEL FABRICIANO - PREVCEL

ENDEREQO: RUA QUINTIUANO PEREIRA, N.o 25, CENTRO - CEP; 35.170-083, CORONEL FABRICIANO - MG.
TELEFONE: (31) 3406-7543 | CNPI; 05.973.796/0001-82 

E-MAIL: PREVCEL@FABRiaANO.MG.GOV.BRl ACESSE: PREVCEL.FABRICIANO.MG.GOV.BR/PORTALCIDADAO

< >
is

< >

mailto:PREVCEL@FABRiaANO.MG.GOV.BRl


''liliw
Regime Prdprio de Prevldencia Social
Institute de Previdencia dos Servidores Publicos 
de Coronel Fabriciano - PREVCEL

analisadas e que nos proximos meses o Comite podero odotor novas 
estrategias de aplicogoes, obedecendo, e claro, as diretrizes fixadas no 
dmbito da Politica de Investimentos. No que diz respeito aos recursos 
financeiros excedentes do mes de julho/2025 os seguintes procedimentos 
foram tornados (ver oticio n°. 138/2025), a saber; i) aplicagdo no fundo 
CAIXA FI TITULOS PUBLICOS (CNPJ. 05.164.356/0001-84) e ii) fundo BANCO 
DO BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO Dl TITULOS PUBLICOS (CNPJ. 
11.046.645/0001-81). Jd em relagdo ao fundo BRAZILIAN GRAVEYARD AND 
DEATH CARE SERVICES Fll 
comportamento do fundo em relagdo aos meses anferiores confinua da 
mesma forma, acumulando quedas sucessivas mensais, sendo que o 
fundo insisfe pelo ndo pagamenfo dividendos. Os membros do comife 
manifestam sua confinua insafisfagdo com o desempenho do fundo, bem 
como com a falfa de fransparencia na divulgagdo de informagoes. O 
comife mantem a decisdo de permanecer no fundo para evifar perda de 
capital, uma vez que o fundo possui marcagdo a mercado e fentar 
vender neste memento de baixa somenfe realizaria o prejuizo estimado. 
Somado a isso verificamos que os tifulos ainda ndo possuem liquidez no 
mercado. Aproveitamos para anexar a essa ATA a Nota Tecnica SEI n°. 
296/2023/MPS (Possibilidade de Resgate de Aplicagdes em Fundos de 
Investimentos). Finalmente, ndo havendo mais nada a fratar, o Direfor 
Executive, Anderson Fiedler Bremer, agradeceu a presenga de todos e 
deu por encerrada a presenfe reunido, da qual eu Elaine Gongalves Silva 
Rodrigues, lavrei a presenfe afa que foi assinada pelos presenfes. Coronel 
Fabriciano, 24 de julho de 2025.

CAREll (CNPJ 13.584.584/0001-31), o

Anderson Fie- Bremer
Elaine^oncalves Silva Rodrigues

Wander Marcorades Moreira Ulhoa
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Focus Relatorio de MercadoBANCO CafniAI.IW BWUH.

18 de julho de 2025Expectativas de Mercado
AAumento TDiminui^ao =Estabilidade

Comp. Resp.l 
scmanal* **l

1,00 4,00 4,00 = (22) 123 3,83 3,81 3,80 T (1) 110
2,00 iw im = iU] 85 2,00 2,00 2,00 = (71) 81
5,75 5,71 5,70 T i2) 59 5,80 5,76 5,70 T (2) 88

10,58 18,59: lOfSa = (23) 116 10,00 10,00 10,00 = (30) 106

Comp. Resp. S dias Resp.l 
semanal * ** uteis ***|

Comp Rc sp I
semanet ' "I

Comp. Resp. S dias Resp.l 
semanal* ** uteis ***|

2025 20282026 1027
Agregado H4 4 Ha 1 H6 4 H6 1H6 4 Hal HA1Ha 4

Hoje HojeHoje Hoje
semanas semana semanas semana "aiias semana semanas semana

IPCA (variafao %)
PIB Total (varia^ao % sobre ano anterior) 
Cambio (R$/US$)
Selic (% a,a)

5,24 5,17 5,10 T (8)
2,23 2,23 = (2)
5,65 5,65 = (1)

15,00 15,00 = (4)

148 5,07 108
115 2,23 68
130 5,63 80
143 15,00 87

4,50 4,45 ▼ (1)
1,89 1,88 T (1)
5,70 5,70 = (1)

12,50 12,50 = (25)

146 4,45 107
111 1,90 66
126 5,70 76
141 12,50 86

4,50
2,21 1,85
5,72 5,80

15,00 12,50
ICP-M (variacao %)
IPCA Administrados (variagao %)

4,00 3,96 3,98 A (1)
3,79 3,70 3,70 = (1)

583,70 2,18 1,72 T (10)
4,33 4,40 4,64 A (3)

76 1,57 51 
101 4.69 77

4,50 4,50 4,45 ▼ (1)
4,31 4,29 4,19 ▼ (2)

76 4,43 51
98 4,20 76

1,00 t,m 4,00 = (27) 63
400 4,e0 4.88 = {261 M 60

Conta corrente (US$ bilhoes)
Balan^a comercial (US$ bilhoes) 
Investimento direto no pais (US$ bilhoes)

28 -50,29 -51,03 -51,30 T (1)
?5 80,00 81,10 80,00 T (1)
28 75,00 75,00 75,00 = (5)

25-56,70 -56,70 -57,70 T (1) 
70,90 69,25 T (2) 
70,00 70,00 = (31)

40 -61,60 23
38 72,00 23
38 70,00 23

-50,00 -50,00 -51,00 T (1)
80.;00 sa.io 79.85 T (.1)
73,00 73,50 72,75 T (2)

40 -62,00 23
40 65,00 23
38 70,00 23

-54,91 -55,00 -57,38 T (6)
78,00 77,94 75,20 T (3)
70,00 70,00 70,00 = (17)

2074,00
2570,00

Dfvida liquida do setor publico {% do PIB)
Resultado primario (% do PIB)
Resultado nominal (% do PIB)
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatorio de Mercado anterior; os vatores entre parenteses eKpressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** respondentes nos ultimos 30 dias *** respondentes nos ultimos 5 dias uteis

76,00 76,13 76,00 T (1)
-0,17 -0,10 -0,08 A (1)
-6.55 -6,66 -6,70 T (2)

4365,80 65,80 65,80 = (7)
-0,60 -0,56 -0,55 A (4)
-8,83 -8.70 -8,70 = (2)

54 70,00 37
62 -0,61 42
51 -8,50 35

74,00 J4,» 74S0 = (5)
-0,40 -0,40 -0,30 A (])
-7,30 -7,30 -7,39 = (6)

4757 65.80 38
64 -0,55 42
54 -8,50 36

70,00 70,01 70,20 A (2)
-0,66 -0,65 -0,66 ▼ (1)
-8,50 -8,50 -8.50 = (9)

4147
3540

------ 2025 ------2026 2027 2028

IGP-MIPCA PIB Total Cambio Selic
62,75,5

14
5.85 2

125.64.5
1.84 -r 5.4 10

J‘5.2 ^3.5 - 1.6
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IJ Jj4.5 72-SO

75 704 1 68-55
I 70 663,5 70

} m i i n m 1
V V V V lA lA ifl 'lA ‘ m in' lA'

s g I I II I ^ I I -
V "T V V t lA lAlA IA’iA IA lA

Miiiiiiiii^
VVVV^lAlAlAlAlAlAlA?SSSSS§SS2§2 sssssssssssss

■5

Resultado primario Resultado nominal

Y

-0,4

-8-0,6

•9-0.8

Is! I I I I I I 1 11
SSSSSSSSSSSfi
} S!! U11 i i 11

Focus - Relatorio de Mercado



Focus Relatorio de Mercado IMHGO CENTRAL BO SMSN.
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Expectativas de Mercado 18dejulhode2025
AAumento TDimintiifao =Estabilidade

Comp. Resp. SdiasI 
semanal* **

Comp. Resp. 5 diasi 
semanal* ** uteisp

Comp. Resp. S diasB 
semanal* ** yfceisB

Ha 4
semanal* ** uteis|

jul/2025 ago/2025 InFl. 12m suav.set/2025
Agregadp Ha 4 Hat H^ 4 Ha 1 

semanas semana
0,46 0,27 -0,04 T (5) 143 -0,13 0,28 0,32 0,55 A (4) 143 0,61 4,69 4,65 4,49 T (2) 131 4,49
S.65 5.S9 5,S7 ▼ (2) 120 5,57 S.0- ' '5,60-'5,5S . ▼ (£)' 'm ' 5.57

15,00 15,00 15,00 = (4) 141 15.00
0.” 0,15 -0,28 T (9) 71 -0,66 : . ; 0,42 0,39 0,30 T (3) 71 0,25 0,54 0,S5 0,55 = (8 70 0,55 5,19 5,«J,15 ▼ (2) , j65^ J.30

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatorio de Mercado anterior; os vatores entre parenteses expressam o nOmero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** respondentes nos ultimos 30 dias

Ha 4 Ha 1Hoje Hoje Hojesemanas semana semanas semana semanas semana
IPCA (varia?ao %) 
eSmbio (R$/US$) 
Selic (% a.a)
(GP-M (variagao %)

0,19 0,25 0,31 A (4) 143 0,32
5,61 5,55 5,54 T (9) 121 5,53

15,00 15,00 15,00 (4) 141 15,00

jul/2025 ----- ago/2025 set/2025 Infl. 12m suav.

IPCA Cambio IPCAIGP-M
0,60,5

0,4 0,4
0,3 0,2-

00,1
0 -0.2

^ ^ V ^ V ui ift irt ift iftfNtNiMriir>i<Nn(Nr(P4f^fN

}n!i*i1II1i
trt ih ih irirnr>i(N(Nr«n«p«p4p<f'i«

lilllillliit
^ ^ ^ ^ ih 40 in ui uS «o to
fNPIMOinfVCNTtMTNtNr'l

IGP-M
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'i' iilKleiis;



tI

CORONEL FABRICIANO 

ALM DETERMINISTICO 2025
Data; 30/06/2025
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TAXAS INDICATIVA DAS NTN-Bs: 01/2009 a 02/2025
' ‘ . '.' ..
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n MERCADO de NTN-Bs: 11/07/2025 (Taxa Real p.i. = 5,20%a.a.) %LDB
^ E M P R E S A S

Intervalo IndicativeData de 
Vencimento Tx. Compra Tx. Venda Tx. Indicativas PU

Maximo (D+1)Mmimo (D+0) Maximo (D+0) Minimo (D+1)

15/08/2026 10,1538 10,1153 10,1318 4.451,61 10,3957 9,8531 10,42589,825
15/05/2027 8,9229 8,8902 8,9054 4.360,77 8,5761 9,19568,5553 9,1754
15/08/2028 8,2357 8,2065 8,2201 7,8747 8,54164.378,05 7,8473 8,5138
15/05/2029 7,8968 7,8635 7,8793 4.308,48 7,5599 8,1516 7,5492 8,1412
15/08/2030 7,7758 7,7467 7,7623 7,97464.324,31 7,4928 8,0022 7,465
15/08/2032 7,6413 7,6124 7,6297 4.257,44 7,4136 7,8759 7,3796 7,8421
15/05/2033 7,5303 7,4967 7,5105 7,72184.190,47 7,2972 7,7438 7,2751
15/05/2035 7,3465 7,3155 7,33 7,5384.176,28 7,1564 7,568 7,1263
15/08/2040 7,1888 7,1553 7,1652 4.180,23 7,0746 7,4048 7,0095 7,3395
15/05/2045 7,158 7,1247 7,1399 4.056,20 7,0358 7,3488 6,9925 7,3057
15/08/2050 7,0674 7,0368 7,05 4.111,10 6,9488 7,258 6,9095 7,2188
15/05/2055 7,0593 7,0252 7,041 4.017,08 6,9375 7,2473 6,9018 7,2117
15/08/2060 7,0853 7,0543 7,0709 4.042,61 7,2785 6,9323 7,24316,9679

(www.anbima,com.br)
KIS i 1
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BOLETIM FOCUS: 11/07/2025

BOLETIM FOCUS - BANCO CENTRALI!.!

INDICADORES DE 

MERCADO 2025 2026 2027

IPCA 5,17•N 4,50 4,00

IGP-M 2,18 4,50 4,00

CAMBIO(US$/R$) 5,65 5,70 5,71

SELIC 15,00 12,50 10,50
'ji

PIB 2,23 1,89 2,00

'•'.IISm *3IS BsV.l rm
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-'^LDB
EMPRESASPORTARIA MTP n2 1.467, 02/06/2022 ,1

Art. 141. A unidade gestora do RPPS, em caso de negociagdes diretas 

com titulos de emissao do Tesouro Nacional, devera observar os 

parametros vistos no Anexo VIII, da Portaria MTP 1.467/22.

Art. 142. E vedada. nos termos de resolugao do CMN, a aplicagao dos 

recursos financeiros acumulados pelo RPPS em tftulos:

I - que nao sejam emitidos pelo Tesouro Nacional;

II - que nao estejam registrados no SELIC; e

III - emitidos por Estados, Distrito Federal ou Municipios.

1'S i



%LDB
^ EMPRESASPORTARIA MTP 1.467, 02/06/2022

1 ■Hm

Art. 143. Deverao ser observados os princfpios e normas de 

contabilidade aplicaveis ao setor publico para o registro dos valores 

da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias, 

criterios e fontes de referencia para precificagao dos ativos, 

estabelecidos na polftica de investimentos, as normas da CVM e do 

Banco Central do Brasil e os parametros reconhecidos pelo mercado 

financeiro.

Art. 144. Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS 

devem ser registrados inicialmente pelo custo de aquisi^ao, formado 

pelo valor efetivamente pago, alem de corretaeens e emolumentos.
^ - I1im h. mm»mi.



%LDB
EMPRESASPORTARIA MTP n? 1.467, 02/06/2022

ns-:

Art. 145. Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS 

poderao ser classificados nas seguintes categorias, conforme criterios 

vistos no Anexo VIII, da Portaria 1.467/22:

I - disponfveis para negocia^ao futura ou para venda imediata; ou

II - mantidos ate o vencimento.

Art. 146. Podera ser realizada a reclassifica^ao dos ativos da categoria
de mantidos ate o vencimento para a categoria de ativos disponfveis 

para negociagao, ou vice-versa, na forma Vista no Anexo VIM.

ysia im m;:ScESS mEM s



PORTARIA MTP n9 1.467, ANEXO VIII %LDJB
■ ^

Art. 22. A unidade gestora do RPPS, em caso de negocia?6es diretas 

com tftulos de emissao do Tesouro Nacional, devera comprovar:

I - a consulta as informagoes divulgadas por entidades representativas 

de participantes do mercado financeiro e de capitals 

reconhecidamente idoneas pela sua transparencia e elevado padrao 

tecnico na difusao de pregos e taxas dos tftulos, e a sua utilizagao como 

referencia nas negociagoes (ANBIMA), bem como, ao volume, pregos, 

e taxas das operagoes registradas no SELIC, antes do efetivo 

fechamento da operacao:
1^:a m W'i.m. ; i
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PORTARIA MTP n? 1.467, 02/06/2022, ANEXO VIII 1
*

- 'i? - --t

(Continuagao):Art. 29
’1

II - a utilizacao de plataformas eletrdnicas administradas por sistemas 

autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM ou 

gue as aauisicdes foram efetuadas em ofertas publicas do Tesouro
Nacional. por intermedio das instituicoes reeularmente habilitadas:

III - o registro do valor e do volume dos titulos efetivamente 

negociados; ef

k I mmsm■mm- P



PORTARIA MTP 1.467, OllQSllQll, ANEXO VIII %LDB
tilst

■?

(Continua^ao):
IV - que os tftulos estao sob a titularidade do RPPS, com base nas 

informagoes de sistema de registro, de custodia ou de liquidagao 

financeira, sejam depositados perante depositario central (SELIC).

Paragrafo unico. Alem de consulta as taxas e pregos na forma do inciso 

I do caput, no dia das negociagoes, deverao ser verificados os registros 

no SELIC das operagoes do dia anterior, conforme informagoes 

divulgadas pelo Banco Central do Brasil ou pelas entidades 

representativas de participantes do mercado financeiro e de capitals.

Art. 29

mm'I.'-:m d ■ ■i1^ mm



PORTARIA MTP n9 1.467, 02/06/2022, ANEXO VIII VLDB

Art. 32. A plataforma eletronica de negocia^ao devera garantir que o 

prego e taxa a ser negociado na aquisi^ao ou venda do tftulo decorra 

de condigoes normais de mercado, impossibilitando a criagao de 

condigoes artificials de oferta ou de demanda e a adogao de praticas 

nao equitativas pelos participantes.

Art. 49. Para comprovagao de operagoes realizadas em ofertas publicas 

do Tesouro Nacional, a unidade gestora devera arquivar os 

documentos de comunicagao com a instituigao que participou do 

leilao.

f1 f1 mm. P* Imm mIli f'



PORTARIA MTP nS 1.467, 02/06/2022, ANEXO VIII VLDB >
-r

Art. 52. Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS 

poderao ser classificados nas seguintes categorias, conforme criterios 

estabelecidos no referido Anexo VIII:

I - disponiveis para negociagao futura ou para venda imediata; ou

II - mantidos ate o vencimento.

PSPs k ICKm m
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PORTARIA MTP 1.467, 02/06/2022, ANEXO VIII %LDB

Art. 72. Os ativos da categoria de mantidos ate o vencimento deverao 

ser contabilizados pelos seus custos de aquisigao, acrescidos dos 

rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes 

parametros:

I - demonstragao da capacidade financeira do RPPS de mante-los em 

carteira ate o vencimento (ELABORA^AO DE ESTUDO DE ALM - 

PASSIVO);

II - demonstrag:ao, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da 

intengao de mante-los ate o vencimento (DECLARAQAO FORMAL);



f

PbRTARIA MTP n2 1.467, 02/06/2022, ANEXO VIM ^LDB
- -- -

(Continua^ao):

III - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagoes presentes e 

futuras do RPPS (ELABORACAO DE ESTUDO DE ALM - ATIVO);

IV - classificagao contabil e controle separados dos ativos disponfveis 

para negociagao; e

Art. 79.

V - obrigatoriedade de divulgagao das informagoes relativas aos ativos 

adquiridos, ao impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e 

procedimentos contabeis, na hipotese de alteragao da forma de 

precificagao dos ativos.
fe..'’IS11 a
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GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM %LDB
EMPRESAS
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GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM
V-

:r -

m
'4.«'

Tl'TULO PUBLICO(NTN-B)ATIVO IPCA + CUPOM % a.a.
' t:

X

I

m.PASSIVO If? METAATUARIAL IPCA+ 5,04% a.a.iM i

"HEDGE
NATURAL" 0 + "GORDURA" % a.a.
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TITULOS PUBLICOS: NTN-B: IPCA + 6% a.a. %LDB
^ E M -P R £ S A S V

I

.«:t> — r . .

rM

IliJ; ii: } :i NTN-B: IPCA + 5,25% a.a.
Taxa Semestral Equivalence = 2,95% a.s.

' *. <T«i ' rM ■ 1';;“ , -,Valor Investido + 

Rentabilidade
/I •: '^ . 1:5 f-t":

■ ‘i .

2,95%

Cupom
2,95%

{N-2 5J Cupom
2,95%

(N-1 Cupom Cupom

2,95%

IPCA IPCA

mmm

15/05/2055
VENCIMENTO

15/05/2054 15/11/2054

INVESTIDOR 

COMPRA 

PU = 3.380,11
6MESES 

IPCA + 2,95% IPCA + 2,95%
6MESES
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TfTULOS PUBLICOS: NTN-B

* Quando a taxa negociada pelo mercado esta 

abaixo dos 6% (que e a taxa definida pelo Tesouro 

Nacional para as NTN-Bs), o tftulo esta sendo 

negociado com Agio, ou seja, esta mais caro e, 

consequentemente, adquire-se uma quantidade 

menor de titulos, uma vez que o fluxo dos cupons 

vai ser descontado (trazido a valor presente) a uma 

taxa menor!

•%LDB
^ EMPRESAS

V
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TfTULOS PUBLICOS: NTN-B

* Quando a taxa negociada pelo mercado esta 

acima dos 6% (que e a taxa definida pelo Tesouro 

Nacional para as NTN-Bs), o titulo esta sendo 

negociado com Desagio, ou seja, esta mais barato e, 

consequentemente, adquire-se uma quantidade 

maior de titulos, uma vez que o fluxo dos cupons 

vai ser descontado (trazido a valor presente) a uma 

taxa maior!

%LDB
^ EMPRESAS
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GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM •%LDB
EMPRESAS

'i

E como tudo rsso e analisado?A Gestao de Ativos e Passives permitira 

avaliar as proje^es dos riscos atuariais e
financeiros.

t’v

Passive
* Mensuragae da necessidade de caixa;
* Preje^ae das reservas matematicas.

Ative
p ■ * Centrele de liquidez;

* Acempanhamente da selvencia;
* Preje^oes de reterne da carteira.

p'
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ALM: ESTRUTURA %LDB
^ E M P R E S A S

iU

:s
' ' ... ....IP'

■‘l?I Cenarios dos BenchmarksI
CENARIO

ECONOMICO
I

Obtengao de retornos e volatilidadesI
Im

I Projegao do PassiveI
IK Valor anual de fluxo de caixaImm
I-----------

Otimizagao do AtivoI
I
IATIVO PASSIVO Otimizagao da carteira 

Mitiga^ao de risco de liquidez 

Mitigagao de risco de solvencia 

Ponto otimo entre Risco e Retorno

I
I
I
I
I
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CENARIO PROJETADO SPREAD SOBRE A SELIC

MEDIA LONGO 
PRAZO

CLASSE DE ATIVOS 2025 2026 2027 2028 VOL

CDI/SELIC 15,00% 12,50% 10,50% 10,50% 11,50% 0,01%
p,s.

INFLACAO (IMA-B) 15,91% 13,35% 12,33% 12,33% 12,84% 7,24%

lit;
CREDITO PRIVADO (IDA-GERAL) 14,32% 11,80% 10,79% 10,79% 11,30% 1,87%

^4^ rendavariAvel 20,01% 23,65%19,86% 19,31% 19,31% 19,59%Wi

ESTRUTURADO 15,32% 12,78% 11,76% 12,27% 4,88%11,76%

EXTERIOR 22,33% 19,64% 18,56% 18,56% 19,10% 16,72%

FUNDOS IMOBILIARIOS (IFIX) 13,52% 11,02% 10,02% 10,02% 10,52% 7,88%

IPCA/INPC 5,17% 4,50% 4,00% 4,00% 4,25%
i.

A
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EVOLUCAO DO PASSIVO - FLUXO ATUARIAL LDB
EMPRESAS
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rCARTEIRA OTIMA - ALM - 30/06/2025 %LDB
^ EMPRESAS

CARTEIRA OTIMA

Valor R$Indexador Porcentagem %
IPCA (NTN-B) 56,80

16,59
92.844.794,56
27.115.424,99
15.496.282,35
11.170.229,09
8.963.303,04
7.663.243,40
194.714,72

CDI

IPCA 9,48
S&P 6,83
MSCI 5,48
IRF-M 4,69

ESTRESSADOS 0,12
Total 100 163.447.992,15

*OBS.: AS SUGESTOES PRESENTES NESTE ESTUDO, REFEREM-SE A COMPOSigAO DE 

INDEXADORES PRESENTES NA CARTEIRA DO INSTITUTO.
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%LDB
^ EMPRESAS

RENDA FIXA (NTN-B) - 30/06/2025: R$ 0,00 (0,00%)

Enquadramento 
Res. CMN 4.963/21

ALM
Sugestao R$

ALM
Sugestao%

Diferenga (R$)Valor(R$) Diferen?a %Ativos Benchmark % Carteira

NTN-B 2050 (CURVA) 0,00 0,00 18.024.594,17 11,03 18.024.594,17 11,03

Artigo 7^ I, Almea a NTN-B 2055 (CURVA) IPCA (NTN-B) 25.785.802,74 15,780,00 0,00 25.785.802,74 15,78

NTN-B 2060 (CURVA) 0,00 0,00 49.034.397,65 30,00 49.034.397,65 30,00

Total 0,00 56,80 92.844.794,56 56,800,00 92.844.794,56

* AUMENTAR ALOCAgAO EM NTN-B VENC.: 2050, 2055 e 2060 COM PRECIFICAgAO NA
CURVA EM R$ 92.844.794,56 (56,80%);

* REVER OS LIMITES DA ALOCAgAO OBJETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL POLITICA
ANUAL DE INVESTIMENTOS.
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%LDB
^ EMPRESAS

EXPOSigAO AO IPCA - 30/06/2025: R$ 15.496.282,35 (9,48%) 1.,

■ ■=«

Enquadramento 
Res. CMN 4.963/21

ALM
Sugestao R$

ALM
Sugestao% Diferenga R$Valor{R$) Diferenga %Ativos Benchmark % Carteira

Artigo 7- I, Ali'nea b 0,00BBPREVRFTPVERTICE2026 IPCA 15.496.282,35 9,48 15.496.282,35 9,48 0,00

Total 0,00 0,0015.496.282,35 9,48 15.496.282,35 9,48

* MANTER A ALOCAgAO EM ATIVOS COM EXPOSigAO AO IPCA;

* REVER OS LIMITES DA ALOCAgAO OBJETIVO, MfNIMOS E MAXIMOS DA ATUAL POLITICA
ANUAL DE INVESTIMENTOS;

' d /: SiM BSs'.wii'1 PI
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%LDB
^ EMPRESAS

EXPOSigAO AO CDI - 30/06/2025: R$ 131.234.840,70 (80,29%)
r -'

Enquadramento 
Res. CMN 4.963/21

ALM
Sugestao R$

ALM
Sugestao%Valor(R$) Diferenga R$ Diferenga %Ativos Benchmark % Carteira

BB RF REF Dl TITULOS PUBLICOS 32.021.128,35 19,59

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOSArtigo 72 I, Alinea b 55.236.879,48 33,79

SANTANDER TITULOS PUBLICOS 
PREMIUM RFREFDI

CDI/SELIC 16,59 -104.119.415,71 -63,7015.797.664,75 9,67 27.115.424,99

BBPREVRFFLUXOFIC 1.567.914,49 0,96
Artigo 79 III, Alinea a

CAIXA BRASIL REF Dl LONGO PRAZO 26.611.253,63 16,28

Total 131.234.840,70 80,29 27.115.424,99 16,59 -104.119.415,71 -63,70

* DIMINUIR A ALOCACAO EM ATIVOS COM EXPOSigAO AO CDI/SELIC, EM UM TOTAL DE R$
104.119.415,71 (63,70%);

* REVER OS LIMITES DA ALOCAgAO OBJETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL POLITICA ANUAL
DE lIMVESTIMENTOS;

mmsitr •; Ik ■ !‘i:ii
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%LDB
EMPRESAS

EXPOSICAO AO IMA-B - 30/06/2025: R$ 4.555.495,77 (2,78%)
"W"' c; S I

Enquadramento 
Res. CMN 4.963/21

ALM
Sugestao%

ALM
Sugestao R$

Diferen^a R$Valor(R$) Diferetifa %Benchmark % CarteiraAtivos

CAIXA BRASIL IMA GERAL 
TITULOS PUBLICOS

Artigo 72 I, Aifnea b 2.750.481,94 1,68
-2,780,00 0,00 -4.555,495,77IMA-B

CAIXA NOVO BRASIL 
RENDA FIXA IMA-B LP

Artigo 72 III, Ali'nea a 1.805.013,83 1,10

-4.555.495,77 -2,78Total 2,78 0,00 0,004.555.495,77

* DIMINUIR A ALOCACAO EM ATIVOS COM EXPOSICAO AO IMA-B, EM UM TOTAL DE R$
4.555.495,77 (2,78%);

* REVER OS LIMITES DA ALOCAgAO OBJETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL POLITICA
ANUAL DE INVESTIMENTOS;

ir
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■%LDB
^ EMPRESAS

EXPOSigAO AO IRF-M - 30/06/2025: R$ 11.966.658,61 (7,32%)
• .S2.-V.

Enquadramento 
Res. CMN 4.963/21

ALM
Sugestao R$

ALM
Sugestao% Diferen^a R$Ativos Valor{R$)Benchmark % Carteira Diferen^a %

CAIXA BRASIL IRF M 1 
TITULOS PUBLICOS

1.962.312,66 1,20

Artigo 79 I, Almea b CAIXA BRASIL IRF-M 1+ 
TITULOS PUBLICOS

IRF-M 7.663.243,40 4,69 -4.303.415,21 -2,63i

8.690.320,62 5,32

SANTANDER IRF-M 1 RF 1.314.025,33 0,80
Total -2,6311.966.658,61 7,32 7.663.243,40 4,69 -4.303.415,21

,1’

* DIMINUIR A ALOCACAO EM ATIVOS COM EXPOSI^AO AO IRF-M, EM UM TOTAL DE R$
4.303.415,21 (2,63%);

* REVER OS LIMITES DA ALOCAgAO OBJETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL POLITICA
ANUAL DE INVESTIMENTOS;

■
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S^LDB
EMPRESAS

EXPOSICAO AO EXTERIOR (MSCI) - 30/06/2025: R$ 0,00 (0,00%)

Enquadramento 
Res. CMN 4.963/21

ALM
Sugestao R$

ALM
Suge5tao%

Diferen^a R$Valor(R$)Ativos Benchmark Diferenfa %% Carteira

FUNDOS DE INVESTIMENTO 
NO EXTERIOR

Artigo 99 II
8.963.303,04 5,48MSCI 0,00 0,00 8.963.303,04 5,48

FUNDOS DE INVESTIMENTO 
EM BDR NIVEL I

Artigo 95 III

Total 0,00 0,00 8.963.303,04 5,48 8.963.303,04 5,48

* AUMENTAR ALOCACAO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO COM EXPOSI^AO AO MSCI, EM UM TOTAL DE
R$ 8.963.303,04 (5,48%);

* REVER OS LIMITES DA ALOCACAO OBJETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL POLITICA ANUAL DE
INVESTIMENTOS.
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'%LDB
^ EMPRESAS

EXPOSI^AO AO EXTERIOR (S&P) - 30/06/2025: R$ 0,00 (0,00%)
;in.- - -

T^- ■ is'Ci t'm;

Enquadramento 
Res. CMN 4.963/21

ALM
Sugestao R$

ALM
Sugestao%

Valor(R$) Diferenga R$ Diferen^a %Ativos Benchmark % Carteira

FUNDO DE INVESTIMENTO
Artigo 85 I

EM ACOES
S&P 0,00 11.170.229,09 6,83 11.170.229,09 6,830,00FUNDO DE INVESTIMENTO

Artigo 105 I
MULTI MERCADO

Total 0,00 0,00 11.170.229,09 6,83 11.170.229,09 6,83

* AUMENTAR ALOCACAO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO COM EXPOSICAO AO S&P, EM UM
TOTAL DE R$ 11.170.229,09 (6,83%);

* REVER OS LIMITES DA ALOCACAO OBJETIVO, MfNIMOS E MAXIMOS DA ATUAL POLfTICA
ANUAL DE INVESTIMENTOS.
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■%LDB
^ EMPRESAS

EXPOSICAO EM FUNDOS ESTRESSADOS - 30/06/2025: RS 194.714,72 (0,12%) m
*■

Enquadramento 
Res. CMN 4.963/21

ALM
Sugestao R$

ALM
Sugestao%

Diferen?a R$Valor(R$) Diferen^a %Ativos Benchmark % Carteira

0,00 0,00CAREll IFIX 194.714,72 0,12 194.714,72 0,12Artigo 112

Total 0,12 0,00 0,00194.714,72 0,12 194.714,72

* DEVIDO A FALTA DE LIQUIDEZ, A SUGESTAO DE CARTEIRA OTIMA CONSIDEROU A MANUTENCAO DOS
RECURSOS ALOCADOS NOS ATIVOS ESTRESSADOS;

* REALIZAR O DESINVESTIMENTOS DESSES ATIVOS A MEDIDA DO POSSfVEL E ADOTAR AS MEDIDAS DE 

CONTINGENCIAMENTO TRAZIDAS PELO OFICIO CIRCULAR CONJUNTO N® 5/2021/CVM/SIN/SPREV;

j .>f y:<j
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EV/OLUCAO PATRIMONIO ■%LDB:,r; . --"q■i:rL

MSj"

iW-.; .

fT:

1-,

O grafico de projegao do patrimonio destacado a seguir, representa a evolugao do 

total de ativos financeiros do Plano (Ifquido do pagamento do fluxo de caixa atuarial).

iq
Pis

!K

Considerando a sugestao da Carteira Otima e a realoca^ao em CDI dos lucros obtidos, 

provenientes de eventuais vencimentos de ativos e do pagamento de cupons de juros, 

e possivel observer um crescimento bastante positive dos ativos financeiros do Plano 

nos proximos anos.
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EVOLUgAO DO PATRIMONIO •'^LDB
^ EMPRESAS,u: •-•■i■ '"'K
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IS? %LDB
^ EMPRESAS

RENTABILIDADE
‘S-,
*r-

O grafico de projegao da rentabilidade representa a evolug;ao do retorno total de 

ativos financeiros utilizando a Carteira Otima ao longo dos proximos anos.

O grafico apresenta urn retorno superior a meta de rentabilidade atualmente utilizada 

pelo Institute.
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ALM: CONCLUSAO LDB-1
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A

£ MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL
Secretaria do Regime Proprio e Complementar 

W Departamento dos Regimes de Previdencia no Servigo Publico 
Coordenagao-Geral de Atuaria, Contabilidade e Investimentos

m

Nota Tecnica SEl nS 296/2023/MPS

Assunto: RPPS. Possibilidade de resgate de aplica^oes em fundos de investimentos quando a cota na data 
do resgate corresponder a urn valor menor do que o inicialmente investido.

Referencia: ProcessoSEI n? 10133.102197/2023-63

INTRODUgAO

Trata-se de mensagem de correio eletronico, de 15 de dezembro de 2023, contendo consulta 
encaminhada pela Associagao Brasileira de Instituigoes de Previdencias Estaduais e Municipals - ABIPEMa 
este Departamento dos Regimes de Previdencia no Servigo Publico (DRPSP) do Ministerio da Previdencia 
Social (MPS).

1.

A consulente inicia afirmando que ha grande duvida sobre a legalidade do Regime Proprio de 
Previdencia Social (RPPS) em operar o resgate de fundos de investimentos quando a cota na data do 
resgate corresponde a urn valor menor do que o inicialmente investido.

Continue informando que muitos tribunals de contas tern apontado como irregular tal 
situagao sem analisar a circunstancia do resgate, apenas levando em consideragao a questao contabil 
envolvida, onde se argumenta que o gestor do RPPS teria trazido prejuizos ao regime proprio.

Apos tais informa?6es, a consulente comega argumentando que o fato de, em diversas 
situagoes, a carteira de investimentos do RPPS ser muito diversificada, por questoes inerentes ao mercado 
financeiro, alguns ativos podem apresentar variagao negative enquanto outros podem apresentar variagoes 
positives, o que estaria ocasionando aos gestores, diretores e conselheiros dos regimes grande 
preocupagao em efetuar o resgate.

Argumenta, ainda, que risco sistemico, fundos de caracteristicas especificas que contrapoe o 
momento da economia ou estrategias de fundos que nao traduzem em rentabilidade nao seriam 
caracteristicas que autorizam o resgate seguro pelo RPPS. E que, enquanto o gestor do fundo pratica ostop 
loss previsto em sua politica de investimentos, o RPPS nao encontra autorizagao legal expressa para tanto.

Diante das situagoes relatadas, a consulente questiona:

a) 0 RPPS tern alguma obrigatoriedade em permanecer em fundos com variagao negativa 
entre a data de investimento e o resgate?

b) se houver a liberdade para o resgate nessa situagao, tal circunstancia deve ser objeto de 
previsao em sua politica de investimentos?

c) quais seriam, objetivamente, os elementos que devam autorizar tal decisao?

d) o estudo para o resgate deve ser pormenorizado em ata do orgao deliberativo dos 
investimentos do RPPS?

e) existe mais alguma cautela que deva ser tomada pelo RPPS pos resgate?

2.

3.

4.

5.

6.
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Por fim, a consulente informa que estes esclarecimentos servirao de base para a tomada de 
decisao dos RPPS sobre a gestao de seus ativos, devendo servir ainda de orientagao para que os tribunals de 
contas possam seguir esta orienta^ao, se evitando san?6es aos que eventualmente entendam ser mais 
seguro o resgate do que a manutengao permanente em fundos pouco rentaveis.

E o breve relatorio.

7.

8.

ANALISE

Os RPPS sao constitui'dos mediante lei de cada ente federative com a finalidade de prover os 
direitos previdenciarios dos servidores publicos titulares de cargos efetivos da Uniao, dos Estados, do 
Distrito Federal e dos Municipios, devendo assegurar o carater contributivo e solidario, observados os 
criterios que preservem o equilfbrio financeiro e atuarial, em consonancia com os preceitos dos artigos 40, 
149, § 19 e 249 da Constitui?ao Federal.

A Lei n° 9.717, de 27 de novembro de 1998, que, com o advento da Emenda Constitucional 
n9 103, de 13 de novembro de 2019, caput do art. 99, foi recepcionada no arcabou?o normative brasileiro 
com status de Lei Complementar, desempenha urn papel essencial no aspecto da aplicagao de recursos ao 
estabelecer as regras gerais para a organizagao e funcionamento dos RPPS.

De acordo com o art. 6°, incise IV dessa Lei, a aplicagao dos recursos previdenciarios sob a 
responsabilidade dos RPPS deve ser realizada de acordo com as normas estabelecidas pelo Conselho 
Monetario Nacional (CMN), devendo, este, considerar, entre outros aspectos, a natureza publica das 
unidades gestoras desses regimes e dos recursos aplicados, exigindo a observancia dos principles de 
seguranga, prote^ao e prudencia financeira.

0 CMN, definido pela Lei n° 4.595/1964 como o orgao superior do Sistema Financeiro 
Nacional, tern a competencia de formular as politicas monetarias e de credito, visando a estabilidade da 
moeda e o desenvolvimento economico e social do pais. Desde 1999, o CMN edita resolu^oes que tratam 
especificamente das aplicagoes e investimentos dos recursos dos RPPS.Em 3 de Janeiro de 2022, entrou em 
vigor a Resolugao CMN n9 4.963, de 25 de novembro de 2021, que e a norma atualmente em vigor que 
dispoe sobre tal tema.

9.

10.

11.

12.

A atual Resolufao CMN considera, no estabelecimento de diretrizes e limites para as 
aplicagoes de recursos dos RPPS, aspectos como a diversificagao de ativos, a mitiga?ao de riscos e a busca 
por melhores retornos. Alem disso, a Resolugao CMN n9 4.963/2021 visa promover maior transparencia e 
governan^a nas opera?6es dos RPPS, estabelecendo regras para a selegao e acompanhamento dos 
investimentos.

13.

De inicio, o inciso I, § 19 do art. 19 da Resolu?ao CMN n9 4.963/2021 estabelece que 
na aplicagao dos recursos dos RPPS, os responsaveis pela gestao do regime proprio devem observer os 
principios de seguranga, rentabilidade, solvencia, liquidez, motivagao, adequagao a natureza de suas 
obrigagoes e transparencia.

14.

A seguranga dos recursos e urn dos pilares essenciais, visando garantir a preservagao do 
patrimonio do RPPS. Alem disso, a rentabilidade e a solvencia tambem sao principios norteadores, uma vez 
que o RPPS busca obter resultados positives e sustentaveis no longo prazo.

A liquidez dos ativos e outro aspecto relevante, uma vez que o RPPS deve estar apto a honrar 
suas obrigagoes de pagamento de beneficios e despesas administrativas de forma agil e eficiente. A 
motivagao tambem se faz presente, uma vez que se visa evitar perdas desnecessarias e preservar a 
estabilidade financeira do RPPS.

A adequagao a natureza das obrigagoes e urn principle que estabelece que os ativos do 
fundo devem ser compativeis com os compromissos assumidos pelo RPPS, levando em consideragao o perfil 
e as caracteristicas do piano de beneficios, inclusive, a maturidade de sua massa e ao fluxo de receitas e 
despesas do piano. Por fim, a transparencia e urn principle que garante a prestagao de informagoes claras e 
acessiveis, permitindo o acompanhamento e controle adequados das atividades do RPPS.

0 CMN estabeleceu, portanto, que os principios elencados no inciso I, § 19 do art. 19 da

15.

16.
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Resolu?ao devem ser atendidos previamente a qualquer a?ao, nao apenas no processo de aplicagao, mas 
tambem na manuten?ao ou desinvestimento dos recursos.

E importante salientar que o artigo 29 da referida Resolugao preve que a Secretaria de 
Previdencia, atualmente, Secretaria de Regime Proprio e Complementar do MPS, pode estabelecer 
regulamentagoes operacionais complementares.

Nessa seara, destaca-se a relevancia da Portaria MTP 1.467/2022, que discipline os 
parametros de gestao dos RPPS com base no art. 9^, II, da Lei n^ 9.717/98. Mais especificamente, essa 
Portaria desempenha urn papel fundamental ao operacionalizar a regulamentagao prevista na Resolugao 
CMN que trata das aplica?6es, investimentos e monitoramento dos recursos do RPPS.

A Portaria assume urn carater normative ao trazer diretrizes especificas para a atua?ao dos 
RPPS no que concerne as aplica?6es e investimentos realizados. Ao estabelecer parametros e diretrizes, ela 
busca fornecer um arcabou^o juridico solido e detalhado que norteie as decisoes dos gestores de RPPS.

Ao analisar minuciosamente essas regulamentagioes, emerge a premente necessidade de se 
estabelecer um processo decisorio robusto e bem estruturado para orientar as escolhas de investimento 
dessas entidades previdenciarias.

A Resolufao CMN n^ 4.963/2021 e a Portaria MTP n^ 1.467/2022 convergem na promofao 
de maior transparencia, responsabilidade e seguran^a nas decisoes de investimento dos RPPS. Ambas 
preconizam a implementa?ao de processes decisorios que envolvem analise de riscos, diversifica^ao de 
carteira e monitoramento continue. A exigencia de avalia?ao criteriosa dos ativos e o estabelecimento de 
politicas de investimento alinhadas aos objetivos previdenciarios denotam uma clara intengao de aprimorar 
a gestao patrimonial dessas entidades.

Contudo, e imperative reconhecer que, mesmo que os RPPS sigam a risca os processes 
decisorios preconizados por tais normativas, a garantia de lucratividade nao e assegurada. Como veremos 
mais a diante, as mudan^as frequentes no cenario economico, eventos de risco imprevisiveis e oscilagoes 
no mercado financeiro, por exempio, representam desafios intrinsecos a gestao de investimentos. 0 rigor 
normative, embora essencial, nao constitui uma panaceia para os infortunios que permeiam o ambiente 
economico.

19.

20.
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24.

Em um contexto dinamico, a flexibilidade e a capacidade estrategica do gestor de 
investimentos tornam-se essenciais. A implementagao de um processo decisorio robusto, embora vital, nao 
elimina a necessidade de se adapter a mudangas inesperadas. A imprevisibilidade do mercado financeiro 
demanda uma postura proativa na identificagao e mitigagao de riscos, bem como na exploragao de 
oportunidades emergentes.

25.

26. A confluencia entre as normativas e a realidade economica ressalta a complexidade inerente 
a gestao de investimentos em RPPS. A observancia estrita das regulamentagoes atua como um guia 
prudente, mas nao garante imunidade contra adversidades externas. A sincronia entre o arcabougo 
normative e as variaveis economicas evidencia a necessidade de um enfoque equilibrado, onde a 
conformidade normative coexiste com a agilidade e discernimento na tomada de decisoes.

Em conclusao, a analise detalhada das Resolugoes CMN nS 4.963/2021 e Portaria MTP n^ 
1.467/2022 revela a construgao de um ambiente regulatorio que demanda, acima de tudo, um processo 
decisorio robusto e bem amarrado por parte dos RPPS. Contudo, e crucial reconhecer as limitagoes 
inerentes a capacidade preditiva desse processo, uma vez que a dinamica economica impoe desafios que 
transcendem as diretrizes normativas. 0 sucesso na gestao de investimentos em RPPS requer nao apenas a 
conformidade normative, mas tambem a adaptagao estrategica e a gestao proativa dos riscos e 
oportunidades, constituindo um delicado equilibrio entre a normatividade e a realidade do mercado 
financeiro.

27.

No atual contexto regulatorio dos RPPS, nao se vislumbra a imposigao de uma obrigagao 
normative que compeliria essas entidades a manterem sues aplicagoes em fundos cuja variagao no valor da 
cota seja negative em relagao ao valor da cota da aplicagao inicial. Tal lacuna sugere uma abordagem a ser 
moldada a cada realidade de carteira de investimentos, permitindo que os gestores adotem estrategias de 
investimento (e desinvestimento) que estejam em consonancia com os objetivos previdenciarios e as

28.



condi?6es do mercado.

Contrapondo-se a ausencia de uma obrigatoriedade espedfica, destaca-se a necessidade 
imperiosa de que qualquer decisao de resgate, principalmente havendo prejui'zo, seja fundamentada em 
estudos tecnicos robustos. Esses estudos devem avaliar minuciosamente a viabilidade de manter os 
recursos aplicados em urn determinado fundo, mesmo diante de variagoes negativas. A analise tecnica 
proporciona urn respaldo que transcende a mera conformidade normativa, direcionando a decisao para 
uma abordagem embasada em dados e projegoes.

0 cerne da questao reside na comparagao entre a efetivagao do resgate, mesmo com a 
realizagao de prejui'zos temporaries, e a manutengao dos recursos aplicados em urn fundo especi'fico. 0 
embasamento tecnico deve contemplar variaveis como o horizonte temporal do investimento, a estrategia 
de alocagao de ativos, a perspectiva de recuperagao do mercado e os objetivos de curto e longo prazos do 
RPPS. Este comparative, conduzido por analises qualitativas e quantitativas, e crucial para orientar a 
decisao de forma informada e estrategica.

A ausencia de uma imposigao normativa especi'fica nao exime o gestor da responsabilidade 
de tomar decisoes que resguardem os interesses do RPPS. A competencia tecnica na elaboragao e 
interpretagao de estudos de viabilidade, aliada a capacidade de avaliar o impacto de variagoes negativas 
nos fundos, e uma faceta essencial do papel do gestor na administragao prudente dos recursos 
previdenciarios.

29.

30.
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32. Em sintese, a ausencia de previsao normativa federal que obrigue a manutengao de 
aplicagoes em fundos com variagao negativa das cotas nos RPPS confere a necessaria adaptagSo a 
contextos economicos mutaveis. Contudo, esta adaptabilidade demanda uma contrapartida tecnica 
substancial na forma de estudos que fundamentem as decisoes de resgate. 0 comparative entre a 
efetivagao do resgate e a manutengao dos recursos, respaldado por analises detalhadas, constitui uma 
abordagem que transcende a mera conformidade normative, proporcionando uma base solida para as 
escolhas estrategicas na gestao dos investimentos previdenciarios.

Para tal, a Portaria MTP n^ 1.467/2022, especificamente no art. 134 e no art. 135, delineia, 
criteriosa e minimamente, os parametros e responsabilidades inerentes ao processo de monitoramento dos 
fundos de investimentos:

33.

a) utilizer procedimentos e metodologias com criterios quantitativos e qualitativos;

b) zelar pela transparencia de informagoes divulgadas pelo gestor de recursos;

c) monitorar o risco e a meta de rentabilidade dos investimentos;

d) analisar os reiatorios divulgados pelos fundos de investimento, observando a ocorrencia 
de fatos relevantes;

e) acompanhar a aderencia dos fundos de investimento a politica de investimento do RPPS;
e

f) avaliar as demonstragoes financeiras anuais do fundo investido e o parecer dos auditores 
independentes.

A ausencia de previsao normativa explicita que proiba os RPPS de resgatar recursos de 
fundos de investimentos quando apresentam rentabilidade negativa em relagao a aplicagao inicial destaca a 
importancia crucial da politica de investimentos dos RPPS, que desempenha urn papel central como 
mandato orlentador para os gestores e proporcionando o necessarlo conforto regulatorio para suas 
decisoes.

34.

35. A politica de investimentos emerge como instrumento normativo fundamental, uma vez que 
delineia as diretrizes estrategicas que regem as alocagoes de recursos, bem como pode estabelecer os 
parametros para decisoes relacionadas ao resgate de fundos de investimentos em situagoes de 
rentabilidade desfavoravel. Ou seja, se constitui em um mandato a ser observado pelo responsavel pela 
gestao das aplicagoes dos recursos do RPPS e demais participantes do processo decisorio dos investimentos 
do regime proprio.
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A politica de investimentos, ao ser concebida, desempenha urn papel dupio: nao apenas 
fornece urn guia estrategico para o gestor, mas tambem estabelece uma estrutura regulatoria que confere 
legitimidade e orientagao para as decisoes em um ambiente caracterizado por incertezas e flutuagoes de 
mercado. Nesse contexto, a clareza e a abrangencia da politica de investimentos tornam-se elementos 
criticos, proporcionando ao gestor a seguran?a necessaria para exercer suas atribui?6es de maneira 
eficiente e em conformidade com as melhores praticas de gestao de recursos previdenciarios.

Nesta seara, reproduzimos o art. 4^ da Resolugao CMN nS 4.963/2021 e o art. 102 da Portaria 
MTP n5 1.467/2022 que estabelecem o minimo a ser contemplado na politica de investimentos do RPPS:

36.

37.

Art. 49 Os responsaveis pela gestao do regime proprio de previdencia social, antes do 
exerci'cio a que se referir, deverao definir a politica anual de aplica^ao dos recursos de forma 
a contemplar, no minimo:
I - 0 modelo de gestao a ser adotado e, se for o caso, os criterios para a contratagao de 
pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislacao em vigor para o exercicio profissional 
de administracao de carteiras;
II - a estrategia de aloca^ao dos recursos entre os diversos segmentos de aplica?ao e as 
respectivas carteiras de investimentos;
III - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverao buscar compatibilidade com o 
perfil de suas obrigagoes, tendo em vista a necessidade de busca e manutengao do equilibrio 
financeiro e atuarial e os limites de diversifica^ao e concentra?ao previstos nesta Resolugao;
IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissao ou 
coobrigacao de uma mesma pessoa juridica;
V - a metodologia, os criterios e as fontes de referencia a serem adotados para precifica^ao 
dos ativos de que trata o art. 39;
VI - a metodologia e os criterios a serem adotados para analise previa dos riscos dos 
investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;
VII - a metodologia e os criterios a serem adotados para avaliacao e acompanhamento do 
retorno esperado dos investimentos;
VIII - o piano de contingencia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem 
adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisites previstos nesta Resolu^ao e 
dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos regimes proprios de previdencia social, 
de excessive exposigao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

Art. 102. A politica de investimentos devera contemplar, no minimo, o previsto em resolugao 
do CMN, atentando-se para as seguintes informagoes:
I - no que se refere ao modelo de gestao a ser adotado, devera:
a) avaliar os aspectos relativos a governanga do RPPS, contemplando a estrutura de gestao e 
as competencies, atribuigoes e responsabilidades dos orgaos e agentes participantes dos 
processos decisorios dos investimentos; e
b) definir, em caso de carteira administrada, os criterios para a contratagao das instituigoes;
II - no que se refere a definigao da estrategia de alocagao dos recursos entre os diversos 
segmentos de aplicagao e as respectivas carteiras de investimentos, devera:
a) avaliar o cenario macroeconomico e financeiro a fim de justificar as perspectivas relativas 
aos investimentos;
b) avaliar o atual perfil da carteira de investimentos do RPPS;
c) verificar os prazos, montantes e taxas das obrigagoes atuariais presentes e futuras do 
regime, com o objetivo de serem estabelecidas estrategias de alocagao, de carregamento das 
posigoes e de desinvestimento compativeis com as obrigagoes do piano de beneffcios, de 
forma a manter o equilibrio economico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS;
d) definir os objeb'vos da gestao de investimentos, considerando o cenario interno e externo, 
0 perfil da carteira e as estrategias e criterios para a diversificagao pretendida;
e) estabelecer as estrategias alvo de alocagao, com os percentuais pretendidos para cada 
segmento e tipo de ativo, bem como os limites minimos e maximos, nao se circunscrevendo a 
reproduzir os limites de alocagao, diversificagao e de concentragao previstos em resolugao do 
CMN; e
f) a estrategia alvo de alocagao, que nao se confunde com os limites minimos e maximos de 
que trata a alinea "e";
III - no que se refere aos criterios para credenciamento de instituigoes e para selegao de 
ativos, devera considerar a adequagao ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura 
de exposigao a riscos do RPPS, e analise da solidez, porte e experiencia das instituigoes
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credenciadas;
IV - no que se refere aos parametros de rentabilidade perseguidos, devera:
a) definir a meta de rentabilidade futura dos investimentos, que sera utilizada para balizar a 
aderencia da taxa de juros utilizada na avalia^ao atuarial do regime;
b) buscar a compatibilidade da meta de rentabilidade com o perfil da carteira de 
investimentos do RPPS, a partir das estrategias de alocagao definidas na forma do inciso II do 
caput, tendo por base cenarios macroeconomico e financeiros e os fluxos atuariais com as 
projegoes das receitas e despesas futuras do RPPS; e
c) observar a necessidade de busca e manutengao do equili'brio financeiro e atuarial do 
regime, podendo a meta de rentabilidade ser diferenciada por periodo, prospectada pelo 
perfil da carteira de investimentos do RPPS e pelo cenario macroeconomico e financeiro;
V - no que se refere aos limites para investimento em ti'tulos e valores mobiliarios de emissao 
ou coobrigagao de uma mesma pessoa juridica, devera estabelecer os limites de aloca^ao dos 
recursos do RPPS por emissor, assim considerados os integrantes de urn mesmo 
conglomerado economico ou financeiro;
VI - no que se refere a metodologia, aos criterios gerais e as fontes de referenda a serem 
adotados para precifica^ao dos ativos, devera:
a) ter por base criterios consistentes e passiveis de verifica?ao, consentaneos com os 
parametros reconhecidos pelo mercado financeiro;
b) utilizar criterios de apura^ao do valor de mercado ou de intervalo referenda! de pre90S 
maximos e minimos dos ativos financeiros, estabelecidos com base em metodologia 
publicada por instituigoes de reconhecido merito no mercado financeiro;
c) utilizar metodologia de precificagao que observe os principios, legislafao e procedimentos 
contabeis aplicados ao setor publico e que assegure que os pregos apurados sejam 
consistentes com o valor real dos ativos, exceto em caso de cumprimento dos criterios 
relativos aos ativos a serem mantidos ate o seu vencimento; e
d) observar, quanto aos bens, direitos e demais ativos de qualquer natureza aportados ao 
RPPS para equacionamento de deficit atuarial ou para constituigao dos fundos com finalidade 
previdenciaria, os parametros previstos no art. 63;
VII - no que se refere a metodologia e aos criterios a serem adotados para analise previa dos 
riscos dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento, 
devera contemplar a avaliagao dos riscos de credito, de mercado, de liquidez, operacional, 
legal, sistemico e outros inerentes a cada operagao e a tolerancia do regime a esses riscos;
VIII - no que se refere a metodologia e aos criterios a serem adotados para avaliagao e 
acompanhamento da meta de rentabilidade dos investimentos, devera considerar os custos 
relativos a gestao da carteira e os criterios de precificagao adequados a cada ativo financeiro;
e
IX - no que se refere ao piano de contingencia, devera definir as medidas a serem adotadas 
em caso de descumprimento dos limites e requisites previstos em resolugao do CMN, de 
excessive exposigao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

0 art. 49 da Resolugao CMN n9 4.963/2021 e 0 art. 102 da Portaria MTP 1.467/2022 
constituem instrumentos normativos essenciais no contexto da gestao dos investimentos dos RPPS, 
conferindo parametros regulatorios que, quando devidamente incorporados a politica de investimentos, 
proporcionam 0 respaldo necessario para a correta condugao do processo decisorio de aplicagao e resgate 
dos recursos financeiros por parte dos gestores.

A politica de investimentos, ao incorporar tais diretrizes, torna-se um instrumento dinamico 
e adaptavel, capaz de alinhar as estrategias de investimento com os principios normativos estabelecidos, 
mitigando riscos e promovendo a eficiencia na gestao dos recursos previdenciarios.

Observe-se que a politica de investimentos, ao definir, conforme previsto em Resolugao do 
CMN, a estrategia de alocagao dos recursos e os criterios para monitoramento dos investimentos, deve 
considerar as estrategias/criterios relativos a desinvestimentos e definir a tolerancia do RPPS a riscos (art. 
102, II, "c", e VII da Portaria MTP n? 1.467/2022).

Por fim, 0 art. 5 da Resolugao CMN nS 4.963/2021 combinado com 0 § 19 do art. 101 da 
Portaria MTP n9 1.467/2022, ao estabelecerem que a politica de investimentos deva ser submetida a 
aprovagao do orgao superior de deliberagao e controle do RPPS, conferem legitimidade e respaldo 
institucional as agoes empreendidas pelo gestor, desde que 0 mesmo siga as diretrizes contidas na politica 
de investimentos e nas normas regulamentares.
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Adicionalmente a nao previsao normativa explicita que proiba os RPPS de resgatar recursos 
de fundos de investimentos com rentabilidade negativa em rela?ao a aplica?ao inicial, outros fatores 
contribuem para a permissividade desse procedimento.

Primeiramente, mesmo em face de prejui'zos, ha o fundamento na estrategia de 
diversifica^ao de carteira. Diante de mudan?as nas condicpoes de mercado, a realoca?ao de ativos torna-se 
uma pratica essencial para reduzir riscos e preservar o capital do investidor. A reb’rada de cotas de urn 
fundo especifico pode ser motivada pela necessidade de redistribuir recursos de forma mais eficiente, 
visando uma aloca?ao que minimize a exposigao a determinados setores ou classes de ativos.

0 ambiente economico e dinamico e sujeito a flutuagoes. Em face de eventos imprevisi'veis, 
como crises financeiras globais, pandemias ou mudangas nas polfticas governamentais, a capacidade de 
adaptagao torna-se crucial. 0 resgate de cotas pode ser uma estrategia defensiva para preservar o 
patrimonio do RPPS diante de alteragoes abruptas no contexto economico, permitindo a busca por 
alternativas mais alinhadas com as novas condigoes.

Ao realizar o resgate de cotas de urn fundo em potencial prejuizo, os recursos obtidos 
podem ser redirecionados para oportunidades de invesb'mento mais promissoras. Este argumento baseia- 
se na busca constante por retornos mais atrativos e na capacidade do investidor de identificar setores ou 
ativos que apresentem potencial de valorizagao em longo prazo. Assim, o resgate se torna uma estrategia 
proativa de realocagao de capital em busca de ganhos mais substanciais.

0 resgate de cotas tambem pode ser justificado pelo processo de rebalanceamento da 
carteira de investimentos. Essa pratica visa manter a alocagao de ativos alinhada aos objetivos e tolerancia 
ao risco do RPPS. Em uma estrategia de longo prazo, prejuizos temporarios podem ser encarados como 
parte integrante do cicio de investimento, e o resgate se torna uma ferramenta para ajustar a composigao 
da carteira e garantir a coerencia com os objetivos estabelecidos.

Em conclusao, o resgate de cotas de urn fundo de investimentos diante de prejuizos 
temporarios e uma decisao complexa e multifacetada. As jusbficativas apresentadas, embasadas na 
diversificagao de carteira, adaptagao ao ambiente economico, busca por oportunidades e rebalanceamento 
estrategico, exemplificativamente, evidenciam a importancia de uma abordagem ponderada e estrategica 
na gestao de investimentos. A compreensao desses argumentos proporciona uma visao mais abrangente 
das razoes que podem motivar o RPPS a optar pelo resgate em determinadas circunstancias, contribuindo 
para uma tomada de decisao informada e alinhada aos objetivos financeiros do regime.

Complementarmente, em carteiras altamente diversificadas, onde diversos produtos 
financeiros coexistem, e comum observer a presenga de ativos com correlagoes negatives. Esta condigao 
instiga uma analise aprofundada sobre a possibilidade de resgates em determinados cenarios, 
considerando a necessidade de realocagao e reequilibrio da carteira como fatores determinantes, mesmo 
diante de prejuizo financeiro.
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49. As carteiras de investimento frequentemente incorporam uma ample variedade de ativos, 
sendo que alguns deles podem apresentar correlagao negativa entre si. Essa relagao inverse implica que, 
em determinados periodos, enquanto urn ativo tende a apresentar variagoes negativas, outros podem 
registrar desempenho positive. Esta diversificagao pode gerar beneficios significativos, reduzindo a 
volatilidade geral da carteira.

50. A presenga de ativos com correlagao negativa, embora contribua para a mitigagao do risco, 
tambem introduz a necessidade de reavaliar periodicamente a composigao da carteira. A variagao desigual 
dos ativos pode resultar em desequilibrios, afastando a alocagao originalmente planejada. Em tais 
circunstancias, a execugao de estrategias de resgate se revela uma medida prudente para realocagao dos 
recursos e restauragao do equilibrio desejado.

A decisao de resgate em carteiras diversificadas deve ser guiada por estrategias bem 
fundamentadas de reequilibrio. Estas estrategias podem incluir a identificagao de ativos cuja performance 
se distanciou significativamente da alocagao inicial, a avaliagao das mudangas nas condigoes de mercado e a 
adaptagao a dinamica economica. 0 resgate torna-se, assim, urn instrumento necessario para otimizar a 
eficacia da carteira diante de flutuagoes inerentes ao mercado financeiro.

51.



Em sintese, a presenga de correlagoes negativas em carteiras altamente diversificadas revela 
a complexidade na gestao de investimentos. A estrategia de resgate, embora associada a realizagao de 
prejufzos temporarios, assume urn papel crucial na readequagao da carteira e na preservagao de uma 
alocagao estrategica. A necessidade de realocagao e reequilibrio, derivada da dinamica peculiar dessas 
carteiras, destaca a importancia de uma abordagem proativa, orientada por analises aprofundadas e 
estrategias bem delineadas.

52.

Sendo assim, o resgate, mesmo com prejuizo, quando embasado em todas as considera?6es 
expostas, pode emergir como uma ferramenta essencial para otimizar o desempenho da carteira em 
conformidade com os objetivos preestabelecidos.

53.

CONCLUSAO

Diante do exposto, e possfvel inferir que, dentro do atual panorama normativo aplicavel aos 
RPPS, nao existe uma imposig:ao normativa estrita que compeliria a manuteng:ao de posi?6es em fundos de 
investimentos com varia^ao negativa na cota. 0 que emerge como uma prerrogativa significativa e a enfase 
na implementa^ao de urn processo decisorio meticuloso e embasado, pautado nos princfpios estabelecidos 
na Resolugao CMN n^ 4.963/2021, nas regras impostas pela Portaria MTP n^ 1.467/2022 e nas disposigoes 
contidas na politica de investimentos do RPPS. Para respaldar a decisao de resgate, e imperative que esta 
seja ancorada em urn arcabou?o tecnico solido, caracterizado por estudos robustos que contemplem 
elementos criticos como estrategias de diversificagao de carteira, analise do ambiente economico, 
identificagao de oportunidades de investimento mais promissoras e o rebalanceamento estrategico da 
carteira de investimentos. A ausencia de uma imposigao normativa para a manutengao de posigoes 
negativas, aliada a promogao da autonomia e responsabilidade na gestao, fortalece a importancia de uma 
abordagem proativa e informada na administragao eficaz dos recursos previdenciarios, destacando a 
necessidade de consideragao de diversos fatores que permeiam a dinamica do mercado financeiro.

Objetivamente respondendo aos questionamentos da consulta:

a) 0 RPPS tern alguma obrigatoriedade em permanecer em fundos com variagao negativa 
entre a data de investimento e o resgate? Resposta: Nao.

b) Se houver a liberdade para o resgate nessa situagao, tal circunstancia deve ser objeto de 
previsao em sua politica de investimentos? Resposta: Nao, com relagao a previsao especifica 
para determinado fundo, mas a Politica de Investimentos devera nortear e embasar essa 
agao do gestor, incorporando as diretrizes para conferir urn substancial respaldo a tomada 
de decisao por parte do gestor dos recursos do RPPS e do Comite de Investimentos.

c) Quais seriam, objetivamente, os elementos que devam autorizar tal decisao? Resposta: 
Estudo tecnico robusto e criteriosamente fundamentado, adotando padroes analogos aos 
empregados na analise que respaldou a aplicagao.

d) 0 estudo para o resgate deve ser pormenorizado em ata do orgao deliberativo dos 
investimentos do RPPS? Sim, ao menos sob a modalidade de anexo, devidamente 
mencionado e referenciado na ata.

e) Existe mais alguma cautela que deva ser tomada pelo RPPS pos resgate? Resposta: Nao 
ha, s.m.j., cautela que deva ser tomada pelo RPPS em determinado fundo de investimento 
apos seu resgate se o regime nao possuir mais cotas do mesmo.

Por oportuno, recomendamos, para fins de otimizagao da gestao da carteira de 
investimentos, que seja feita a devida consulta ao "Guia Previc Melhores Praticas de Investimentos", 
elaborado e disponibilizado pela Superintendencia Nacional de Previdencia Complementar (PREVIC).

0 referido guia encontra-se acessivel por meio do enderego eletronico 
https://www.gov.br/previc/pt-br/publicacoes/guias-de-melhores-praticas/novo-guia-previc-melhores- 
praticas-de-investimentos.pdf/view e pode ser utilizado, no que couber, tambem aos RPPS, constituindo 
uma valiosa fonte de orientagoes e diretrizes que podem contribuir significativamente para a excelencia na 
condugao da gestao da carteira de investimentos.

54.

55.

56.

57.

https://www.gov.br/previc/pt-br/publicacoes/guias-de-melhores-praticas/novo-guia-previc-melhores-praticas-de-investimentos.pdf/view
https://www.gov.br/previc/pt-br/publicacoes/guias-de-melhores-praticas/novo-guia-previc-melhores-praticas-de-investimentos.pdf/view


Porfim, a presente Nota Tecnica oferece uma abordagem da legislagao federal que regula os 
RPPS, delimitando-se, no entanto, ao escopo estrito desses regimes previdenciarios.
58.

E recomendavel que os gestores e responsaveis pelos RPPS busquem orienta^ao 
complementar junto a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). A CVM, enquanto entidade reguladora do 
mercado de capitals, detem expertise e competencia para elucidar questoes relativas aos fundos de 
invesbmentos, bem como para fornecer informagoes atualizadas sobre normabvas espea'ficas que 
impactam diretamente esses veiculos de investimento.

E o que cabe informar.

A considera?ao do Senhor Diretor do Departamento dos Regimes de Previdencia no Servigo

59.

60.

61.
Publico.

Brasilia, na data da assinatura eletronica

Documento assinado eletronicamente

GUSTAVO LOPES SINAY NEVES
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil 

Coordenafao-Geral de Atuaria, Contabilidade e Investimentos

1. Visto. De acordo.
2. Encaminhe-se ao Sr. Secretario do Regime Proprio e Complementar para apreciagao.

Brasilia, na data da assinatura eletronica

Documento assinado eletronicamente

ALLEX ALBERT RODRIGUES
Diretor do Departamento dos Regimes de Previdencia no Servigo Publico

1. Visto. Aprovo a Nota Tecnica SEI n^ 296/2023/M PS.
2. Encaminhe-se ao interessado para cientificagao.

3. Providencie-se a divulgacao.

Brasilia, na data da assinatura eletronica

Documento assinado eletronicamente

PAULO ROBERTO DOS SANTOS PINTO
Secretario do Regime Proprio e Complementar do Ministerio da Previdencia Social

S0l! A Documento assinado eletronicamente por Allex Albert Rodrigues, Diretor(a), em 28/12/2023, as
^ 09:44, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 35 do art. 42 do Decreto nS 10.543 

de 13 de novembro de 7070.
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Documento assinado eletronicamente por Gustavo Lopes Sinay Neves, Auditor(a) Fiscal da Receita 
Federal do Brasil, em 28/12/2023, as 11:47, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 
35 do art. 42 do Decreto nS 10.543. de 13 de novembro de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Paulo Roberto dos Santos Pinto, Secretario(a), em 
^ 29/12/2023, as 14:12, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do 

Decreto n2 10.543. de 13 de novembro de 2020.eletronica

A autenticidade deste documento pode ser conferida no site 
1: httDs://sei.economia.gov.br/sei/controlador externo.ohp?
^ acao^documento conferir&id orgao acesso externo=0. informando 0 codigo verificador 39263191 e 
2 0 codigo CRC EBBF57A4.
S:

Referenda: Processo nS 10133.102197/2023-63. SEI 02 39263191
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cjMmi
Regime Pr6prio de PrevIdSncia Social
Institute de Previdencia dos Servidores Publicos 
de Coronel Fabheiano - PREVCEL
DIRETORIA ADM. E FINANCEIRA

OFfCIO DIEXEC/PREVCEL N2.138/2025
3

Coronel Fabriciano, 03 de julho de 2025.

A Sua Senhoria Senhora
RISETH BASTOS COTTA LANA
Gerente da Caixa Economica Federal
AGENCIA DE CORONEL FABRICIANO- MG
Endere?o: Rua Jose Cornelio, 131, Centro - Cep: 35170008,
Coronel Fabriciano - Minas Gerais.
Tel.: 3841-9550 - E-mail: ag0894@caixa.gov.br.

3

Assunto: Aplica^ao Financeira.
3

Referenda: Caso responda este Oficio, indicar expressamente o n^. 138/2025.

Senhora Gerente,

3

1) Solicitamos que o valor disponivel na conta corrente 15-0 seja integralmente aplicado 

no fundo CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP, CNPJ 05.164.356/0001-84;

2) Solicitamos que o valor disponivel na conta corrente 14-1 seja integralmente aplicado 

no fundo CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP, CNPJ 05.164.356/0001-84.

Atenciosamente;

3

ANDERSON FIEDLER BREMER ELAINE GON^VES SILVA RODRIGUES
Diretor Executive - PREVCEL 

CPF: 004.751.166-40
Diretora AdM Financeira - PREVCEL 

3.654.516-68
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