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5° Ata de Reunido Ordindria do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Coronel Fabriciano
' Aos 29 (vinte e nove) dias do 'més de maio de 2.025, &s nove horas da
" 'manhd, na sede do PREVCEL, situado na rua Quintiliano Pereira, 25,
Centro, Cel. Fabriciano - MG, reuniu-se o Comité de Investimentos do
Instituto de Previdéncia dos Servidores PUblicos de Coronel Fabriciano -
RPPS/PREVCEL. Comparecem neste ato o Diretor Executivo do PREVCEL,
Anderson Fiedler Bremer, juntamente com a Diretora Administrativo-
+ Financeiro do RPPS/PREVCEL, Elaine Gongalves Silva Rodrigues; e o servidor
pUblico indicado na forma do artigo 23, I, "c" da Lei Complementar
Municipal 12/2022, Wander| Mcfrcondes Moreira Ulhda. Fica designada a
Diretora Adminis’rroﬁvo-Finor;nce)ro para exercer o cargo de secre’ré:rio na
presente reunido. Verificada a presenca de todos os membros o Diretor
Executivo declarou aberta a reunido.
As perspectivas do Comité Lde)lnves’rimen’ros seguiram alinhadas aquelas
fixadas no @mbito da Politica de Investimentos do PREVCEL, cujo propdsito
é alcancar a meta estabelecida, a saber: IPCA + 5,20%. Do ponto de vista
do cendrio macroecondmico ndo hd& mudancas relevantes,
notadamente, em relacdo & politica monetdria que segue bastante
restritiva, o que, a rigor, fovorelce 0s objetivos delineados na Politica de
. Investimentos do PREVCEL. fcm’r;o & assim, que na 270° ATA de Reunido do
- COPOM (ver anexo) os membros decidiram por novo aumento da taxa
bdsica, a saber: “O Copom decidiv elevar a taxa bdsica de juros em 0,50
ponto percentual, para 14,75% a.a., € entende que essa decisdo €
compativel com a estratégia de convergéncia da inflagdo para o redor
da meta ao longo do hori%on’re relevante. Sem prejuizo de seu objetivo
. fundamental de ossegurO{ a estabilidade de pregos, essa decisdo
também implica suavizacdo das flutluacdes do nivel de atividade
econbmica e fomento do pEno emprego”.
Por fim, os membros do Cgmité de Investimento do PREVCEL continuam
atentos ao cendrio econémi&o-ﬁnonceiro de 2025, embora ndo seja
esperado nenhuma mudcm‘ a abrupta da politica monetdria, afinal j&@ hd
claros indicativos que o ciclo de aumento da SELIC estd chegando ao fim.
Segue anexo Oficio n° 08/2025 da Caixa Econdmica Federal (CEF)
explicando os motivos que ndo foram resgatados as aplicacdoes
financeiras (em 14 de fevereiro de 2025), conforme oficio n°. 037/2025
(anexo). De qualquer forma, € bom ressaltar que ndo houve qualquer
prejuizo & carteira de investimentos.
+ Destaca-se, ainda, que fora recebidos dois e-mails do Ministério da
. Previdéncia Social (MPS)/ CADPREV (Nofificagoes: n°. 2025.003299.01 e n°.
+ 2025.003359.01) alertando a respeito do desenquadramento dos fundos o
CNPJ: 03.737.206/0001-97 e CNPJ. 14.508.643/0001-55 (ver e-mails anexos). \ﬁ
Os membros do Comité j& providenciaram a regul acdp dos

enquadramentos, c:onformqj Resolucdo do CNM n°. 4.963/205%
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No que diz respeito aos fecursos financeiros excedentes do més de
maio/2025 os seguintes procedimentos foram tomados (ver oficio n°.

116/2025), a saber: i) resgote de R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais)
_investidos no fundo CAIXA Fl BRASIL REF. DI LONGO PRAZO,
"~ CNPJ 03.737.206/0001-97, d!o conta 15-0, e que o valor resgatado seja
investido no fundo CAIXA Fl BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP,
CNPJ 05.164.356/0001-84. J | |
J& em relagdo ao fund B&TAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE
SERVICES FIl - CARE11 (CNPJ 3.584.584/0001-31), o comportamento do
fundo em relacdo aos meses anferiores confinua da mesma forma,
acumulando quedas sucesswos mensais, sendo que o fundo insiste pelo
ndo pagamento dividendos. Os membros do comité manifestam sua
continua insatisfacdo com ‘o desempenho do fundo, bem como com a
falta de transparéncia na divulgacdo de informagdes. O comité mantém
a decisdo de permanecer no fundo para evitar perda de capital, uma vez
. que o fundo possui marcacdo a mercado e tentar vender neste momento
. de baixa somente realizaria o pPerzo estimado. Somado aisso verificamos
" que os titulos ainda ndo possuem liguidez no mercado.

Finalmente, ndo havendo mais nada a fratar, o Diretor Executivo,
Anderson Fiedler Bremer, agradeceu a presenca de todos e deu por
encerrada a presente reunido, da qual eu Elaine Gongalves Silva
Rodrigues, lavrei a presen’re\o‘ro que foi assinada pelos presentes. Coronel
¢ Fabriciano, 29 de maio de 2025.

_,}/(/ e e T |
Anderson Fiedler Bjgmer ] ‘
Elaine G\%ﬂgolves Silva Rodrigues

L

Wander Marcondgs Moreirol Ulhdéa
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B o I?IRETORIA ADM. E FINANCEIRA

OFicIO DIEXEC/PREVCEL Ne. 125/2025
Coronel Fabriciano, 16 de junho de 2025.

A Sua Senhoria Senhora

RISETH BASTOS COTTA LANA

Gerente da Caixa Econdmica Federal |

. AGENCIA DE CORONEL FABRICIANO- MGi

‘ Enderego: Rua José Cornélio, 131, Centro - Cep: 35170008,
Coronel Fabriciano — Minas Gerais.

Tel.: 3841-9550 - E-mail: ag0894 @caixa.gov.br.

Assunto: Aplicagao Financeira.

* Referéncia: Caso responda este Ofici<>, indicar expressamente o n2. 125/2025.
|
Senhora Gerente, {

Solicitamos que o valor total da conta 16-8 seja integralmente aplicado no Fundo

CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP, CNPJ 05.164.356/0001-84.

Atenciosamente;

ANDERSON FIEDLER BREMER ELAINE GO VES SILVA RODRIGUES

Diretor Executivo - PREVCEL Diretora Adm\. Financeira - PREVCEL
CPF: 004.751.166-40 CPF: 833.654.516-68

N 1 oawe elog/as
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Agéncia 0894 Coronel Fabriciano
Rua José Cornélio, 131, Centro
35.170-008 - Coronel Fabriciano - MG

Oficio n® 0008/2025 - Agéncia Coronel Fabriciano
Coronel Fabriciano, 08 de maio de 2025

Ao Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Coronel Fabriciano
- PREVCEL

Assunto: Aplicagoes solicitadas em 14/02/2025
Prezados (a),

Verificamos em nossos registros que:

a) No dia 14/02/2025, o Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio
de Coronel Fabriciano — PREVCEL, por meio de oficio, solicitou a alteragao dos valores
aplicados em fundos de investimentos nas contas 0894 006 16.8 e 0894 006 15.0.

b) Inicialmente, pretendeu-se a alteragdo para um fundo que nao tinha RPPS como
publico-alvo e por isso o oficio teve que ser alterado.

c) Novo oficio foi entregue e as alteragdes solicitadas foram feitas em seguida. Isso
ocorreu perto do horario de fechamento do sistema. Nao conseguimos identificar o
motivo, mas os comandos ndo foram acatados por indisposigao sistémica.

d) A nao aplicacao dos valores s6 foi percebida depois.

e) Feito a apuragdo da ocorréncia resultou a conclusao desse fato nao ter gerado
prejuizo financeiro ao cliente; pelo contrario, considerando as diferengas de
rentabilidade nas contas, a ndo alteragao do investimento gerou uma diferenga positiva
de R$ 38,215,80 em 21/03/2025.

Era o que tinhamos formar.

Atenciosamente,

Vel ., .
'CRENT, JU/F(,‘{{,:-, P
53434-2 E WaRgyg U Lei,

Eliane Oliveira Rodrigues Tei)E(%f'rw
Gerente de Varejo
AG. Corone} Fabriciano

Gerente Geral de Rede
AG. Coronel Fabriciano CG\—‘A\N‘A
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Zimbra ! prevcel.diexec@fabriciano.mg.gov.br

Fwd: MPS-CADPREV Notificagao n°® 2025.003359.01
: Co

|

De : Prevcel <prevcel@fabriciano.mg.gov.br> qui., 29 de mai. de 2025 09:08
Assunto : Fwd: MPS-CADPREV Notificagdo n® 2025.003359.01

Para : Prevcel Diretoria Executiva
<prevcel.diexec@fabriciano.mg.gov.br>

Andefson, bom dia.

Segue e-mail para conhecimento;
Atenciosamente,

Ketryn Karoliny g

----- Mensagem encaminhada -----
De: "nao-responda cadprev" <nao-responda.cadprev@previdencia.gov.br>
Para: prevcel@fabriciano.mg.gov.br

Enviadas: Quarta-feira, 28 de maio de 2025 22:25:08

Assunto: MPS-CADPREV Notifica¢ao n? 2025.003359.01

Aos Representantes Legais do Ente Federativo e da Unidade Gestora do Regime
Proprio de Previdéncia Social - RPPS

UF: MG ‘

Ente: Coronel Fabriciano

Comunicamos a emissdo da Notificacéo identificada a seguir:

|
Competéncia: 2/2025 5
Tipo de Documento: DAIR ! 1
Critério Analisado: Critério para limite de recursos do RPPS (20%)
Descricdo do Critério Analisado: Por meio do Demonstrativo das Aplicacgdes e
Investimentos dos Recursos - DAIR, os entes federativos informam os dados
analiticos das aplicacdes dos recursos do Regime Préprio de Previdéncia
Social (RPPS) por eles instituidos, em atendimento ao art. 92, pardagrafo
Unico, da Lei n°® 9.717, de 1998 e art. 22 da Portaria MPS n° 402, de 2008,
possibilitando verificar se estdao em conformidade com a Resolug¢do ne®
4.963/2021, do Conselho Monetdrio Nacional (CMN). Foram identificados as
seguintes aplicac¢des em desacordo com a referida Resolug¢dao do CMN.
Situacao Atual da Notificagdo: Notificacdo emitida. Aguardando resposta
Data da Situacdo de Irregularidade: 28/05/2025
Numero da Notificagdo: 2025.003359.01
Texto da Notificac¢do: Critério para limite de recursos do RPPS (20%)
Segmento: Renda Fixa; Tipo de Ativo: Fundo/Classe de Investimento em Renda
Fixa - Geral - Art. 79, III, a; Identificacao do Ativo: ©3.737.206/0001-97
- FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO
Data da Notificacdo: 2025-05-28 20:15:13.867
Vencimento da Notifica¢do: 28/05/2025

Para consultar o Relatério de Pendéncias relativo ao critério "Aplicacdes e

https://webmail.fabriciano.mg.gov.br/h/printmessage?id=19018&tz=America/Sao_Paulo 112
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Investimento de Recursos", as Notifica¢bes emitidas, a Conclusao das
Analises ou enviar Respostas as Notificac¢bes, acesse o Sistema de
Informa¢des dos Regimes Publicos de Previdéncia Social - CADPREV
(disponivel em http://cadprev.previdencia.gov.br) .

Caso a resposta a Notificacdo envolva a necessidade de retificar o
respectivo Demonstrativo de Aplicac¢des e Investimento de Recursos - DAIR,
esta poderd ser efetuada diretamente no CADPREV.

L
Outras informa¢des podem ser obtidas em http://www.previdencia.gov.br/regimes-

proprios/investimentos-do-rpps . |

1. Este e-mail foi enviado automaticamente, ndo é necessario responder.

2. Esta é uma mensagem automdtica do sistema CADPREV do Ministério da
Previdéncia Social. Se vocé n3o for o destinatario, ou a pessoa autorizada
a receber esta mensagem, ndo devera usar, copiar ou divulgar as informacdes
nela contida, ou tomar qualquer a¢ao baseada em seu conteudo. Caso tenha
recebido esta mensagem por eng¢n04 por favor, apague-a, caso nao queira
mais receber esta mensagem entre em contato com o setor de cadastro do
CADPREV. { :

Agradecemos sua cooperacao.

CADPREV

‘
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Zimbra prevcel.diexec@fabriciano.mg.gov.br

Fwd: MPS-CADPREYV Notificagdo n® 2025.003299.01

!

De : Prevcel <prevce|@fabrician5.m§.gov.br> qua., 28 de mai. de 2025 09:15

Assunto : Fwd: MPS-CADPREV Notificagég no
2025.003299.01 B

Para : Prevcel Diretoria Executiva {
<prevcel.diexec@fabriciano.mg.gov.br>, Elaine
Rodrigues i
<elaine.rodrigues@fabriciano.mg.gov.br>

Prezados, bom dia!

Segue e-mail para conhecimento, |
i | ‘

Atenciosamente,

Ketryn Karoliny

----- Mensagem encaminhada ---¢-

De: "nao-responda cadprev" <nao-responda.cadprev@previdencia.gov.br>
Para: prevcel@fabriciano.mg.goy.br

Enviadas: Terc¢a-feira, 27 de maio de 2025 17:52:18

Assunto: MPS-CADPREV Notificacéo ﬁg 2025.003299.01

Aos Representantes Legais do EntelFederativo e da Unidade Gestora do Regime
Préprio de Previdéncia Social ¢ RPPS

UF: MG ‘

Ente: Coronel Fabriciano

!

Comunicamos a emissdao da Notifica¢do identificada a seguir:
Competéncia: 4/2024

Tipo de Documento: DAIR

Critério Analisado: Critério para limite de recursos do RPPS (20%)
Descricao do Critério Analisad?: Por meio do Demonstrativo das Aplicagdes e
Investimentos dos Recursos - DAIR, os entes federativos informam os dados
analiticos das aplica¢des dos recursos do Regime Préprio de Previdéncia
Social (RPPS) por eles institujdos, em atendimento ao art. 9¢, paragrafo
unico, da Lei n® 9.717, de 199% e art. 22 da Portaria MPS n° 402, de 2008,
possibilitando verificar se estdo em conformidade com a Resolucdo n2
4.963/2021, do Conselho Moneté*io Nacional (CMN). Foram identificados as
seguintes aplicagbes em desacordo|com a referida Resolucdo do CMN.

Situacdo Atual da Notificagdo: Notificagdo emitida. Aguardando resposta
Data da Situacdo de Irregularidade: 27/05/2025

Nimero da Notificacdo: 2025.003299.01

Texto da Notificagdo: Critério para limite de recursos do RPPS (20%)
Segmento: Renda Fixa; Tipo de Ativo: Fundo/Classe de Investimento em Renda
Fixa - Geral - Art. 72, III, a; Identifica¢do do Ativo: 14.508.643/0001-55
- FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL
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DISPbNIBILIDADES RENDA FIXA %

Data da Notificacao: 2025-05-27 15:14:41.003

Vencimento da Notificacdo: 27/}5/2025

Para consultar o Relatério de Pen$éncias relativo ao critério "Aplicacdes e
Investimento de Recursos”, as Notifica¢des emitidas, a Conclusdo das
Andlises ou enviar Respostas as Notificacdes, acesse o Sistema de
Informag¢des dos Regimes Publicbs de Previdéncia Social - CADPREV

(disponivel em h_ttp:ZZCQQIma_\Apre\/:idencig.ggv.br).

Caso a resposta a Notificacao envolva a necessidade de retificar o
respectivo Demonstrativo de Apilicgcées e Investimento de Recursos - DAIR,
esta podera ser efetuada diretamente no CADPREV.

Outras informa¢des podem ser obtidas em http://www.previdencia.gov.br/regimes-
proprios/investimentos-do-rpps .

1. Este e-mail foi enviado autbmaticamente, ndo é necessario responder.
2. Esta é uma mensagem automitica do sistema CADPREV do Ministério da
Previdéncia Social. Se vocé nao for o destinatéario, ou a pessoa autorizada
a receber esta mensagem, nao devera usar, copiar ou divulgar as informacdes
nela contida, ou tomar qualque¢ acao baseada em seu conteldo. Caso tenha
recebido esta mensagem por engano, por favor, apague-a, caso ndo queira
mais receber esta mensagem entre em contato com o setor de cadastro do
CADPREV. o

% |
Agradecemos sua cooperagao.

CADPREV
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Ata da Reunido do
Comité de Politica Monetaria — Copom

6 e 7 de maio de 2025
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2702 Reuniao
COPOM

6 e 7 de maio
Data:

Local:

Horarios de inicio
e término:

Presentes:
Membros do Copom

Chefes de
Departamento
responsdveis por
apresentagoes técnicas
(presentes em 6/5 e na
manha de 7/5):

Demais participantes
(presentes em 6/5 e na
manha de 7/5):

2

; < L BANCO CENTRAL
| ‘ L4 ¢ DO BRASIL
' }

6 e 7 de maio de 2025

Salas de reunides do 8° andar (6/5 e 7/5 — manha) e do 20° andar (7/5 - tarde) do
Edificio-sede do Banco Central do Brasil - Brasilia - DF

6 de maio: 10h11 - 12h08; 14h37 - 17h58
7 de maio: 10h06 — 11h17; 14h35 - 18h36

Gabriel Muricca Galipolo — presidente
Ailton de Aquino Santos

Diogo Abry Guillen d

Gilneu Francisco Astolfi Vivan
Izabela Moreira Correa

Nilton José Schneider David

Paulo Picchetti ,

Renato Dias de Brito Gomes
Rodrigo Alves Teixeira

Alan da Silva Andrade Mendes — Departamento das Reservas Internacionais (presente na
manha de 6/5 e de 7/5)

André Minella - Departamento de Estudos e Pesquisas (também presente na tarde de 7/5)
André de Oliveira Amante — Departamento de Operacées do Mercado Aberto

Fabio Martins Trajano de Arruda — Dep. de Operacées Bancdrias e de Sistema de Pagamentos
Marcelo Antonio Thomaz de Aragao — Dep. de Assuntos Internacionais

Ricardo Sabbadini — Departamento Fconémico

Alexandre de Carvalho — Chefe da Assessoria Econémica ao Presidente

André Mauricio Trindade da Rocha — Chefe do Dep. de Monitoramento do Sistema Financeiro
Arnaldo José Giongo Galvao — Assessor de Imprensa

Edson Broxado de Franga Teixeira — Chefe de Gabinete do Diretor de Fiscalizacdo

Eduardo José Araljo Lima — Chefe de Gabinete do Diretor de Politica Fcondmica

Euler Pereira Goncalves de Mello — Chefe Adjunto do Departamento de Estudos e Pesquisas
Fernando Augusto Ferreifa Lemos — Chefe Adjunto do Departamento de Estatisticas

Isabela Ribeiro Damaso Maia — Chefe da Geréncia de Sustentabilidade e de Relacionamento com
Investidores internacionais de Portfélio

Julio Cesar Costa Pinto — Chefe de Gabinete do Presidente

Laura Soledad Cutruffo Comparini — Chefe Adjunta do Departamento Econdmico

Leonardo Martins Nogueira — Chefe de Gabinete do Diretor de Politica Monetdria

Lucas Alves Freire — Procusador-Geral

Luis Guilherme Siciliano Pontes — Chefe Adjunto do Departamento das Reservas Internacionais
Mardilson Fernandes Queiroz — Chefe do Departamento de Requlacdo do Sisterna Financeiro
Mario Rubem do Coutto Bastos — Chefe Adjunto do Departamento de Operacdes Bancdrias e de
Sistema de Pagamer.tos

Olavo Lins Romano Pereira — Chefe Adjunto do Departamento de Assuntos Internacionais
Ricardo Eyer Harris — Chefe de Gabinete do Diretor de Regulacdo

Ricardo Franco Moura — Chefe do Departamento de Regulacdo Prudencial e Cambial (presente na
tarde de 6/5 e manha de 7/5)

Rogerio Antonio Lucca — Secretdrio Executivo

Simone Miranda Burello = Assessora Sénior no Gabinete do Diretor de Politica Monetdria

Os membros do Copom analisaram a evolugao recente e as perspectivas para a economia brasileira
e para a economia internacional, no contexto do regime de politica monetaria, cujo objetivo é
atingir a meta fixada pelo Conselho Monetéario Nacional para a inflacdo.

bcb.gov.br
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COPOM 8
6 e 7 de maio :

A) Atualizagdo da conjuntura econémica e do cenario do Copom’

1. O ambiente externo mostra-se adverso e particularmente incerto em func¢do da
conjuntura e da politica econémica nos Estados Unidos, principalmente acerca de sua
politica comercial ¢ de seus efeitos.

i
2. A politica comercial alimenta incertezas sobre a economia global, notadamente
acerca da magnitude da desaceleracdo econémica e sobre o efeito heterogéneo no
cendrio inflaciondrio entre os paises, com repercussdes relevantes sobre a conducao da
politica monetaria.

3. Além disso, o comportamento e a volatilidade de diferentes classes de ativos também
tém sido afetados, com fortes reflexos nas condicoes financeiras globais. Tal cendrio
segue exigindo cautela pog parte de paises emergentes em ambiente de maior tensdo
geopolitica.

4. Em relacdo ao cendrio doméstico, o conjunto dos indicadores de atividade econémica
e do mercado de trabalhc ainda tem apresentado dinamismo, mas observa-se uma
incipiente moderacdo no crescimento.

P P S e, -

5. Nas divulgacoes mais ‘recentes, a inflacdo cheia e as medidas subjacentes
mantiveram-se acima da meta para a inflacdo. As expectativas de inflacdo para 2025 e
2026 apuradas pela pesqulsa Focus permanecem em valores acima da meta, situando-
seem 5,5% e 4,5%, respecfivamente.

e

B) Cenarios e analise de riscos

6. O cendrio prospectivo de inflacdo seque desafiador em diversas dimensdes. O Comité |
analisou o cendrio internacional, a atividade econémica, a demanda agregada, as |
expectativas de inflacdo e a inflacdo corrente. Em seguida, discutiu as projecoes e |
expectativas de inflacdo pira entdo deliberar sobre a decisdo corrente e comunicacao

futura.

7. O cenario externo mostra-se adverso e particularmente incerto. O choque de tarifas
e o chogue de incerteza, apesar de todas as tentativas de mensuracdo, ainda sdo de
impacto bastante incerto. As camadas de incerteza envolvem a propria determinacao
da politica tariféria norte-americana, a resposta tarifaria dos demais paises a politica
tarifaria norte-americana, a resposta das firmas a tais politicas, com possiveis impactos
em cadeias globais de producao, e a resposta dos consumidores as mudancas de precos. |
O cendrio entdo se apresenta com incerteza muito maior, o que j& tem provocado ,
mudancas nas decisdes de investimento e consumo. Ainda é cedo para concluir qual
serd a magnitude do impa:to sobre a economia doméstica, que, por um lado, parece
menos afetada pelas recentes tarifas do que outros paises, mas, por outro lado, é
impactada por um cendrio global adverso. Além disso, as condicdes financeiras globais
que prevalecerdo serdo particularmente importantes, em ambiente com incertezas
econdmicas e geopoliticas amplificadas. O cenério-base do Comité nas Gltimas reunides
j& contemplava dois eixos: Jm aumento da incerteza e uma deterioracdo do cenario de
crescimento global, com 'desaceleracdo gradual e ordenada da economia norte-
americana. Ambos os vértices se deterioraram e se aprofundaram. A incerteza se
materializou muito maior do que esperado e se prevé, agora, uma desaceleragdo na
economia norte-americana mais acentuada do que era esperado. Outro
desenvolvimento relevante refere-se aos dilemas enfrentados pela politica monetaria
norte-americana resultantes dos efeitos da politica tariféria, com concomitante
aumento do nivel de precos e reducao no ritmo de crescimento da atividade. O Comité
reforcou que o compromi<so dos bancos centrais com o atingimento das metas é um
ingrediente fundamental no processo desinflaciondrio, corroborado pelas recentes

' A menos de mengao explicita em contrario, esta atualizacdo leva em conta as mudancas ocorridas desde a
reunido do Copom em margo (2692 reuniao).
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indicacoes de ciclos cautel%sos de distensdo monetaria em vérios paises e a énfase na
ancoragem das expectativas. Como usual, o Comité focard nos mecanismos de
transmissdo da conjuntura externa sobre a dinamica de inflagao interna e seu impacto
sobre o cendrio prospectivo. Reforcou-se, ademais, que um cendrio de maior incerteza
global e de movimentos cambiais mais abruptos exige maior cautela na condugao da
politica monetéria doméstica.

8. A conjuntura ce ativigade segue marcada por sinais mistos com relacdo a
desaceleracdo de atividadel, mas observa-se uma incipiente moderac¢ao de crescimento.
isso ndo diverge do cenério-base do Comité, que envolve uma inflexdao no perfodo
corrente, para, entdo, reduzir o dinamismo nos trimestres subsequentes. O Comité
segue avaliando que o cenédrio-base prospectivo envolve uma desaceleracdo da
atividade econdmica, a qual é parte do processo de transmissdo de politica monetdria e
elemento necessario para a convergéncia da inflacdo a meta. O Comité reforga que o
arrefecimento da demanda agregada é um elemento essencial do processo de
reequilibrio entre oferta e demanda da economia e convergéncia da inflagdo a meta.
Alguns fatores elencados dlurante a reunido sequem dando confian¢a ao Comité de que
o processo de moderacdo de crescimento deve ocorrer, apds vdrios anos de
surpreendente dinamismo.

9. A politica monetéria significativamente contracionista j& tem contribuido e seguird
contribuindo para a moderacdo de crescimento. O Comité analisou os diversos canais
de politica monetdria e avaiia que a politica monetaria restritiva j& tem tido impactos no
mercado de crédito, nas sondagens empresariais, no mercado de cdmbio, nos balangos
das empresas, assim comb na moderacdo de alguns indicadores de atividade e de
mercado de trabalho. Tais impactos sdo esperados e requeridos para a convergéncia da
inflacdo a meta. Dadas as defasagens inerentes aos mecanismos de politica monetaria,
espera-se que tais efeitos se aprofundem nos préximos trimestres. Em particular, no
crédito, j& se observa alguma inflexdo em algumas linhas e, no caso de pessoas fisicas,
um aumento do comprometimento da renda familiar com o servico das dividas pode
estar antecipando uma menor demanda por crédito. Ressaltou-se, novamente, que a
construcdo da cor.fianca necessdria para definir o patamar apropriado de restricao
monetéria ao longo do tempo passa por assegurar que os canais de politica monetaria
cstejam desobstruidos e sem elementos mitigadores para sua acdo. Para o
cumprimento de seu mandato e convergéncia da inflacdo a meta com menores custos,
a politica monetéria deve ser capaz de atuar sem impedimentos em todos os canais.

10. Outro fator que tem contribuido, ao longo dos Gltimos anos, para o dinamismo de
atividade tem sido o mercado de trabalho. Tanto do ponto de vista de renda, com
ganhos reais acima da produtividade, como do emprego, com aumento do nivel de
ocupacao e reducao expressiva da taxa de desemprego para niveis historicamente
muito baixos, o mercado de trabalho tem dado bastante suporte ao consumo e  renda.
Ressaltou-se que a inflexdo no mercado de trabalho também é parte do mecanismo de
politica monetdria e deve se aprofundar ao longo do tempo, de modo compativel com
um cendrio de politica monetéria restritiva.

11. Por fim, como j& mencionado anteriormente, o mercado de crédito também se
manteve pujante nos Gltimos trimestres em funcdo do dinamismo do mercado de
trabalho e da atividade econdmica, contribuindo para o dinamismo da atividade.
Recentemente, condizente com o cendrio atual de aperto de condicbes financeiras e
elevagdo de prémio de risco, o crédito bancario tem apresentado inflexdo, com elevacio
de taxa de juros, menor apetite 3o risco na oferta de crédito e reducdo no ritmo das
concessoes de crédito. O Comité incorporou em seu cendrio-base algum impacto das
alteragdes no consignado privado sobre o crescimento, mas majoritariamente por meio
de uma elevagdo de renda disponivel a partir da troca de dividas, o que tem efeito mais
comedido sobre a projecdo agregada. Ainda hé muita incerteza sobre qual seré o efeito
total do programa, que ‘ainda se encontra em perfodo inicial, entdo o Comité
acompanhard os dados acentamente para refinar os impactos estimados sobre o
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mercado de crédito e sobre a atividade. Tal medida ndo deve ser interpretada como
medida ciclica e representa, possivelmente, uma alteracdo estrutural no mercado. De
todo modo, na conduc¢do de politica monetdria, tais medidas serdo devidamente
incorporadas para a deterrpina(;éo apropriada da restricdo monetdria necessaria para a
convergéncia dainflacdo a'meta.

12. Um estimulo signiﬁcati%/o nos Gltimos anos adveio da politica fiscal. O Comité avalia
aue uma politica fiscal gue contribua para a reducdo do prémio de risco e atue de forma
contraciclica contribui para a convergéncia da inflagdo & meta. Além disso, a percepcao
dos agentes economicos sobre o regime fiscal e a sustentabilidade da divida segue
tendo impacto sobre os pregos de ativos e as expectativas dos agentes. O Comité segue
utilizando a politica fiscal como insumo em sua analise e, dada a politica fiscal corrente
e futura, adotard a conducao de politica monetéria apropriada para a convergéncia da
inflacdo 3 meta. C Comité reforcou a visdo de que o esmorecimento no esforco de
reformas estruturais e discinlina fiscal, o aumento de crédito direcionado e as incertezas
sobre a estabilizacdo da divida puablica tém o potencial de elevar a taxa de juros neutra
da economia, com impactos deletérios sobre a poténcia da politica monetéria e,
consequentemente, sobre o custo de desinflacdo em termos de atividade. O Comité,
em sua andlise de atividade, manteve a firme conviccdo de que as politicas devem ser
previsiveis, criveis e anticiclicas. Em particular, o debate do Comité evidenciou,
novamente, a necessidade de politicas fiscal e monetaria harmoniosas.

13. As expectativas de inflacdo, medidas por diferentes instrumentos e obtidas de
diferentes grupos de agentes, mantiveram-se acima da meta de inflacdo em todos os
horizontes, tornando o cendrio de inflacdo mais adverso. A desancoragem das
expectativas de inflacdo é um fator de desconforto comum a todos os membros do
Comité e deve ser combatida. Foi ressaltado que ambientes com expectativas
desancoradas aumentam o custo de desinflacdo em termos de atividade. O cenério de
convergéncia da inflacdc & meta torna-se mais desafiador com expectativas
desancoradas para prazos mais longos. Na discussdo sobre o tema das expectativas de
inflacdo, a principal conclusdo obtida e compartilhada por todos os membros do Comité
foi de que, em ambiente de expectativas desancoradas, exige-se uma restricao
monetaria maior e por mais tempo do que outrora seria apropriado.

14. O cendrio de inflagdo de curto prazo segue adverso. A inflacdo de servicos, que tem
maior inércia, seqgue acima do nivel compativel com o cumprimento da meta, em
contexto de hiato positivo. Com relacdo aos bens industrializados, o movimento do
cdmbio para niveis mais depreciados pressionou precos e margens, ja materializado em
elevacdo dos precos no atacado e agora se refletindo nos precos no varejo. Os precos
de alimentos mantém-se elavados e tendem a se propagar para outros precos no médio
prazo em virtude da presenca de mecanismos inerciais da economia brasileira. Para
além das variacOes dos itens, ou mesmo das oscilacoes de curto prazo, o Comité se
deteve na andlise de que os nlcleos de inflacdo tém se mantido acima do valor
compativel com o atingimento da meta hd meses, corroborando ainterpretacdo de uma
inflacdo pressionada pela demanda.

15. O Comité se debrucou entdo sobre as projecdes. No cendrio de referéncia, a
trajetoria para a taxa de juros € extraida da pesquisa Focus e a taxa de cdmbio parte de
R$5,70/USS$?, evoluindo sequndo a paridade do poder de compra (PPC). O preco do
petréleo seque aproximadamente a curva futura pelos proximos seis meses e passa a
aumentar 2% ao ano posteriormente. Além disso, adota-se a hipdtese de bandeira
tariféria “verde” em dezembro de 2025 e de 2026.

16. No cendrio de referéncia, as projecdes para a inflacdo acumulada em gquatro
trimestres para 2025 e para 2026, atual horizonte relevante de politica monetéria, sao,
respectivamente, 4,8% e 3,6% (Tabela 1).

% Valor foi obtido pelo procedimento, que passou a ser adotado na 2582 reunido, de arredondar a cotacdo
média da taxa de cdmbio observada nos dez dias Uteis encerrados no Ultimo dia da semana anterior 3 da
reunido do Copom.
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17. Com relacdo an balanco de riscos, todos julgaram que os riscos delineados pelo
Comité anteriormente se mostraram relevantes ao longo do periodo e seguem
relevantes na conjuntura atual. Além disso, avaliou-se que o cendrio de maior incerteza
aumentou os riscos tanto de alta quanto de baixa para o cendrio de inflacdo, com um
debate se ainda se mantinha levemente assimétrico, mas menos assimétrico do que na
reunido anterior, ou se ja se podia defini-lo como neutro. O Comite avaliou que, entre
os riscos de alta para o cendrio inflaciondrio e as expectativas de inflacdo, destacam-se
(i) uma desancoragem das expectativas de inflagdo por periodo mais prolongado; (ii)
uma maior resiliéncia na inflacdo de servicos do que a projetada em funcdo de um hiato
do produto mais positivo; e (iii) uma conjuncdo de politicas econémicas externa e
interna que tenham impacto inflaciondrio maior que o esperado, por exemplo, por meio
de uma taxa de cémbio persistentemente mais depreciada. Entre os riscos de baixa,
ressaltam-se (i) uma eventf'%_Jal desaceleracdo da atividade econdmica doméstica mais
acentuada do que a projevada, tendo impactos sobre o cendrio de inflacdo; (i) uma
desaceleragao global mais pronunciada decorrente do choque de comércio e de um
cendrio de maior ircerteza; e (i) uma redugdo nos precos das commodities com efeitos
desinflacionarios. i

18. Prospectivamente, o Comité sequird acompanhando o ritmo da atividade
econdémica, fundamental na decerminacdo da inflacdo, em particular da inflacdo de |
servicos; o repasse' do cdmbio para a inflacdo, apés um processo de maior volatilidade il
da taxa de cdmbio; e as expectativas de inflacdo, que se mantém desancoradas e sdo ‘
determinantes para o comportamento da inflacdo futura. Enfatizou-se que os vetores ,
inflaciondrios seguem adversos, como resiliéncia na atividade econdémica e pressdes no ?
mercado de trabalho, expectativas de inflacdo desancoradas e projecdes de inflacdo |
elevadas. Tal cendrio prescreve uma politica monetéria em patamar significativamente
contracionista por periodo prolongado para assegurar a convergéncia da inflagdo a
meta.

C) Discussdo sobre a conducdo da politica monetaria

19. O Copom passou entdo 3 discussdo da conducdo da politica monetéria, |
considerando o conjunto de projecdes analisado, assim como o balanco de riscos para a l
inflacdo prospectiva. L

20. Em linha com aindicacdo na reunido anterior, o Comité optou pela elevacdo de 0,50 i
ponto percentual, mantendo a forma de anélise e resposta que vem conduzindo ao “:
longo do tempo e deline3sda em sua comunicacdo. Observou que as expectativas l
seguiam desancoradas, as projecoes de inflacdo elevadas, a atividade econdmica sequia
resiliente e 0 mercado de trabalho pressionado.

21. Com relacdo a proxima reunido, o Comité avaliou que o cendrio de elevada
incerteza, aliado ao estdgio avancado do ciclo de ajuste e seus impactos acumulados
ainda por serem observados, demanda cautela adicional na atuacdo da politica
monetdria e flexibilidade para incorporar os dados que impactem a dindmica de
inflacao.

22. O Comité se mantera vigilante e a calibragem do aperto monetério apropriado
seguird guiada pelo objetivo de trazer a inflacdo 3 meta no horizonte relevante e
dependerd da evolucdo da dinamica da inflacdo, em especial dos componentes mais
sensiveis 3 atividade econémica e 3 politica monetaria, das projecdes de inflacdo, das
expectativas de inflacdo, do hiato do produto e do balanco de riscos.

D) Decisdo de politica monetéria

23. A conjuntura externa, em particular os desenvolvimentos da politica comercial
norte-americana, e a corjuntura doméstica, em particular a politica fiscal, tém
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impactado os precos de ativos e as expectativas dos agentes. O Comité segue
acompanhando com ateng¢do como os desenvolvimentos da politica fiscal impactam a
politica monetdria e os ativos financeiros. O cenédrio segue sendo marcado por
expectativas desancoradas, projecoes de inflacdo elevadas, resiliéncia na atividade
econdmica e pressées no, mercado de trabalho. Tal cendrio prescreve uma politica
monetaria em patamar siggwiﬁcativamente contracionista por periodo prolongado para
assegurar a convergéncia da inflacdo a meta.

24. O Copom decidiu elevar a taxa basica de juros em 0,50 ponto percentual, para
14,75% a.a., e entende que essa decisdo é compativel com a estratégia de convergéncia
da inflacdo para o redor da meta ao longo do horizonte relevante. Sem prejuizo de seu
objetivo fundamental de hssegurar a estabilidade de precos, essa decisdo também
implica suavizagdo das flutyacoes do nivel de atividade econoémica e fomento do pleno
emprego. %

25. Para a préxima reunido, o cendrio de elevada incerteza, aliado ao estdgio avancado
do ciclo de ajuste e seus impactos acumulados ainda por serem observados, demanda
cautela adicional na atuacdo da politica monetdria e flexibilidade para incorporar os
dados que impactem a dindmica de inflacdo.

26. O Comité se manterd vigilente e a calibragem do aperto monetario apropriado
seguird guiada pe o objetivo de trazer a inflacdo a meta no horizonte relevante e
dependerd da evolucdo de dindmica da inflacdo, em especial dos componentes mais
sensfveis & atividade economica e a politica monetéria, das projecdes de inflacdo, das
expectativas de inflacdo, do hiato do produto e do balanco de riscos.

27. Votaram por essa decisdo os seqguintes membros do Comité: Gabriel Muricca
Galipolo (presidente), Ailton de Aquino Santos, Diogo Abry Guillen, Gilneu Francisco
Astolfi Vivan, Izabela Mor=ira Correa, Nilton José Schneider David, Paulo Picchetti,
Renato Dias de Brito Gomes e Rodrigo Alves Teixeira.

Tabela 1
Projecoes de inflagao no cenario de referéncia
Variacdo do IPCA acumulada em quatro trimestres (%)

indice de precos i 2025 2026

IPCA 4,8 3,6
IPCA livres 5,3 3,4
IPCA administrados 3,5 4,0

T . bcb.gov.br

BANCO CENTRAL




Vi
'?“E Ce( 4
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; de Coronel Fabriciano - PREVCEL
f DIRETORIA ADM. E FINANCEIRA

Vug ;oo’
OFiCIO DIEXEC/PREVCEL N2. 116/2025
Coronel Fabriciano, 29 de maio de 2025.

A Sua Senhoria Senhora
RISETH BASTOS COTTA LANA |
Gerente da Caixa Econdmica Federal
AGENCIA DE CORONEL FABRICIANO- MG
Endereco: Rua José Cornélio, 131, Centro - Cep: 35170008,
Coronel Fabriciano — Minas Gerais. |
* Tel.: 3841-9550 - E-mail: ag0894@caixa.g$7v.br.

Assunto: Transferéncia e Aplicagdes Financeiras.
Referéncia: Caso responda este Oficio, indicar expressamente o n2. 116/2025.
Senhora Gerente,

1) Solicitamos o resgate do?valor de RS 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) aplicado
no fundo CAIXA FI BRA$IL R‘EF. DI LONGO PRAZO, CNPJ 03.737.206/0001-97, conta

|
corrente 15-0 e que o valor resgatado seja integralmente aplicado no Fundo CAIXA Fl

BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP, CNPJ 05.164.356/0001-84.

Atenciosamente;

/ ’/'; 21 AN
ANDERSON FIEDLER BREMER ELAINE GO VES SILVA RODRIGUES
Diretor Executivo - PREVCEL ' } Diretora Adlp) Financeira - PREVCEL
CPF: 004.751.166-40 CPF: 833.654.516-68
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