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1 Introdugdo

|
O Instituto de Previdéncia dos [Servidores Publicos do Municipio de Coronel Fabricianag,

PREVCEL, é constituido na forma da ieg?is.lai;ﬁu pertinente em vigor, com carater ndo econdmico e
sem fins lucrativos, com autonomia administrativa e financeira. Sua fungdo & administrar e
executar a previdéncia social dos servidores, conforme estabelece a Lei Complementar 12, de 22
de Setembro de 2022 e a Resolucio CMN n® 4.9563/2021, que contém as diretrizes de aplicaciio
dos recursos garantidores do plano de beneficio administrado pelo Instituto de Previdéncia dos
Servidores Plblicos do Municipio de Coronel Fabriciano, PREVCEL. A presente Politica de
investimentas (P.l.) foi discutida e aprovada pelo Conselho Administrative do Instituto de

Previdéncia dos Servidores Puablicos do Municipio de Coronel Fabriciano, PREVCEL na reunido

ordindria n®? 10, gue ocorreu em 21/10/2024.

2 ' Definigbes

Ente Federativo: Municipio de Coronel Fabriciano, Estado de Minas Gerais.

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Coronel
Fabriciano, PREVCEL '

CNPJ: 05.973.796/0001-82

Categoria do Investider: Investidor em Geral

3 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de Investimentos

buscam garantir, ao longo do tempo, a jeguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes
|

ao equilibrio entre ativos e passivos |do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do

Municipio de Coronel Fabriciano, PREVCEL, bem como procuram evitar 8 exposiCao excessiva a

llI

Y
riscos atraves de critérios estabelecidos. y%f
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Esta Politica de Investimentos entrard em vigor em 01 de janeire de 2025. O
horizonte de planejamento utilizade najsua elaboracdo compreende o periodo de 12 meses que se
estende de janeiro a dezembro de 202 |

O referido documento esta de gcordo com a Resolugdo CMN n® 4.963/2021 e a Portaria
MTP n2 1.467/2022 gue dispbem sobre as aplicacBes e sobre o monitoramento dos recursos
financeiros dos Regimes Préprios de Preuri_l:léncia Sacial instituldos pela Unido, Estados, Distrito
Federal e Municiplos, bem como eatabélace o5 pardmetras minimos para as alocagdes de recursos
e limites utilizados, sejam eles de mncéntraﬁu por veiculo, emissor e ou segmento; o0 modelo de
gestdo a ser utilizado; a meta de lentalz:njlidade perseguida e seus acompanhamentos.

Adicionalmente este d&cumﬂnt;:: trata da metodologia adotada para o aprecamento dos
ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consondncia com as definigles constantes na
Resolucdo CMN n® 4.963/2021 e na Portaria MTP n® 1.467/2022.

Em havendo mudangas na legislagdo que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e o5 seus
prm:ledlmunt{:s serdo alterados gradat!i'.ramente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou
exposicio desnecessdria a riscos, :érnfarme definicdes constantes na Resolugde CMN nt
4.963/2021 e na Portaria MTP n® 1.467/2022. Caso seja necessdrio, deve ser elaborado um plano
de adequagdo, com critérios e prazos para a; 5ua execugdo, sempre com o objetivo de preservar os
interesses da Institute de Previdéncia dos Servidores Piblices do Municipio de Coronel Fabriciana,
PREVCEL, desde que este plano ndo seja contrario ao arcabouco legal constituido.

Se nesse plano de adequacdo o prazo de enguadramento estabelecido pelas disposigBes
tra nlsitc':rias da nova legislacdo for EIEEii:“dﬂ, o Instituto de Previdéncia dos Servidores Pablicos do
Municipio de Coronel Fabriciano, PREVCEL deverd comunicar oficialmente a Secretaria de

Previdéncia do Ministério da Previdéncia Social,

4 ° Governanca '
i
A adogdo das melhores praticas de Gestdo Previdencidria, de acordo com a Portaria MTP
n? 1.467/2022 e o Manual do Pré-Gestdo versdo 3.5/24, tem por objetivo incentivar o Instituto de
Previdéncia dos Servidores Pablicos do r:ﬂunlr.rplu de Coronel Fabriciano, PREVCEL a adotar @

melhores praticas de gestdo previdencidria, que proporcione maior controle dos seus ativos e

passivo @ mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade. Tal adogdo {'ﬁ %‘
[\

o
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garantird que os envelvidos no processo decisério de alocacio dos recursos garantidores
cumpram seus codigos de conduta preacgrdades a fim de minimizar conflitos de interesse ou

quebra dos deveres, e, visem a prom néﬁn de elevados padrdes éticos na condugdo das operacdes

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ac Comité de Investimentos, 2
elaboragdo da Politica de Investimentos, que deve submeté-la para aprovacio ao Conselho de
Administragio, o agente superior rlais definicies das politicas e das estratégias gerais da
Instituicdo. |

Ainda de acordo com o5 normativos, este documento estabelece os principios e as
diretrizes a serem seguidas na gestSo dos recursos garantidores correspondentes 3s reservas
técriicas, fundos e provisbes, sob a adjrnin'lstrat;ﬁﬂ deste Institute de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Coronel Fabriciano, PREVCEL, visando atingir e preservar o equilibrio
financeiro e atuarial, e a solvéncia do plano.

As diretrizes agui estabelecidas sio complementares, isto é, coexistem com aguelas
estabelecidas pela legislag¥o aplicdvel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observé-las concomitantemente, ainda gue ndo estejam transcritas neste

documento.

5 Comité de investimentos

De acordo com a Portaria MTP n® 1.467/2022, especificamente a Secdo | do Capitule VI,
combinado com a Llei Complementar 12/2022, o Comité de Investimento do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Plblicos do ?nﬂunicfpin de Coronel Fabriciang, PREVCEL é formado por 3
(trés) membros, quais sejam o Diretor iExecutiv:} do PREVCEL, o Diretor Administrativo-Financeiro
do PREVCEL e um servidor pdblico indicado pelo titular da Secretaria de Governanca Financeira e
Orgamentaria possuindo cardter mnsgltivb. O fato de em sua composigdo estarem presentes
pessoas tecnicamente preparadas pE_:rmite que o mesmo sefa responsdvel por zelar pela
implementacdo desta Politica de Investimento e realizar recomendacdes junto & Diretoria
Executiva e ao Conselho de Administragdo. Neste colegiado, podem ainda participar especialistas Icgn

O comité de investimento & formado por 03 (trés) membros. Todos os membros do comité e
sdo certificados conforme disposto a seguir: i OA-

b

externos para auxiliar em decisBes mais complexas ou de volumes mais representativos.
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06/01/2025

il | ok 15/08/2027

CPA - 20 | 01 11/03/2025

CEA X a0 xemex

CGRPPS X 308 06, e

CP RPPS 5 X e 3 e

i
B Consultoria de Investimentas

A consultoria de invcstimentns! terd a fungdo de auxiliar o Instituto de Previdéncia dos
Servidores Pdblicos do Municipio -de: Coronel Fabriciano, PREVCEL no acompanhamento e
monitoramento do desempenho do ri:sccr de mercado, do enquadramento das aplicacBes dos
recursos e de confronte do retorno nl::iser-.-ad::r vis a vis 0 seu retorno esperado. Essa consultoria
devera ser cadastrada Junto a CVM Onica e exclusivamente come consultora de wvalores
mobilidrios. O contrate firmado com 2 Consultoria de Investimentos deverd obrigatoriamente
observar as seguintes Cldusulas:

6.1 - que o objeto do contrato serd executado em estrita observincia das normas da CVM,
il‘ltll.:is-i'u'E da INCVM n® 582/2017; I

6.2 - que as andlises fornecidas serdo iséntas e independentes; e

6.3. - que a contratada ndo percebe remuneracdo, direta ou indireta, advinda dos estruturadores
dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita consondncia ao disposto no
Art. 24 da Resolugdo CMN n® 4.963/2021: Art. 24. Na hipétese de contratacio objetivando a
prestacd@o de servicos relacionados & gestdo dos recursos do regime prépric de previdéncia social:
{...) Il - a contratacdo sujeitard o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente,
em relagao as aplicacdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social, a fim de que: a)
ndo recebam gualguer remuneracdo, hénef:!cin ou vantagem que potencialmente prejudiguem a
independéncia na prestacdo de servigo; b) no figurem como emissores dos ativos ou atuem na

originacdo e estruturacde dos produtos de investimento. j.-'.f;p &
L

| -
&
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7 Modelo de Gestao

A gestdo das aplicagbes dos recursos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Pdblicos do
Municipio de Coronel Fabriciano, PREVCEL, de acordo com o Artigo 95, da Portaria MTP n®
1.467/2022, serd prdpria, ou seja, o Insfltum de Previdéncia dos Servidores Pdblicos do Municipic
de Corcnel Fabriciano, PREVCEL realizard diretamente 2 execuclio de sua Politica de
Investimentos, decidindo sobre as alocacfes dos recursos, respeitando os pardmetros da

legislagdo vigente, Resolugdo CMN n2 4:953!21}2 1.

8 . Segregacdo de Massa

Q Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Coronel Fabriciano,

PREVCEL ndo possui segregacdo de massa do seu plano de beneficios.

9 Credenciamento

As aplicacdes dos recursos do RPPS deverdo observar os parimetros de mercado e
poderdo ser realizadas per meio de i|n5tiiui1;ﬂe5 publicas ou privadas, desde que registradas,
autorizadas ou credenciadas pela CVM ¢u pelo Banco Central do Brasil.

Os critérios para ¢ credenciamento das Instituigbes deverdo estar relacionados & boa
qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao histérico e experiéncia de atuagdo, &
solidez patrimanial, ao volume de recursos sob administracdo, a exposicdo a risco reputacional, ao
padrdo ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a cutros
destinados 3 mitigag3e de riscos e ao atendimento aos principios de seguranca, protecdo e
prudéncia financeira, assim como estd parametrizado na Minuta / Edital do RPPS,

De acordo com a Minuta / Edital, apos a andlise realizada, a conclusdo da andlise das
informagdes e da verificacio dos requisitos estabelecidos para o credenciamento deverd ser

registrada em Termo de Credenciamento, e, este devers ser atualizado a cada 2 (dois) anos, b

'.'ﬁ'j“t? @"
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10 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2025 o Instituto de Previdéncia dos Servidores Publices de Municipio de

Coronel Fabriciano, PREVCEL prevé que o seu retorno esperado serd no minimo IPCA acrescido de
|

uma taxa de juros de 5,20%

11 © Aderéncia das Metas de Hental}'rrlldade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil da carteira

de investimento e das obrigacdes do plana.

Verificamos que as rentabilidades do Instituto de Previdéncia dos Servidores Plblicos do

Municipio de Coronel Fabriciano, PREVCEL cresceu nos ultimos cinco anos 3s seguintes taxas,

aderentes s metas de rentabilidade:

META DE RENTABILIDADE
AI:IIJ  RENTABILIDADE ateite /
2019 12,06% 10,78%
2020 _ 6,59% 10,62%
2021 L -0,17% i 13,11% -
2022 8,46% N 11,10%
2023 | 13,26% 9,77%

12 Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tablela abaixo, demonstra os percentuais de alocagdo assim

comao os limites legais observados por segmento na data 21/10/2024.

SEGMENTO | | LIMITE LEGAL CARTEIRA
RENDA FIXA 100% 92,18 %
RENDA VARIAVEL 30% 4,72 %
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10% 0% E}
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 15% 2,92 %
FUNDOS IMOBILIARIOS 5% 0,18 %
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS 5% 0% lr,i‘g. Oﬂ
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13 Alocacdo de recursos e os limites por segmento de aplicagio

A andlise e avaliacio das aduer:.i'dadh-s & das oportunidades, observadas em cendrios atuals
e futuros, contribuem para a formacio de uma visio ampla do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municiplo de Caronel Fabriciano, PREVCEL e do ambiente em que este se
insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturacdo, suas especificidades, imposicBes legais e as caracteristicas de suas
obrigacBes, bem como o cendrio mil:rnecunﬁmir:n, determinam as seguintes diretrizes dos

investimentos:

w74 alocagio dos recursos nos diversos segmentos permitidos pela Resolugdo CMN n®

4.963/2021 (Artigos 79, 82, 92, 10,11 e 12);
w05 limites minimos, objetivos e maximos de aplicacio em cada segmenta;
Wi selecdo de ativos efou de fundns de investimentos:

w05 respectivos limites de’ diversificacio e concentracio conforme estabelecidos
Resolugdo CMN n? 4.963/2021, especificamente no item IV do Art. 42, &, na Secdo I,
dos Limites Gerais a Gestdo, em especial & Subsecdo |, dos Limites Gerais [Arts. 13 a
20).

14 Cendrlo

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela de finicio de um cendrio econdmice
gue deve levar em consideracio as p-uss:ivai;- variagbes que os principais indicadores podem sofrer.
Para maior assertividade, o cendrio utilizado corresponde ao apresentado no Gltimo Boletim
Focus, conforme tabela apresentada abaixe, de 04/10/2024, que antecede a aprovacio dessa
Politica de Investimentos. O Boletim Focus & elaborado pelo GERIN - Departamento de
Relacionamento com Investidores e Estudos Especiais, do-Banco Central do Brasil, e apresenta o

resumo cas expectativas do mercado financeiro para a economia.

o ®
! #
&
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15 Alocacdo Objetivo
!
A tabela a seguir apresenta a alocacio ebjetiva e os limites de aplicagiio em cada um dos
segmentos definidos pela Resolugio 'CMN n? 4.963/2021. Essa alocacdo tem como Iintuito
determinar a alocacio estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de

Investimento que melhor reflita as necdssidades do passive.
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A alocagdo objetivo fol definida considerande o cendrio macroeconémico e as expectativas

de mercado vigentes quando da elaboracio deste documento, conforme j& descrito no item 13 e

ou Estudo de ALM.

16

Os titules e valores mebilidrios'integrantes das carteiras e fundos de Investimentos, nos

quals o Instituto de Previdéncia dos Servidares Pablicos do Municipio de Coronel Fabriciano,

www.fabriciano.mg.gov.br
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PREVCEL aplica seus recursos devem estar de acordo com os critérios recomendados pela
CVM, pela ANBIMA e definidos na ResolugSo CMN n® 4.963/2021 e Portaria MTP n® 1.467/2022.

O método e as fontes de refer@ncia adotados para aprecamento dos ativas pelo Instituto
de Previdéncia dos Servidores F’l.ihiil::!:s do Municipio de Coronel Fabriciano, PREVCEL sio os
mesmos estabelecidos por seus custodiantes e est3o disponiveis no Manual de aprecamenta do
custodiante, \ '

E recomendado gue todas a.r; negociagbes sejam realizadas através de plataformas
eletrdnicas e em bolsas de valores e rn_Ercadc:urfas e futuros, visando maior transparéncia e maior
proximidade do valor real de mercado.

. No caso da aquisicio direta de titulos publicos federai, & de fundamental importincia que
no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos pregos unitdrios (PUs)
divulgados diariamente pela ANBIMA. Ainda, além de efetuar a compra em platafarmas
eletrinicas e consequentemente, custodiar o5 mesmos através do CNFJ] do Institute de
Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Coronel Fabriciano, PREVCEL no SELIC
{Sistema Especial de Liguidacio e Custddia), ndo esquecer de fazer, no dia da compra, a escalha do
criterio contabil que o titulo sers regist:sadn até o seu vencimento: ou serd marcado a mercado, ou
serd marcade na curva, pela sua taxa de aquisicio. Da mesma maneira, os ativos financeiras
emitidos com obrigagdo ou coobrigacio de instituigdes financeiras permitidas deverdo possuir seu
registro junto ao CETIP e também o critério contabil que este titulo serd registrado. Se o Instituto
de Previdéncla dos Servidores Publicos do Municipio de Coronel Fabriciano, PREVCEL tiver

efetuado o Estudo de ALM, é recomenddvel que estes titulos sejam marcados na curva.

17 Gestdo de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugio CMN n? 4.963/2021 e a Portaria MTP n?
1.867/2022, este tépico estabelece qu:ais serdo 05 critérios, pardmetros e limites de gest3o de
risco des investimentos, O objetiva deste topico € demonstrar a andlise dos principais riscos
destacando a importincia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar,
controlar @ monitorar os riscos aos quals 05 recursos do planc estio expostos, entre eles os riscos

de mercado, de crédito, de liquidez, operaclonal, legal, terceirizacdo e sistémicea. ﬁ
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17.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado serd feito através do cdlculo do VoR (Volue ot
|
Risk) por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes na

carteira analisada, a perda maxima esperada.

17.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado serd feito por meio do
caleulo do VR por cota, com o objetivo do Instituto de Previdéncia dos Servideres Pablicos do
Municipio de Coronel Fabriciane, PREVCEL controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios.

Para o cdlcule do Value-at-Risk j‘v‘aFtL serd adotado o modelo paramétrico, gue considera
que.ns retornos dos ativos seguem uma distribuicic normal. O intervalo de confianca para o
cilculo do VaR serd de 95%, com hurizpnte de tempo de 21 dias Uteis. Nesta metodologia, o VaR
estima que, com 95% de confianca, as p.erdas ndo excederdo o valor caleulade ao longo do periodo
especificado.

O Estimador de Volatilidade utilizado serd EW MA (Exponentially Welghted Moving
Average). Neste método, a volatilidade é calculada aplicando um fator de decaimento lambda
95%. Serdo utilizados os 100 dados histéricos mais recentes, o que € suficiente para capturar as
condigies atuais do mercado e dar maior peso as observacSes mais recentes. Um lambda mais
préstimo de 1 atribui malor peso aos dadas recentes, enquante um lambda menor distribul os

pesos de forma mais uniforme ao longe dos dados histéricos.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

1
sEGMEHTrT- LIMITE
i RENDA FIXA 5%
RENDA VARIAVEL 20%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 20%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20%
| FUNDOS IMOBILIARIOS 20%

Pagina 12 www.fabriciano.mg.gov.br




Prefeitura Municipal de Diério OfiCial Eletrahico

PODER EXECUTIVO ‘

Coronel Fabriciano Coronel Fabriciano/MG
Ano 2024 Coronel Fabriciano, segunda-feira, 21 de outubro de 2024 Numero 2310
COMUNICADO
|

COMUNICADO

17.2 Risco de Crédito

|

O Instituto de Previdéncia dos Servidares Publicos do Municipio de Coronel Fabriciano,

PREVICEL utilizard para essa avaliacio de risco de crédito oc ratings atribuides por agéncia
classificadora de risco de erédito atuante na Brasil,

Para checagem do enguadramenta, os titulos privados devem, a principio, ser separados

de acordo com suas caracteristicas a Seguir:

Titulos emitides por instituicio ndo financeira
FIDC | | =

| Titulos emitidos por instituicdo financeira %

Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo roting de
emissdo ou do emissor, No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificacbes
sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui roting e se a nota €, de acordo com 3

escala, igual ou superior 3 classificacdo minima apresentada na tabela a sepuir.

- - | Longo prazo ' Longo prazo I
FAIXAL | AAA ) \
AAA
| ; | AAA
FAIXA 2 Al AA AA
FAIXA 3 A I A A

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior 4s notas indicadas na tabela serdn

enguadrados na categoria grau de investimento e considerades como baivo risco de crédite

T
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conforme definido na Resolugio CMN n2 4.963/2021, desde que observadas as seguintes

condicdes:

+" Os titulos que ndo possuem rating elegiveis (ou que tenham classificagdo inferior 35 que
constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo e niio poderdo

ser objeto de investimenta;

! |
ftasn haja duas ou mais classificacbes para 0 mesmo papel, sera considerado, para fins de

enguadramento, o pior rating:

" O enquadramento dos titulos serd feito com base no rating vigente na data da verificacSo

da aderéncia das aplicagdes a Politica de Investimentaos;

v O menitoramento dos ratings d .;.;;. ativos de crédito serd realizado de forma continua, com o
acompanhamento realizado por faixa de cla ssificagdo conforme demonstrade na tabela

acima.

17.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
A. Possibilidade de ]ndisp&-nihllidade de recursos para pagamento de obrigacBes
(Passivo);
B. Possibilidade de reducio da demanda de mercado (Ativa).
Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo
geridos,
A, Ihdlspnnrhilidade de recursos para pl;aga mento de obrigagBes (Passivo)
A gestdo do risco de indispnnihifidad e de recursos para pagamento de obrigacfes depende
do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdo de titulos ou valores
mebilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um

descasamento,

B. Redugdo de demanda de mercado {Ativa)
. Asegunda classe de risco de liguidez pode ser entendida como a possibilidade de reduclo {iv
ou Inexistencia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira. A gestio 9‘(:1’

deste risco serd feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada A \
|r L9

| 2

Pagina 14 o o
3 www.fabriciano.mg.gov.br




Prefeitura Municipal de Diério OfiCial Eletl‘al\ICO
Coronel Fabriciano Coronel Fabriciano/MG

PODER EXECUTIVO ‘

Ano 2024

Coronel Fabriciano, segunda-feira, 21 de outubro de 2024 NuUmero 2310

COMUNICADO
| COMUNICADO

K "%

limites da tabela abaixo, onde seré analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias)

e,

O controle do risco de iiquidez!de demanda de mercado serd feito por meio dos

e longo prazo (acima de 365 dias).

———

DeOa30dias | 8%

De 31 dias a 365 dizs 4%
1 1 |
Acima de 365 dias 28%

17.4 Risco Operacional i

Risco Operacional ¢ a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacio de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.
Dessa forma a gestio desse risco sers a implementacio de acBes que garantam a adocdo de
normas e procedimentos de cuntr-:-les. int-eirnus, alinhados com a legislagsio aplicavel, Dentre os

procedimentos de controle podem ser destacados:

WA definiclo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatérios de monitoramento dos

riscos descritos nos topicos anteriores:
W0 estabelecimento de pmcedimlenms formais para tomada de decisdo de investimentos;

1mi“'.ﬂul:l:u'rll:narll'ralmEr'st::r da Farmaﬁﬁ, desenvolvimento e certificacio dos participantes do

processo decisorio de investim ento; e

vFormalizacio e acompanhamento das atribuicBes e responsabilidade de todos os envelvidos
d

no processo planejamento, execugdn e controle de investimenta.

17.5 Risco de Tercelrizacio

Na administracio/gestio dos rL'_:l:Llrs'ns financeiros hd a possibilidade de terceirizacio total
ou parcial dos investimentos do 'RPPS. Esse tipo de operacio delega determinadas
responsabilidades aos prestadores de servicos externos, porém nio isenta o RPPS de responder
legalmente perante os orgdos supervisores ¢ fiscalizadores. ﬁ@

!
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Neste contexto, o modelo de terceirizagdo exige que o RPPS tenha um processo
formalizado para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servicos, conforme
definicBes na Resoluglo CMN nt d.ﬂﬁi,-‘iEDE 1, Portaria MTP n® 1.467/2022 e demais normativos da
Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia.

A observincia do ato de credenciamento e do estabelecimente minimo dos dispositivos
legals ndo impede que o RPPS estabelega critérios adicionals, com o objetivo de assegurar a
observincia das condicbes de segurarlu;a, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na

aplicacdo dos recursos, conforme jd estabelecido nesse documento,

17.6 Risco Legal
| O risco legal estd relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuacBes, processos judiciais ou eventuais
questionamentos.
O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, serd

feito por meio:

W/Da realizagio de relatérios de complionce que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagio em vigor e 3 politica de investimento, realizados
com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do Instituto de Previdéncia dos

servidores Pablicos do Municipio de Coronel Fabriciano, PREVC EL:

w”Da utilizagSo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessério.

11:.-* Risco Sistémico

0 risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeire seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da
dificuldade de gerenciamento deste risco, ele nSo deve ser relevado. £ importante que ele seja
considerado em cendrios, premissas e fh':pnﬁreses para anidlise e desenvolvimento de mecanismos
de antecipacdo de acBes aos eventos -dei risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, 2 alocacdo dos
recursos deve levar em consideragio os aspectos referentes a diversificacio de setores e
emissores, bem como a diversificacio de gestores externos de investimento, visando a mitigar a

possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise. II:H &

Y &
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17.8 Risco de Desenquadramento Passive - Contingenciamento

Mesmo com todos os esforcos piara I:.'|ue nao haja nenhum tipo de desenquadramento, esse
tipo de situagio ndo pode ser totalmente descartada. Em caso de ocorréncia de
desenguadramento, o Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Coronel Fabriciaro, PREVCEL se reunird para analisar, caso a caso, com
intuito de encontrar a melhor solucdo e o respectivo plano de agdo, sempre pensando na
preservacdo do Patrimdnio do Instituto de Previdéncia dos Servideres Piblicos do Municipio de
Coronel Fabriciano, PREVCEL.

18 ConsideragSes Finais

Este documento serd disponibilizado por meio publicagio em didrio oficial de municipio e
divulgacdo Portal da Transparéncia Oficial do RPP5S a todos os servidores, participantes e
interessados e os casos omissos deverdo 5E|; dirimidos pelo Conselho de Previdéncia.

De acordo cem os paragrafos 19, 22, 30 ¢ 49, do Art. 1019, da MTP n? 1.467/2022, o
relatdrio da politica anual de investimentos e suas revisdes, a documentagdo que os fundamenta,
bem como as aprovagbes exigidas devero permanccer & disposicio dos Grgdos de
amfnpanhamentu e deverdo ser en:ar'ninhfadas a2 SPREV por meio Demonstrativo da Politica de

Investimentas - DPIN,

Coronel Fabriciano, 21 de Outubro de 2024,
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