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Ata de Reunido Ordindria do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores PUblicos do Municipio de Coronel Fabriciano

Aos 24 (vinte e quatro) dias do més de margo de 2.025, as nove horas da
manhad, na sede do PREVCEL, situado na rua Quintiliano Pereira, 25, Centro,
Cel. Fabriciano - MG, reuniu-se o Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores PUblicos de Coronel Fabriciano — RPPS/PREVCEL.
Comparecem neste ato o Diretor Executivo do PREVCEL, Anderson Fiedler
Bremer, juntamente com a Diretora Administrativo-Financeiro do
RPPS/PREVCEL, Elaine Gonrgalves Silva Rodrigues; e o servidor publico
indicado na forma do artigo 23, |, “c" da Lei Complementar Municipal
12/2022, Wander Marconaes Morelro Ulhdéa. Fica designada a Diretora
Administrativo-Financeira para exercer o cargo de secretdria na presente
reunido. Verificada a presenca de todos os membros o Diretor Executivo
declarou aberta a reunido. Os membros do Comité foram surpreendidos
pelo ndo atendimento do resgate solicitados através do oficio n°. 37/2025
(ver anexo), assinado pelo diretor Anderson Fiedler Bremer (assinatura digital
de 14/02/2025), até o momento ndo houve nenhuma justificativa da
instituicdo financeira a respeito do acontecido. Os membros do Comité
expressam sua insatisfacdo e indignacdo quanto ao fato, a despeito da
falha ndo ter causado prejuizos financeiros ao PREVCEL. Diante do ocorrido
e na perspectiva de reduzir a alocacdo dos recursos financeiros na CEF
(Caixa Econdmica Federal), que atualmente sdo superiores a 65% dos ativos
totais do PREVCEL, o que se opde:ds boas praticas da gestdo dos portifdlios
financeiros, determinou-se a transferéncia de R$ 8.000.000,00 (oito milhdes
de reais) para o Banco do Brasil (agéncia: 365-2 / conta corrente: 18.009-9),
especificamente, no Fundo BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP —
CNPJ  11.046.645/0001-81.Ademais,  exigiu-se que 0s seguintes
procedimentos fossem tomados (ver oficio n°. 61/2025), a saber: i) resgate
total dos valores investidos no fundo CAIXA FIC ACOES MULTIGESTOR, CNPJ
30.068.224/0001-04, da conta 15-0, e que a totalidade do valor resgatado
seja investido no fundo CAIXA FI BRASIL RF REF DI LP, CNPJ 03.737.206/0001-
97 ii) resgate total dos valores investidos nos fundos CAIXA FIC ACOES
IBOVESPA, CNPJ 01.525.057/0001-77 e CAIXA FI MULTIMERCADO RV30 L P,
CNPJ 03.737.188/0001-43, da conta 16-8, e que a totalidade dos valores
resgatados sejam investidos no fundo CAIXA FI BRASIL RF REF DI LP, CNPJ
03.737.206/0001-97; iii) resgate total dos valores investidos nos fundos CAIXA
FIC PRATICO RENDA FIXA CURTO, CNPJ 00.834.074/0001-23 e CAIXA E-
SIMPLES RENDA FIXA LONG PR, CNPJ 22.791.329/0001-50, da conta 16-8, e
que a totalidade dos valores resgatados sejam investidos no fundo CAIXA Fl
BRASIL RF REF DI LP, CNPJ 03.737.206/0001-97. Em relacdo ao & InstituicGo
Financeira Banco do Brasil solicitamos (ver anexo oficio n°. 65/2025) o
resgate total dos valores investidos no fundo BB RENDA FIXA LP TESOURO
SELIC - CNPJ 04.857.834/0001-79 e que a totalidade do valor resgatado seja
investido no Fundo BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP — CNPJ
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11.046.645/0001-81. Ressaltamos ique a mudang¢a de fundos se deve
simplesmente ao fato de que o, Fundo DI TP (CNPJ: 11.046.645/0001-81)
possuir taxa global (a.a.) de cpenas 0,10%. Vale mencionar que as
alteracdes executadas estdo em linha com as perspectivas de alcangar a
meta de retorno esperado do PREVCEL (2025), de no minimo IPCA + 5,20%,
donde ha privilegiado ativos financeiros em renda fixa cujo benchmark
esteja vinculado &s taxas DI, obedecendo, é claro, as diretrizes fixadas no
ambito da Politica de Investimentos. Observa-se, inclusive, que tal estratégia
ancora-se nos fundamentos da politica monetdria de ampliar a taxa bdésica
de juros (SELIC), induzindo o incremento das taxas DI, no sentido de
convergir a inflagcdo (IPCA) & meta fixada pelo CMN (Conselho Monetdrio
Nacional). Tanto é assim que a ATA do COPOM (269° Reunido ocorrida em
18 e 19 de marco de 2025) asseverou: “Copom entdo decidiv elevar a taxa
bdsica de juros em 1,00 ponto percentual, para 14,25% a.a., e entende que
essa decisdo € compativel com & estratégia de convergéncia da inflagao
para o redor da meta ao longo do horizonte relevante. Sem prejuizo de seu
objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de precos, essa decisdo
também implica suavizacdo das flutuacdes do nivel de atividade
econdmica e fomento do pleno emprego” (grifo nosso). Por fim, os
membros do Comité de Investimento do PREVCEL continuam atentos ao
cendrio econdmico-financeiro de 2025, podendo, inclusive, propor novas
alteragcdes no més subsequente (abril 2025), considerando os cendrios
prospectivos, assim como as diretrizes estalecidas no dmbito da Politica de
Investimento do PREVCEL. J& em relacdo ao fundo BRAZILIAN GRAVEYARD
AND DEATH CARE SERVICES Fll - CAREI1 (CNPJ 13.584.584/0001-31), o
comportamento do fundo em relacao aos meses anteriores continua da
mesma forma, acumulando quedas sucessivas mensais, sendo que o fundo
insiste pelo ndo pagamento dividendos. Os membros do comité
mantiveram sua continua insatisfacdo com o desempenho do fundo bem
como com a falta de transparéncia na divulgacdo de informagdes. O
comité mantém a decisdo de permanecer no fundo para evitar a perda de
capital, uma vez que o fundo possui marcacdo a mercado e tentar vender
neste momento de baixa somente realizaria o prejuizo estimado. Somado a
isso verificamos que os fitulos ainda ndo possuem liquidez no mercado.
Finalmente, ndo havendo mais nada a tratar, o Diretor Executivo, Anderson
Fiedler Bremer, agradeceu a presenca de fodos e deu por encerrada a
presente reunido, da qual eu Elaine Gongalves Silva Rodrigues, lavrei a
presente ata que foi assinada pelos presentes. Coronel Fabriciano, 24 de
marco de 2025.

. (5 211 Ao | %&(
Anderson Fiedlg{ Bremer
W Elaine Gorncdlves Silva Rodrigues

Wander Marcondgs Moreira Ulhda
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> 369‘5 DIRETORIA ADM. E FINANCEIRA

OFICIO DIEXEC/PREVCEL Ne. 037/2025

Coronel Fabriciano, 14 de fevereiro de 2025.

A Sua Senhoria Senhora

RISETH BASTOS COTTA LANA

Gerente da Caixa Econémica Federal
AGENCIA DE CORONEL FABRICIANO- MG
Endereco: Rua José Cornélio, 131, Centro - Cep: 35170008,
Coronel Fabriciano — Minas Gerais. '

Tel.: 3841-9550 - E-mail: ag0894 @caixa.gov.br.

5

Assunto: Transferéncia Financeira.
Referéncia: Caso responda este Oficio, indicar expressamente o n2. 0037/2025.

Senhora Gerente,

1) Solicitamos o resgate total dos vclores investidos no fundo CAIXA FIC AGOES
MULTIGESTOR, CNPJ 30.068.224/0001-04, da conta 15-0, e que a totalidade do valor
resgatado seja investido no Fundo CAIXA FI BRASIL DI LP, CNPJ 03.737206/0001-97 e

que tal aplicacdo fique vinculada a conta 15-0;

2) Solicitamos também o resgate total dos valores investidos nos fundos CAIXA FIC
AGOES IBOVESPA, CNPJ 01.525.057/0001-77 e CAIXA FI MULTIMERCADO RV30 L P,
CNPJ 03.737.188/0001-43, da conta 16-8, e que a totalidade dos valores resgatados
sejam investidos no Fundo CAIXA FI BRASIL DI LP, CNPJ 03.737206/0001-97 e que tal

aplicagdo fique vinculada a conta 16-8;

Atenciosamente;

Assinado de forma digital por

ANDERSON FIEDLER  ANDERSON FIEDLER
BREMER:0047511664(0 BREMER:00475116640

Dados: 2025.02.14 16:38:03 -03'00'

ANDERSON FIEDLER BREMER

Diretor Executivo - PREVCEL
CPF: 004.751.166-40
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s DIRETORIA ADM. E FINANCEIRA

OFICIO DIEXEC/PREVCEL Ne. 061/2025
Coronel Fabriciano, 24 de margo de 2025.

A Sua Senhoria Senhora

RISETH BASTOS COTTA LANA

Gerente da Caixa Econdmica Federal

AGENCIA DE CORONEL FABRICIANO- MG

Enderego: Rua José Cornélio, 131, Centro - Cep: 35170008,
Coronel Fabriciano — Minas Gerais. |

Tel.: 3841-9550 - E-mail: ag0894 @caixa.gov.br.

Assunto: Transferéncia Financeira.
Referéncia: Caso responda este Ofl’Ci;O, indicar expressamente o n2, 0061/2025.
Senhora Gerente,

1) Solicitamos o resgate total dos valores investidos no fundo CAIXA FIC AGOES
MULTIGESTOR, CNPJ 30.068.224/0001-04, da conta 15-0, e que a totalidade do valor
resgatado seja investi}do ho fundo CAIXA FI BRASIL RF REF DI LP, CNPJ
03.737.206/0001-97; E

n

2) Solicitamos o resgate total dos valores investidos nos fundos CAIXA FIC AGCOES
IBOVESPA, CNPJ 01.525.057]0001-77 e CAIXA FI MULTIMERCADO RV30 L P, CNPJ
03.737.188/0001-43, dai conta 16-8, e que a totalidade dos valores resgatados sejam

investidos no fundo CAIXA FI BRASIL RF REF DI LP, CNPJ 03.737.206/0001-97;
|

3) Solicitamos o resgate total dos valores investidos nos fundos CAIXA FIC PRATICO
RENDA FIXA CURTO, dNPJ ;00.834.074/0001-23 e CAIXA E-SIMPLES RENDA FIXA
LONG PR, CNPJ 22.791.‘;329/0001-50, da conta 16-8, e que a totalidade dos valores
resgatados sejam inve:stidos no fundo CAIXA FI BRASIL RF REF DI LP, CNPJ
03.737.206/0001-97;

4) Solicitamos o resgate dci) valor de RS 8‘000.000,00 (oito milhdes de reais) investidos
no fundo CAIXA FI BRA$IL RF REF DI LP, CNPJ 03.737.206/0001-97 e que o valor seja

transferido para o Banco do Brasil, agencia 365-4, conta 18000-9, Titular: Instituto de

A &,
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Previdéncia dos Servid‘oresJ Publicos do Municipio de Coronel Fabriciano, CNPJ
i

05.973.796/0001-82.

Atenciosamente; |

1Y bl |
ANDE N FIEDLER BREMER ELAINE GO LVES SILVA RODRIGUES

Diretor Executivo - PREVCEL | Diretora A@m. Financeira - PREVCEL
CPF: 004.751.166-40 CPF: 833.654.516-68
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OFiCIO DIEXEC/PREVCEL N2, 065/2024
Coronel Fabriciano, 26 de fevereiro de 2025.

A Sua Senhoria Senhor

MARCOS ROCHA DIAS

Gerente do Banco do Brasil

AGENCIA DE CORONEL FABRICIANO- MG ¢
Coronel Fabriciano — Minas Gerais. a
E-mail: mrdias@bb.com.br

Assunto: Transferéncia Financeira.
Referéncia: Caso responda este Oficio, indicar expressamente o n2. 065/2025.
Senhor Gerente,

a) Solicitamos o resgate total dos valores investidos no fundo BB RENDA FIXA LP
TESOURO SELIC - CNPJ 04.857.834/0001-79 e que a totalidade do valor resgatado
seja investido no Fundo BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP — CNPJ
11.046.645/0001-81.

Atenciosamente;

Assinado de forma digital por

ANDERSON FIEDLER  anpERsON FIEDLER
BREMER:00475116640 BREMER007s 16540

Dados: 2025.03.26 16:39:52 -03'00'

ANDERSON FIEDLER BREMER

Diretor Executivo - PREVCEL
CPF: 004.751.166-40
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Ata da Reunido do
Comité de Politica Monetaria— Copom

18 e 19 de marco de 2025
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COPOM

18 e 19 de marco
Data:
Local:
Horarios de inicio
e término:

Presentes:
Membros do Copom

Chefes de
Departamento
responsaveis por

4 L BANCO CENTRAL
% DO BRASIL

18 e 19 de mar¢c de 2025

5alas de reunides do 8° andar (18/3 e 19/3 — manha) e do 20° andar (19/3 - tarde) do
Edificio-sede do Banco Central do Brasil - Brasilia - DF

18 de marco: 10h10 - 12h08; 14h11 - 18h09
19 de marco: 10h10 - 11h29; 14h36 — 18h38

i

Gabriel Muricca Galipold — Presidente
Ailton de Aquino Santos

Diogo Abry Guillen

Gilneu Francisco Astolfi Vivan
Izabela Moreira Correa

Nilton José Schneider David

Paulo Picchetti

Renato Dias de Brito Gomes
Rodrigo Alves Teixeira

Alan da Silva Andrade Mendes — Departamento das Reservas Internacionaris
André Minella — Departamento de Estudos e Pesquisas (também presente na tarde de 19/3)
André de Oliveira Amanté — Departamento de Operacées do Mercado Aberto

apresentagades técnicas
(presentes em 18/3 e na
manha de 19/3):

Demais participantes
(presentes em 18/3 e na
manha de 19/3):

Fabio Martins Trajano de Arruda — Dep. de Operagdes Bancdrias e de Sistema de Pagamentos
Marcelo Antonio Thomaz de Aragao — Dep. de Assuntos Internacionais (presente em 18/3)
Ricardo Sabbadin: — Departamer to Econémico

Alexandre de Carvalho - Chefe da Assessoria Econdmica ao Presidente

André Mauricio Trindade da Rocha = Chefe do Dep. de Monitoramento do Sistema Financeiro
Arnaldo José Giongo Galvao — Assessor de imprensa

Cristiano de Oliveira Lopes Cozer — Procurador-Geral

Edson Broxado de Franca Teixeira — Chefe de Gabinete do Diretor de Fiscalizagdo

Eduardo José Araljo Lima — Chefe de Gabinete do Diretor de Politica Econémica

Euler Pereira Gongalves de Mello — Chefe Adjunto do Departamento de Estudos e Pesquisas
Fernando Alberto G. Sampaio C. Rocha - Chefe do Departamento de Estatisticas

Isabela Ribeiro Damaso Maia — Chefe da Geréncia de Sustentabilidade e
nvestidores internacionais de Portfo
Julio Cesar Costa Plnto - \m de Gabinete do Presidente

Kathleen Krause — (/¢/ ta do Departamento de Regulacdo Prudencial e Cambial (presente
na tarde de 18/3 enama nt a de 19/3)

Laura Soledad Cutruffo Comparini — Chefe Adjunto do Departamento Fcondmico

Leonardo Martins Nogueira — Chefe de Gabinete do Diretor de Politica Monetdria

Luis Guilherme Siciliano Pontes — Chefe Adjunto do Departamento das Reservas Internacionais
Mardilson Fernandes Queiroz - ¢/
(presente em 18/3)

Mario Rubem do Coutto Bastos — Chefe Adjunto do Departamento de Operagées Bancdrias e de
Sistema de Pagamentos

Olavo Lins Romano Pereira — Chefe Adjunto do Departamento de Assuntos Internacionais
Ricardo Eyer Harrjs — Chefe de Gabinete do Diretor de Regulacdo

Rogerio Antonio Lucca — Secretdrio Fxecutivo

Simone Miranda Burello — Assessora Sénior no Gabinete do Diretor de Politica Monetdria

e de Relacionamento com

efe do Departamento de Regulagdo do Sistema Financeiro

Os membros do Copom analisaram a evolugdo recente e as perspectivas para a economia brasileira
e para a economia internacional, no contexto do regime de politica monetéria, cujo objetivo é
atingir a meta fixada pelo Conselho Monetdario Nacional para a inflacdo.

2 bcb.gov.br
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A) Atualizagdo da conjuntura econdmica e do cenario do Copom’

1. O ambiente externo permanece desafiador em funcdo da conjuntura e da politica
econdmica nos Estados Unidos, principalmente pela incerteza acerca de sua politica
comercial e de seus efeitos. Esse contexto tem gerado ainda mais duvidas sobre os
ritmos da desaceleracdo, da desinflacdo e, consequentemente, sobre a postura do Fed
e acerca do ritmo de crescimento nos demais paises.

a
2. Os bancos centrais das principais economias permanecem determinados em
promover a convergéncia das taxas de inflacdo para suas metas em um ambiente
marcado por pressoes nos mercados de trabalho. O Comité avalia que o cendrio externo
seqgue exigindo cautela por parte de paises emergentes.

3. Emrelacdo ao cendrio doméstico, o conjunto dos indicadores de atividade econémica
e do mercado de trabalho tem apresentado dinamismo, ainda que sinais sugiram uma
incipiente modera¢do no crescimento.

4 A inflacdo cheia e as medidas subjacentes mantiveram-se acima da meta para a
inflacdo e novamente apresentaram elevacdo nas divulgacdes mais recentes. As
expectativas de inflacdo para 2625 e 2026 apuradas pela pesquisa Focus elevaram-se
de forma relevante e situam-se em 5,7% e 4,5%, respectivamente.

B) Cenarios e andise de riscos

5. O cendrio prospectivo de inflacdo seqgue desafiador em diversas dimensoes. O Comité
analisou a atividade econémica, a demanda agregada, as expectativas de inflagdo, a
inflacdo corrente e o cendrio internacional. Em seguida, discutiu as projecdes e
expectativas de inflacdo para entdo deliberar sobre a decisdo corrente e comunicagao
futura.

6.0 Comité segue avaiiando que o cendrio-base prospectivo envolve uma
desaceleracdo da atividade econdémica, a qual é parte do processo de transmissdo de
politica monetdria e elemento necessario para a convergéncia da inflagdo a meta. Os
dados referentes aos Ultimos meses seguem oferecendo sinais sugerindo uma
incipiente moderacdo do crescimento, em linha com o cendrio-base do Comité. O
Comité reforcou que algur:s indicadores mais recentes, como de servicos, industria ou
populagdo ocupada tém indicado moderacdo de crescimento apds extraordindria
resiliéncia no mercado de trabalho e na atividade econémica. O Produto Interno Bruto
(PIB), ajustado sazonalmence, cresceu 0,2% no Gltimo trimestre de 2024 na comparacao
com o trimestre anterior, apés crescimento de 1,3% e 0,7% nos segundo e terceiro
trimestres do ano, respectivamente. Na mesma base de comparacdo, do lado da
demanda agregada, houve reducdo do consumo das familias, apés uma sequéncia de
treze aumentos consecutivos. De todo modo, persiste a parcimdnia nas conclusdes no
entendimento (i) do passado, sujeito a revisdes e sazonalidades; (i) do presente, com
dados mistos contempordneos que ndo sdo unissonos em uma direcdo e; (i) do futuro,
j& que se antecipa, por exemplo, um forte crescimento agricola no primeiro trimestre
com possiveis desdobramentos para outros setores. Enfatizou-se ainda que dados de
percep¢do, como indicadores de confianca e pesquisas de sentimento de crédito, tém
sugerido uma desaceleragio maior do que aquela observada nos dados objetivos. Mais
ainda, os dados objetivos coincidentes tém apresentado resultados mistos a depender
do setor ou da pesquisa. Por fim, no mercado de trabalho, além da volatilidade inerente
a0s dados, observa-se reducdo na margem da populacdo ocupada, mas em ambiente de
desemprego baixo e rendimentos elevados. Ainda que dados recentes sugiram alguma
moderacdo, o mercado de trabalho permanece aquecido. O Comité sequird
acompanhando a atividade econdmica e reforca que o arrefecimento da demanda
agregada é um elemento essencial do processo de reequilibrio entre oferta e demanda

A menos de mencdo explicita em contrario, esta atualizagdo leva em conta as mudancas ocorridas desde a
reunido do Copom em janeiro (2682 reunio).

3 bcb.gov.br
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da economia e convergéncia da inflagdo a meta.

7. O mercadode credlto também se manteve pujante nos Ultimos trimestres em fungao
do dinamismo do mercado de trabalho e da atividade econdmica. No entanto,
condizente com o cendrio atual de aperto de condicdes financeiras e elevacdo de
prémio de risco, o crédito bancario tem apresentado alguma inflexdo no perfodo mais
recente, com elevacdo de faxa de juros, menor apetite ao risco na oferta de crédito e
reducao no ritmo das concessoes de crédito. Antecipa-se entdo um cendrio marcado
por um lado pelo elevado comprometimento de renda das familias com o servico da
divida, mas, por outro ladn, pela continuidade do dinamismo no mercado de titulos
privados.

8. Com relacdo a politica econdmica de forma mais geral, o aspecto mais ressaltado foi
a relevancia da manutenc¢do de canais de politica monetdria desobstruidos e sem
elementos mitigadores para sua agdo. A politica monetdria atua por diferentes canais,
dentre eles o crédito, fazendo com que o volume de empréstimos reaja as condicoes
financeiras e as expectativas, a3 medida que avaliacdes sobre o futuro impactam o
consumo e o investimento correntes. Para o cumprimento de seu mandato e
convergéncia da inflagdo a meta com menores custos, a politica monetaria deve ser
capaz de atuar sem impedimentos em todos os canais.

9. O Comité manteve a firme cor.vicgdo de que as politicas devem ser previsiveis, criveis
e anticiclicas. Em particular, o debate do Comité evidenciou, novamente, a necessidade
de politicas fiscal e monetéaria harmoniosas. No perfodo recente, a percep¢do dos
agentes econoémicos sobre o regime fiscal e a sustentabilidade da divida seguiu
impactando, de forma relevante, os precos de ativos e as expectativas dos agentes, O
Comité reforcou a visdo de que o esmorecimento no esforco de reformas estruturais e
disciplina fiscal, 0 aumento de crédito direcionado e as incertezas sobre a estabilizacao
da divida publica tém o potencial de elevar a taxa de juros neutra da economia, com
impactos deletérios sobre a poténcia da politica monetéria e, consequentemente, sobre
o custo de desinflacdo em termos de atividade.

10. As expectativas de inflacdo, medidas por diferentes instrumentos e obtidas de
diferentes grupos de agentes, elevaram-se novamente em todos os prazos, indicando
desancoragem adicional e tornando assim o cendrio de inflacdo mais adverso. A
desancoragem das expectativas de inflacdo é um fator de desconforto comum a todos
os membros do Comité e deve ser combatida. Foi ressaltado que ambientes com
expectativas desancoradas aumentam o custo de desinflacdo em termos de atividade.
O cendrio de convergéncia da inflacdo & meta torna-se mais desafiador com
expectativas desancoradas para prazos mais longos e exige uma restricdo monetaria
maior e por mais tempo de que outrora seria apropriado.

11. O cendrio de inflacdo de curto prazo seque adverso. A inflacdo de servicos, que tem
maior inércia, segue acima do nivel compativel com o cumprimento da meta e acelerou
nas observagoes mais recentes, em contexto de hiato positivo. Com relacdo aos bens
industrializados, o movimento recente do cdmbio pressionou precos e margens, jé
materializado em elevagdo dos precos no atacado, sugerindo ainda repasse para 0s
pregos no varejo nos proximos meses. Os precos de alimentos mantém-se elevados e
tendem a se propagar parag outros precos no médio prazo em virtude da presenca de
importantes mecanismos inerciais da economia brasileira. Por fim, foi destacado, na
andlise de curto prazo, que, em se concretizando as projecdes do cendrio de referéncia,
ainflagdo acumulada em doze meses permanecerd acima do limite superior do intervalo
de tolerancia da meta por seis meses consecutivos, contados desde janeiro deste ano.
Desse modo, com a inflagdo de junho deste ano, configurar-se-ia descumprimento da
meta sob a nova sistematica do regime de metas.

12. Prospectivamente, o Comité acompanhard o ritmo da atividade econémica,
fundamental na determinacdo da mﬂagao em particular da inflacdo de servicos; o
repasse do cdmbio para a inflagdo, apds um processo de maior volatilidade da taxa de
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cambio; e as expecftativas de inflacdo, que apresentaram desancoragem adicional e sdo
determinantes para o comportamento da inflacdo futura. Enfatizou-se que os vetores
inflacionarios sequem adversos, como hiato do produto positivo, a inflacdo corrente
mais elevada e as expectativas de inflacdo mais desancoradas.

13. O cenério externo se mantém desafiador, comincertezas econdémicas e geopoliticas
relevantes. Avalia-se que hd um concomitante aumento da incerteza e deterioracdo do
cendrio de crescimento global em relagdo ao Copom anterior. O cendrio-base do Comité
segue sendo de desaceleragao gradual e ordenada da economia norte-americana, mas,

além das incertezas inerentes & conjuntura economica, ha ddvidas sobre a conducéo da
politica econémica em diversas dimensoes, tais como possiveis estimulos fiscais,
restricoes na oferta de trabalho, abrangéncia e intensidade da elevacdo das tarifas 3
importacao e alteracdes importantes em precos relativos decorrentes de reorientagoes
da matriz energética, o que pode impactar negativamente as condicdes financeiras e 0s
fluxos de capital para economias emergentes. A incerteza em torno de tais politicas j&
restringe novos investimentos » tem impacto sobre atividade. De forma anéloga, a
incerteza sobre a implementacdo das tarifas também tem impacto sobre expectativas,
determinacdo de precos e inflagao. Desse modo, parte dessa deterioracao do cendrio,
que também ja foi discutida em reunides anteriores, j& comeca a se materializar.
Adicionalmente, notam-se renovadas pressdes na Europa pela expansdo do gasto
publico, financiada pela emissdo de divida. Tais movimentos tendem a apertar as
condi¢des financeiras globais, elevando taxas e potencialmente pressionando o cdmbio
nas economias emergentes. O Comité reforcou que o compromisso dos bancos centrais
com o atingimento das metas é um ingrediente fundamental no processo
desinflacionario, corroborado pelas recentes indicacdes de ciclos cautelosos de
distensdo monetéria em varios pafses. Como usual, o Comité focard nos mecanismos de
transmissdo da conjuntura externa sobre a dindmica inflaciondria interna e seu impacto
sobre o cendrio prospectivo. Reforcou-se, ademais, que um cendrio de maior incerteza
global e de movimentos cambiais mais abruptos exige maior cautela na condu¢do da
politica monetdaria doméstica.

14. O Comité se debrucou entdo sobre as projecoes. No cendrio de referéncia, a
trajetdria para a taxa de juros é extraida da pesquisa Focus e a taxa de cdmbio parte de
R$5,80/USS$?, evoluindo segundo a paridade do poder de compra (PPC). O preco do
petréleo segue aproximadamente a curva futura pelos préximos seis meses e passa a
aumentar 2% ao ano posteriormente. Além disso, adota-se a hipdtese de bandeira
tarifaria "verde” em dezembro de 2025.

15. No cendrio de referéncia, as projecdes para a inflacdo acumulada em quatro
trimestres para 2025 e para o terceiro trimestre de 2026, atual horizonte relevante de
politica monetéria, sao, respectivamente, 5,1% e 3,9% (Tabela 1).

16. O balanco de riscos permanece assimétrico indicando maior probabilidade de uma
inflacdo mais elevada do que acuela contemplada no cenario-base. Entre os riscos de
alta para o cendrio inflaciondrio e as expectativas de inflacdo, destacam-se (i) uma
desancoragem das expectativas de inflacdo por periodo mais prolongado; (ii) uma maior
resiliéncia na inflacdo de servicos do que a projetada em funcdo de um hiato do produto
mais positivo; e (iii) uma conjuncao de politicas econdmicas externa e interna que
tenham impacto inflaciondrio maior que o esperado, por exemplo, por meio de uma
taxa de cambio persistentemente mais depreciada. Entre os riscos de baixa, ressaltam-
se (i) impactos sobre o cendrio de inflacdo de uma eventual desaceleracdo da atividade
economica doméstica mais acentuada do que a projetada; e (i) um cendrio menos
inflaciondrio para economias emergentes decorrente de choques sobre o comércio
internacional e sobre as coadicoes financeiras globais.

2 Valor foi obtido pelo procedimento, que passou a ser adotado na 2582 reunio, de arredondar a cotacio

média da taxa de cdmbio observada nos dez dias Gteis encerrados no Gltimo dia da semana anterior & da
reunido do Copom.
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C) Discussdo sobre a condug¢do da politica monetaria

17. O Copom passou entdo a discussao da conducdo da politica monetaria,
considerando o conjunto de proje¢des analisado, assim como o balanc¢o de riscos para a
inflacdo prospectiva.

18. Na anélise do Comité, o cendrio se desenrolou de tal maneira que a indicacdo
anterior de elevacdo de 1,00 ponto percentual na taxa Selic se mostrava a decisdo
apropriada. Julgot-se que o aperto monetério era requerido para a convergéncia da
inflagdo & meta em um cenério marcado por expectativas desancoradas, projecdes
elevadas de inflacao e resiliéncia na atividade.

19. O Comité, em sua comunicacao, optou por conjugar trés sinalizacoes sobre a
conducdo de politica monetdria, caso se confirme o cendrio esperado. Primeiramente,
julgou que, em fun¢do do cenério adverso para a dindmica da inflacdo, era apropriado
indicar que o ciclo ndo estd encerrado. Em segundo lugar, em funcdo das defasagens
inerentes ao ciclo monetario em curso, o Comité também julgou apropriado comunicar
que o préximo movimento seria de menor magnitude. Além disso, diante da elevada
incerteza, optou-se por indicar apenas a dire¢do do proximo movimento.

20. Para além da proxima r=unido, a magnitude total do ciclo de aperto monetario serd
ditada pelo firme compromisso de convergéncia da inflacdo a meta e dependerd da
evolucdo da dindmica da inflacdo, em especial dos componentes mais sensiveis a
atividade economica e a pclitica monetaria, das projecoes de inflacdo, das expectativas
de inflacdo, do hiato do produto e do balanco de riscos.

D) Decisdo de politica monetaria

21. O cendrio mais recente é marcado por desancoragem adicional das expectativas de
inflacdo, projecoes de inflacao elevadas, resiliéncia na atividade econdmica e pressoes
no mercado de trabalho, o que exige uma politica monetéria mais contracionista.

22. O Copom entdo decidiu elevar a taxa basica de juros em 1,00 ponto percentual, para
14,25% a.a., e entende que essa decisdo € compativel com a estratégia de convergéncia
dainflacdo para o redor da meta ao longo do horizonte relevante. Sem prejuizo de seu
objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de precos, essa decisdo também
implica suavizacdo das flutuacées do nivel de atividade econdmica e fomento do pleno
emprego.

23. Diante da continuidade do cendrio adverso para a convergéncia da inflacdo, da
elevada incerteza e das defasagens inerentes ao ciclo de aperto monetdario em curso, o
Comité antevé, em se confirmando o cendrio esperado, um ajuste de menor magnitude
na proxima reunido. Para além da préxima reunido, o Comité reforca que a magnitude
total do ciclo de aperto monetério serd ditada pelo firme compromisso de convergéncia
da inflacdo a meta e dependera da evolucao da dindmica da inflacdo, em especial dos
componentes mais sensiveis a atividade econémica e a politica monetaria, das projecoes
de inflacdo, das expectativas de inflacdo, do hiato do produto e do balanco de riscos.

24. Votaram por essa decisdo os seqguintes membros do Comité: Gabriel Muricca
Galipolo (presidente), Ailten de Aquino Santos, Diogo Abry Guillen, Gilneu Francisco
Astolfi Vivan, Izabela Moreira Correa, Nilton José Schneider David, Paulo Picchetti,
Renato Dias de Brito Gomes e Rodrigo Alves Teixeira.

6 , bcb.gov.br
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Tabela 1
Projecdes de inflagdo no cenario de referéncia
Variacdo do IPCA acumulada em quatro trimestres (%)
indice de pregos 2025 30 tri 2026
IPCA 51 3,9
IPCA livres 5,4 3,8
IPCA administrados 4,3 4,2
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oFicio DIEXEC/PREVCEL N2. 061/2025

|

Coronel Fabriciano, 24 de margo de 2025.

A Sua Senhoria Senhora

RISETH BASTOS COTTA LANA

Gerente da Caixa Econdmica Federal |

AGENCIA DE CORONEL FABRICIANO- MG

Enderego: Rua José Cornélio, 131, Centro - Cep: 35170008,
Coronel Fabriciano — Minas Gerais. |

Tel.: 3841-9550 - E-mail: ag0894@caixa.gov.br.

Assunto: Transferéncia Financeira. |

Referéncia: Caso responda este Ofl'ciio, indicar expressamente o n2. 0061/2025.

Senhora Gerente, i

1) Solicitamos o resgate total dos valores investidos no fundo CAIXA FIC AGCOES
MULTIGESTOR, CNP)J 30,068.:?224/0001-04, da conta 15-0, e que a totalidade do valor
resgatado seja investi?‘do no fundo CAIXA FI BRASIL RF REF DI LP, CNPJ
03.737.206/0001-97;

2) Solicitamos o resgate total dos valores investidos nos fundos CAIXA FIC ACOES
IBOVESPA, CNPJ 01.525.057}/0001-77 e CAIXA FI MULTIMERCADO RV30 L P, CNPJ
03.737.188/0001-43, da; conta 16-8, e que a totalidade dos valores resgatados sejam
investidos no fundo CAIXA FI BRASIL RF REF DI LP, CNPJ 03.737.206/0001-97;

3) Solicitamos o resgate tbtal dos valores investidos nos fundos CAIXA FIC PRATICO
RENDA FIXA CURTO, QfNPJ 00.834.074/0001-23 e CAIXA E-SIMPLES RENDA FIXA
LONG PR, CNPJ 22.791.%329/0001-50, da conta 16-8, e que a totalidade dos valores
resgatados sejam inveLtidos no fundo CAIXA FlI BRASIL RF REF DI LP, CNPJ
03.737.206/0001-97;

|

4) Solicitamos o resgate dé valor de RS 8.000.000,00 (oito milhdes de reais) investidos

no fundo CAIXA FI BRA.#IL RF REF DI LP, CNPJ 03.737.206/0001-97 e que o valor seja

transferido para o Bancé do Brasil, agencia 365-4, conta 18000-9, Titular: Instituto de

¢
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Previdéncia dos Servid‘oresi Publicos do Municu’pio de Coronel Fabriciano, CNPJ

05.973.796/0001-82.

'

Atenciosamente;

|

0N 5, gt A+
Ll 2ALA “° ]
ANDER/%N FIEDLER BREMER ELAINE GONCALVES SILVA‘ RODRIGUES
Diretor Executivo - PREVCEL ! Diretora Adm. Financeira - PREVCEL
CPF: 004.751.166-40 ’ CPF: 833.654.516-63
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