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Aos 17 (dezessete) dias do mes de dezembro de 2.025, ds quinze horas, no 
Pago Municipal da Prefeitura de Coronel Fabriciano, reuniu-se o Comite 
de Investimentos do Instituto de Previdencia dos Servidores Publicos de 
Coronel Fabriciano - RPPS/PREVCEL. Compareceram neste ato o Diretor 
Executivo do PREVCEL, Anderson Fiedler Bremer, juntamente com a 
Diretora Administrativo-Financeiro do RPPS/PREVCEL, Elaine Gongalves Silva 
Rodrigues; e o servidor publico indicado na forma do artigo 23,1, “c" da Lei 
Complementer Municipal 12/2022, Wander Marcondes Moreira Ulhoa 
(SGFO) e como convidado o Controlador Geral do PREVCEL Vintcius 
Manoel de Paula Melo. Fica designado o Secretario de Governanga 
Financeira e Orgamento (SGFO) para exercer o cargo de secretario na 
presente reunido. Verificada a presenga de todos os membros o Diretor 
Executivo declarou aberta a reunido. Os resultados do mes de 
novembro/2025 permaneceram em linha com as estrategias fixadas por 
este Comite de Investimentos, ou seja, superando o CDI (1,05%) do mes de 
novembro, favorecendo o cumprimento da meta atuarial para o exerefeio 
de 2025. Isto ocorre, especialmente, em razdo da alocagdo dos ativos 
financeiros em renda fixa, preferencialmente, cujo benchmark esteja 
vinculado ds taxas Dl. Observa-se que tal estrategia tern sido suficiente 
para alcangar as metas atuariais mensais, conforme pode ser visto no 
quadro abaixo. Verifica-se, entdo, que a rentabilidade da carteira foi de 
13,30%, ou seja, superior ao fixado (8,84%), referente ao periodo de janeiro 
a novembro/25.

Rentabliidades da Carteira versus Meta Atuarial
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No que diz respeito aos recursos financeiros excedentes do mes de 
novembro/2025 o comite deliberou que estes deverdo ser direcionados 
para fundo "BB Previd Renda Fixa Ref Dl LP Perfi I FIC FI (CNPJ. 
13.077.418/0001-49)", considerando que no mes corrente (dezembro) o 

^REVCEL tern maior necessidade de caixa para pagamento das despesas 
? de aposentadorias e pensdes e, no caso do fundo em tela, a liquidez e 

didria facilitando a gestdo do fluxo de caixa. Destaca-se, por fim, que o 
Comite de Investimento do PREVCEL decidiu, de forma undnime, odquirir 
os tftulos do Tesouro Nocionol (NTN-B), em linha com o estudo "ALM 
DETERMINISTICO 2025, Coronel Fabriciano)" do Empreso LDB, openos em
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2026. Justificamos tal estrategia em razao da excelente remuneragao 
gerada pelos fundos de investimentos vinculados ds taxas Dl. Por fim, os 
membros do comite monifestam sua continuo insatisfagdo com o 
desempenho do fundo "Brazilian Graveyard Death Care Services" (CARET 1 
- CNPJ 13.584.584/0001-31), bem como com a falta de transparencia na 
divulgagdo de informagoes. Ademais, todos os membros do Comite 
expressaram preocupagdo no que diz respeito d liquidagdo do Banco 
Master e seus desdobramentos em relagdo ao fundo "Brazilian Graveyard 
Death Care Services", inclusive, Diretor Executive do PREVCEL, Anderson 
Fiedler Bremer, sugeriu que o Comite aprovasse o encaminhamento do 
offcio (ver anexo) ao liquidante (EFB Regimes Especiais de Empresas LTDA) 
do Banco Master, sugerindo, dentre outras coisas, a substituigdo do 
administrador do fundo. Por sua vez, o Sr. Wander Marcondes Moreira 
Ulhda ponderou que assunto deva ser melhor analisado, havendo 
concorddneia dos demais membros. O comite mantem a decisdo de 
permanecer no fundo para evitar perda de capital, uma vez que o fundo 
possui marcagdo a mercado e tentar vender neste memento de baixa 
somente realizaria o prejuizo estimado. Finalmente, ndo havendo mais 
nada a tratar, o Diretor Executive, Anderson Fiedler Bremer, agradeceu a 
presenga de todos e deu por encerrada a presente reunido, da qual eu 
Wander Marcondes Moreira Ulhda, lavrei a presente ata que foi assinada 
pelos presentes. Coronel Fabriciano, 17 de dezembro de 2025.

£Anderson Fiedler Bri%ner
El ngalves Silva Rodrigues

Wander Marcondes Moreira Ulhda
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OFfCION.°

Ao
EFB REGIMES ESPECIAIS DE EMPRESAS LTDA (CNPJ n° 43.336.034/0001-64) 
Liquidante do MASTER S/A CCTVM 
Sao Paulo - SP

A/C da Diretoria de Administra9ao de Fundos

REF: ADMINISTRACAO DO BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE 
SERVICES FII - CAREll

Prezado Liquidante,

, na qualidade de cotista do BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH 
CARE SERVICES FII - CAREl 1 (CNPJ n° 13.584.584/0001-31), que vinha sendo administrado e 
custodiado pela MASTER CCTVM (33.886.862/0001-12) e gerido atualmente pela ZION 
GESTAO de RECURSOS LTDA (97.543.940/0001- 69), conforme regulamento eom data de 
referenda 14/07/2025, vem a vossa dignissima instituigao prestar infomia96es importantes quanto 
ao historieo do fundo e o perfil publieo nosso e de parcela significativa dos cotistas (RPPS - 
Regime Proprio de Previdencia Social).

O

Primeiramente, cabe destacar que cerca de 40% das cotas do fundo pertencem a RPPSs 
municipals, a grande maioria comprou cotas no periodo de 2017 a 2018, sendo adquirida as cotas 
em Oferta Publica de Distribui9ao de Cotas, com pre90 inferior ao negociado no mercado, dando de 
imediato um bom retomo, ao longo dos primeiros meses tivemos ganhos relevantes, contudo no 
transcorrer do tempo, apesar do Patrimonio Liquido do fundo (cota patrimonial) ser crescente o 
desempenho da cota de mercado tern sido desastroso, no nosso caso a queda da cota de mercado 
ultrapassou
aplica9ao e de sua gestao, do Ministerio da Previdencia Social - MPS, dos diversos Tribunals de 
Contas Estaduais e da Policia Federal, isso em diversos RPPSs.

Desempenho que ao longo do tempo ensejou a9ao fiscalizatoria, acerca da

Em nossa visao, o comportamento da cota na bolsa reflete: A praticamente inexistencia de 
pagamento de dividendos nos ultimos anos; A queixa dos investidores por falta de informa9ao da 
carteira; e Principalmente a presen9a direta e indireta de Daniel Vorcaro e Grupo Master nas 
opera96es do fundo.

Utilizando informa96es de reportagem divulgada pela Revista Piaui em outubro de 2024 
(disponivel em: https://piaui.folha.uol.com.br/materia/alla-tensao-banco-master/), como cotistas 
consideramos preocupante este emaranhado que se formou dentro e ao redor do FII Carel 1.

https://piaui.folha.uol.com.br/materia/alla-tensao-banco-master/


Indicamos que em 2023, juntamente com outros RPPSs cotistas, convocamos Assembleia de 
Cotistas na qual uma das pautas era a defini9ao de prazo de encerramento do fundo, infelizmente 
nao vencemos a pauta, talvez isso se deva a possibilidade de o grupo Master, atraves de 
diferentes fundos que administra e/ou geri, deter a maioria das cotas. Dessa forma, o imbroglio 
ocorrido pode ser entendido como uma oportunidade de recuperafao do fundo e importante medida 
de transparencia para entendermos se de fato o Patrimonio que possui tern o valor contabilizado.

Dito isso, importante que em eventual AGC que venha a ocorrer, seja considerado conflitado 
votos emitidos por fundos que tenham liga^ao com qualquer empresa do grupo Master ou 
seus controladores.

Informo que hoje os RPPSs estao organizados e alinhados com a inten9ao de enquadrar o fundo a 
legisla9ao de RPPS, recuperar o valor aplicado e/ou liquidar o fundo.

Quanto ao enquadramento do fundo, importante destacar que as aplica96es dos RPPSs estao 
disciplinadas pela Resolu9ao CMN n° 4.963/2021, quanto aos fundos de investimento ha a 
exigencia que o administrador ou o gestor sejam do segmentos Sla S3, conforme inciso I do §2° do 
art. 21 da referida Resolu9ao. Importante destacar isto, pois traria dificuldade para que os RPPSs, 
em Assembleia, votem para assumir o fundo institui9ao nao elegivel (visto que o gestor nao e do 
segmentos SI a S3). Atraves do Oficio Conjunto CVM/MPS n° 5/2021, foi aberto uma exce9ao que 
permitiu o voto em institui9ao nao elegivel, mas condicionada que esta assuma o fundo com o 
objetivo de liquida9ao.

Entendemos que de pronto a Liquidante pode optar pelo caminho da liquida9ao do FII Care 11 sem 
nem mesmo substituir o administrador, contudo, e nisso contamos com vossa diligencia, nos parece 
que este caminho levaria a Iiquida9ao em tempo insuficiente para a venda dos ativos a um valor 
justo, talvez um cenario ainda pior se o processo de venda for operacionalizado pela Master, 
considerando os motivos da sua liquida9ao extrajudicial. Assim, mesmo que os RPPSs 
necessitem da liquida9ao do fundo, nossa expectativa e que um novo administrador elabore um 
Plano de Liquida9ao que contemple alguns anos, o que for suficiente para viabilizar bons negocios 
para o fimdo.

Muito importante destacar ainda que ha alguns meses, o grupo de cotistas RPPSs estao em 
conversa9oes com o BTG Factual, para que este assuma o fundo, entendemos que estava 
obstando o avan90 por parte dele justamente o risco de imagem que poderia decorrer da presen9a 
do Master e do Daniel Vorcaro nas opera96es do fundo. Agora, com as noticias que vieram a tona, 
renovamos as conversa96es. Caso isto venha a ocorrer, o BTG assumir o fundo seria o melhor 
cenario que poderiamos imaginar, o fundo sera enquadrado para RPPSs e nao haveria a necessidade 
de votarmos em bloco pela liquida9ao do fundo.

Sem mais, agradecemos a aten9ao dispensada, cordialmente.


