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PREFEITURA MUNICIPAL DE CORONEL FABRICIANO
ESTADO DE MINAS GERAIS
CNPJ: 19.875.046/0001-82

COMUNICAGCAO INTERNA

DE: SGFO PARA: SGJU N.° DATA:
58/2021 07/06/202]

Assunto: | Abertura de Processo Administrativo — PRE\//‘EL

AO

Procurador Geral do Municipio de Coronel Fabriciano
Dr. Denner Franco Reis.

Considerando as diversas irregularidades encontradas no dmbito do
Instituto de Previdéncia dos Servidores PUblicos de Coronel Fabriciano (PREVCEL),
. ..critas no relatério anexo, solicitamos a abertura de processo administrativo
para apurar eventuais responsabilidades de servidores publicos, bem como

empresas prestadoras de servicos.
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RELATORIO

Coronel Fabriciano, 12 de maio de 2021.

Conforme apurado em relatério datado de 29/03/2021, diversas
irregularidades foram encontradas no instituto. Desta forma sugerimos que
tal relatorio seja anexado ao presente parecer afim de instruir os atos
administrativos que visem possivel responsabilizagao.

1-DO CRP

Dentre as irregularidades encontradas cabe destacar que o PREVCEL
esta com o CRP vencido desde 06/01/2021.

O CRP (Certificado de Regularidade Previdenciaria), instituido pelo
Decreto 3.788/2001, é um documento que atesta a adequagao do regime de
previdéncia social do municipio ao disposto na Lei 9.717/98, na Lei
10.887/2004 e na Portaria MPS 402/2008, de acordo com os critérios
definidos pela Portaria 204, de 10 de julho de 2008.

O CRP é exigido para realizacdo de transferéncias voluntarias de
recursos pela Unido (excecdo as acbes de educacdo, saude e assisténcia
social); celebracdo de acordos, contratos, convénios ou ajustes, bem como
de recebimento de empréstimos, financiamentos, avais e subvengdes em
geral de 6rgdos ou entidades da Administragcdo direta ou indireta da Unido;
liberagdo de recursos e financiamentos por instituigdes financeiras federais;
pagamento dos valores devidos pelo Regime de Previdéncia Social em razao
da compensagao financeira de que trata a Lei 9.796/99.

O certificado de regularidade previdenciaria tem validade de 180

(cento e oitenta) dias.

Cumpre informar que o atual do municipioc esta vencido desde

06/01/2021.

Para renovar o CRP é necessario cumprir alguns requisitos legais que
no momento estamos diligenciando para conseguir. Contudo, tendo em vista
a complexidade, prevemos uma demora de aproximadamente 4 (quatro)
meses para concluirmos a tarefa.

As pendéncias encontradas para emissdo do CRP em abril eram:

1) Atendimento ao MPS em auditoria indireta no prazo. Esse
critério foi instituido com o objetivo de alertar o Ente Federativo quanto ao
atendimento das notificagdes e mensagens enviadas pela SRPPS, destinadas

a complementar ou explicitar alguma inconsisténcia ou falha detecta‘:%a no o
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encaminhamento dos documentos e informacoes exigidos para a emissao do
Certificado de Regularidade Previdencidria. Fundamentagdo legal: Lei
9.717/98, art. 9°, + Unico; Port. 204/08, art. 59, XII e art. 10; Port. 402,
art. 29, § 69. (Item regularizado em 11/05/2021)

2) Equilibrio Financeiro e Atuarial - Encaminhamento NTA, DRAA e
resultados das andlises. Os entes federativos devem encaminhar a
Subsecretaria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - SRPPS,
anualmente, o Demonstrativo de Resultado da Avaliagao Atuarial — DRAA,
que contempla as principais informagdes da reavaliagdo atuarial do RPPS,
dentre as quais: os valores atuais dos compromissos, as provisdes
matematicas, o resultado que pode ser superavitario, nulo ou deficitario, o
custo total de cada beneficio, o custo dos beneficios em relagdo a folha de
remuneracdo, o plano de custeio anual a ser aplicado, as estatisticas da
massa de segurados avaliada, o fluxo atuarial resumido de receitas e
despesas e o parecer atuarial. Com base nessas informagdes do DRAA, além
de outras complementares solicitadas ao respectivo ente federativo, a
SRPPS realiza o monitoramento da preservagdo do equilibrio financeiro
atuarial de cada RPPS. No que diz respeito ao encaminhamento do

Demonstrativo, a regularidade do critério s6 € alcancada mediante envio de

i(MWWJM@, (XLM do DRAA, Fluxos Atuariais,
Certificado do DRAA e Relatorio da Avaliagdo Atuarial), e somente quando o
sistema apontar o status “Documentos Digitalizados Enviados”.
Fundamentacao Legal: Lei 9.717/98, ars. 19, caput e 99; Port. 204/08, art.
50, II, XVI, b e i; Port. 402/08, arts. 8° e 99, (tais informacdes foram
solicitadas em 05 de agosto de 2020 pela empresa que presta
assessoria ao PREVCEL e nao foram enviadas. Foi providenciado o
envio das citadas informacdoes. Contudo a empresa de assessoria
necessita de prazo par confeccdoc dos citados documentos que serdo,
posteriormente, encaminharmos ao CADPREV. Estimamos um prazo
de aproximadamente 45 dias para concluir tal tarefa contados de
hoje).

3) Demonstrativo de Informacgles Previdenciarias e Repasses -
DIPR - Consisténcia e Carater Contributivo. O Demonstrativo de
Informacdes Previdenciarias e Repasses - DIPR é um documento destinado
ao envio das bases de calculo, dos valores arrecadados e de outras
informacdes necessarias a verificagdo do carater contributivo e da utilizagao
dos recursos previdenciarios dos Regimes Préprios de Previdéncia Social -
RPPS. A regularidade no critério "DIPR - Consisténcia e Carater
Contributivo” estd condicionada a regularidade no critério "DIPR -
Encaminhamento 3 SPPS", a consisténcia das informagdes prestadas e a
comprovacdo do repasse integral dos valores das contribuigdes dewdas a
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Unidade Gestora do RPPS. Fundamentacdo legal: Lei 9717/98, art.1°, II;
Port.204/08, art.5°9, I e XVI, “*h”, § 69, II, arts. 79, 89, 10, §89; Port.
402/08, art. 69. (em regularizacdo. Apresentou inconsisténcia nos
meses de novembro/dezembro do anc de 2020).

4) Demonstrativo de Informacbes Previdenciarias e Repasses -
DIPR - Encaminhamento & SPPS. O Demonstrativo de Informagdes
Previdenciarias e Repasses — DIPR é um documento destinado ao envio das
bases de célculo, dos valores arrecadados e de outras informagdes
necessarias a verificagdo do carater contributivo e da utilizacdo dos recursos
previdenciarios dos Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS. O DIPR
e a Declaragéo de Veracidade devem ser encaminhados até o Ultimo dia do
‘més seguinte ao encerramento de cada bimestre. A Declaracdo de
Veracidade é um documento no qual os representantes legais do Ente e da
unidade gestora atestardo que as informacgfes constantes do demonstrativo
refletem a realidade e de que ndo houve a insergdo de informacdes falsas ou
omissdao de informagdes. Fundamento Legal: Lei 9.717/98, art. 99,
paragrafo Unico; Port. 204/08, art. 59, XVI, “h”, §6°, II, arts. 79, 8°, 10, §
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8%, Port. 402/08, art. 6° (em regularizacdo. Apresentoq(.‘-"'"‘

inconsisténcia nos meses de novembro/dezembro do ano de 2020). *

5) Demonstrativo das Aplicagbes e Investimentos dos Recursos -
DAIR - Encaminhamento a partir de 2017. Por meio do Demonstrativo das
Aplicagbes e Investimentos dos Recursos - DAIR, os entes federativos
apresentam os dados analiticos das aplicagbes dos recursos do Regime
Proprio de Previdéncia Social - RPPS por eles instituidos. O DAIR se refere
as aplicagbes financeiras dos recursos remanescentes do Regime Proprio,
que devem observar as normas do Conselho Monetario Nacional,
disciplinadas em Resolugdes especificas, conforme dispde o art. 22 da
Portaria n© 402/2008. Mesmo nao havendo recursos em fundos destinados a
aplicagdo/investimentos, o Ente deverd providenciar o envio do referido
Demonstrativo. O DAIR e a Declaragdo de Veracidade devem ser
_encaminhados até o Ultimo dia de cada més, relativamente as informacdes
das aplicagées do més anterior. A declaragdo de veracidade é um
documento no qual os representantes legais do Ente e da unidade gestora
atestarao que as informagdes constantes do Demonstrativo refletem a
realidade e de que ndo houve a insercdo de informacdes falsas ou omissdo
de informacdes. Fundamentagdo Legal: Lei n° 9.717/98, art. 99, PU;
Port.n204/08, art. 59, XVI, “d”, art.10, §2% §89°; Port. 402/08, art. 22.
(regularizado em abril/2021). ~
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Podemos classificar essa falta como_ggravrssma luma vez que prejudica
ndo s6 o PREVCEL, mas também toda a administragdo municipal, uma vez
que pode acarretar a suspensdo das transferéncias voluntdrias de recursos
da Unido; impedimento para celebrar acordos, contratos, convénios ou
ajustes, bem como receber empréstimos, financiamentos, avais e
subvengBes em geral dos 6rgdos ou entidades da Administragdo direta ou
indireta da Unido; a suspensdo de empréstimos e financiamentos por
instituicdes financeira federais, e a suspensao do pagamento dos valores
devidos pelo Regime de Previdéncia Social.

A responsabilidade pelo encaminhamento ao Ministério da Previdéncia
Social da documentagao referente ao RPPS, observando os prazos
estipulados nos normativos vigentes é dorGerente na forma dos incisos
XXII do artigo 10 da Lei 3.396/08.

2 - DO FUNDO "“BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE
SERVICES"”

Apurou-se prejuizo, quando analisado do ponto de vista de “marcacdo
a mercado”, por conta de um fundo denominado “Brazilian Graveyard and
Death Care Services”. O citado fundo apresenta queda vertiginosa, como se
vé no grafico abaixo, fato que nos causa estranheza, uma vez que o fundo,
em tese, gerencia cemitérios e, com o elevado numero de mortes que estdo
ocorrendo, esperava-se uma valorizagao dos papeis.

0!74 Wt CARET

Sobre o citado fundo, sabe-se que ele € administrado pela_Planner
Corretora de Valores, empresa ja conhecida por seu envolvimento em
esquemas investigados pela operacdo Lava Jato.

O fundo apresenta alto risco de investimento uma vez que apresenta
risco de liquidez; apresenta conflito de interesses (em 2017 o fundo adquiriu
cotas de uma empresa que mantinha relacdes acionaria com a Planner e
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também comprou cotas de outro fundo que pertenciam a Planner); além da
falta de transparéncia.

CONFLITOS DE INTERESSE

BR Cemitérios
Investimentos e
Administra¢io Ltda

Socios relacionados a Zion Participacdes e
Investimentos S.A.

Controladora

Terra Santa Parque ] | H11 Gestio de
Cemitérios (jazigos) Recursos

g Comprador Gestora

 CONFLITOS DE INTERESSE

Rover Negocios e
Empreendimentos

Teriobilidcios Ltda relacionadosa

Tiago Oliva Schietti

Cemitério Parque das
Allamandas (jazigos)

Zion Participagdes e
Investimentos 8. A.

Comprador

Controladora
el H11 Gestdo de
i Recursos

CPG
Empreendimentos

Cemitério Complexo Wy o) Zion Participagdes e
Vale do Cerrado ; el G o Investimentos S.A.

Controladora

HI11 Gestdo de
Recursos

CARILI
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Em breve pesquisa apurou-se que a maior parte dos recursos do
fundo Brazilian Graveyard and Death Care Services (aproximadamente
68%) esta aplicada em sociedades que, por sua vez, sdo as detentoras dos
direitos sobre os iméveis da carteira do fundo.

Como os formularios padrdo B3 da CVM ndo contém campos para
detalhamento cascateado da prestagdo de contas, o investidor depende da
boa vontade da gestdo em mostrar o que aparentemente acontece dentro
do fundo.

Outro problema é que, ao investir em sociedades o fundo adquire uma
liberdade acima do escopo previsto em seu regulamento, tornando possivel
até mesmo evadir a responsabilidade de distribuicao de rendimentos. Essa
caracteristica de investimento indireto através de empresas é verificada
em diversos fundos administrados pela Planner, sendo que isso ndo é
favoravel ao cotista.

ra

Conclui-se, assim, que o Brazilian Graveyard and Death Care Services |
apresenta risco alto balxa transparéncia, além de histérico questlonavel
caracteristicas essas que afastariam investidores que adotassem o minimo
de cautela. .

Uma curiosidade sobre o fundo CARE11 é que aproximadamente 90%
do capital arrecadado com a 32 emissdo foi proveniente de fundos de
previdéncia publica. Na 42 emissdo aconteceu algo parecido, sendo o
percentual de aproximadamente 80% de capital oriundo de fundos de
previdéncia publica. Esse padrdo ¢ verificado na maioria dos fundos
administrados pela Planner. Esse padrSo nos causa estranheza,
principalmente porque a Planner j& teve problemas com operacdes de
credito envolvendo Fundos de Previdéncia Pulblica, sendo investigada no
ambito da Operagdo Lava Jato e seu administrador & época sendo indiciado.
O modus operandi era similar ao que acontece no CARE11, culminando com
prejuizos milionarios aos investidores.

A Resolugao 4.604/2017 divulgou uma lista de fundo vedados, por
parte da Subsecretaria de Regimes Proprios de Previdéncia Social, sendo
que 15 fundos eram administrados pela Planner.

Assim, tendo em vista o histdrico desfavordvel da Planner e do fundo
em questdo, sendo que tais fatos remontam ao ano de 2017, também nos
causou estranheza o fato da consultoria Credito & Mercado apresentar e
indicar o investimento no citado fundo. Entendo que pode ser configurado,
em tese, a quebra de confianga, uma vez que a funcdo da Credato &
Mercado é justamente orientar quanto aos investimentos. (e

nomeado quando da aquisicac das referidas cotas do Fundo Carell, uma
vez que ndo foi localizada qualquer Portaria de nomeacdo de Comlte de
Investimento, apesar de existir uma ata do citado comité datada de 11 de \4
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
SERVIDOR DE CORONEL FABRICIANO

Coronel
Fabrician
novembro de 2020 assinada pelo Gerente de Previdéncia, Sr. Felipe Andrade
de Oliveira, pela Coordenadora Administrativo-Financeira, Sra. Elaine
Gongalves Silva e pelo Sr. Gilberto Lourengo da Silva, identificado apenas

como membro efetivo.
A ata supra citada nao determina qualquer investimento em fundo

especifico, fazendo-se supor, assim, que todas as decisdes estavam

realmente centradas na pessoa do Gerente de Previdéncia.

isoladamente a

Presume-se, assim, que o gerente assumiu
responsabilidade pelo- risco do investimento, tendo em vista o artigo 10,

incisos XII e XIII.=#
sugere-se a criagdo de comissdo para apurar a

Assim,
responsabilidade pelas faltas apontadas uma vez que s3o potenciais em
causar prejuizos ao PREVCEL bem como ao municipio de Coronel

s Fabriciano/MG.

(,/r‘/?) :
WANDER MARCONDES MOREIRA ULHOA
Gerente de Previdéncia

y/IZM//{A —
ANDERSON FIEDLER BREMER
~

Coordenador de Previdéncia
!
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PREFEITURA MUNICIPAL DE CORONEL FABRICIANO/MG

CONTRATO PRESTACAO DE SERVICOS N°. 340/18

O MUNICIPIO DE CORONEL FABRICIANO, com sede na Praga Dr. Leui; Ehs 4 Centro,
Coronel Fabriciano, MG, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica - CNPJ sob o n°
19.875.046/0001-82, representado pelo Prefeito Municipal, o Senhor MARCOS VINICIUS DA '
SILVA BIZARRQ, inscrito no CPF sob ¢ n°. 687.262 440-04, portador da Carteira de Identidade
. MG 14410599, expedida pela SSP/MG, através do PREVCEL - INSTITUTC DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE CORONEL FABRICIANO, inscrite no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas sob o n® 05.973.756/0001-82, aqui representade pelo
SECRETARIO DE GOVERNANGA DE CONTROLE, GESTAQ E TRANSPARENCIA, JOSE
MARCIO GOMES PEREIRA, inscrito no CPF n® 055.215.496-25, portador da Carteira de
Identidade n® MG11762666 doravante denominado CONTRATANTE, e a empresa CREDITOV& B
MERCADO GESTAO DE VALORES MOBILIARIOS LTDA, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoa Juridica sob o n.° 11.340.009/0001-68, com sede na XV de Novembro, 204, 1° andar,
Bairro Centro, CEP: 11.010-150, Santos/SP, representada pelo sécio administrador MARCO
ANTONIO RODRIGUES MARTINS, inscrito no CPF n°® 225.397.438-20, portador do RG n°
3.221.554 expedido pela SSP/SP, doravante denominada CONTRATADA, nos termos do Art.
24, lncis%li com suas alteragdes posteriores da Lei Federal 8.666/93, (Tomada de pr L
002/18, Processo n° 002/18 - PREVCEL), celebram o presente Contrato, mediante as .
clausulas e condigBes seguintes:

CLAUSULA PRIMEIRA - DO OBJETO

1.1. O objeto do presente contrato € a contratagéo de empresa para execugao de Servigos Técnicos Especializados

de Consultoria de Valores Imobilidrios e de Investimentos, com auxiiio de software gerencial, que assesscre na

Elaboragao de Relatério de Andlise Fundamentalista da carteira de investimentos do Regime Proprio de Previdéncia

Social do Municipio de Coronel Fabriciano — PREVCEL. Recurso Proprio, €, elaborac8o de Estudo de Solvéncia, T

conforme relacionados no Anexo VI, parte integrante deste contrato, nos termos do Edital da Tomada de Pregos n®
02/2018, a que corresponde este pacto.

CLAUSULA SEGUNDA - DAS OBRIGAGOES : fq \

2.1. DA CONTRATADA:

2.1.2. Cumprir, dentro dos prazes estabelecidos, as cbrigacbes assumidas, bem como manter em dia as obri
sociais, previdenciarias ¢ salérios dos empregados; .

2.1.3. Assegurar, durante a execugo, a protecao e conservagao dos servigos prestados;

2.1.1. Devera disponibilizar profissionais tecnicamente capacitados e legaimente habilitados no planejamento e
consecucdo para execucao dos servigos licitados e quando solicitada, efetuar as substituicbes de profissionais
considerados inadequados (conduta ou servigos) pelo Municipio;

2.1.4. Reparar, corrigir, remover ou subsfituir, imediatamente, &s suas expensas, no todo w@e 0 obj
contrato em que se verifiquem vicios, defeifos ou incorregdes resuitantes da exe ..6:."{1. rdepe entemente das
penalida-ies aplicaveis ou cabiveis;

é

C™NTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS N °. 340/18 - TP N°02/18 - PROC BRENL :;g
CREDITO & MERCADO GESTAQ DE VALORES MOBILIARIOS LTDA
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PREFEITURA MUNICIPAL DE CORONEL FABRICIANO/MG , 

2.1.5. Permitir e facilitar a fiscalizaggo ou supervisdo pelo Contratante, a inspegéo dos servicos, em qualquer dia e
horério, devendo prestar todos os esclarecimentos solicitados; : '

2.1.8. Participar & fiscalizagéo ou superviszo do contratante a ocorréncia de qualquer fato ou condicdo que possa
afrasar ou impedir a conclus&o dos servicos no todo ou em parte, indicando as medidas para corrigir a situagao,

2.1.7. Executar os servicos licitados, obedecendo rigorosamente &s normas, bem como as instrucdes,
especificagles e detalhes fomecidos ou ditados pelo Contratante;

2.1.8. Substituir por exigéneia da fiscalizagdo, & sua exclusiva conveniéncia, qualquer individuo do quadro de
pessoal num prazo méaximo de 24(vinte e quatro) horas;

2.1.8. Responder por danos causados diretamente ao Contratante ou a terceiros, decorrentes de sua culpa ou dolo
na execugao do contrato, ndo excluinde ou reduzindo essa responsabilidade 4 fiscalizagdo ou ao acompanhamento
pelo municipic; =

2.1.10. Manter-se durante a execug&o do contrato em compatibilidade com as obrigagdes por ele assumidas, todas
as condigOes de habilitagdo e qualificacéo exigidas na licitagao;

2.1.11. A Contratada devera assumir, também, a responsabilidade por todas as providéncias e obrigaces
estabelecidas na legislagao especifica de acidentes de trabaiho, quando, em ocorréncia da espécie, forem vitimas
0s seus empregados quando da prestacéo dos servigos ou em conexdo com ele, ainda que acontecido executando
0s servicos solicitados pelo Confratante.

2.1.12. Manter quadro de pessoal suficiente para atendimento dos servicos sem interrupgao, seja por motivo de
férias, descanso semanal, licenga, greve, falta ao servigo e demissdo de empregados;

2.1.13. Responder, em relac&o aos seus empregados, por todas as despesas decorrentes da consumagéo do objeto
e quanto ao fomecimento de materiais e equipamentos necessarios ao perfeifo funcionamento de produtos e
servigos;

2.1.14. Manter a mais absoluta confidencialidade dos servicos e informagbes que vier a ter conhecimento, no
desempenho das atividades;

2.1.15. Disponibilizagéo de sistema de acompanhamento gerencial da carteira de investimentos e implantagao desta
no sistema, operag&o assistida, suporte técnico, treinamento de usuérios;

2.1.16. Treinamento e suporte técnico especializado, compreendendo as manutengdes preventivas, corretivas e
evolutivas para os sistemas institucionais fomecidos, contemplando as politicas de seguranga das informacdes v
contidas no banco de dados utilizado pelos sistemas e as devidas rotinas diérias de backup, com data center \@;\

detentor desta func&o especifica, visando & integridade e confidencialidade das informagfes; l‘%& \,

b
2.1.17. Quatro visitas anuais e caso se faga necessario, 0 numero de visitas podera ser aumentado;

2.1.18. Acompanhamento gerencial de carteira e risco, para alocagéo eficiente dos ativos financeiros, avaliacéo de
riscos dos ativos e risco global da carteira de investimentos, recomendagao do correto equilibrio da relagdo risco ;
refomno, analise sincrona entre rentabilidade global da carteira de investimentos e obrigagdes atuariais futuras, | |
andlise da rentabilidade e enquadramento mensal das aplicacdes financeiras, anélise de novos produtos financeiros &
que estejam de acordo com as Resolugbes 3.922, de 25 de novembro de 2010, e 4.392, de 19 de dezembro de| |
2014, do Conselho Monetario Nacional, e andlise e adequacdo da Politica Anual de Investimentos, e suas :
respectivas alteracdes, por meio de Sistema on-line de Acompanhamento Gerencial da Carteira e Risco, com visitas *’5
presenciais trimestrais;

2.1.18. A Contratada devera prestar os seguintes servigos:

CONTRATO DE PRESTACIE\O DE SERVICOS N°. 340/18 - TP N“DZJ"I? - PROG
CREDITO & MERCADQO GESTAO DE VALORES MOBILIARIOS LTDA
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2.1.20. O relatério de Analise ¢ os servigos que deverdo conter as seguintes especificacdes:

a) Analise da carteira de investimentos visando o levante dos dados no periodo abordado em trathrdb &
evolugdo patrimonial, distribuicdo por instituicBes financeiras e prestadores de servicos, distribuicdo for segmento.
de subsegmento caracterizados pela sua evoluc&o no periodo abordado;

b) Analise da rentabilidade e retomos financeiros obtidos no pericdo em abordagem, comparativamente com sua
meta atuarial estipulada para cada exercicio;

¢) Enquadramento no contexto da legislacdes vigentes no periodo em abordagem, bem como as consequéncias de
determinados desenquadramentos, se houve, e a diligencia para a transparéncia do fato;

d) Anélise da liquidez da carteira de investimentos, visando a durafion dos ativos de renda fixa, que correspondem
as obrigacdes presentes e futuras do regime proprio de previdéncia social;

e ) Risco dimensionada através da ferramenta VaR ~ Value at Risk da carteira de investimentos de dos fundos de
investimentos;

f} Risco e Retormno de cada segmento da carteira de investimentos visando maior desempenho dos ativos, bem
como seus respectives retormos a um grau de exposicao;

g) Avaliagdo dos ativos financeiros que compGe ou compuseram a carteira de investimentos no perfodo em
abordagem, trazendo suas respectivas caracteristicas; rentabilidade, retornos. Para os fundos de investimentos em
cotas de fundos de investimentos, mostrar a posigéo final da carteira;

h) Anéalise comentada sobre cada fundo de investimento que compde cu compuseram a carteira de investimentos no
periodo em abordagem.

{) Registrar diariamente o fluxo financeiro de investimentos e desinvestimentos nos respectivos fundos de
investimentos, em ativo primario, e na carteira global come um fodo;

j) Analisar o desempenho da carteira de investimentos e dos ativos que a compde, informando a rentabilidade reai e
consolidada (mensal e acumulada no periodo) do somatério das aplicagfes financeiras comparadas & meta atuarial,
e também a projecao estocastica para a consecugio da meta atuarial em longo prazo no horizonte temporal de 252
{duzentos e cinquenta e dois) dias (fels.

[} Elaborar relatério mensal sobre o enquadramento das aplica¢des, nos termos das Resolugbes n® 3.922, de 25 de@\
novembro de 2010, e n®4.392, de 19 de dezembro de 2014, do Conselho Monetério Nacional;

m) Elaborar reiatério mensal de avaliaggo qualitativa e comparativa das aplicagbes, indicando, entre outros aspectos
dos fundos: faxa de administracdo, patriménio liquido, administrador, gestor, custodiante, nlimero de
participantes/cotistas, desempenho; :

n) Elaborar relatorio gerencial frimestral que demonstre a relaggo risco retomo da carteira de investimentos globa
dos fundos de investimentos e ativos que a compde, probabilidade de perda, em observancia 4s ResolugGes fi°V
3.922, de 25 de novembro de 2010, e n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014, do Consetho Monetério Naciona e
suas respectivas alteragbes;

o) Assessorar a elaboragdo e possiveis alteragdes da politica de investimentos, nos termos das Resolugdes g
3.922, de 25 de novembro de 2010, e n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014, do Conselho Monetéario Nacional
suas respectivas alterages;

p} Assessorar no credenciamenio de Instituigdes Financeiras, Administradores
Investimento, observadas as disposigbes contidas no Art. 3°, inciso 1X, parag

CONTRATO DE PRESTAGAQ DE SERVIQOS N°. 340/18-TP N°02/18 PROC.
CREDITO & MERCADO GESTAQ DE VALORES I\HOEHL!AF:‘IOQ LTDA
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de 08 de outubro de 2013, bem como, plataforma on line para auxilio na execugso de todo o processo, com emissac
dos documentos para cumprir a obrigatoriedade do MPS.

q) Emitir Parecer Técnico de Assembleia de Fundos de Investimentos - resumo e analise de ata contendo parecer
opinativo;

r) Emitir Parecer Técnico de Politica de Investimentos - andlise da Politica de Investimentos vigente do RPPS
contendo parecer opinativo,

s) Emitir Parecer Técnico contendo subsidios e esclarecimentos para utilizagdo em defesas junto a Orgdos
Reguladores, Fiscalizadores e Judiciais durante e apos o periodo contratual referente aos servigos prestados:

t) Ferramenta que possibilita o cadastramento de outros usuérios no sistema com login e senha individualizada,
permitindo acesso a fodas as ferramentas e/ou limitag&o ao conteldo, a critério do Presidente do RPPS.

u) Feramenta que permite a inclusdo de massas segregadas, com emiss&o de relatorios na forma separada por
massa, ou consclidada.

v} A Contratada deverd apresentar no prazo determinado pelo Instituto, todas as disponibilidades e requisitos, objeto
deste contrato, do sistema de gestdo de consulforia, via web, da contratante, contemplando todas as
funcionalidades, ¢ qual seré expedido Certificado de Visita Técnica ao Instituto;

2.2. DO CONTRATANTE:

2.1. Auxiliar no estabelecimento das rotinas para cumprimento do objeto contratado;

2.2. Proporcionar todas as facilidades para que a CONTRATADA possa desempenhar 0s servicos dentro das
normas do contrato;

2.3. Fornecer documentos necessérios 4 boa execugo do contrato;
2.4, Acompanhar e fiscalizar a execugfo do conirato por meio de fiscal designado;

2.5. Rejeitar os servigos executados em desacordo com as obrigagdes contratuais, exigindo sua imediata corregéo,
sob pena de aplicagfio das penalidades previstas em lei, ressalvados os casos fortuitos ou de forga maior,
devidamente justificado e aceito peio RPPS;

2.6. Suspender o pagamento da Nota Fiscal sempre que houver obrigagdo contratual pendente por parte da
empresa contratada, até a completa regularizagdo. -

; i 2.7. Efetuar o pagamento nos fermos fimado neste contrato e pagamento na forma convencionada no contrato com

{f | as Notas Fiscais/Faturas devidamente atestado: .

| \\\
2.8. Proporcionar todas 2s facilidades para que a contratada possa desempenhar os servigos dentro das normas do “&

contrato; ¥

2.9. Fornecer todas as informagdes necessérias para o fiel cumprimento do objeto deste contrato.

/? R 2.10. Orientar, fiscalizar e determinar & Contratada os servigos que deverdo ser executacios.

i)

i {
; 2.11. Exercer ampia fiscalizacéo do semgm de modo a garantir seguranga, regularidade e eficiéncia, através da
Secretaria de Covernanga de Controle, Gestéio e Transparéncia ou terceiros, regularmente autorizados.

CONTRATO DE PRESTACGAC DE SERVICOS N ®. 340/18 —~ TP N°02/18 - PROC
CREDITO & MERCADO GESTAQ DE VALORES MOBILIARIOS LTDA
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'sob pena de aplicacdo das penalidades previstas em lei, ressaivadas 0s casos fortuitos ou de ”‘orgaﬂ maior, .
devidamente justificado e aceito pelo RPPS;

213. Suspender o pagamento da Nota Fiscal sempre que houver obrigagio contratual pendente por parie da
empresa contratada, até a completa regularizagéo;

CLAUSULA TERCEIRA - DA ADMINISTRAGAO DO CONTRATO
3. O presente Contrato sera administrado pela Secretaria de Govemanga de Controle, Gestéo e Transparéncia.
CLAUSULA QUARTA - DO PRAZO

4. O prazo da execucéo dos servicos e o prazo do contrato serdo de 12 {doze) meses, contados a partir da
assinatura do Contrato, conforme Termo de Referéncia acostado no processo podendo ser prorrogado por :guals
pericdos nos termos do art. 57 da Lei Federal n® 8.666/93.

CLAUSULA QUINTA - DO PREGO

5.1. O prego global para os servigos objeto deste contrato € o apresentado pela CONTRATADA, devidamente
aprovado pelo CONTRATANTE, o qual totaliza o valor de R$ 59.520,00 (cinquenta e nove mil quinhentos e vinte
reais).

5.2, C prego retro referido € final, ndo se admitindo qualquer acréscimo, estando incluidas no mesmo todas as.
despesas e custos, diretos e indiretos, como também os lucros da CONTRATADA.

5.3. As despesas decorrentes deste contrato ocorrerdo pela seguinte DOTACAC ORCAMENTARIA do orgamento
vigente cu por outras dotagBes do mesmo programa para o orgamento vindouro;

9000.09.0272.0027.6001.3.3.90.39.00.00 - Fonte 103.900 - Ficha 0011
CLAUSULA SEXTA - DA FORMA DE PAGAMENTO

6.1. O faturamento seré feito conforme execugao de servigos e o pagamenio sera efetuado mensalmente em até 30
(trinta) dias apGs apresentagdo e aceitacdo da Nota FiscalfFatura pela Secretaria de Governanga de Controle
Gestéo e Transparéncia, transcomido o prazo necessério para tramitacdo na Contabilidade do Municipio.

6.2. Para efeito de cada pagamento, a nota fiscalifatura devera estar acompanhada da cépia das guias de
guitacdo de débitos relativos do Fundo de Garantia por Tempo de Servigo — FGTS e Prova de regularidade ‘R
relativa & seguridade social - INSS. ?3\

8.3. No caso de Prestador de Servigo de fora do Municipio de Coronel Fabriciano, também deverad ser
apresentado o RANFS - Registro Auxiliar de Nota Fiscal de Servigo.

CLAUSULA SETIMA - DAS SANGOES

7.1. O descumprimento de prazo, de condigo ou de qualquer clausula contratual implicaric nas sangdes pr ws
1i0s artigos 81 a 88 da Lei Federal n® 8.666/93, com observancia do devido processo legal, do contradltono@da
#mpla defesa,

+.2. Durante a execug&o do contrato, além das sangbes de suspensdo temporariz e de declaragdo de inidoneidade,
aplicar-se-2o as sangbes de adverténcia e mulia, sendo as multas nos sequintes percentuais:

e,

A | 1 i t ‘/ S | H ’: -
CONTRATO DE PRESTAC#"\.O DE SERVICOS N ©°. 340118 - TP N"0211_8— PRCQ\‘__._’/
CREDITO & MERCADO GESTAO DE VALORES MOBILIARIOS LTD
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7.2.2. 20% {vinte por cento) sobre ¢ valor da prestagdo dos servigos, no caso de afraso superior a 30{trinta) dias:

7.2.3. 20% (vinte por cenio) sobre o saldo remanescente do contrato em caso de rescisdo contratual por culpa da
CONTRATADA.

7.2.4. As multas de que fratam os itens anteriores s30 entendidas como independentes.

7.2.5. Néo sera aplicada a multa em periodos comrespondentes a expedicdo pelo CONTRATANTE de Ordens de
Inicio, Reinicio ou Paralisagéo de Servigos.

7.251. As sancBes de adverténcia, suspenséo temporaria e declarago de inidoneidade poderdo ser aplicadas
cumulativamente com a de muita, assegurando-se 20 interessado o direito de defesa prévia no prazo de 05(cinco)
dias Uteis, salvo a hipdtese de declaracdo de inidoneidade, em que o prazo sera de 10(dez) dias.

7.2.8. Para aplicacio das sancbes referidas no item anterior, devera ser instaurado processo administrativo punitive,
seguidp de notificacéo para defesa, em conformidade com a legisiaggo vigente, salvo na hipotese de aplicagéo de
sang&o de declaracfo de inidoneidade, de competéncia exclusiva da Secretaria Municipal de Administrag&o.

7.2.7. As multas deverdo ser recolhidas na Tesouraria do CONTRATANTE, no prazo de 72 (sefenta e duas) horas,
contade a partir da deciséo definitiva, na esfera administrativa.

7.3. Néo consfifuira motzvc para aplicagdo de mulia o afraso decomente de prorrogagbes compensatdrias
expressamente concedidas pela CONTRATADA, ou resuliante de fato superveniente excepcional e imprevisivel,
estranho & vontade da CONTRATADA, tais como o estado de calamidade piblica, guerra, comogéo interna € outros
gue apreseniem as mesmas caracieristicas.

CLAUSULA OITAVA - DA RESCISAO:

8.1. Este contrato podera ser rescindido nos casos previstos no artigo 78 da Lei Federal n° 8.666/93, observadas as
disposicdes contidas nos arfigos 79 e 80, da mesma lei.

8.2. Formalizada a rescisdo, que vigorara a partir da data de sua comunicagdo 8 CONTRATADA, esta entregara a
documentacio comespondente aos servigos exscutados que, se aceitos pela Fiscalizagdo, serBo pagos pelo
CONTRATANTE, deduzides os débiios existentes,

CLAUSULA NONA - DA CESSAO OU SUBCONTRATAGAQ

8. A CONTRATADA ndo podera cader ou subcontratar o confrato, total ou parciaimente, 2 terceiros, sem prévia
autorizagac do CONTRATANTE.

CLAUSULA DECIMA - DO REALINHAMENTO DE PREGOS E DO REAJUSTAMENTO &ﬁ%\

10.1. Os precos poderda ser realinhados nos termos do Art. 65, 1, “d” da Lei Federal n°. 8.666/93.

10.2. No caso de promogaco da vigéneia do contate por mais de 12(doze) meses, os valores contratuais serdo
reajustados, conforme indice do INPC/IBGE.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA ~ DISPOSIGOES FINAIS

11.1. A parte que infringir os termos do presente Contrato, respondera por perdas e danos consoante o que for
apurado, podendo ensejar até mesmo a sua imediata resciséo.

CONTRATANTE. !

’ i
11.2. O presente contrato podera ser rescindido por motivo de forga maior e dar-se-a por iniciativa & a julzo do {

CONTRATO DE PRESTAGAQ DE SERVICOS N °. 340118 - TP N°02/48 —
CREDITO & MERCADO GESTAC DE VALORES MOBILIARIOS
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113, Podera a Administrago revogar o presente Contrato, rio fodo ou em parte, por conveniéncia administrativa
interesse plblico, devidamente justificado, sem que caiba a CONTRATADA direifo & indenizagéo, salvo em caso de
dano efetivo disso resultante e na forma da lei.

11.4. De acordo com a conveniéncia da AdministragBo se devidamente justificada, os servicos poderdo ser
aumentados ou reduzidos, até o limite de 25% (vinte e cinco por cento), conforme o paragrafo 1° do arligo 65 da Lei
n°. 8.666/93, observado o limite da modalidade. '

11.5. Integra este Contrato naquilo que n&o contrariar suas disposicbes, o Edital de Licitagdes - Tomada de Precos
n®. 002/2018 e seus anexos e a Proposta da CONTRATADA.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - DO FORO

~ 12. Fica eleifo o Foro da Comarca de Coronel Fabriciano para dirimir questdes porventura advindas do presente
instrumento, renunciando-se expressamente a qualquer oufro por mais privilegiado que seja.

E, para firmeza e validade do que foi pactuado, lavrou-se o presente Contrate em 05 (cinco) vias de igual teor e
forma, para que surtam um s6 efeito, 2s quais, depois de lidas, s80 assinadas pelas representantes das partes,
CONTRATANTE e CONTRATADA, e pelas testemunhas abaixo.

Coronel Fabriciano, 04 de outubro de 2018, !/ ‘-;;:
o
sl’,.

d

. i
:

Marcos Vir\ifﬁi(us dia Silva Bizarro/
Prefeito Municipal /

CONTRATADA

TESTEMUNHAS: _
L‘é\ayh ves Andrade Elisa'Silva Ferreira
Mat. 105023 . MAT.: 573611

Visto (art, 38, da Lei 8666/93)

CCNTRATO DE PRESTAGAQ DE SERVICOS N °. 340/18 ~ TP N°02/18 - PROC. PREVCEL N°. 02/2018 S22
CREDITO & MERCADC GESTAOQ DE VALORES MOBILIARIOS LTDA
Pégina7 de 8



ANEXOQ [ - PLANILHA DE FORMAGAO DE PREGOS

TOMADA DE PRECOS N° 002/2018 - PROCESSO DE COMPRA N° 002/2018

PREFEITURA MUNICIPAL DE CORONEL FABRICIANO/MG

ITEM DESCRIGAC DOS SERVIGOS QUANT |UNID| VALOR VALOR
MENSAL GLOBAL
01 |Contratagdo de empresa para execugdo de Servigos 12 MS | 4.960,00 59.520,00
Tecnicos Especializados de Consulioria de Valores
Imobiliarios e de Investimentos, com auxilio de software
gerencial, que assessore na Elaboracéo de Relatério de
Analise Fundamentalista da carteira de investimentos do
Regime Préprio de Previdéncia Sacial do Municipio de
Coronel Fabriciano — PREVCEL. Recurso Proprio. —
VALOR GLOBAL 59.520,00
/]
[
F
i w T
P @}"%\
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PREFEITURA MUNICIPAL DE CORONEL FABRICIANO

CONTRATO DE PRESTAGAO DE SERVICOS H° 340/18
TERMO DE ADITAMENTO N° 01/19

PROCESSO N° 002/18 - PREVCEL

TOMADA DE PRECOS N°. 002/18

TERMO DE ADITAMENTO CELEBRADO AQ
CONTRATO N° 340/18, FIRMADO ENTRE O
MUNICIPIO DE CORONEL FABRICIANC E A
EMPRESA CREDITO & MERCADO GESTAQ DE -
VALORES MOBILIARICS LTDA

— O MUNICIPIO DE CORONEL FABRICIANO, com sede na Praga Dr. Louis Ensch, 84, Centro,
Coronel Fabriciano, MG, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica - CNPJ sob o n°
19.875.046/0001-82, representado pelo Prefeifo Municipal, MARCOS VINICIUS DA SILVA
BIZARRO, inscrito no CPF n® 687.262.440-04, portador da Carteira de Identidade n® MG-
14.410.599, expedido pela SSP/MG, através do PREVCEL - INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DE CORONEL FABRICIANO, inscrito no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas sob o n° 05.973.796/0001-82, aqui representado pelc SECRETARIO DE
GOVERNANGA DE CONTROLE, GESTAO E TRANSPARENCIA, JOSE MARCIO GOMES
PEREIRA, inscritc no CPF n® 055.215.496-25, portador da Carteira de ldentidade n°
MG11762666 doravante denominado CONTRATANTE, e a empresa CREDITO & MERCADO
GESTAO DE VALORES MOBILIARIOS LTDA, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa
Juridica sob o n. 11.340.009/0001-68, com sede na XV de Novembro, 204, 1° andar, Bairro
Centro, CEP: 11.010-150, Santos/SP, representada pelo sécio administrador MARCQ ANTONIO
RODRIGUES MARTINS, inscrito no CPF n® 225.397.438-20, portador do RG n°® 3.221.554
expedido pela SSP/SP, doravante denominada CONTRATADA, conforme os fundamentos do -

S Processo Administrativo n°® 272/12 e nos termos da Lei 8.666/93, celebram o presente Termo

de Aditamento ao Contrato de n® 340/18, mediante as clausulas e condiges seguintes:
_{_‘\ 1. CLAUSULA PRIMEIRA - DO OBJETO

1.1. Pelo presente Instrumento e por acordo entre as partes, fica acrescido ao objeto contratual
avaliagdo e auxilio na estruturagio para atendimento do Programa de Cerlificacdo
Institucional e Modemizacio da Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (Pro-
Gestao) conforme portaria MPS 185 de 14 de maio de 2015 e suas alteragdes.

2.2.Fica prorrogado o prazo de vigéncia do contrato, que passa a wger a partir de 04 de outubro
de 2019 a 04 de outubro de 2020.

. %i

“\ 2. CLAUSULA SEGUNDA - DA PRORROGAGAQ DO PRAZO DO CONTRATO

TERMO ADITIVO N° 01/19 AO CONTRATO DE PRESTAGAD DE SER N°123/18

CREDITO & MERCADO GESTAO DE(VALQRES MOBILIARIOS LTDA -
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3. CLAUSULA TERCEIRA - DO VALOR

3.1 O valor deste Adifivo, no periodo de sua vigéncia, sera de R$ 58.520,00 (cinquenta ¢ nove
mil, quinhentos e vinte reais).

4. CLAUSULA QUARTA - DA DOTACAO ORGAMENTARIA

41.  As despesas decorentes do presente Aditivo correrdo por conta das seguintes dotacdes
orgameniarias:

9000.08.0272.0027.6001.3.3.90.39.00.00 Fonte: 103.900 Ficha: 0011
5. CLAUSULA QUINTA - DAS DISPOSICOES FINAIS

Permanecem inaiteradas as demais clausulas do Contrato originario, mantidas as mesmas condigdes nele
estipuladas.

E, por assim estarem justas e confratadas, depois de lido e achado conforme, assinam as partes o
presente instrumento em 02 (duas) vias e na presenca das testemunhas que também o subscrevem,

Coronel Fabriciano, 09 de setembro de 20

Secretario de Govey - anca de Contfole, Gestdio e Transparéncia

CREDITC & MERCADC G%%O“BE VALORES MOBILIARIOS LTDA
CONTRATADA

| ’ TESTEMUNHAS:
Eliséa Ferreira

MAT.; 573611

.“..,:}:;/'
eis

Procurade unicipio de Coronel
Fabriciano/MG

TERIAQ ADITIVO N° 01/19 AO CONTRATO DEPRESTACAO DE SERVICOS N° 123118 G-y
CREDITO & MERCADO GESTAO DE VALORES MOBILIARIOS LTDA &
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2. CLAUSULA SEGUNDA - DA PRORROGACAO DO PRAZO DO CONTRATO
2.2.Fica prorrogado o prazo de vigéncia do cantrato, que passa a viger a partir de 04 de outubro

CONTRATO DE PRESTAGAQ DE SERVICOS N° 340/2018
TERMO DE ADITAMENTO N° 002/2020

PROCESSO N° 002/2018 - PREVCEL

TOMADA DE PRECOS N°. 00212018

TERMO DE ADITAMENTO CELEBRADO AD
CONTRATO MN° 340/2018, FIRMADO ENTRE 0O
MUNICIPIO DE CORONEL FABRICIANG E A
EMPRESA CREDITC & MERCADO GESTAO DE
VALORES MOBILIARIOS LTDA

O MUNICIPIO DE CORONEL FABRICIANG, com sede na Praga Dr. Louis Ensch, 84, Centro,
Coronel Fabriciano, MG, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica - CNPJ sob o n®
19.875.046/0001-82, representado pelo Prefeito Municipal, MARCOS VINICIUS DA SILVA
BIZARRO, inscrito no CPF n® 687.262.440-04, portader da Carteira de Identidade n® MG-
14.410.599, expedido pela SSPMG, através do PREVCEL - INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DE CORONEL FABRICIANG, inscrito no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas sob o n° 05.973.796/0001-82, aqui representado pelo Gerente de
Previdéncia, FELIPE ANDRADE DE OLIVEIRA, CG RPPS 3052, doravante denominado
CONTRATANTE, e 2 empresa CREDITO & MERCADO GESTAO DE VALORES MOBILIARIOS
LTDA, inscrita no Cadasiro Nacional de Pessoa Juridica sob o n® 11.340.009/0001-68, com
sede na Rua Bardio de Paranapiacaba, n® 231, Cond. 1501, Encruzilhada, CEP 11.050-251,
Santos/SP, representada pelo Sr. EDUARDO BALCONI NAKAMURA, inscrito no CPF n°
286.285.508-10, portador do RG n° 30.128.407-6 expedido pela SSPISP, doravante denominada
CONTRATADA, conforme os fundamentos do Processo Administrative n® 467/2020 e nos
termos da Lei 8.666/93, celebram o presente Termo de Aditamento ac Contrato de n® 340/2018,
mediante as clausulas e condigbes seguintes:

1. CLAUSULA PRIMEIRA - DO OBJETD
1.1. Pelo presents instrumento e por acordo entre as partes fica acrescido ao objeto contratual a

realizagdo de cursos de qualificagdo profissional {ex: CPA10} no formato de Educagdo
Continuada para conselheiros e servidores da PREVCEL, bem come consultoria
PROGESTAD. .

de 2020 a 04 de outubro de 2021.
TERMO ADITIVO N°002/2020 AD CONTRA) STAGAD DE SERVICOS N° 34072018 5 }
CREDITO & MERCADO ﬁsmﬁ%giﬁoegrgs MOBILIARIOS LTDA & .
Phg : :
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3. CLAUSULA TERCEIRA - DO VALOR

3.1. O valor deste Adifivo, no periodo de sua vigéncia, sera de R$ 59.520,00 (cinquenta & nove
mil, quinhentos ¢ vinte reais).

4. CLAUSULA QUARTA - DA DOTAGAO ORCAMENTARIA

4.1.As despesas decorrenies do presente Aditivo correrdio por conta da seguinte dotacdo
orgamentaria;

09.01.00.88.272.0027.6001.3.3.90.38.00 - Fonte: 105 - Ficha: 0011.

5. CLAUSULA QUINTA ~ DAS DISPOSICOES FINAIS

5.1, Permanecem inalteradas as demals clausulas do Contrato originério, com as alieragdes do
aditivo 01/2020, mantidas as mesmas condigdes nele esfipuladas.

E, por assim estarem justas e contratadas, depais de lido e achado conforme, assinam as partes o
presente instrumento em (2 (duas) vias e na presenca das testemunhas que também o subscrevem.

Coronel Fabriciano, 02 de outubro de 2020.

MARCOS VINiCIUS DA SI
PREFEITO M}

FELIPE ANDRABE RE/GLA
GERENTE Q CEL

CREDITO EE{ERCADO GEg?A _6‘? ORES MOBILIARIOS LTDA
CONTRATADA

TESTEMUNHAS:

A nceli
T.. 173226

MAY: 573611

TERMO ADITIVO N° 05212020 AC CONTRATO DE PRESTAGAO DE SERVIGOS N° 340/2018
CREDITC & MERCADO GESTAC DE VALORES MORILIARIOS LTDA
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PORTARIA N° 0749, DE 03 DE JULHO DE 2018

O Prefeito Municipal de Coronel Fabriciano, no uso de suas atribuicbes legais,
e com fundamento no artigo 13, §2° da Lei 3.396, de 11 de fevereiro de 2008,

RESOLVE:

Art. 1° NOMEAR, para o cargo de provimento em comiss&o de GERENTE DE

PREVIDENCIA, classe salarial nivel B, FELIPE ANDRADE DE OLIVEIRA.
Art. 2° Esta portaria entra em vigor na data de sua publicacso.
Art. 3° Revogam-se as disposiges em contrério.
Coronel Fabriciano, 03 de juiho de 2018.

Marcos Vinicius da Silva Bizarro
PREFEITO MUNICIPAL

PCA DR. LOUIS ENSCH, 64 - TELEFAX: 3846-7000 - CNPJ 19.875.046/0001-82 - CER 35170-033 - CEL. FABRICIANO-MG
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PORTARIA 2177, DE 25 DE JANEIRC DE 2021

O Prefeito Municipal de Coronel Fabriciano, no uso de suas atribuicbes legais
& com fundamento no artigo 13, §2° da Lei 3.396, de 11 de fevereiro de 2008,

RESOLVE:

Art. 1° NOMEAR, para o cargo de provimento em comiss&o de GERENTE DE

PREVIDENCIA, classe salarial nivel D, FELIPE ANDRADE DE OLIVEIRA.

Art. 2° Esta portaria entra em vigor na data de sua publicacéo, retroagindo
seus efeitos ao dia 04 de janeiro do ano em curso.

Art. 3° Revogam-se as disposicdes em contréario.

Coronel Fabriciano, 25 de janeiro de 2021.

Marcos Vinicius da Silva Bizarro
PREFEITO MUNICIPAL

PCA DR. LOUIS ENSCH, 64 - TELEFAX: 3846-7000 - CNPJ 19.875.046/0001-82 - CEP 35170-033 — CEL. FABRICIANO-MG .
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PORTARIA 2341, DE 10 DE FEVEREIRO DE 2021

O Prefeito Municipal de Coronel Fabriciano, no uso de suas atribui¢es legais,
e com fundamento no artigo 13, §2° da Le;j 3.398, de 11 de fevereiro de 2008,

RESOLVE:

Art. 1° EXONERAR, do cargo de provimento em comissdo de GERENTE DE
PREVIDENCIA, classe salarial nivel D, FELIPE ANDRADE DE OLIVEIRA.

Art. 2° Esta portaria entra em vigor ma daia de sus publicacéo, retroagindo
seus efeitos ao dia 1° de fevereiro do ano em Curso.

Art. 3° Revogam-se as disposicdes em contraric.

Coronel Fabriciano, 10 de fevereiro de 2021,

Marcos Vinicius da Silva Bizarre
PREFEITO MUNICIPAL

PCA DR. LOUIS ENSCH, 64 - TELEFAX: 3846-7000 - CNPJ 18.875.045/0031-82 - CEP 35170-033 - CEL. FABRICIANO-MG



PREFEITURA MUNICIPAL DE CdRONﬂ FABRICIANO

NOTIFICACAS '

CREDITO & MERCADO GESTAO DE VALORES MOBILIARIOS L¥BA
com sede na XV de Novembro, 204, 1° andar, Bairre Centro, CEP 11.010-150, Santos/SP

Assunte: Notificaglo - instauraclio de procediments administrative #° 005/2021 para anuracin de
responsabilidade — Contrato de Prestagio de Servigos n° 346/2018.

Prezado{a) Senhor(a),

1. © Municipic de Coronel Fabriciano/MG (notificante), com sede na Praga Dr. Louis Ensch, n° 64, Centro,
Coronel Fabriciano/MG, inscrita no CNPJ sob o n° 19.875.046/0001-82, neste ato representado pelo
Prefeito Municipal Sr. MARCOS VINICIUS DA SILVA BIZARRO, inscrito no CPF n° 687.262.440-04,
portador da Carteira de ldentidade n® MG-14.410.599, expedido pela SSP/MG vem comunicddo da
instaurago de PROCEDIMENTO ADMINISTRATIVO PARA APURAGCAQ DE RESPONSABILIDADE,
processo administrativo n® 005/2021, de acordo com o art. 87 da Lei n° 8.666/93, referente & Tomada de
Pregos n° 002/2018, tendo em vista o contido nos autos do Processo n® 002/2018 - PREVCEL, pelo
possivel descumprimento das obrigacdes legais e contratuais, conforme deserito abaixo:

2. A empresa CREDITC & MERCADO GESTAQ DE VALGRES MOBILIARIGS LTDA, ora notificada, inserita
no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica sob o n.° 11.340.009/6001-68 cslebrou com o notificante, através
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE CORONEL FABRICIANO -
PREVCEL, contrato de prestagéio de servigos n® 340/2018 tendo por objeto a “execucio de Servigos
Técnicos Especializados de Consuitoria de Valores Imabiiiarios e de investimentos, com auxilio de software
gerencial, que assessore na Elaboragdo de Relatdric de Andlise Fundamentalista da carteira de
investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Soclal do Municipio de Coronel Fabriciano — PREVCEL.
Recurse Proprio, e, elaboragdo de Estudo de Solvéncia, conforme relacionados no Anexo VII, parte

integrante deste conirato, nos termos do Edital da Tomada de Pregos n® 02/2018”. /
/ r
PG DR. LOUIS ENSCH, N° 64 - TELEFONE: 3406-7444 - CNPJ 19.875.046/0001-82 - CEP/35170-033
CORONEL FABRICIANO/MG {
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|
1

Nesie sentide, a nofificads fom dentre de suas alrbulpias, senforme previsto no edital, item 18, subitem
18.20, ‘e’ e 'f, e em sua proposta, a fungdo de analisar o rysco dnmeml&nqd alravés de ferramentas VaR -
Vatue at Risk da carieira de investimentos e dos fundos de tnvesnmeﬁio além de analisar o risco e retorno
de cada segmento da carteira de investimentos e dos fundos de investimanto, visando maior desempanho
dos ativos, bem como seus respectivos refomos a um grau de exposigio. Apesar disso, apurou-se que a
notificada apresentou & indicou o fundo Brazilian Graveyard and Peath Care Services.
' ! f .

- Ao analisar o citado fundo percebeu-se que estp € administrade peia Planner Corretora de Valores.
Fercebeu-se ainda que ¢ funde apresenta diversos pontos désfavoréveis que deveriam ter sido
apresentados quando da analise e oferta, tais colmbz apresenta alto risco de investimento uma vez que
apresenta risco de liquidez; apresenta conflito de interesses (em 2017 o fundo adquiriu cotas de uma
empresa que mantinha relagbes acionaria com a Planner e também comprou cotas de outro fundo que
pertenciam a Planner); apresenta falta de transparéncia; apresenta maior parte dos recursos aplicados em
sociedades que, par sua vez, sdo as detentoras dos direitos sobre os imdveis da carteira do fundo;
apresenta uma liberdade acima do escopo previsto em seu regulamento, fornando possivel até mesmo
evadir a responsabilidade de distribuicac de rendimentos. Também pefcebeu-se que essa caracteristica de
investimento indireto através de empresas é verificada em diversos fundos administrados pela Planner,
sendo que isso néo é favoravel ao cotista. Some-se 2 isso que a Resolugdo 4.604/2017 divulgou uma liste
de fundo vedados, por parte da Subsecretaria de Regimés Préprios de Previdéncia Social, sendo que 15
fundos eram administrados pela Pianner, percebendo-se,‘desta forma, que, em tese, ndo houve o cuidado
que se esperava quando da indicac&o de investimentos no valor que se deu & época.

\ 4
|

3. Diante do exposto, nos termos da Lei n® 8.666/1993 e em'_a‘tendimento as disposicdes editalicias, para
que a sua empresa possa exercer os direitos consﬁtu'picnais de contraditéric e ampla defesa,
NOTIFICAMOS V. S° para apresentar DEFESA PREVIA ESCRITA relativa aos fatos acima narrados em até

05 (einco) dias Uteis do recebimento desta, comprovado por meio de AR {Aviso 'de Recebimento), sob

pena de aplicaglo das sancbes previstas nos dispositives acima cilades, podendo resultar na aplicagdo da
|
impedimento de licitar & coniratar com a Administragdio Plblica por aié 02 (dois) anos, além de multa,

conforme previsao contratual. Vejamos: ' ~

!

S

PG DR. LOUIE ENSCH, N° 64 - TELEFONE: 2206-7444 - CNPJ 19.875.048/0001-82 - CEP 3§170-033
CORONEL FABRICIANO/MG
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PREFEITURA MUNICIEAL DE CORONEL FABRICIANG

SLAUSULA SETIMA ~ DAS 3AHG6§8

© descumprimento de praze, de condigéio ou de gualquer cldusula contratual implicarae nas
sangBes pravistas nos artigos 81 a 88 da Lei Federal n° 8.666/93, com observancia do devido
processo legal, do contradiidrio @ da ampla defesa.

.2 Duranie @ execugio do contreto, além dus ssngbes de suspensio tempordria e de declaragio
de Inidoneidade, aplicar-as-fo a8 sancles de adverténcla & multa, sendo as multas nos sequintes
percentuais;

7.4, 8.5% (bas décimas per sants), gor dlg, aié o irgésime 2iz, de atrase, sobre a prestagéo dos
aaivigos;

7.2.2. 20% (vinle por cenfo) sebre 4 valsr 4z presBEcde das sarvizas, ke caso de airaso superior a
30{trinte) dias;

7.2.3. 20% (vinte por cento} scbre o saldo remenesosnte do confrato em casc de rescisdo
soniratual por culpa da CONTRATADA

(s}
4. A defesa escrita poderé ser encaminhada pelo endereco eletrénico wander.ulhoa@fabriciano.mg.gov.br
apenas para garantir a sua tempestividade. No entanto, independente do envio por meio eletrdnico, o
documento original devera ser enviado por correio |1mu protocolado junto a esta Instituicdo, sob pena de a
defesa ser considerada intempestiva. O documento deverd ser encaminhado ao seguinte enderego: Praga
Louis Ensch, n® 64, Baimo Centro, Coronel Fabriciano/MG, CEP 35.170-033, Secretaria de Governanca

Financeira & Orgamentaria.

Coronel Fabriciane, 14 de jutho de 2021,

WANDER MARSONDES MOREIRA ULHOA
GEBENTE DE PEEVIDENCIA
/

P4 DR LOUIS ENSCH, N° 64 - TELEFGNE: 3406-7444 - CNPJ 19.875.046/0001-82 - CEP 35170-033
CORONEL FABRICIANO/MG
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Santos/SP, 09 de agosto de 2021

ILMO. SENHOR GERENTE DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE CORONEL
FABRICIANO.

Ref. Notificacdo - Processo Administrativo 005/2021 - Apuragdo de responsabilidade.

CREDITO & MERCADO GESTAO DE VALORES MOBILIARIOS LTDA, pessoa
juridica.de direito privado, portadora do CNPJ n° 11.340.009/0001-68, apresenta as

consideragdes que seguem.

Dos riscos do investimento

E mencionado que certos pontos deveriam ter sido apresentados na analise, como
o alto risco do investimento devido ao risco de liquidez. Extraimos abaixo trechos da

analise encaminhada que abordam o assunto:
‘
£ crescente a percepgao de que os RPPS's devem assumir mais riscos na gestdo dos recursos garantidores das reservas
téenicas para poderem superar suas metas, diversificando a carteira de investimentos com objetivo de buscar eficiéncia
na gestdo dos recursos. N3o ha divida de que os mercados de renda varidvel e imobilidrio sdo condutores na busca por
rentabilidades satisfatérias no longo prazo. Entretanto, deve ser considerada pelo investidor a méxima de que, maiores

retornos s3c acompanhados por maiores exposigdes a riscos.

Portanto, hé de se compreender os principais riscos que decorrem do investimento no fundo. No caso especifico do
fundo em andlise, os principais riscos s3o: de ndo obter & rentabilidade desejada, dado fatores conjunturais; do gestor
encnntrar dificuldades para diversificar a carteira em um portfélio de ativos imobilidrios diversos; e da liquidez reduzida,
em razdo da falta de um mercado secunddrio robusto que possa proporcioner a saida do cotista. Recomendamos a
leitura dos principais fatores de risco, detalhados no prospecto do fundo e neste relatério.

O Fundo Imobilidrio possui como caracteristica ser investimento de longo prazo,

cujo maior risco &, naturalmente, o de liquidez.

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - Conj. 1501
Santos - SP - Tel: {13) 3878-8400

weawcteditoemercadocombr () (6) /credioemercado
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Na atual conjuntura, fundos imobilidrios que ndo pagam dividendos, ainda que
provisoriamente, s30 menos atrativos ao investidor comum, diminuindo assim a sua
procura e, por 6bvio, a relagdo “oferta x demanda” que impacta diretamente no seu prego

na bolsa.

Todavia, a fim de construir uma carteira mais robusta e segura, 0s investimentos
sdo diversificados tanto em ativos com maior risco, que possuem maior possibilidade de
retorno, quanto em ativos com menor risco. Essa diversificagéo indica o zelo pela busca

do cumprimento do dever de seguranga e rentabilidade.

Da administracio do fundo e a lista de fundos vedados

E dito que foi divulgada uma lista de fundos vedados ante a Resolugdo CMN
4.604/2017, onde 15 fundos eram administrados pela Planner, o que indicaria que néo

teria havido o devido cuidado.

Preliminarmente, a lista divulgada pela Subsecretaria de Regimes Proprios de
Previdéncia Social traz ndo apenas a identificagdo do fundo vedado, mas também o
motivo. As razdes apresentadas na lista dizem respeito aos ativos investidos pelo fundo e

sua estrutura, e no aos prestadores de servigo do fundo.

Somente ap6s a Resolugdo CMN n° 4.695, em 27/1 1/2018, que foi emitida a lista
exaustiva das instituicdes que atendem as novas condigdes estabelecidas pela Resolugdo

CMN 3.922 em seu artigo 15.

Os demais riscos citados, como recursos aplicados em sociedades detentoras dos
direitos sobre os iméveis da carteira do fundo, ndo sio praticas destoantes das praticadas
pelo mercado. As hipoteses de conflitos de interesses estdo previstas no regulamento do
fundo, exigindo que seja evidenciado e aprovado pelos cotistas em assembleia, sem

qualquer infracio ou prejuizo as disposi¢des do regulamento.

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - Conj. 1501
Santos - SP - Tel: (13) 3878-8400
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Ainda nesse sentido, é vélido citar que conforme informado pela Gestora, a SIN
(Superintendéncia de Relagdes com Investidores Institucionais), apds andlise de
questionamentos formulados por cotista, verificagdo de informagdes e da demonstragao
financeira de 2018 e 2019, auditada pela UHY B-endoraytes & Cia., expediu oficio em

novembro de 2020, concluindo o seguinte:

“Diante disso a SIN concluiu que ndo hd irregularidade a ser sanada
referente ao fundo, bem como que ndo tem indicios de conduta
irvegular do administrador/gestor do fundo em questdo.

Prestadas essas informagdes comunicamos o encerramento do
processo. ”

«Desta forma, ap6s a verificagio da referida Superintendéncia, ndo foi constatada

irregularidade na atuagdo do Administrador e do Gestor do Fundo em suas atividades.

Além das demonstragdes financeiras auditadas, as quais o auditor entende que
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do fundo, ¢ disponibilizado aos cotistas os laudos de avaliagéo e 08 documentos

pertinentes no préprio site da Gestora, garantindo a devida transparéncia.

Da indicacido do investimento

E citado que a notificada apresentou e indicou o fundo Brazilian Graveyard and

Death Care Services FII - CAREI11.

Preliminarmente é valido observar as atribui¢des da Consultoria de Investimentos
estabelecidas na Instrucio CVM n° 592, art. 1°, quais sejam: orientag@o, recomendacdo e

aconselhamento.

Nesse sentido, é incumbida 4 Consultoria exercer o papel consultivo, enquanto

cabe ao RPPS a decisdo sobre a alocagéo dos recursos.

CREDITOE ME}?
Crgen

CADO

?‘('uha,h&vw" o

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - Conj. 1501
Santos - SP - Tel: {13) 3873-8400
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Certos trabalhos técnicos sio executados mediante demanda do RPPS, tais como:
anélise dos fundos a serem investidos, relatorios de anélises de carteira, ou mesmo analise

de acompanhamento de fundos.

A Consultoria elabora o “relatério de avaliagdo”, colocando em evidéncia as
caracteristicas dos investimentos com base em informagdes piblicas e quais as a¢des a

serem tomadas para a execugdo da aplicaggo.

A opinido emitida reflete o momento da analise e sdo consubstanciadas em

informacdes coletadas em fontes ptiblicas e que julgamos confidveis.

Visa-se agregar & visio de longo prazo (carteira estratégica), em uma alocacdo
titica e mais dindmica, seguindo as condi¢des de mercado, mas em aten¢do as

determinagdes constantes das normas estabelecidas.

A sugestdo elaborada pela Consultoria diz respeito tao somente a estratégia,
enquanto o fundo, naturalmente, escolhido pelo RPPS, passando pelo Comité de

Investimentos e Conselhos Administrativo e Fiscal.

Temos que o contrato firmado com o RPPS segue  risca as atividades prescritas

em lei, cumprindo sua fungéo com diligéncia e responsabilidade.

SANTOS, 09 DE AGOSTO DE 2021.
CREDITO & MERCADO GESTAO DE VALORES MOBILIARIOS LTDA,

Assinado de forma digital por
EQ'\Q / // Renan Foglia Calamia
h foof Ller~z Dados:2021.08.09 09:53:47 -03'00

RENAN FOGLIA CALAMIA

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - Conj. 1501
Santos - SP - Tel: (13) 3878-8400
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PREFEITURA MUNICIPAL DE CORONEL FABRICIANO

NOTIEICACAQ! INTIMACAS

Brocesso Adminlsimtive »® GB5/2021

Assunie: Netificagiic - instauracdo de procedimento administrativo para apuragio de responsabilidade — Contrato de
Prestagao de Servigos n® 34012018

Frazady Senher,

& Municipio de Semnsl Pabricianc/Mi@, NOTIFICA, FELIPE ANDRADE DE OLIVEIRE Gerente de Previdéncia pelo
periodo de U3 de junno de 2018 a 10 de feverairo de 2021, ao qual foi gestor do Contrato de Prestacdo de Servigos n°
340/2018, celebrado com a empresa CREDITO & MERCADO GESTAO DE VALORES MOBILIARIOS LTDA, inscrita
no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica sob o n.° 11.340.009/0001-68, com sede na XV de Novembro, 204, 1°
andar, Bairro Centro, CEP: 11.010-150, Santos/SP, representada pelo sécio administrador MARCO ANTONIO
RODRIGUES MARTINS, inscrito no CPF n° 225.397.438-20, portador do RG n° 3.221.554 expedido pela SSP/SP,
vencedora do certame, na modalidade Tomada de pregos n® 002/18, para apresentar defesa em processo
administrativo instaurado que visa analisar a possivel responsabilidade do gestor pelo risco do investimento, tendo em
vista o artigo 10, inciscs Xli e Xlil dalei n® 3.396 de 11 de favereiro de 2008.

1. & Municipio de Coronel Fabriciano/MG (nofificante), com sede na Praca Dr. Louis Ensch, n® 64, Centro, Coronel
Fabriciano/MG, inscrita no CNPJ sob o n°® 19.875.046/0001-82, neste ato representado pelo Prefeito Municipal Sr.
MARCOS VINICIUS DA SILVA BIZARRO, inscrito no CPF n° 687.262.440-04, portador da Carteira de Identidade n°
MG-14.410.599, expedido pela SSP/MG vem comunica-lo da instauragdo de PROCEDIMENTO ADMINISTRATIVO
PARA APURAGAO DE RESPONSABILIDADE, processo acinimstrativo n® 005/20214, de acordo com o art, 87 da Lei
n® 8.666/93, referente & Tomada de Pregos n® 002/2018, tendo em visia o contide no =uios do Processo n® 002/2018

- FREVGEL, peic possivel descumprimento das obrigagdes legais e contratuais, conforme descrito abaixo:

2, O notificante celebrou com a empresa CREDITO & M"RCADO GzSTAO DE VALORES MOBILIARIOS LTDA,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessea Juridies seb o n.° 11.340.009/0001 é‘éﬁ através do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE CORONEL FABRICIANO - PREVCEL, tendo como gesios
contrato de prestac8o de servigos n® 340/2018 tendo por objeto a “execugéo de Servicos Técnicos Especializados de

Consultotia de Valores Imebilidrios e de Investimentos, com auxiiic de software gerencial, que assessore na

PG DR, LOUIS ENSCH, N° 84 - TELEFONE: 3406-7444 - CNPJ 18.875.048/0001-82 - CEP 35170 33
CORONEL FABRICIANO/MG L s
M/L 3




PREFEITURA MUNICIPAL DE CORONEL FABRICIAND

Elaboragdo de Relatério de Andlise Fundamentalista da carteirs de invastimentos do Regime Proprio de Previdéncia
Social do Municipio de Coronel Fabricianc — PREVCEL. Recurso Proprio, &, elaboragdo de Estudo de Solvéncia,
conforme relacionados no Anexo VII, parte integrante deste contrato, nos termos do Edital da Tomada de Pregos n°
002/2018",

3. Tendo erm vista a redagdo do artigo 10, incisos XIi e Xl da Lei 3.396/08 e a auséncia de portaria nomeando Comité
de Investimento, tomando todas as decisdes sobre investimentos centradas na pessoa do Gerente de Previdéncia,
bem como a aquisicao de cetas do Fundo CARE11, onde apurou-se prejuizo, quando analisado do ponto de vista de
‘marcaggo a mercade’, entende-se que a responsabiiizacdo pelo risco do investimente é do Gerente de Previdéncia,
uma vez gue este & o gestor do contrato de prestacéo de servigos n° 340/2018, calebrado com a empresa Crédife &
Mercado Gestao de Valores Mobilidrios Ltda. Fica assim NOTIFICADO para apresentar defesa em processo
administrative instaurado.

Diante do exposto, nos termos das disposicdes edilicias & nos moid2s do ¢ arigo 10, incisss Xl e Xl ¢a isi n° 3.398
de 11 de fevereiro de 2008, para que possa exercer os direitos constiiticionais ¢z contraditorio e ampla defesa,
NOTIFICAMOS V. $? para apresentar DEFESA PREVIA ESCRITA relativa acs fatos acima narrados em até 05
(cinco) dias lteis do recebimento desita, comprovado por meio de AR (Aviso de Recebimento), sob pena de

-“.

aplicagdo das sangoes cabiveis. cw g i

A defesa escrita podera ser encaminhada pelo enderego eletrdnico wander.ulhoa@fabriciano.mg.gov.br apenas para
garantir 2 sua tempestividade. No entanto, independente do envio por meio eletronico, o documento original devera
ser enviado por correio ou protocolado junto a esta Instituicio, sob pena de a defesa ser considerada intempestiva. O
documento devera ser encaminhado ao seguinte endereco: Praga Louis Ensch, n® 64, Bairro Centro, Coronel

Fabriciano/MG, CEP 35.170-033, Secretaria de Govemnanga Financeira e Qrcamentaria.

Corongd Fabricians, 14 de julho de 2021,

ﬂ ( I ’/‘

AAN/ =

WANDER MARCONDES ‘@R?‘iiﬁé ULHDA
GERENTE DE PREVIDENGIA

A

PC DR. LOUIS ENSCH, N° 64 - TELEFONE: 3406-7444 - CNPJ 19.875.046/0001-82 - CEP 35170-033
CORONEL FABRICIANO/MG



ILMO. SENHOR GERENTE DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE CORONEL _
FABRICIANO — SR WANDER MARCONDES MOREIRA ULHOA.

Processo Administrativo 005/2021 - Apuracgo de responsabilidade.

FELIPE ANDRADE DE OLIVEIRA, j4 qualificado nos autos em epigrafe, vem perante V.

Exa., apresentar Defesa no presente procedimento administrativo.

I - DA REALIDADE DOS FATOS ‘

Concernentes aos fatos mencionados na exordial, estes serdo absolutamente sanados ao

final desta peca contestatoria.

Primeiramente, ndo podemos olvidar que o Contestante assumiu o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE CORONEL FABRICIANO/MG
(PREVCEL) no dia 09/07/2018, sendo que o mesmo se deparou com as mais diversas
formas de irregularidades, que n3o convém citi-las todas neste momento, pois sdo de

fato ptiblicas e notérias.

Adentrando-se aos esclarecimentos solicitados, no que tange o item n°2 da Notificacao,
esclarece que na qualidade de gestor viu a necessidade de modernizar ¢s investimentos,

pois ndo via com bons olhos os resultados obtidos até entio pelo instituto.

Diante da necessidade de modernizacéo e em busca de melhores resultados financeiros e
econ6micos firmou contrato com a empresa CREDITO E MERCADO para assessoria e

apresentacio de laudos técnicos fundamentados em investimentos.

Urge salientar que em julho de 2018 o contesiante encontrou uma
carteira de investimentos no valor (PL) de aproximadamente

R$34.000.000,00 (trinta e quatro milhdes de reais), e ao pedir
exoneracio, em marco de 2021 eniregou um PL aproximadamente de
R$60.000.000.,00 (sessenta milhdes de reais), ou seja, um aumento

de 75% (setenta e cinco por cento), sendo que quase duplicou os




investimentos, agregando valor e levando o Instituto de Previdéncia
de Coronel Fabriciano a um novo patamar.

Quem U'aba]ha/trabaihou diretamente com investimentos de Renda Fixa ou Variavel em
fundos de previdéncia, sabe a responsabilidade que tem, ou seja, o futuro das pessoas.
Neste caso, os servidores efetivos de Coronel Fabriciano/MG contaram, entre julho de
2018 a marco 2021, com o que havia de mais moderno no que tange a consultoria de

investimentos no Brasil. Os resultados falam por si s6.

Ademais, todo e qualquer investimento envolve riscos e ndo se faz prudente analisar um
fundo iscladamente (CARE11) e sim todo um contexto, sendo que todas as decisdes
foram devidamente tomadas mediante orientacdes da empresa contratada para este fim,

- conforme relatério anexo especifico deste fundo.
Isto posto, requer o arquivamento do presente feito com as cautelas de estilo.

Ipatinga, 12 de agosto de 2021.

FELIPE - Assinade de forma

digital por FELIPE

ANDRADE ANDRADE DE OLIVEIRA
-Dados: 2021.08.24

DE OLIVEIRA 185021 -0300
Felipe Andrade de Oliveira
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Y d Data: 29/10/2018

1. Constituicdo do Fundo

1.3 Prestadores de Servigos

Administrador

O Fundo é administrado pela PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A,, instituigdo financeira com sede na cidade de S&o
Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 102 andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita
no CNPJ/MF sob o n2 00.806.535/0001-54, devidamente autorizada & prestacdc dos servicos de administracdo de
carteira de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério da CVM n2 3.585, expedido em 2 de outubro de

1995.

Gestor

A carteira do Fundo sera gerida pela ZION GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Hordcio Lafer, 160, conjunto 21 (22 andar), Itaim Bibi, CEP 04538-080, inscrita
no CNPJ/MF sob o n? 97.543.940/0001-69, devidamente credenciada na CVM como administradora de carteira, de
acordo com o Ato Declaratdrio CVM n2 12.007, de 3 de novembro de 2011.

1.2 Experiéncia do Gestor

Focada em gestdo de fundos estruturados, a Zion Gestdo através de seus fundos investe em ativos que propiciem renda
estavel e de longo prazo aos seus investidores, seja em investimentos em ativos imobilidrios, empresas fechadas ou

dividas estruturadas, buscando retornos consistentes no longo prazo.

Entre os ativos reais de longo prazo que a gestora investe estdo: investimentos em florestas buscando prover madeira
para a crescente indUstria de celulose do Brasil e investimento no segmento de Cemitérios, Crematorios e “Death Care
Business”. A Zion Gest3o sera a primeira gestora do Brasil focada em consolidar o crescente e promissor mercado de

Death Care brasileiro {ind(stria de bilhdes de délares nos EUA, com empresas listadas em Bolsa).

Solucdes para o Mercado Imaobiliario

Os fundos imobilidrios possuem vantagens como a maior liquidez, sendo possivel comprar e vender pequenas
quantidades de quotas no mesmo dia, menos burocracia (ndo é preciso arcar com despesas como escritura e taxas do
cartério, por exemplo) e, principalmente, a isencdo de Impostos de Renda sobre os aiugueéis distribuidos as pessoas

fisicas.

Crédito & Mercado - Consultoria em Investimentos - CNPJ: 11.340,009/0001-68
Rua Quinze de Nevembro, 204 — 1° Andar, Centro — Santos/SP — CEP 11010-150
Contato: (13) 3878.8400/ consultoria@creditoemercado.com.br
www.creditoemercado.com.br
p.3
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coirn

O Objetivo desse investimento é conseguir retorno pela exploragdo de locacdo, arrendamento, venda do imével e
demais atividades do setor imobilidrio.

-
Desenvolvimento Imobilidrio: investimento realizado em conjunto com incorporadores que atuam em diferentes

segmentos do mercado imobilidrio, como residencial, comercial, logistico, urbanizacao e hoteleiro.

Imoéveis Performados: aquisicio de imdveis prontos e geradores de renda, como edificios corporativos, shopping

centers, galpdes logisticos e hotéis.

Financiamento: estruturagio de operacBes de crédito imobilidrio por meio de financiamento imobilidrio ou

securitizacdo de créditos imobilidrios.
Produtos de Investimento

Fundos de Desenvelvimento Imabilidrio: destinado para quem busca investir no mercado imohilidrio e deseja participar
de projetos de incorporagao imobiliaria, que proporcionam ao investidor melhores expectativas de retorno ajustado ac

risco.

Fundos de Renda: voitedo gars investidores que buscam obter rendimentos periédicos de suas aplicagdes financeiras.
Os rendimentos distribuidos por este tipo de fundo advém principalmente de receitas de aluguéis e de rendimentos de

ativos financeiros com lastro imabilidrio.

A ZION GESTAO DE RECURSOS LTDA é composta por uma equipe de profissionais com larga experiéncia na gestdo de

ativos imobilidrios:
VICENTE CONTE NETO

Diretor-Presidente

Profissional com mais de 15 anos de experiéncia no mercado financeiro foi Sécio Fundador da Blackwood Participagdes
onde exerce cargo de diretor executivo ha 6 anos. Diretor Executivo responsavel pela CRPE Holding S.A., que € uma das
maiores empresas de refloréstamento de eucalipto do estado do Mato Grosso do Sul. Sécio do Cemitério Jardim da Paz
de S3o José do Rio Preto, que é referéncia no Brasil de sucesso no setor. Vicente foi Diretor do Credit Suisse Brasil,

atuando na Area de Renda Fixa. E foi por 7 anos Membro da equipe de estruturacdo de Banco [tal BBA e Banco BBA.

JOAG EDUARDO SANTIAGED

Gestor

Com 15 anos de experiéncia no mercado financeiro, autorizado pela CVM a atuar como administrador de carteiras de

valores mobiliarios. Bacharel em Administracdo de Empresas pela Universidade Mackenzie, pés-graduado pelo [nstituto

8
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Bovespa BM&F no curso MBA em Derivativos. Antes de integrar a Zion, Jodo foi sécio da Personal Investment, supervisor
de Tesouraria no Banco GMAC, participando de estruturagBes de FIDC e foi Trader'da Tesouraria Proprietdria na Mesa
de OperacBes do Banco Alfa de Investimento. Comegou sua carreira em 2001 na area de Trade Services do HSBC Bank

Brasil.

1.3 Definicdo de Fil

O fundo de investimento imobilidrio é uma comunhio de recursos, captados por meio do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, e destinados & aplicacdo em empreendimentos imobilidrios. E constituido sob a forma de

condominio fechado, onde o resgate de quotas ndo é permitido.

O objetivo do Fundo é auferir ganhos mediante locagdo, arrendamento e/ou alienagdo das unidades do

empreendimento adquirido pelo Fundo.

O arrendamento gera receitas por meio da cobranga de valor correspondente a um percentual do lucro auferido pela
empresa arrendatéria, ou pelo pagamento de uma porcentagem do valor total do imével arrendado, podendo os dois

critérios ser adotados concomitantemente.

Caso o objeto do Fundo seja obter ganhos por meio da alienagdo dos imdveis adquiridos, o rendimento sera resultado

da venda dos referidos imdveis por valor superior ac despendido para a sua aquisi¢Zo.

1.4 Caracteristicas Gerais

Crédito & Mercado - Consultoria em Investimentos - CNPJ: 11.340.009/0001-68
' Ruz Quinze de Novembro, 204 — 1° Andar, Centro — Santos/SP — CEP 11010-150
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Data: 29/10/2018

| Ticker: CAREL1
| tocal de Negeciagio: Bolsa BM&Fﬁwéﬁpa
| Data de Registro: 12/12/2011

_ Plblico Alvo: Investidores em geral

L e

g Taxa de Administrac8e Tipo: Flexivel
" Taxa de Administrac8o: 1,60%
“Taxa de Administracdo Financeira: R$ 15.000,00

Taxa de Performance: 20,00%

| Situagdo Atual: Em funcishamento normal Indice Performance: 100% do IPCA + 7% a.a.

;‘ Instituictes _ Investimento
\Administrador: Planner Corretora

| Gestzo: ZION Invest :
Gestor: Joécx-‘:Edzuar.bﬂGMﬁéanﬁag@
| Distribuidor::Planner Corretora :

Classe de Ativos: Imbvel
Finalidade: Ganho de Capital
Rentabilidade Alvo: TPCA +7%
Tipo Imovel: Salide
_ Localizacdo do Imbvel: Sabara/MG + S&o José do

| Auditor: Crowe Horwath T . i
1 : Rio Preto/SP + Londrina/PR

1 auditar: Crows Horwath

.Ecctagﬁes«na'BMF&BGME-SRA : Dados patrimoniais {agosto/2018) a
|'Preco de Fechamento: R$ 1,70 _
; Volume Financeiro: R$ 232.797,02
‘Ndmero de Negdcios: 184

Cota P@'tri‘mo,n_ial: RS 1,44
Patriménio Liquido: R$ 157.374.013,24
Quantidade de Cotas: 109.331.545

Fonte: Quantum

2 Carteira do Funde

2.1 Tese de investimentos

Fundo imobilidrio que ters «»mo principal foco, a realizagdo do processo de consolidagéo do mercadc de cemitérios no
Brasil. Os profissionais da ZION GESTAO DE RECURSOS LTDA possuem vasta experiéncia neste segmento do setor
imobilidrio, com isto, os cemitérios, ativos de propriedade dos sdcios, deverdo ao longe do tempo ser negociados junto

ao Fundo.

Comn mais de 1,3 milhGes de morte por ano, possuindo um indice de mortalidade de 0,7%, o Brasil é considerado como

um dos maiores mercados do mundo, quando o assunto é morte. Entretanto, atualmente este mercado estd

Crédito & Mercado - Consultoria em Investimentos - CNPJ: 11.340.009/0001-68
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Contato: (13) 3878.8400/ consultoria@creditoemercado.com.br
www.creditoemercado.com.br
p.6



BRAZILIAN GRAVEYARI’.‘) AND DEATH CARE SERVICES Fll - CARE11 13.584.584/0001-31

Data: 29/10/2018

concentrado na mio de empresas com estrutura familiar, que em muitas casos ndo possui gestdo profissional, focada

em maximizacdo de receita e minimizagdo de custos.

Faz parte do mercado de atuagdo do fundo, cuidados com a morte, cemitérios e crematdrios. Entre a segmentacéo de

investimentos imobilidrios e servigos acessorios, vale destacar:

Cemitérios: venda/cess3o de jazigos, gavetas e covas; venda de ldpides, servicos de velorios;

Crematdrios: prestagdo de servigos de cremacdo, venda de urnas;

Servicos funerarios: translade funerdrio, higienizacdo do corpo, previdéncias administrativas e legais para
sepultamento;

Planos funerarios: planos compondo servigos funerarios, jazigos;

Receitas adicionais: exploracio direta ou via concessdo de espagos, (receita de aluguel) para a utilizagdo de

refeitdrios, lanchonetes, floricultura e sala de veldrio.

O mercado estd fragmentado, dentre os principais concorrentes, poucos possuem mais de 5 cemitérios, sendo que o

grupo com maior ndmero de cemitérios possui 9. O desafio do fundo € identificar essas oportunidades, desenvolver

gestdo profissional nesses empreendimentos, oferecendo aos seus cotistas uma parcela periédica da remuneragdo

gerada por esse processo.

Ativo

Ativos da carteira

| = Terra Santa Cemitéric Parque (Sabard/MG)

Razio Social: VHR EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAGOES S.A.

CNPJ: 04.997.348/0001-56
IDENTIFICACAO DO IMOVEL E LOCALIZACAO GEOGRAFICA
TERRA SANTA CEMITERIO PARQUE
ENDERECO Rodovia MGT 262, km 05, Bairro Nag8es Unidas
COMPLEMENTO [cipADE  [sabarsa  [ur [mG [cep |34.590-390
CARTORIO Cartério de Registro de Imdveis de Sabara - MG
N2 MATRICULA 25.831

Referéncia de Localizaciio: Municipio de Sabard/MG, a 08 km do centro de Belo Horizonte/MG
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:: BRAZILIAN GRAVEYARD AMD DEATH CARE SERVICES Fil — CARE11 13.584.584/0001-31
Data: 29/10/2018

Raio de Abrangéncia: 4.000.000 de_habitantes
Area Total: 232.700 m? .

Quantidade Jazigos: 70.000

VGV do Empreendimento: R$ 500.000.000,00 (set/2015)

Segmento do empreendimento: Voltado todas as classes de consumidores

Cronograma de obras do Empreendimento: O empreendimento esta concluido.

- cigt. s i trib - . ;
Responsabilidade lpartn:lgagam dos sécios do Empreendimento: Controle compartilhado

Distribuicio das rece!ta: do #m oreendimento: Na proporgio da participacdo no Fundo na VHR. Empreendimentos na

E]
forma de distribuiclo de dividénsus

Seguro: ndo foi contratado seguro para o imével. O Administrador entende ser desnecessaria a contratacdo de seguro,
tendo em vista que os imdveis foram integralmente vendidos, e a sociedade detém apenas créditos contra os

compradores das unidades imobiliarias

Caracteristicas da Sociedade: A VHR Empreendimentos é uma sociedade andnima de capital fechado detentora do

empreendimento imobilidrio Terra Santa Cemitério Parque, concessiondria de servicos plblicos devidamente regulada

pela Lei Municipal n® 984/01, do municipio de Sabard, localizado na Regido Metropolitana de Belo Horizonte.
A VHR Empreendimentos possui controle compartilhado, distribuido da seguinte forma:

O capital social é constituido por 23.086.230 a¢Bes nominativas ordindrias, com direito a voto, com valor nominal de RS

1,00 (um real) cada, cabendo ao Fundo 6.280.603 acBes ordindrias, que equivalem a 27,2% do Capital Total.

O Terra Santa Cemitério Parque dispde de galpdio de manutengdo e construcdo de fabrica de pré-moldados interna, 10

{dez) quadras de jaz’gas distLuidos por todo o terreno.

A &rea base do empreendimento compreende 232.000 m2, suficiente para alojar cerca de 70.000 jazigos, estes que
podem ser comercializados de 1 {uma) até 6 (seis) gavetas com ou sem drea de servico, dos quais 5% ficam a disposicdo

da Prefeitura de Sabara dentro do modelo de Concessdo.
O projeto também inclui a aquisi¢do de:

e Portal;

o  Guaritas de seguranga;
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1 BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FIl - CARE11 13.584.584/0001-31

Data: 29/10/2018

e  Administragdo e recep¢do;

e 2 conjuntos com 6 veldrios cada, banheiros e suites;
e 1capela;

e Estacionamentos;

®  Ruas de distribuicdo;

e Redes elétrica e hidraulica;

e  Estrutura de irrigagdo;

Ativo Il — Jazigos no Terra Santa Cemitéric Parque {Sabara/MG)

O fundo adquiriu 2.900 jazigos terra santa parque cemitério da VHR Empreendimentos e Participagdes, ao prego de RS
5.000 (cinco mil reais) cada, nc montante total de R$ 14.500.000,00 (quatorze milhSes e quinhentos mil reais). O

empreendimento esté localizado na cidade de Sabara, Estado de Minas Gerais, regido metropolitana de Belo Horizonte.

Os ativos s3o livres, desembaracados de dnus e totalmente construidos. O objeto de avaliagdo se restringe somente a
receita de venda de jazidos e n3o incluem qualquer tipo de servigo relacionado. N3o existe qualguer énus quanto ao
pagamento de taxas de manutengio ou qualquer outro servico relacionado, de forma que, o laudo de avaliagéo do

ativo, limitou-se a analisar o fluxo de recebimento das vendas do lote de 2.900 jazigos.

Canforme laudo de avaliagdo da JMB Advisors, a companhia possui um acordo firmado com o cemitério que garante
preferencias nas vendas dos 2.900 jazigos de propriedade do fundo, ante aos demais de propriedade do Cemitério.
Os jazigos de propriedade da Companhia ser3o vendidos de duas formas: uso futuro e uso imediato.

= Uso futuro - consiste em vendas antecipadas, ou seja, antes da necessidade de uso (preventivas);

= Uso Imediato — consiste nas vendas realizadas a vista.

Crédito & Mercado - Consultoria em Investimentos - CNPJ: 11.340.005/0001-68
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BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fil — CARE11 13.584.584/0001-31 .

Data: 29/10/2018

A tabela abaixo resume as principais projegdes, segundo informacdes do laudo. A Premissa de venda foi fornecida pela
Companhia, e a velocidade de venda e quantidade vendida para uso imediato e futuro foi derivada de um plano de
vendas desenvolvido em conjunto entre Cemitério e a Companbhia. '

0 valor do ativo foi calculado pela metodologia de avaliagio de fluxo de caixa descontado. De acordo com o laudo de
jegbes de unidades vendidas uso.

"

mediato*, futuro® e acumulado

S

—Tarigos Uso fmediato. 00 Jarigos Uso Futuro = Unidades vendidas acumulado

2487 2664 2886 2900
_ I — |
e ‘8‘58*‘=5ﬁflfﬁr¥:"=51:2%2-"él?e:Sﬁ@:- 1776 L1998
. 2 2 22 222
waes e
I ? 1 L E
i i
R
eSS E o N W W
bé)‘ ¢ G@Q @?{\ & Q"'Q-\ <-0$ A -‘?‘C:\ k.éﬁ\

avaliagdo, emitido no dia 15 de julho de 2017, o valor do equity é de R$ 16.826.305,00 (dezesseis milh&es, oitocentos e
vinte e seis mil e trezentos e cinco mil reais). Porém cabe notar que ha grande sensibilidade do valor dependendo tanto
da Taxa de Desconto utilizada quanto das perspectivas para a concretizacdo das estratégias comerciais defendidas pela

gestdo do Terra Santa Parque Cemitério.

Ativo 11l - Jazigos no Cemitério Morumbi (S3o Paulo/SP)

O fundo adquiriu 131 {cento e trinta e um) jazigos no Cemitéric do Merumbi, ao prego de RS 13.000,00 (treze mil reais)
cada, no mentante de tetsl <o RS 1.703.000,00 (um milhdo, setecentos e trés mil reais). O empreendimento esta

locaiizado na cidade de $3o Paulo, Estado de SP,

A compra dos jazigos, ndc mudara o modelo comercial vigente sob a atual administragio do Cemitério Morumbi, o que
significa que ndo ha incremento de vendas pela oferta de jazigos vinculadas a planos funerdrios e similares. E assumido
que a maior parte das vendas ocorrerd pela comercializagdo de jazigos de forma preventiva (venda antecipada), ainda

assim, & esperada a conclusfo das vendas em periodo superior a 4 anos.

O padr3o de usudrios dos jazigos do Cemitério Morumbi permite gue a andlise se baseie em um Indice de inadimpléncia

pés utilizagdo do jazigo que é praticamente nulo, fator que, contra- intuitivamente, desfavorece a avaliagdo de valor

Crédito & Mercado - Consultoria em Investimentos - CNPJ: 11.340.009/0001-68
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::  BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fli ~ CARELL 13.584.584/0001-31
Data: 29/10/2018

dos ativos por limitar a capacidade de retomada e posterior revenda dos jazigos inadimplentes, ainda que, no contexto
do proprietario do Cemitério em si seja um fator de agregagdo de valor pela existéncia do fluxo de recebimentos par
servicos de manutengdo, entre outros servigos.

Devido 3s caracteristicas dos ativos sob andlise e a acordada ndo utilizagdo de forga comercial do Cemitério Morumbi,
a venda de jazigos & projetada pela soma de dois modelos base de venda, a venda de pronto atendimento pelo

comercializador responsével pelos 131 jazigos e vendas antecipadas conquistadas por estes comercializadores.

RS

endas Antecipadas - a Vi
=< Antetipadas - a Pr:
stendimento

ancelamentos

arrigsoes

APEX

wxo de Caixa do Periodo

sndas Antedipadas - a Vit

andas Antecipadas - a Pr ) 168 | 154 . 143 | 13? _7 o 136 E’Vafor Pi‘ese:;te da Fluxo de Caixa: 2393 |
ortn Atendimento u i o & Ls | ) !
neelamentas . = L =1 ] i;Va!cr Presente da Perpetuidade: -
omissBes o® (8}, () el (7 ValorTotak 2383 |
APEX -4 = 2

uxo de Caixa do Periodo . 160 1461 136, s 1E

Fonte: Sporos Consultoria LTDA

A tabela acima resume as premissas utilizadas para calcular o fluxo de caixa. Conforme avaliagdo dos jazigos pela
empresa Sporos Consultoria Gestdo Empresarial LTDA em junho de 2017 que utiizou metodologia de avaliagdo por
meio de Desconto de Fluxo de Caixa, os ativos adquiridos valem RS 2.393.000,00 (dois m:ihdes, trezentos e noventa e
trés mil reais), ou seja, com desconto de 29%, com base na metodologia de valor pzi: Eg‘égnig%fogé_m c?lbe notar que ha
grande sensibilidade do valor dependendo tanto da Taxa de Desconto utilizada e,;.‘:;g%‘i'{me‘fﬁr escala, mas ainda

representativa, das perspectivas para a concretizagdo das estratégias comercias de Venda Preventiva dos jazigos.

Ativo IV — Cemitério Vale do Cerrado (Goidnia/GO)

O fundo adquiriu 122.400 (cento e vinte e duas mil e quatrocentas) agdes ordindrias nominativas de emissdo da CPG

Empreendimentos S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n® 06.539.554/0001-48, com endereco na estrada Goiania/Trindade
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FI S Data: 28/10/2018

¥t h e v
Cemitério, KM 07, F::ené‘;;ao José, 5/N, Cidade de Goias, Estado de Goids, equivalente a 6% (seis por cente) do capital
social total da CPG ao pre;o de RS 6.000.000,00 (seis milthdes de reais).

C empreendimento analiado é o complexo vale do cerrado — cemitério parque, funerdria e planos de pax (planos
flexiveis relacionados aos contratos n3c emergenciais). Além de ser o Unico cemitéric do Estado de Goids concebido
sob os moldes da Resolugio CONAMA {Conselho Nacional de Meic Ambiente) n® 335 de 03/04/2003, que regula as
normas de implantagdo ge ‘ggmitéri'os no Brasil, € o primeire a nascer ambientalmente sustentével.

A estrutura operacional da companhia consiste em:

42.200 iazioos, cut s a0 0z smimaiside 130 mil vagas para sepultamentos (jaziges com 3 a 6 gavetas);
10.330 Jazigos vehdidos (g 27/ Mar/2017);

o 5.100 Jazigos construidos (até 27/Mar/2017};

o 4.350 Jazigos utilizados (até 27/Mar/2017).
Crematorio;

6]
Ea

Crematorio para Animais {Pels)

- 4 saias para veldrio construidas e outras 5 a construir;
Estacionamento com 486 vagas;

Lanchonste;

Columbario.

A venda pode ocorrer antes do falecimento (antecipado ou preventivo) ou apés o falecimento (pronto atendimento).

Considera-se diferentes precos para cada uma das opgdes. O Cemitério Vale Cerrado também oferece a venda de jazigos
antecipados por meio de agregagiio de ativos em planos funerdrios, através de produtos gque denominamos
genericamente de “planc= 72 vida”, prética que, segundo informagdes da companhis, tende a elevar o gire de estogue

1-:.:21'6

dC ;9:.-,--_‘ SN

f.i?

A projecdo econdmico-financeira do ative demanda o entendimente de diversos fatores inerentes ao setor de Death
Care, tais como populagdo abrangida, indice de mortalidade, market share do cemitério, preferéncias por cremagdes vs
aquisicdo de jazigos, inadimpléncia pds do jazigo, entre outras varidveis. Conforme a tabala abaixo, as demonstracdes
financeiras dos exercicios passados possuem histérico de estabilidade em geragdo de resultados positives. Os planos de
compra preventiva de jazigos (venda antecipada) possuem caracteristicas de taxas de cancelamento decrescentes a

mediada que o parcelamento tende as Gltimas parcelas.
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BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fli — CAREL1

13.584.584/0001-31

Fonte: Sporos Consultoria LTDA

0.496.405

Data: 29/10/2018

2015

12.358.587

2016

12.457.515

Receita Operacional Bruta 11.148.345
Receitas de Vendas 8.259.058 9.779.658 10.828.894 10.732.403
~ Receitas de Servicos 1.167.397 1.282.526 1.525.703 1,725.112
Servigos CremaPet = 86.750 _ _
Impostos sobre Receita (435.143) (448.447) (463.831) (566.605)
Receita Liguida 9.861.352 10.699.897 - 11.894.766 11.890.911
Receitas Financeiras 52.863 72.75% 26.052 6.698
Custos com Crematdrio - - {63.940} (95.009}
Despesas Trzbalhistas & Encargos Sociais {2.090.207} (2.254.477} {2.438.293} {2.823.391)
Despesas Gerais @ Administrativas {3.057.237) (2.948.742) - {2.495.884) {2.163.669)
Despesas Financeiras e Variacdes Passivas (184.708) {119.244; {132.383) (553.581)
Despesas Tributarias {36.515) {23.889) {26.293) (42.917)
Perdas com Desvalorizagde de Ativos (278.006) {325.401) {358.699) (362.551)
Custo de Construgdo de laziges (863.545) {1.040.188) (2.244.239} {736.787)
IRPJ e CSLL (362.919) {401.216) {434.085) (417.404)
Resultade Liquido 2.241.078 3.659.494 3.715.402 4.698.29%

A tabela abaixo demostra as projecgdes de fluxo de caixa do Cemitério Vale do Cerrado, calculado pela Sporos Consultoria

Gest3o Empresarial LTDA em junho de 2017 que utilizou metodologia de avaliagdo por meio de Desconto de Fluxo de

Caixa. O valor do fluxo de caixa representa RS 57.188.000,00 {cinquenta e sete milhBes e cento e oitenta e oito mil

rea_.is), o valor presente da perpetuidade representa RS 49.727.000,00 (quarenta e nove milhes e setecentos e vinte e

¥
sete mil reais), somados os valores, o valor patrimonial do ativo representa RS 106.915.000,00 (cento e seis milh3es e

novecentos e quinze mil reais), na data de 23 de junho de 2017. Porém cabe notar que as premissas sofrem grande

sensibilidade do valor dependendo tanto da taxa de desconto utilizada quanto das perspectivas para a concretizagdo

das estratégias comercias defendidas pela gestdo do cemitério.
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Yendas de'lasigos 20788 2 23620 515 8.
Vendas de Cremagdo 407 £ 1.965 145 1581 1653 1.752 1873
Taxz de Manutsngso 51608 6358 5037 5789 © 5832 5585 5543 5501
Flano Asslst, Funeriric 1ga2 1425 1780 2328 1468 2.804 3,133 3.455
Eventas s 83 788 804 ase 981 1,022 1075
pis 1188) {188) {200} {210} {222) ©235) {250} (255)
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Despasas de Marksting {299} {310) {223) {338} (253} (369] (326} {403 (421 {220} (460}
ComissBes {266} {550 (a7 {143y {1.808) {2099 {2.289) {2:480) (2.680] 2.885} {3.10%}
 Funerénigs s Resseauradorss gy 23 51 {ag) {423 8y {233 1276} 1219) (362} {405)
EBIT 5657 40.941  73.840 16029 17.800° 19,156  20.097  21.090 22322  23.716  25.283
IRP e TSLL 07 Ps4y B8 Eben  (E407)  (3&e2) {3851 407 (A307) (45837 {4259

Lucro Liguide: :8.688 11:209 12939 14.383 15.495 16.248 17.018 18.015 15.147 20.42¢
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Fluxo de Caixe Livre 7.208 12379 13zm4 | 137 14399 15038 150904 16.901
Crédi.

B v

Fonte: Sporos Consulteria LTDA
Ativa V - Camitéris Met-Spsifiune Pargue das Allamandas (Londrina/PR)

A empresa Rover Negdcios e Empreendimentos Imobiliarios S.A, é detentora do Cemitério Metropolitano Parque das
Allamandas, ativo objeto de avaliagio. O fundo adquiriu 9,11% do capital social na Rover, no montante de
13.800.000,00 (treze milhdes e oitocentos mil reais) com base no laudo de avaliagéo do ativo aprovado na assembleia

Geral de Cotistas realizada em 04 de janeiro de 2018,

A Companhia iniciou sua operagdo de venda de jazigos em 2011, com capacidade para 18.654 jazigos. Inicialmente, era
uma empresa LTDA, mas em 3 de novembro de 2014, sofreu alteracdo do seu enguadramento societdrio, tornando-se
uma Sociedade Anénima regida pela Lei 6.404/76 (Lei das S.A.).

A Estrutura operacional do empreendimento possui 18.000 (dezoito mil) jazigos, a edificagdo possui quatro salas de

velérios, um sal3o ecuménico, um crematdrio, umn sagudo ampio, uma lanchonete, 170 (cento e setenta) vagas de
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estacionamento e uma floricultura. O modelo comercial ocorre de duas formas, a venda pode ocorrer antes do
falecimento (antecipado) ou apés o falecimento (pronto atendimento). Considera-se diferentes pregos para cada uma

das opgBes.

Para avaliar o valor patrimonial do ativo, a empresa escolhida foi a IMB Advisors. O método escolhido foi o fluxo de
caixa descontado. Considera-se que o valor econdmico de um negdcio é resultante do valor presente dos fluxos de caixa

liguidos a serem gerados pela operac¢do no futuro.

A Administracdo da Companhia assumiu que serdo vendidas 18.654 unidades até o ano de 2031. Destaca-se, gue a atual
projecdo de vendas da Companhia esté abaixo da sua média de venda anual histdrica liquida {aproximadamente 1.000
jaiigos/ano), atingindo esses patamares apenas nos anos de 2020 a 2022 ao longo da projegdo. As vendas projetadas
,sao valores totais absolutos, englobando: as vendas de jazigos tradicionais, aqueieg =0 que a venda do jazigo ocorre
separadamente dos custos de taxa de administragdo e outros servigas, vendas de jazigas kits, que englobam diversos
servigos em um kit de venda. As vendas consideradas na projecdo sdo vendas liguidas, ou seja, livres de cancelamentos

ou devolucdes de vendas ocorridas durante o ano. i

Segundo o laudo de avaliacio da JMB Advisors, o valor do fluxo de caixa descontado do ativo representa RS
105.133,000,00 {cento e cinco milhSes e cento e trinta e trés mil reais), o valor presente da perpetuidade RS
45.437.000,00 (quarenta e cinco milhdes, quatrocentos e trinta e sete mil reais), somados os valores, menos os
empréstimos, o valor patrimonial do equity representa RS 151. 539.000,00 {cento e cinquenta milhdes, quinhentos e

trinta e nove mil reais).
2.3 Pipeline

Os recursos oriundos dos RPPSs, serSo direcionados para aquisicdc do grupo Cortel. O grupo conta com
empreendimentos nos estados do Rio Grande do Sul, Rio de laneiro e Amazonas, 2dministra oito cemitérios, quatro

crematdrios, funerdria com atendimento diferenciado e plano funeral.

A empresa foi fundada em 1963, é uma das principais empresas do setor, possui destaque pelas caracteristicas do
conjunto de empreendimentos. A grupo € especialista em servicos que circundam o atendimento funerario. Abaixo, &

apresentado o organograma simplificado, sdo empresas consolidadoras e operacionais.
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As principais solugdes de servi‘gos funerarios sdo: 1) Unidades perpetuas: os empreendimentos do grupo dispdem de
servicos de manutengdo permanente, vigilancia, seguranga e uma excelente infraestrutura. Os beneficios da aquisicdo
de uma unidade perpétua sfo: cessdo de uso perpetua da unidade familiar; local de sepultamento definitivo e garantia
do Cortel; 2) Cremacg8c previdente: planos diferenciados e 3) Ser previdente: plano funerario, com diversos descontos

em estabelecimentos locais.
Si&,

A tese de investimentos v ¢siste na credibilidade da companbhia, diversificacdo de receitas, know — how de 50 anos no
setor, ampreendimentos difereriados (ampla estrutura dos cemitérios e crematdrios), mlitiplas solugdes para

necessidades dos clientes, portfdlio amplo de produtos e empreendimentos.

As oportunidades da destinagdo dos recursos sdo: 1) a companhia possui atualmente 10% na CEDERJ e, existe a
passibilidade para aumentar o capital. A CEDERJ estd investindo RS 20 milhBes para a construcdo de um novo prédio na

unidade, o que aumentaria consideravelmente a sua capacidade.

2) crescimento organico no segmento de planos funerérios. O aporte de recursos permitiria acelera¢do do crescimento

neste segmento.

‘3) estratégia de consolidagio no segmento via aquisicbes. Aproveitando da fragmentaggo do setor, a companhia almeja

se tornar um consclidador, aumentando seu posicionamentao no Pais e solidificando sua lideranga regional.
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Situacgdo do fundo

O fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado em 12 de dezembro de 2011, e encontra-se em
funcionamento normal. Encontra-se em curso a distribuicdio de cotas da 42 emissdo por meio de oferta piblica com
base na ICVM n® 400/2003, conforme processo oferta registrada em 23/03/2018 sob o n2 CVM/SRE/RFI/2018/015, cuja
data de encerramento expira em 03/11/2018. Serfo ofertadas, em regime de melho}es esforgos, R$201.250.000,00
(duzentos e um milhdes, duzentos e cinquenta mil reais), divididos em até 115.000.000 {cento e quinze milhdes) de

Cotas do Fundo, sem considerar as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas do Lote Adicional. -

0 valor nominal unitdrio das cotas serd de RS 1,75 na data de emiss3o, a quantidade minima das cotas da oferta, 1000
cotas e o volume minimo da oferta: R$1.750.000,00 (um milh3o, setecentos e cinguenta mil reais). O montante total da
oferta podera ser acrescido em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 17.500.000 (dezessete milh&es e quinhentas

mil} Cotas, no valor total de até R$30.187.000,00 (trinta milhdes, cento e oitenta e sete mil reais).

Sem prejuizo das cotas do Lote Suplementar, o montante total da oferta, podera se: zcrescido em até 20% (vinte por
cento}, ou seja, em até 23.000.000 (vinte e trés milhBes) Cotas adicionais, no valor total de até R$40.250.000,00
(quarenta milhGes, duzentos e cinquenta mil reais), nas mesmas condigfes e preco das Cotas da Oferta. As Cotas do
Lote Suplementar e as Cotas do Lote Adicional serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha
a ser constatado no decorrer da Oferta. Assim, a quantidade de cotas objeto da oferta podera ser até 35% (trinta e cinco
por cento) superior a quantidade de cotas inicialmente ofertadas. A Oferta é para investidores em geral, sejam eles
pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos de investimento, entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar,
regimes proprios de previdéncia social e investidores institucionais, residentes e domiciliados no Brasil ou no exterior,
que tenham por objetivo investimento de longo prazo. No &mbito da Oferta ndo serd admitida a aquisic3o de cotas por
clubes de investimento. Sera observada uma aplicagdo minima inicial de RS 1.750,00 (mil quinhentos e cinquenta reais)
por investidor.

O prazo de distribuicdo das Cotas objeto da Oferta é de até 6 (seis) meses, contados da data de divglgagéo do antncio
de Inicio ou até a data da divuigacdo do Andncio de Encerramento da Ofert;:, 0 que ocorrer primeiro {(“Prazo de

Distribuicao”). A tabela abaixo resume as janelas de captacdes:

1°- 18/05/2018 - 01/06/2018 |
2°- 13/06/2018 -27/06/2018 - o
3°- 09/07/2018 - 23/07/2018 | 27/jul
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; 13/0; 22/ago
~SFii05/08/3018 - 14/09/2018 | 19/set
L * - 2£738/2018 - 10/10/2018 | 16/out
-g‘?‘?—*’:’? 75/16/2018 - 06/11/2018 | " 09/nov

‘ i-—-n-xu»m:‘f-?\hsm,* e
As cotas da quarta emissﬁd serdo registradas para distribuicdo no mercado primario por meio do “sistema DDA — sistema
de distribuicio de ativos” e para negociagdo no mercado secunddrio no “sistema puma”, mercado de bolsa,
administrados pela B3, que também realizard sua custédia. O fundo possui registro para negocia¢do de cotas no
mercado de bolsa da BM&F Bovespa, sob o “ticker” CARE11 — Cddigo ISIN n2 BRCARECTF000, tendo sido autorizada a

negeciagdo no mercado secundéric em 22/12/2015.

Conforme pode-se observar no quadro abaixo, no periodo dos dltimos 12 meses foram realizadas 3.441 negociacBes de
cotas no mercado secunddrio de bolsa, movimentando RS 59.774.332,16, equivalente a um ticket médio de RS

17.371,21 por cada negociaggo.

Resumo das Negociagdes:

Totais dos pregoes Totais dos pregoes

Ref: Abr/2018 Ref: Mai/2017 - Abr/20138

i Mereado de Acdes : Negociagées Volume (R$) ; Negociacoes, . Volume (R%)
Fundo Imobiliario 816 1.236.080,31 3.441 59.774.332,1¢6
Total Geral 816 1.236.090,31 3.441 59.774.332,16
Participacdo Empresa/Setor 0,28% 0,00 0,14% 0,01
Participacgo Setor/BOVESPA 1,35% 0,00 0,80% 0,00

Fonte: BM&F Bovespa

Atabela abaixo, informa a presenca 64,5% das cotas do fundo no mercado secundario. A Resolugdo CMN n23.922/2010
e suas alteragdes, Art 8°, Inciso 1V, Alinea “b”, exige que os fundos de investimentos imobilidrios tenham 60% de
presenca nos pregdes de negociacio em mercados regulamentados de valores mobilidrios.
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N2 | IPart:

Més Espe.cif-. Pregoses’ Neg. (%)? ._ Quantidade
Mai Cl 2/22 2| 0,000 3
M ai CIES 1/22 2| 0,000 4.700
Jun Cl 9/21 30| 0,000 6.496.100
Jul Cl 7121 38| 0,000 4.756.787
Ago Ci 2723 30| 0,000 232,624
Sel Cl 4120 13| 0,000 305.107
Qut Cl 7121 96| 0,000 15.643.739
Nav Ci “/e 40| 0,000 168.833
Dez |CI UIe 64| 0,000 1530.165
Jan Cl 0 /21 88| 0,001 1574.689
Fev Cl B/ 748) 0,004 1440.526
Mar Cl 21/21| 1374] 0,007 724.289
Abr Cl 21121 81| 0,004 656.120
Total 159 /1247 | 3.441| 0,001 33.533.782

Fonte: BM&F Bovespa
4 Conclus3o

O objetivo do fundo é prover rendimentos de longo prazo aos quotistas por meio da alocagdio de seus recursos na

aquisicdo de ativos imobilidrios que comp&em o setor funerdrio (cemitérios, crematérios, etc).

A gestora do fundo, Zion Gestdo Recursos Ltda., com sua experiéncia no segmento imobilidrio funerario, pretende gerar
valor aos cotistas através da gestdo ativa de cemitérios particulares no Brasil. Os investimentos s&o de longo prazo e
buscam auferir ganhos por meio da compra, gerag3o de renda e potencial incremento de valor através de melhorias. A
estratégia de investimentos adotada pelo fundo é buscar empreendimentos exclusivos no mercado funerdario, e

profissionalizar a gestdo destes, maximizando suas receitas e minimizando seus custos, aproveitando seu know how no

setor.

O fundo realizarad a aquisicio de ativos imobilidrios através da participagdo acionaria em Sociedades de Propdsito

Especifico — SPE’s ou através da aquisi¢do direta.

As SPE’s, por sua vez, poderdo contratar operacdes de crédito para financiar a aquisicie de ativos imobilidrios e/ou a
realizacio de melhorias nos iméveis integrantes da carteira. A definicdo da coniatagdo dessas operagdes e sua
viabilidade serdo de responsabilidade do comité de investimentos. Ndo hd um limite maximo de alavancagem permitido

‘ao gestor na realizacdo de tais operacdes.
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Para consecucdo da pdliticd d& investimentos, o fundo contara com um comité@ de investimento que terd as seguintes

funcgdes e atribuicdes:

f.  Acompanhar as ;'t‘ivic%'aéaa ta Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servigos contratados
pelo Fundo, e o cumE}'ri"nQiento das obrigactes a eles atribuidas neste Regulamento;

II.  Acompanhar a performance do Fundo, notificando os Cotistas de suas opiniBes, através de relatorio especifico,
sempre gue entender necessario ou conveniente;

Ill. Analisar todos os relatdrios ou documentos emitidos pela Administradora, pela Gestora e pelos demais
prestadores de servicos contratados pelo Fundoe, e notificar os Cotistas de sua opinido, através de relatdrio
especifico, sempre que entender necessdrio ou conveniente;

IV. Propor a Administradora a convocagao de Assembleias Gerais;

V. Analisar qualguer operagdo envolvendo a aquisi¢do, venda, alienacdo, permuta ou transferéncia a qualquer
titulo de qualquer ativo imobilidrio integrante da carteira do Fundo, ou de direitos rezis a eles relativos e
informar a Gestora se aprova ou nao a referida operacdo;

VI. Analisar a realizacdo benfeitorias visande a manutencdo do valor dos ativos imebilidrios integrantes do
patriménio do Fundo e informar a Gestora se aprova ou ndo a referida realizag8o de benfeitorias;

VII. Analisar a contratagdo de empresa especializada para administrar as locacBes ou arrendamentos de ativos
imobilidrios integrantes do patrimdnio do Fundo, e informar 4 Gestora se aprova ou nde a referida contratagdo;
e

VIil. Deliberar s0B:2 & excicicio das atividades da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, sempre que houver indicios de conflitos de interesses potencizis, sem prejuizo da

deliberagdo pela Assembleia Geral de Cotistas das matérias que envolvam conflito de interesses.

A carteira do fundo {base — abril de 2018) estava composta por 67,30% participac3o direta em cemitérios (VHR/ Terra
Santa - 68,70%, Cemitério Vale do Cerrado—13,80% e Parque das Allamandas - 17,50%), 21,75% participacdo em jazigos
(Cemitério Morumbi e VHR/Terra Santa) e 10,70% em titulos publicos federais mantidos para as necessidades de

liguidez.

O mercado funerério (death care), atualmente é um mercado pouco explorado no Brasil, onde uma considerdvel parte
dele, esta sob gestdo da esfera municipal, sendo que a parte sob gestdo privada encontra-se quase na sua totalidade
sob administracio de empresas familiares, porém, quando comparamos o mercado funerdrio brasileiro, com este
mercado de outros paises com condigdes sociocecondmicas semelhantes a do Brasil, encontramos uma desvantagem
muito grande para o mercadoc brasileiro, o que pode ser uma oportunidade. Além disso, podemos destacar a forte
barreira a entrada que hé nesse mercado, onde o tempo médio de obtengdo da licenga para construir um cemitério é

de 21¢ doze anos.

Encontra-se em curso a distribuicdo de cotas da 42 Emissdo por meio de Oferta Plblica com base na ICVM n2 400/2003,

conforme processo oferta registrada em 23/03/2018 sob n2 CVM/SRE/RFI/2018/015, cuja data de encerramento expira
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em 09/11/2018. Serdo ofertadas, em regime de melhores esforgos, RS 201.250.000,00 (duzentos e um milhdes,
duzentos e cinquenta mil reais), divididos em até 115.000.000 {cento e guinze milhBes) de Cotas do Fundo, sem

considerar as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas do Lote Adicional.

E crescente a percep¢do de que os RPPS's devem assumir mais riscos na gest3o dos recursos garantidores das reservas
técnicas para poderem superar suas metas, diversificando a carteira de investimentos com objetivo de buscar eficiéncia
na gestdo dos recursos. Ndo had dlvida de que os mercados de renda varidvel e imobilidrio sdo condutores na busca por
rentabilidades satisfatdrias no longo prazo. Entretanto, deve ser considerada pelo investidor a mdxima de que, maiores

retornos sdo acompanhados por maiores exposi¢bes a riscos.

Portanto, ha de se compreender aos principais riscos que decorrem do investimento no fundo. No caso especifico do
fundo em anadlise, os principais riscos s3o: de n3o obter a rentabilidade desejada, dado fatores conjunturais; do gestor
encontrar dificuldades para diversificar a carteira em um portfélio de ativos imobilidrios diversos; e da liquidez reduzida,
em razdo da falta de um mercado secundario robusto que possa proporcionar a saida do cotista. Recomendamos a

leitura dos principais fatores de risco, detalhados no prospecto do fundo e neste relatério.

Cﬁnforme PORTARIA MPS N2 402, de 10 de dezembro de 2008, artigo 16, os titulos e valores mobilidrios integrantes
das carteiras dos RPPPs, devem ser consideradas a marcagdo a mercado para o enquadramento da carteira. Em nossa
avaliagé’o, o fundo estd enquadrado no que determina a Resolu¢cdo CMN n2 3.822/2010 e suas alteracBes, artigo 89,
Inciso IV Alinea “b”, ndo havendo impedimento para aportes de recursos pelos RPPSs (regulamento v. 25/04/2018). O
regulamento do fundo determina que as cotas, depois de integralizadas, serdo ragociadas no mercado de bolsa
adminisirado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA. De fato, as cotas s3o negociadas no mercado de bolsa
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sob o “ticker” CARE11.

4.2 Concluso para o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
CORONEL FABRICIANO

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2018 permite alocagdo no limite superior de até
5,00% em fundos enquadrados no Artigo 8°, Inciso |V Alinea “b”, da Resolugdo CMN 3.922/2010 e suas alteragdes.
Atualmente, a carteira do RPPS ndo apresenta investimentos neste subsegmentg,. havendo margem para novos

investimentos até o limite superior de 1.904.418,60 (base setembro/2018).

Atualmente, o RPPS ndo possui investimentos neste fundo. Cabe destacar que a estratégia de macro alocagdo
recomendada para investimentos de longa maturagdo, e direcionados a capturar os resultados da recuperagdo da
economia real, sugere investimentos em produtos do segmento imobilidrio até o fim!i2 maximo permitido pela

Resolucdo CMN n? 3.922/2010 e suas alteracBes. 1, y
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O fundo é constituids s53 2 Yorwa de condominio fechado, com prazo indeterminado de duragdo. Desta forma, ndo &
permitido o resgate de cotas. Entretanto, as cotas do fundo sdo negociadas no mercado de bolsa administrado pela

BI\VI&F Bovespa, possuindo liquidez reduzida, porém compativel com produtos de natureza semelhante,

Caso haja interesse do R~PP5§ Helc investimento, deverdo ser observadas as exigéncias contidas na Portaria MPS n?
440/2013, quanto a necessidade de o investimento ser precedido de atestado do responsével legal pelo RPPS,

evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras.

Diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesme na carteira do RPPS, sugerimos ¢ aporte no
fundo tendo em vista a diligéncia realizada na gestora observando-se a qualidade do processo de gestdo, dos processos
de risco e compliance e, finalmente, dos processos de anélise e monitoramento dos projetos imobilidrios. Além disso,
também se atestou da ordem dos documentos referentes as operagdes realizadas pelo fundo até o momento, tanfo em
relacdo aos ativos em si como na formalizagdo das garantias. Acreditamos, portanto, que o fundo tem capacidade de

agregar valor a carteira do RPPS,

Caso © RPPS opte pele v ettimento, sugerimos que os recursos sejam resgatados de fundes de renda fixa com

astratégis de curto prazo.

Na opcio de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia
aos requisitos da Portaria MPS n2 440/2013, e considerados aptos pelo érgdo colegiado competente do RPPS.

Santos, 29 de outubro de 2018,

Crédita & Mercado — Consultoria em Investimentos
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Riscos de Mercado

Fatores macroecondmicos relevantes. Varidveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordindrios ou situacBes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da
moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente o valor dos ativos integrantes
da carteira do Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar em (a)} alongamento do periodo de
amortizacdo de Cotas e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo; ou (b) liquidagdo do Fundo, o que
podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicagbes. Ndo sera
devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a institui¢do responsavel pela distribuicdo das Cotas,
os demais Cotistas do Fundo e a Administradora, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza,
caso ocorra, por qualquer razdo, (a) o alongamento do periodo de amortizaggo das Cotas e/ou de
distribuicdo dos resultados do Fundo; (b) a liquidagdo do Fundo; ou, ainda, (c) caso os Cotistas sofram
gualguer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Risco de crédito dos ativos financeiros da carteira do Fundo. Os titulos pitiiicos #/ou privados de divida
que poderdo compor & carteira do Fundo estdo sujeitos a capacidade Zos seus emissores em honrar 0s
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetam as condicdes
financeiras dos emissores dos tftulos, bem como alteracdes nas condicBes econdmicas, legais e politicas
que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em
termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepcdo da qualidade dos
créditos dos emissores, mesmo que nio fundamentadas, poderZo trazer impacto nos pregos dos titulos,
comprometendo também sua liquidez.

Riscos de alteracdo da legislacdo aplicavel ao Fundo e/ou acs Cotistas. A legislagdo aplicdvel ao Fundo,
aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, serh limitagdo, leis tributarias, leis
cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundas de investimento no
Brasil, estd sujeita a altera¢Bes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e
6rgdos reguladores nos mercados, bem como moratdrias e alteragdes das politicas monetaria e cambial.
Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condigdes para

distribuicio de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fachamento de cambio e de

S
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remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretagdo de
novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.
Risco de alteragdes tributarias e mudancas na legislacdo tributaria. Embora as regras tributarias relativas
a fundos de investimento imobilidrios estejam vigentes ha anos, n3o existindo perspectivas de mudangas,
existe o risco de tal regra ser modificada no contexto de uma eventual reforma tributdria. Assim, o risco
tributario engloba o risco de perdas decorrente da criagdo de novos tributos, interpretacdo diversa da
atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacdo de isencdes vigentes, sujeitando o Fundo ou
seus Cotistas a novos recolhimentos e/ou fatos geradores nda existentes inicialmente.
Riscos juridicos. Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico deste Fundo considera um
conjunto de rigores e obrigagdes contratuais tendo por diretrizes a legislagdo em vigor. Entretanto, em
razdo da pouca maturidade e da falta de tradigdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no
gue tange a2 ¥sts tipo de operagdo financeira, em situagdes atipicas ou conflitantes poderd haver perdas
"por parte d'oVs im;:-*stidores em razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficdcia do arcabougo

contratual,

Riscos relacionados ae Fundo

Inexisténcia de garantia de eliminacdo de riscos. A realizag3o de investimentos no Fundo sujeita o investidor
aos riscos qual o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos
Cotistas no Fundo. O Fundo ndo conta com garantias da Administradora, da Gestora, do consultor de
investimentos, do Escriturador, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de gualguer mecanismo de seguro ou
do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, para redugdo ou eliminagdo dos riscos aos quais esta sujeito, e
consequentemente, acs quais os Cotistas também poder3o estar sujeitos. Em condigdes adversas de mercado,
o sistema de gerenciamento de riscos da Administradora e da Gestora podera ter sua eficiéncia reduzida. As
eventuais perdas patrimoniais do Fundo n3o estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma gue os
Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais no Fundo além de seus
COMPromissos.

Desempenho passado. Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas no prospecto, caso aplicdvel, e/ou em
qualguer materi:’ 3= divulgacdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de
quaisguer mercades, do Fundo, ou de guaisquer investimentas em que a Administradora e/ou a Gestora tenha
de gualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no
passado no é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo hd qualquer garantia de que resultados similares
serdo alcancados pelo Fundo no futuro. Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem

limitac3o, variagcdo nas taxas de juros e indices de inflagdo e variag3o cambial.

Crédito & Mercado - Consultoria em Investimentos - CNPJ: 11.340.009/0001-68
Rua Quinze de Novembro, 204 — 1° Andar, Centro — Santos/SP — CEP 11010-150
Contato: (13) 3878.8400/ consultoria@creditoemercado.com.br
www.creditoemercado.com.br
p. 24



BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FIl - CARE11 . 13.584.584/0001-31

Data: 29/10/2018

ll. Revisdes e/ou atualizagdes de projegBes. O Fundo e a Administradora n3o possuem qualquer obrigacdo de
revisar e/ou atualizar quaisquer proje¢des constantes do prospecto, caso aplicavel, e/ou de qualquer material
de divulgacdo do Fundo, incluindo, sem limitagdo, quaisquer revisbes que reflitam alteracdes nas condicBes
econdmicas ou outras circunstancias posteriores 4 data do prospecto e/ou do referido material de divulgacdo,
conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais projecdes se baseiem estejam incorretas.

IV. Risco relativo a rentabilidade do Fundo. O investimento nas Cotas é uma aplicacdo em valores mobilidrics, o
gue pressupde que a rentabilidade do Cotista dependerd da valorizagdo e dos rendimentos a serem pagos
pelos ativos integrantes da carteira do Fundo. No caso em questdo, os rendimentos a serem distribuidos aos
Cotistas dependerdo, principaimente, dos resultados obtidos pelo Fundo.

V. Risco de disponibilidade de caixa. Caso o Fundo n3o tenha recursos disponiveis para honrar suas obrigacdes,
a Administradora convocard os Cotistas para que em Assembleia Geral estes deliberem pela aprovacgdo da
emiss@o de novas Cotas com o objetivo de realizar aportes adicionais de recursos ao Fundo. Os Cotistas que
n3o aportarem recursos serdo diluidos.

VI. Risco relativo a concentragdo e pulverizagio. Conforme dispde o Regulamento, n3o ha restricdo guanto ao
limite de Cotas que podem ser detidas por um Gnico Cotista. Assim, podera ocorrer situacdo em gque um Unico
Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas de emissdo do Fundo, passando tal Cotista a deter uma
posicdo expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posi¢do dos eventuais Cotistas minaritarios. Nesta
hipétese, hd possibilidade de que deliberagdes sejam tomadas pelo Cotista majoritario em fun¢do de seus
interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas minoritirios.

VIl. Risco de conflito de interesses. O Regulamento prevé, desde que aprovada nroviameante em Asserhleia Geral,
hipéteses que podem gerar conflitos de interesses entre a Administradora e ¢ funda, entre a Gestora e o
Fundo, entre o consultor de investimentos e o Fundo ou, ainda, entre o Rep-=:entante dos Cotistas e o Fundo.

VIli. Risco de Desapropriagdo e de Sinistro. Dado que o objetivo do Fundo é o de i;‘u.l\}gstir em empreendimentos
imobiliarios, dentre os quais (i) agdes ou cotas de sociedades cujo Unico prt;pésito seja a aquisicdo de bens
imoveis; e/ou (ii) bens iméveis, eventuais desapropriacdes, parciais ou totais, ou sinistros dos referidos bens
imoveis a que estiverem vinculados os ativos do Fundo poderdo acarretar na interrupgdo, tempordria ou
definitiva, de eventuais pagamentos devidos ao Fundo em decorréncia de sua locacdo ou arrendamento. Em
caso de desapropriacdo, o Pader Publico deve pagar ao proprietario do imével desapropriado, uma indenizacdo
definida levando em conta os pardmetros do mercada. No entanto, ndo existe garantia que tal indenizacio
seja equivalente ao valor esperado pelo Fundo, nem mesmo que tal valor de indenizaco seja integralmente
transferido ao Fundo. Adicionalmente, no caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos iméveis
vinculados aos ativos do Fundo, os recursos obtidos pela cobertura do seguro dependerdo da capacidade de

pagamento da companhia seguradora contratada, nos termos da apdlice contratada, bem como as
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indenizacBes a serem pagas pelas seguradoras poderdo ser insuficientes para a reparagio do dano sofrido,
observadas as condicBes gerais das apdlices.

Risco das Contingéncias Ambientais. Dado que o objetivo do Fundo € o de investir em empreendimentos
imobiliarios, dentre os quais (i) acdes ou cotas de sociedades cujo Unico propdsito seja a aquisicao de bens
iméveis; efou {ii) bens imdveis, eventuais contingéncias ambientais sobre os referidos bens imoveis podem

implicar em responsabilidades pecuniérias (indenizagdes e multas por prejufzos causados ao meio ambiente)

para os titulares dos iméveis e, eventualmente promover a interrupgao do fluxo de pagamento dos ativos do

et e,

Fundo cwcunst@_@cla.s que podem afetar a rentabilidade do Funda.
Riscos relacionados ao investimento em Cotas de Fundos de Investimento Imobilidrio. Como os fundos de
investimento imebilidrio sdo uma modalidade de investimento em desenvolvimento no mercado brasileiro, a

. . Mre
qual ainda ndo movimenta volumes significativos de recursos, com numero reduzido de interassados em

realizar negécios de coimpra e venda de cotas, seus investidores podem ter dificuldades em realizar transagdes
no mercads s2eunéto. Neste sentido, o investidor deve observar o fato de que os fundos de investimento
imobilidrio s3o constituidos na forma de condominios fechados, ndo admitindo o resgate de suas Cotas, sendo
quando da extingdo do Fundo, fator este que pode influenciar na liquidez das Cotas quando de sua eventual
negociacdo no mercado secundario. Como resultado, os fundos de investimento imobilidrio encontram pouca
liguidez no mercado brasileiro, podendo os Cotistas do Fundo ter dificuldade em realizar a venda de suas Cotas
no mercado secundario em razdo de restri¢des de negociacio, mesmo que as Cotas sejam objeto de registro

para negociacdo no mercado de bolsa ou de balc3o organizado. Desse modo, o investidor que adquirir as Cotas

deverd estar consciente de gue o investimento no Fundo consiste em investimente de longo prazo.

Riscos relacionados ao mercado imobilidrio

O Fundo investird em empreendimentos imobilidrios, sendo que tais ativos estdo sujeitos aos seguintes riscos

elencados, os quais, se concrétizados, afetardio os rendimentos das Cotas.

Risco de desvalorizag3o dos bens iméveis. Como os recursos do Fundo serdo aplicados em empreendimentos
imobilidrios. centre s quais (i} acdes ou cotas de sociedades cujo Unico propdsito seja a aquisicdo de bens
imévsais; efou (i) bens imdveis, um fator que deve ser preponderantemente levado em consideragdo é o
potencial econdmico, inclusive a médio e longo prazo, das regifes onde estdo localizados tais bens imoveis,
justamente por ser possivel o investimento em qualquer regido do Brasil. A anélise do potencial econdmico da
regido deve se circunscrever n3o somente ao potencial econdmico corrente, como também deve levar em
conta a evolugdo deste potencial econdmico da regido no futuro, tende em vista a possibilidade de eventual

decadéncia econdmica da regidio, com impacto direto sobre o valor do bem imével investido pelo Fundo.
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Riscos Relativos aos Ativos

I Risco da Aguisicdo de Imoveis em Desenvolvimento Imabilidrio. O Fundo podera adquirir ativos que estejam
em fase de desenvolvimento imobilidrio. A obtengdo de renda imobilidria em tais ativos dependerd da
conclusdo da sua construgdo, bem como a obtengdo das licencas operacionais e de funcionamento, sendo que
o Fundo podera ter prejuizos caso a construcdo ndo seja finalizada e as licencas de funcionamento n3o forem
obtidas. Adicionalmente, o Fundo ndo realizard nenhuma investigac3o ou diligéncia legal independente guanto
aos ativos imobilidrios, incluindo a verificagdo independente da regularic~de & vigéncia de licengas
operacionais e de funcionamento de tais ativos imabilidrios. Eventuais irregularidades em tais licencas
operacionais e de funcichamento ndo divulgadas aos investidores dos ativos imobilizrios, incluindo o Fundo,
poderdo gerar perdas na rentabilidade dos respectivos ativos imobilidrios, o que pode vir a afetar os resultados
do Fundo.

Il. Riscos decorrentes de Eventuais Contingéncias N3o Identificadas ou N#o Identificiveis. Eventuais
contingéncias ndo identificadas ou ndo identificaveis por meio do processo de auditoria legal dos iméveis que
comp&em a carteira do Fundo podero ter impacto negativo para o Fundo e para os Cotistas. Eventuais énus,
gravames, vicios, contingéncias e/ou pendéncias de qualquer natureza n3o identificada ou ndo identificavel
por meio do processo de auditoria legal, bem como a ocorréncia de eventos ou apresentacdo de documentos
posteriores a data de aquisigdo dos referidos imdveis pelo Fundo gue resultem ou possam resultar em 6nus,
gravames, vicios, contingéncias e/ou pendéncias relevantes de qualguer natureza com relacio aos referidos

imoveis, poderdo prejudicar a rentabilidade do Fundo e dos Cotistas.
Riscos relativos as novas emissdes

Como qualquer cutro investimento de participagdo, para que ndo haja diluicdo da participzcirno patrimdnio do Fundo,
é importante que os Cotistas tenham condigbes de acompanhar as novas subscricdes. de Cotas que poderdo ocorrer.
Muito embora o Regulamento do Fundo contemple, em alguns casos, 2 existéncia do: direito de preferéncia na
subscricdo das novas Cotas, possibilitando assim que os Cotistas tenham o minimo de protecdo adequada a tais
circunstancias, os Cotistas que deixarem de exercer seus respectivos direitos de preferéncia correrdo o risco de ter sua

participagdo no Fundo diluida, em razdo da emissdo de novas cotas realizadas a critério exclusivo da Administradora.

a
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PISCLAIMEER

Este Relatdric foi preparado pela Crédite & Mercado - Consultoria em Investimantos parg use axclusive do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este 2 gualguer pesson sem expressa autorizagdo da Empresa. As informacdes aqui contidas s&o somente com o ohjetivo de prover
informacBes e ndo reprasenta, em nenhuma hipétess, uma oferta de compra @ venda ou solicitaciio de compra e venda de gualquer valor mobilidrio
o 580 consubstanciadas em informagdes coletadas

cmamento da and

oy instruments financeire, estz € apenas tembém uma OPINIAD que re
que julgamos confidveis. A Crécita & Mercado - Consultoria em Investimentos ndo se responsabiliza pela utilizacBo destas informacdes em suas
tomadas de decisiio e consequentes perdas e ganhos. As Informagdes aqui contidas no reprasentam g carantia de exatid3o das informagdes prestadas
ou julgamento sobre 2 qualidade das mesmas, & ndo dever ser consideradas como tais. As opinifies contidas neste Relatdric slo bas sgatas am
julpamentos e estimativas, estando, portanto, sujeitas & mudangas.

As informacdes deste Relatdrio procuram estar em consondncla com o regulamenta dos produtos mencionadas, mas ndo suastituen seus matars
oM

regulatonios, como regulamentos & prospectos de distribuicao. £ recomendada a leiturs cuidadosa tanto do prospecto quanto do regulament
especial atengio para as cldusulas refativas 2o objetivo e a politica de investimente des rrr* utos de investimente, bem comao 35 dispes
prospecto e do regulamento que tratsm fos fatoras de rsco a que o funde esta exposto. Todas as informaglies sobre os produtes agui
hem como o I'Egul:im"n*" e ¢ ¢ -naoto, podem ser ob’ldas com Seu ferpme, com o remmswe! peiz distribuicic ou em seu site

N G st
iz, 0%

Os RPPS devem estar adeguados & Portaria n? 519, de 24 de Agosto de 2011 e suas shteraches conforme Portarias n? 170, de 25 de Abril de 25
440, de D9 de Outubro de 2013 ¢ n? 300 de 03 de Julho de 2015, 2lém da Resolugio CHMIN n® 3 3,827 de 25 de Novembro de 2010 e sua alteragdo
conforme Resolugdo CMN n2 4.392 de 19 de Dezembro de 2014, que dispdem sobre as aplicaches dos recursos financeires dos Regimas Préprios de
Pravidéncis Social, instituidos pala UniSo, Estados, Distrito Fedaral @ Municipios e da outras s providénclas.
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DecisGo administrativa

Processo Administrativo n°® 005/2021

Contrato de Prestagdo de Servigos n° 340/2018
Tomada de Pregos n° 002/2018

Processo n° 002/2018 - PREVCEL

Ementa: SUSPENSAO TEMPORARIA DE
PARTICIPACAO EM  LICITACAO E
IMPEDIMENTO DE CONTRATAR COM A
ADMINISTRACAO. ART. 87, lll, DA LEl n?°
8.666/93.

PREAMBULO:

Versam os autos; pronunciamento do aspecto juridico formal, em
decorréncia de descumprimento contratual, referente ao Contrato de Prestacdo de
Servicos n°® 340/2018, celebrado entre o Municipio de Coronel Fabriciano/MG e a
empresa CREDITO & MERCADO GESTAO DE VALORES MOBILIARIOS LTDA, pessoa
juridica de direito privado com CNPJ sob o n® 11.340.009/0001-68, com sede na XV de
Novembro, 204, 1° andar, Bairro Centro, Santos/SP, CEP 11.010-150.

O objeto do referido contrato é:

"a confratagdo de empresa para execucd@o de Servicos Técnicos
Especializados de Consultoria de Valores Imobilidrios e de Investimentos,
com auxilio de software gerencial, que assessore na Elaboracdo de
Relatério de Andlise Fundamentalista da carteira de investimentos do
Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Coronel Fabriciano
— PREVCEL. Recurso Préprio, e, elaboracdo de Estudo de Solvéncia,
conforme relacionados no Anexo VII, parte integrante deste contrato, nos
termos do Edital da Tomada de Precos n° 02/2018"

Verificado o descumprimento contratual, a empresa CREDITO &
MERCADO GESTAO DE VALORES MOBILIARIOS LTDA, por meio do gerente de
Previdéncia, Wander Marcondes Moreira Ulhoa, nofificou para gue apresentasse
defesa em processo administrativo instaurado gue visou analisar a apuracdo de

responsabilidade pelo descumprimento das obrigacdes legais e contratuais,

Foi nofificado «aqinda para apresentar defesa neste processo

administrativo instaurado, o antigo gerente de previdéncia (Gerente de Previdéncia
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pelo periodo de 03 de junho de 2018 & 10 de fevereiro de 2021, ao qual foi gestor do
Confrato de Prestagdo de Servicos n® 340/2018) o senhor FELIPE ANDRADE DE OLIVEIRA,
visando analisar a possivel responsabilidade do gestor pelo risco do investimento
apresentado pela empresa CREDITO & MERCADO GESTAO DE VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

A empresa CREDITO & MERCADO GESTAO DE VALORES MOBILIARIOS LTDA
profocolou sua defesa 09 de agosto de 2021, alegando que é incumbida &
Consultoria exercer o papel consultivo, enquanto cabe ao RPPS a decisdo sobre o
alocagdo dos recursos e que Certos trabalhos técnicos sdo executados mediante
demanda do RPPS, tais como: andlise dos fundos a serem investidos, relatérios de
andlises de carteira, ou mesmo andlise de acompanhamento de fundos. |

A empresa afirmou ainda que:

a) A Consultoria elabora o “relatério de avaliacdo", colocando em
evidéncia as caracteristicas dos investimentos com base em informagdes publicas e
quais as agdes a serem fomadas para a execucdo da aplicacdo.

b) A opinido emitida reflete o momento da andlse e sdo
consubstanciadas em informacdes coletadas em fontes publicas e que julgamos
confiaveis.

c) Visa-se agregar & visGo de longo prazo (carteira estratégica), em uma
alocacgdo tdtica e mais dindmica, seguindo as condicdes de mercado, mas em
atencdo as determinagdes constantes das normas estabelecidas.

d) A sugestdo elaborada pela Consultoria diz respeito tdo somente &
esfratégia, enquanto o fundo, naturalmente, escolhido pelo RPPS, passando pelo
Comité de Investimentos e Conselhos Administrativo e Fiscal.

e) Temos que o confrato firmado com o RPPS segue & risca as atividades

prescritas em lei, cumprindo sua func&o com diligéncia e responsabilidade.

Apss noftificado, o senhor FELIPE ANDRADE DE OLIVEIRA apresenfou em

12 de agosto de 2021 sua defesa com as justificativas apresentas abaixo:

a) Esclarece que na qualidade de gestor viu a necessidade de
modernizar os investimentos, pois ndo via com bons olhos os resultados

obtidos até entdo pelo instituto Prevcel.
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b) Explica que diante da necessidade de modernizacdo e em busca
de melhores resultados financeiros e econdmicos firmou contrato com a
empresa CREDITO E MERCADO para assessoria e apresentacdo de laudos
técnicos fundamentados em investimentos.

c) Informou que em julho de 2018 encontrou uma carteira de
investimentos no valor (PL) de aproximadamente R$34.000.000,00 (frinta e
quafro mihdes de reais), e ao pedir exoneracdo, em marco de 2021
enfregou um PL aproximadamente de R$40.000.000.00 (sessenta milhdes
de reais), ou seja, um aumento de 75% (setenta e cinco por cento),
sendo que quase duplicou os investimentos, agregando valor e levando
o Instituto de Previdéncia de Coronel Fabriciano a um novo patamar.

d) Ressaltou ainda que quem frabalha/trabalhou diretamente com
investimentos de Renda Fixa ou Varidvel em fundos de previdéncia, sabe
a responsabilidade que tem, ou seja, o futuro das pessoas. Neste caso, os
servidores efetivos de Coronel Fabriciano/MG contaram, entre julho de
2018 a margo 2021, com o que havia de mais moderno no gue tange a
consultoria de investimentos no Brasil. Os resultados falam por si 5.

e) Por fim, frisou que todo e qualguer investimento envolve riscos e
ndo se faz prudente analisar um fundo isoladamente (CARE11) e sim todo
um contexto, sendo que todas as decisdes foram devidamente tomadas
mediante orientacdes da empresa contratada para este fim, conforme
relatério  anexo especifico deste fundo. Solicitando ao final o

arquivamento do processo administrativo.

Sucintamente, sdo estes os fatos. Passemos & andlise.

Pois bem.

FUNDAMENTACAO

De inicio, conforme previsto em contrato, o descumprimento de prazo,
de condi¢do ou de qualquer cldusula contratual implicardo nas sancdes previstas nos
arfigos 81 o 88 da Lei Federal n° 8.666/1993, com observancia do devido processo

legal, do contraditério e ampla defesa.
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Destaca-se que os contfratos deverdo ser executados fielmente pelas
partes, de acordo com as cldusulas avencadas e as normas estabelecidas pela Lei n°
8.666/1993, respondendo cada uma pelas consequéncias de sua inexecucdo total ou

parcial ou ainda n&o fazendo cumprir o objeto contratual.

A inexecucdo das obrigagdes avencadas acarreta a responsabilizacdo
da parte inadimplente, podendo alcancar as esferas civil, penal e administrativa, bem
como as consequéncias discriminadas na lei, no ato convocatédrio e no conirato,
conforme artfs. 81 a 88 da Lei n° 8.666/1993.

O préprio contrato prevé, além de outras:

CLAUSULA SETIMA - DAS SANCOES

7.1. O descumprimento de prazo, de condi¢do ou de qualguer
clausula contratual implicardo nas sancdes previstas nos artigos
81 a 88 da Lei Federal n° 8.666/93, com observancia do devido
processo legal, do confraditério e da ampla defesa.

7.2. Durante a execugdo do contrato, além das sancdes de
suspensdc tempordriac e de declaracdo de inidoneidade,
aplicar-se-Go as sangdes de adverténcia e multa, sendo as
multas nos seguintes percentuais:

7.2.1.0,3% (trés decimos por cento), por dia, até o trigésimo dia,
de atraso, sobre a prestac@o dos servicos;

7.2.2. 20% (vinte por cento) sobre o valor da prestacdo dos
servigos, no caso de atraso superior a 30(trinta) dias;

7.2.3. 20% (vinte por cento) sobre o saldo remanescente do
contrato em caso de rescisGo contratual por culpa da
CONTRATADA.

7.2.4. As multas de que tratam os itens anteriores sdo
enfendidas como independentes.

7.2.5. NGo serd aplicada a mulia em periodos corespondentes
Q expedi¢do pelo CONTRATANTE de Ordens de Inicio, Reinicio
ou Paralisagdo de Servigos.

7.2.5.1. As sancdes de adverténcia, suspensdo tempordria e
declaragdo de inidoneidade poderdo ser aplicadas
cumulativamente com a de multa, assegurando-se  qo
interessado o direito de defesa prévia no prazo de 05(cinco)
dias Uteis, salvo a hipétese de declaracdo de inidoneidade, em
que o prazo sera de 10(dez) dias.

7.2.6. Para aplicagdo das sancdes referidas no item anterior,
deverg ser instaurado processo administrativo punifivo, seguido
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de nofificagc@o para defesa, em conformidade com «
legislagGo vigente, salvo na hipdtese de aplicagdo de sancdo
de declaragdo de inidoneidade, de competéncia exclusiva da
Secretaria Municipal de Administrac@o.

7.2.7. As multas deverdo ser recolhidas na Tesouraria do
CONTRATANTE, no prazo de 72 (setenta e duas) horas, contado
a partir da decis@o definitiva, na esfera administrativa.

7.3. NGo constituird motivo para aplicac@o de multa o atraso
decorrente de prorrogagdes compensatérias expressamente
concedidas pela CONTRATADA, ou resultante de fato
superveniente excepcional e imprevisivel, estranho & vontade
da CONTRATADA, tais como o estado de calamidade publica,
guerra, comog¢do interna e outros que apresentem as mesmas
caracteristicas,

O "prazo de vigéncia" do contrato, em regra, inicia-se no momento em
que o confrato estd apto a produzir efeitos, e se estende até o momento que ambas
as partes cumprem suas obrigacdes, ou seja, satisfeitas as obrigagdes pelas partes,
encerra-se a vigéncia contratual, jd o “prazo de execucd@o”, por sua vez, é o tempo
que dispde o confratado para executar o objeto do contrato, isto &, para cumprir o

sua obrigagdo principal.

Ao contratar com a Administracdo publica, a empresa prestadora dos
servicos, deve observar o fiel cumprimento aos prazos estipulados no edital e no ato
convocatério, e caso ndo apresente justificativa para o atraso, e tenha dado culpa
para 6o mesmo, o confratado estard sujeito & multa de mora, na forma prevista no

insfrumento convocatdrio ou no contrato, conforme art. 86, da lei 8.666/93.

Ademdais, verifica-se que, no @&mbito do Direito administrativo, a
execucdo total ou parcial do contrato incidem regras mais severas do que as de
direifo privado, considerando a indisponibilidade dos direitos fundamentais e a

supremacia do interesse publico sobre o particular.

As sancdes aplicdveis nos casos de inexecucdo de confratos
administrativos podem ser divididas em duas categorias. H& sancdes internas o
contrato, ditas sangdes contratuais (rescisdo art. 78, adverténcia art. 87, inc. |, e multa
arf. 87, inc. ll) e sangdes que produzem efeitos além da relacdo contratual ou sancdes

genéricas (suspensdo tempordria art. 87, inc. Il e declaragdo de inidoneidade art. 87,
inc. V).
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Apesar das sangdes estarem previstas nessa ordem, ndo héd uma ordem
legal para sua aplicagdo, desde que seja garantido o contraditério e a ampla defesa,
€ discriciondrio & Administracdo, considerando o principio da igualdade e da
proporcionalidade, aplicar a sangdo mais grave primeiro, se a infracdo cometida no

caso concreto justificar a opcdo.

Nesse sentido, ja decidiu o egrégio Tribunal de Contas da Unido:

'O dambito de discricionariedade na aplicagdo de sancées de
contratos  administrativos ndo faculta co gestor, verificada a
inadimpléncia injustificada da contratada, simplesmente abster-se de
aplicar-lhes a medida prevista em lei, mas sopesara gravidade dos fatos
e os motivos da ndo execucdo para escolher uma das penas exigidas
nos arfs. 86 e 87 da Lei 8.666/93, observado o devido processo legal”
(Acorddo 2.558/2006, 2.5 Cam., rel. Min. Walton Alencar Rodrigues).

Sobre os efeitos derivados da aplicacdo das sangdes de suspensdo
tempordrio de licitar e impedimento de coniratar com a Administracdo, prevista no
arf. 87, lll, da Lei 8.666/1993, abrange a Administracdo PlUblica direta e indireta do ente

federativo gue tiver aplicado a sancdo.

Para fratar da questéo da abrangéncia da sancdo de suspensdo
tempordrio de licitar e impedimento de contratar com a Administracdo, chama-se a
afengdo ao caso de Consulfa formulada eletronicamente por controlador-geral
municipal, versando acerca da abrangéncia das sangoes administrativas previstas no
art. 87, lll, da Lei 8.666/1993 e no art. 7° da Lei 10.520/2002, especificamente a sancdo
de impedimento.

Admitida a Consulta, o relator, conselheiro Durval Angelo, destacou que
a Lei 8.666/1993 ndo estabeleceu de forma clara o @&mbito de aplicacdo da sancdo
de suspensdo tempordria de parficipagcdo em licitacdo e impedimento de contratar
com a Administrag&o, tendo sido adotadas interpretacdes diversas co longo de sua
vigéncia para viabilizar a aplicacdo do dispositivo. Lado outro, a Lei 10.520/2002 prevé
de forma expressa o impedimento de licitar e contratar com a Unido, Estados, Distrito

Federal ou Municipios, além do descredenciamento no Sicaf, ou nos sistemas de
cadastramento de fornecedores.
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Diante desse cendrio, depara-se com uma antiga disputa hermenéutica
guanto & extensdo da sangdo administrativa prevista no art. 87, Ill, da Lei 8.666/1993.
Enguanto a primeira corrente, calcada na interpretacdo literal art. 87, Ill c/c o art. &°
da Lei 8.666/1993 ficou conhecida como comente restritiva, por entender que a
sangdo de suspensdo e impedimento possui efeitos restritos ao dmbito do érgdo ou
entidade que aplicou a sangdo, a segunda corrente, conhecida como extensiva,
defende a ampliacGo da regra da sancdo de impedimento do art. 7° da Lei
10.520/2002 para a hipdtese de impedimento do art. 87, Il da Lei 8.664/1993.

A relatoria salientou que, recentemente, foi publicada a Lei 14.133/2021,
que frata, em seu art. 155, il e §4°, da abrangéncia das sancdes, inovando ao tipificar
as infracdes administrativas, visto que a Lei 8.666/1993 apenas tratava das sancoes,
ndo estabelecendo uma correlac@o expressa entre as infracées e as sancdes

aplicaveis.

Nesse diapasdo, o §4° especifica gue a sancdo de impedimento de

licitar e confratar impedird o responsdvel de licitar ou contratar no dmbito da

Administracdo PUblica direta e indireta do ente federativo gue tiver aplicado a

sancdo, pelo prazo mdximo de 3 anos, sendo taxativa ao dizer gue a sancdo de

impedimento possui abrangéncia no &mbito da Administracdo Pdblica direta e

indireta do ente federativo que tiver aplicado a sanc@o. Assim, & titulo exemplificativo,

o _impedimento imposto pelo Estado ndo inviabiliza a participacdo em licitacdes no

dmbito dos Municipios, de outros Estados e da Unido.

O relator pontuou que somente apéds 2 anos da publicacdo da lei nova,
estarGo revogadas o Lei de Licitacdes (Lei 8.666/1993), a Lei do Pregdo (Lei
10.520/2002) e a Lei do Regime Diferenciado de Contratagdes (Lei 12.462/2011). Sendo
assim, durante esses 2 anos, a Administrac@o poderd escolher licitar de acordo com a
lei nova ou de acordo com a lei anterior, sendo o respectivo confrato regido pelas
regras da lei escolhida durante toda a sua vigéncia (art. 191 e paragrafo Unico).

Asseverou, ademais, que o confrato cujo instrumento tenha sido
assinado antes da enfrada em vigor da nova lei continuard a ser regido de acordo

com as regras previstas na legislagdo revogada (art. 190).
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NGo obstante, embora o legislador tenha autorizado que o gestor opte,
até 01/04/2023, pela adocdo da Lei 14.133/2021 ou das leis anteriores, o relator
enfendeu ndo ser razodvel que a divida interpretativa seja resolvida em sentido

diverso da literalidade do atual texto legal.

Portanfo, diante da novel legislacdo, que em breve substituird a
totalidade da Lei 8.666/1993 e da Lei 10.520/2002, o relator concluiu, em sintese, que:

1. A sangdo prevista no art. 87, Ill, da Lei 8.666/1993 de "suspensdo tempordria
de participacdo em licitacdo e impedimento de confratar com g
Administrac&o” abrange a Administrac@io PUblica direta e indireta do ente
federativo que tiver aplicado a sancdo; (grifo nosso)

2. A sancdo prevista no art. 7° da Lei 10.520/2002 de "impedimento de licitar e
contratar” possui a abrangéncia que a propria lei estabelece “ficard impedido
de licitar e contratar com a Uni&o, Estados, Distrito Federal ou Municipios™.

O conselheiro Cldudio Couto Terdo, em sede de voto vista,
acompanhou infegralmente o voto do relator, mas propds que sejam conferidos
efeitos prospectivos & tese fixada, de modo a reger as condutas praticadas apds o
publicagdo do parecer ora emitido.

O Tribunal Pleno respondeu & consulta, nos termos do voto do conselheiro
relator, com a modulacdo dos efeitos da tese aprovada sugerida pelo conselheiro
Cldudio Couto Terrdo, ficando vencido, em parte, o conselheiro Wanderley Avila.
(Processo 1088941 — Consulta. Rel. Cons. Durval Angelo. Tribunal Pleno. Deliberado em
25/08/2021)

Ademais, a empresa foi contratada para orientar os investimentos em
fundos, sendo o objeto precipuo de sua atividade com expertise, ocorre que orientou
investir em um ativo com diversos problemas de gestdo e isso era publico e notdrio,
razdo pela qual, inequivocamente descumpriu o escopo de seu contrato levando o
gerente da época a erro em investir em fundos gque causaram prejuizo ao erdrio.

E nem se argumente que tal fato é imprevisivel, vez que os problemas de

gestdo do fundo eram cristalinos e de conhecimento piblico, razdo pela qual resta

evidente sua culpa.

Desta forma, restou incontroverso nos autos que embora a empresa

CREDITO & MERCADO GESTAO DE VALORES MOBILIARIOS LTDA tenha apresentado
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defesa & nofificagcdo recebida, ela apenas alega em suma que a opinido emitida
por eles em consultoria reflete © momento da andlise e sdo consubstanciadas em
informacdes coletadas em fontes publicas e que julgam confiGveis. Alegam ainda
gque a sugestdo elaborada pela Consultoria diz respeito t&o somente & estratégia,
enguanto o fundo, naturalmente, escolhido pelo RPPS, passando pelo Comité de
Investimentos e Conselhos Administrativo e Fiscal, ficando desse modo evidente que
a contfratada descumpriu cldusulas contratuais, pois deixou de executar o objeto

licitado com zelo e eficiéncia.

Sabe-se que o confrato com o poder publico é escoltado e regras
especificas de direito pUblico exatamente para proteger o interesse publico, tendo em

vista sua funcéo social.

CONCLUSAO

A suspensdo tempordria de licitar e contratar prevista no art. 87, I, da Lei
n.° 8.666/93 abrange a Administracdo PUblica direta e indireta do ente federativo que

tiver aplicado a sancdo.

Pelo exposto vislumbra-se que a contratada descumpriv cldusulas

coniratuais conforme exposto acima e tal descumprimento causou prejuizo ao erdrio.

Assim, proporcional e devida a sangdo de suspensdo tempordria de
parficipacdo em licitagdo e impedimento de contratar com a Administracdo,
cabendo & administragéo aplicacdo das sancdes previstas no ato convocatdrio ou

confratfo.

Dispoe a lei de regéncia:

"Art. 87. Pela inexecugéo total ou parcial do contrato a Administracdo
poderd, garantida a prévia defesa, aplicar ao confratado as seguintes
sancoes:

I - adverténcia;

Il - multa, na forma prevista no instrumento convocatdrio ou no con trato;
lil - suspensGo fempordria de participagdo em licitacdo e impedimento
de contratar com a Administrac@o, por prazo néo Superior a 2
(dois) anos;
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IV -declaragdo de inidoneidade para licitar ou contratar com a
Administragdo Publica enquanto perdurarem os motivos determinantes
da punigdo ou até que seja promovida a reabilitag&o perante a prépria
auferidade que aplicou a penalidade, que serd concedida sempre que
o confratado ressarcir a Administragdo pelos prejuizos resultantes e apds
decorrido o prazo da sangdo aplicada com base no inciso anterior.
§ 1e Se a multa aplicada for superior ao valor da garantia prestada,
além da perda desta, responderd o contratado pela sua diferenca, que
serd descontada dos pagamentfos eventualmente devidos pela
Administragcdo ou cobrada judicialmente.
§ 22 As sangdes previstas nos incisos I, il e IV deste artigo poderdo ser
aplicadas juntamente com a do inciso Il, facultada a defesa prévia do
interessado, no respectivo processo, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis.
§ 32 A sangdo estabelecida no inciso IV deste artigo é de competéncia
exclusiva do Ministro de FEstado, do Secretdrio Estadual ou Municipal,
conforme o caso, facultada a defesa do interessado no respectivo
processo, no prazo de 10 (dez) dias da abertura de vista, podendo a
reabilitagcdo ser requerida apds 2 (dois) anos de sua aplicacdo.
(Vide art 109 inciso 1l
Art. 88. As sangdes previstas nos incisos Il e V do artigo anterior
poderdo também ser aplicadas ds empresas ou qos profissionais que,
em razdo dos confratos regidos por esia Lei:
I-tenham sofrido condenag¢Go definitiva por praticarem, por meios
dolosos, fraude fiscal no recolhimento de quaisquer tributos;
Il-tenham praficado atos ilicitos visando a frustrar os objetivos da
licitacdo;
lil- demonsfrem nd&o possuir idoneidade para contratar com a
Administragdo em virtude de atos ilicitos praticados”.

A jurisprudéncia ndo vacila:

“Processo: Agravo de Instrumento-Cv

1.0000.16.040423-2/001 0404232-94.2016.8.13.0000 (1)

Relator(a): Des.(a) Ddrcio Lopardi Mendes

Data de Julgamento: 22/09/2016

Data da publicagcdo da simuia: 26/09/2016

Ementa:

EMENTA: AGRAVO DE INSTRUMENTO - DIREITO ADMINISTRATIVO - NAO
CUMPRIMENTO DE CONTRATO - SUSPENSAO DO DIREITO DE LICITAR E
CONTRATAR COM A ADMINISTRACAO PUBLICA - EXCESSO NAQO
CONFIGURADO - ANTECIPACAO DOS EFEITOS DA TUTELA - AUSENCIA
DOS REQUISITOS.

- Para o deferimento da antecipac@o de tutela, necessdrio se faz a
existéncia de elementos que evidenciem a probabilidade do direito e o
perigo de dano ou o risco ao resulfado Gtil do processo (CPC/135, artigos
300).

- A afuacdo do Poder Judicidrio, no controle dos atos administrativos,
deve ater-se aos aspectos da legalidade e da moralidade.

- NGo fendo a empresa agravante cumprido sua obrigagdo, qual seja,
prestacGo de servicos de guarda e conservacdo de documentos,
conforme especificacées constantes do Edital e Contrato Administrativo
n° 2632/2014, pode a Administracdo PUblica aplicar as pendalidades
previstas no artigo 87 da Lei n° 8.666/93 e Decreto Estadual n°
45.902/2012.

- Ndo hag violagdo ao principio da proporcicnalidade ou da
razoabilidade no caso em exame”,
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"Processc: Apelacdo Civel

1.0702.10.064926-9/001 0649269-04.2010.8.13.0702 (1)

Relatfor(a): Des.(a) Eduardo Andrade

Data de Julgamento: 11/06/2013

Data da publicacdo da simula: 20/06/2013

Ementa:

EMENTA: ACAO DECLARATORIA - NAO CUMPRIMENTO DE CONTRATO -
aplicagcéo de MULTA E SUSPENSAO DO DIREITO DE LICITAR E DE
CONTRATAR COM A ADMINISTRACAO PUBLICA POR DOIS ANOS -
CUMULACAO - POSSIBILIDADE - EXCESSO NAO CONFIGURADO -
RECURSO DESPROVIDO.

- A afuagdo do Poder Judicidrio, no controle dos atos adminisirativos,
limita-se aos aspectos da legalidade e da moralidade.

- NGo fendo a empresa apelante cumprido infegralmente  sua
obrigacdo, qual seja, entregar os itens objeto de licitacGo (hidrémetros),
conforme especificagdes constantes do Edital e Contrato Administrativo
n°085/2010, pode a Administracdo PUblica aplicar a multa contratual e
oufras penalidades, conforme art. 87, Il e lll, da Lei n° 8.666/93.

- Auséncia de afronta ao principio da proporcionalidade ou da
razeabilidade no caso sub judice.

- Apelag¢&o desprovida”,

Conclui-se assim:

a) Pelo argquivamento do presente processo Administrativo em relacdo o
FELIPE ANDRADE DE OLIVEIRA (Gerente de Previdéncia pelo periodo
de 03 de junho de 2018 & 10 de fevereiro de 2021, ao qual foi gestor
do Confrato de Prestacdo de Servicos n® 340/2018) por ndo ficar
demonstrada nenhuma iregularidade ou responsabilizacdo pela
fiscalizacdo do referido contrato, vez que este apenas seguiu
orientagdo da consultoria e assessoria coniratada para esta

finalidade, ndo enxergando dolo ou culpa em sua conduta.

b) Pela aplicagdo de penalidade de multa contratual correspondente a
20% (vinte por cento - conforme clausula 7.2.3 do contrato ne
340/2018), bem como pela aplicacdo de penalidade de suspensdo
tempordria da empresa CREDITO & MERCADO GESTAO DE VALORES
MOBILIARIOS LTDA, CNPJ 11.525.347/0001-74 na participagdo de
licitagdes, no &mbito desta Administracdo PuUblica (Municipio de
Coronel Fabriciano/MG), e ainda, o impedimento de contratar com
esta, conforme as penalidades da legislagdo de regéncia
especificamente com fulcro no art. 87, Il da lei 8666/93, considerando

a proporcionalidade e gravidade da conduta em descumprir
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confrate formalmente celebrado com a administracdo publica

municipal, aplico a sancdo pelo prazo de 02 (dois) anos.
E o que resta decidido.

Infimar e publicar.

Coronel Fabriciano/MG, 13 de setembro de 2021

i up&x;a:?"
WANDER MARCONDES MOREIRA ULHOA

GERENTE DE Pi EVIDENCIA
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Assunto; . el
; - _ . B N T Corens
FELIPE - para sssinaturs do secraianio s . win-s S Fabriciane
<contratos@fabriciano.mg.gov.br>
Para: <wander.uthoa@fabricians.mg.gov. br>
Data 21/09/2021 16:35

pripridade  Mais alts

. Decisho - CREDITO E MERCADO - CONT 340-18 - SUSP & MULTA - & ARGUIV GUANTO AO FELIPE - aitera.pdf
(~300 KB)

prozady, Boa tardsl

Legue angxo a DECISAG PROCESSO ADM CREDITO E MERCADO E FELIPE ANDRADE

Gentllnzs conferir o texte aprasentade na decisio se de acordo.

Se de acordo , pedimos que que assine.

Apds essinado, deve ser erviade copia Dre SMBregs & pin FELISE pels corrals €om AR, de modo a INTIMA-LA/DAR
CIENCIA da deciséo.

Apds ENVIABG, W,;WWQ sela empresa e pelo FELIPE da

YNTIMACAO da decisdo para que possamos juntar no processo adm.
H A

Finailzads os tramites acima & recebido as copias mencionadas, solicizaremos a publicagdo da decis8o

para dar publicidade.

Gualqusr diivida, estou & dluposlelsl

Abie

prefeitura de Coronel Fabriciang/MG
juliana ou Relyang Gu Marhaus

{233 34087444
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DecisGo administraiiva

Processo Administrative n° 005/2021

Cenhrato de Prestacdo de Servigos n° 340/2018
Tomada de Precos n° 002/2018

Processo n° 002/2018 - PREVCEL

Emenia: SUSPENSAO TEMPORARIA DE
PARTICIPACAC EM  LICITACAO  E
IMPEDIMENTC DE CONTRATAR COM A
ADMINISTRACAO. ART. 87, I, DA LEI n°
8.666/93.

PREAMBULO:

Versam os aufos; pronuncicmenio.do aspecto juridico formal, em
decorréncia de descumprimento confratual, referente ao Contrato de Prestagcdo de
Servicos n° 340/2018, celebrado entre o Municipio de Coronel Fabriciano/MG e a
empresa CREDITO & MERCADO GESTAO DE VALORES MOBILIARIOS LTDA, pessod
juridica de direito privado com CNPJ sob o n° 11.340.009/0001-68, com sede na XV de

Novembro, 204, 1° andar, Bairro Centro, Santcs/SP, CEP 11.010-150.
O objeto do referido contrato &:

“a contratacdo de empresa para execucdo de Servigos Técnicos
Especializados de Consultoria de Valores Imobilidrios e de Investimentos,
com auxiio de software gerencial, que assessore na Elaboracdo de
Relatério de Andlise Fundamentalista da carteira de investimentos do
Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Coronel Fabriciano
_ PREVCEL. Recurso Proprio, e, elaboracdo de Estudo de Solvéncia,
conforme relacionados ho Anexo Vli, parte infegrante deste contrato, nos
termos do Edital da Tomada de Precos n° 02/2018"

Verificado o descumprimenio con’frcf.fuc:i, a empresa CREDITO &

MERCADO GESTAO DE VALORES MOBILIARIOS LTDA, ‘pdr meio do gerente de

Previdéncia, Wander Marcondes Moreira Ulhoa, notfificou para que apresenfasse

defesa em processe adminisirativo instaurado que visou analisar a apuracdo de
responsabiiidade pelo descumprimento dos obr‘igm;i:)es legais e contfratuais,

Foi nofiicado ainda para  apresentar defesa neste processo

administrativo instaurado, o antigo gerente de prev_i‘déncic (Gerente de Previdéncia
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b) Explica gue dianfe da necessidade de modernizagdo e em busca

de melhores resultados financeiros econdmicos firmou confrato com a
empresd CREDITO E MERCADO para assessoria e apresentag&o de laudos
técnicos fundamentados em investimentos.

c) informou que em juiho de 2018 encontrou uma carfeira de
invesfimeantos no valor (PL) de aproxXimadamente R$34.000.000,00 (frinta &
quatro milhdes de reais), e ao pedir ex_onercsc;@o, em margo de 2021

enfregou um PL aproximadamente de R$60.000.000,00 (sessenta milhdes
de reais), ou seja, um aumento de 75% [setenta e cinco por cento),
sendo que guase duplicou os investimentos, agregando valor € levando
o Instituto de Previdéncia de Coronel Fcbriéicno a um novo patamar.

d) Ressaltou ainda que quem trabalha/trabalhou diretamente com

investimentos de Renda Fixa ou VariGvel em fundos de previdéncia, sabe

a responsabilidade que tem, ou seja, o futuro das pessoas. Neste caso, 0s

servidores efetivos de Coronel Eabriciano/MG contaram, enire julho de
2018 a margo 2021, com © gue havia de mais moderno no gue tange a

consultoria de investimentos no Brasil. Os resultados falam por si sO.

e) Por fim, frisou gue focc e qdaiquef investimento envolve riscos e

n&o se faz prudente analisar um fundo isoladamente (CARE11) e sim todo

um contexto, sendo que todas as dgcisdes foram devidamente tomadas
mediante orientacdes da empresa contratada para este fim, conforme

relatéric anexo especifico deste fundo. Solicitando ao final ©

arguivamento do processo administrafivo.
Sucintamente, sGo estes os fatos. Passemos & andlise.
Pois bem.

FUNDAMENTACAD

De inicio, conforme previsto ern copiraio, & deséumprimento de prazo,

de condic@o.ou de gualguer cldusuia contratual implicar@o nas sangdes previstas nos
o+

artigos 81 « 88 da Lei tederal n® 8.666/1993, cém observancia do devido processo

legal, do contraditério & ampla defesa.

PC DR. LOUIS ENSCH, 84 - TELEFAX: 3406-7335 - CNPJ 19.875.046/0001-82 - CEP 35170-033 — CEL. FABRICIANO-MG



¥

PREFEITURA MUNICIPAL DE CORONEL FABRICIANO

pelo periodo de 03 de junho de 2018 & 10 de fevereire de 2021, ae qual fol gestor do

Contrato de Prestccdo de sz-rva’g N® 340/2018] o senhor FELIPE ANDRADE DE CUVEIRA,
Visanad angiisar o possivel iespsr“.;abiiidcde do gestor pelo risco do investimento
cpresentado pela emprasa CREDITO & MERCADO GESTAO DE VALORES MOBILIARICS
TDA. |

A empresa CREDITO & MERCADO GESTAO DE VALORES MOBILIARIOS LTDA.
profocolou sua defesc 09 de agusto de 2021, glegando que € incumbida &
Consultoria exercer o papel eansuitivo, engquante cabe ae RPPS o decisdo sobre ¢
alocagdo dos recursos e que Certos frabalhos técnicos sdo executados mediante
demanda do RPPS, tais como: andilise dos fundos a serem investidos, relatérics de
andlises de carteira, cu mesmo andlise de acompanhamento de fundos.

A empresg aﬁr."nou cinda que:

a) A Consultoric elobora o “relatério de agvaliagdo", colecoando em
evidéncia as coraste erizficas do m\et‘n"nemos com base em informagdes piblicas &

n..—-g?

GUGIs Gs acdes a serem ‘?omdoas para a execugdo da aplicacdo.

b) A opinido .emmdcs reflete o momento da andlise & sdo
consubstanciadas em informacdes coletadas em fontes publicas e gue julgamos
confidveis.

c) Visa-se agregor & visdo de longo prazo (carteira esfratégica), em uma
dlocagdo tdtica e mais dindmica, seguindo as condi¢des de mercado, mas em
afengdo as determinagdes constantes das normas estabelecidas.

d) A sugestdo elaborada pela Consultoria diz respeito t&o somente &
estratégia, enquante o fundo, naturalmente, escolhido pelo RPPS, passando pelo
Comité de Investimentos e Conselhos Administrativo e Fiscal.

) Temos que e centrdto firmado com o RPPS segue a risca as atfividades

prescritas em lei, cumprinde sug fungés cem diigéncia & raspenablidads,

Apds notfificadie, 6 senhor FELIPE ANDRADE DE OLIVEIRA apresentou em

12 de agosto de 2021 sua dafesa com as justificativas aprasentas abaix

a) Esclarece que na qualidade de gester viu a necessidade de
modernizar s investimentos, pois ndo via com bons olhos os resultados

obtidos até entdo pelo institute Preveel.
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Desicoase que os contratos dever@o sar executcdos fisiments Saticy
portes, de aoerde cofm & aldusulas avencadas e as normas esiabelecidas pela Lei n®
8.666/1993, respondendo cada uma pelas consequéncias de sua inexecucdo total eu

parcial ou ainda ndie fazendo cumprir o objeto contratual,

A inexecuglio das obrigacdes avencadas acarreta a responsabilizacdo
da parte inadimplente, podertde sleancar as esferas civil, penal e administrativa, bem
como Gs conseguéncias discrimingdas na i, ne ato convocatdrio & no confrato,

conforme arts. 81 « 88 da L&l 1® 864471993,
O préprio contrato prevé, além de outras:

CLAUSULA SETIMA ~ DAS SANCOES

7.1.-0 descumprimenio de prazo, de condicdo ou de QUG

cléusula confratual implicardo nas sancdes previstas nos artigos

81 a 88 da Lei Federal n° 8.666/93, com observancia do devido
~ processc legal, do contraditério & da ampla defasa.

7.2. Durante a execug@io do contrato, além das sangdes de
suspens@o fempordria e de deciaragdo de inidoneidade,
aplicar-se-Go as sangdes de adveriéncia e multa, sendo as
multas nos seguintes perceniuais:

7.2.1.0,3% (trés décimos por cento), por dia, até o frigésimo dia,
' de atraso, sobre a prestacdo dos servicos;

7.2.2. 20% (vinte por cento) sobre o valor da prestacdo dos
servicos, no caso de afraso superior a 30(tinta) dias:

7.2.3. 20% (vinte por cento) sobre o saldo remansscente do
confrato em caso de rescisdc confratual por culpa do

CONTRATADA,
724, A3 mulies de que fratam os tens anterores sho
antendidas come independsniss,

7.2:8, Hi0 serd aplicada a mulia em periodos correspondentes
a expedicdo pelo CONTRATANTE de Ordens de inlcic, Rainicia
ou Paralisacdio de Servicos,

7.2.5.1. As sangdes de adverténcia, suspensdo tempordria e
declaracdo de inidoneidade poderdo  ser aplicadas
- cumulativamente com a de multa, assegurando-se co
interessado o direito de defesa prévia no prazo de 05{cinco)

dias Uteis, salvo a hipdtese de deciaracéo de inidoneidade, em
que ¢ prazo serd de 10({dez) dics.

7.2.6. Para aplicagdo dos sancdes referidas no item anterior,
deverd ser instaurado processo administrativo punitivo, seguido
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b) Explica que diante da necessidade de modernizacdio e em busca
de meihores resultados financeiros e gcondmicos firmou contrato com a
empresa CREDITO E MERCADO para assessoria e apresentacdo de laudos
técnicos fundamentados em investimenios.

¢ Infformou que em juiho de 2618 enconirou uma carteira da
investimentos no valor (PL) de aproximadamente R$34.000.000,00 (trinta e
quaire milhdes de redis), e ao pedir exoneracdo, em mar¢go de 2021
enfregou um PL aproximadamenie de R$40.000.000,00 (sessenta milhdes
de redis), ou seja, um aumento de 75% [setenta e cinco por cento),
sendo que quase duplicou os investimentos, agregando valor e levando
o Instituto de Previdéncia de Coronal Fobriéic:n’o a um novo patamar.

d) Ressaltou ainda que quem trabalha/trabalhou diretamente com
investimentos de Renda Fixa ou Varidvel em fundos de previdéncia, sabe
& responsabilidade que tem, ou seja, o futuro das pessoas. Neste caso, os
servidores efetivos de Coronel Fabriciano/MG contaram, entre vlho de
2018 @ margo 2021, com o que havia de mais moderno no que tange a
consuttoria de investimentos no Brasil. Os resultados falam por si 6.

e)  Por fim, frisou que toco e quaiguer investimento envolve riscos e
n&o se faz prudente analisar um fundo isoladamente (CARE] 1) e sim todo
um contexto, sendo que todas as decisdes foram devidamente tomadas
medianfe orienfagdes da empresa contraiada para este fim, conforme
relatdério anexo especifico deste fundo. Solicitando ao final o
arquivamento do processc administrativo.

Sucintamente, sGo estes os fatos. Passemos & andlise.

Pais bem.
FUNDAMENTACAD

De inicio, conforme previsto em coriraie, & deseumprimento de DIGZO,
de condicdio ou de gualquer clGusuic cenfz'c’ruc:!/implicoréo nais sangcdes previstas nos

artigos 81 « 88 da Lei Federal n® 8.666/1992, com observancia do devido processo

legal, do contraditério & ampla defesa.
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Deticsa-5e que os contraios deverdo sef axeculados fieimenie GEius

sertas, de acorde oo o cldusulas ovencadas e as normas estabelecidas pela Lein®

£

8.666/1993, respondendo cada uma pelas consequéncias de sua inexecusdo total eu

parcial ou ainda ndo fozendo cumprir o objeto contratual.

A inexecugdio das obrigacdes avengadas acarreta a responsabilizagdoe
da parte inadimplente, podersdo aicangar as esferas civil, penal e administrativa, bem
como as conseguéncias discrimingdas na lel, ne ato convocaidrio € no contrato,

conforme arts. 81 o &8 &g Lai e % 55571993
O préprio contrato prevé, além de outras:

CLAUSULA SETIMA ~ DAS SANGOES

7.1. O descumprimenio de prazo, de condicdo ou de qualGue,
clausula contratual implicar@o nas sangdes previstas nos artigos
81 a 88 da Lei Federal n° 8.666/93, com observancia do devido
processc legal, do contraditério & da ampla defssa.

7.2. Durante a execugdo do confrato, além das sangdes de
suspens@io tempordric e de declaragdo de inidoneidade,
aplicar-se-Go as sangdes de cdverténcia e multa, sendo as
muitas nos seguintes percentudis:

7.2.1.0,3% (irés décimos por centoj, por dia, afé o frigésimo dia,
de atraso, sobre a prestacdo dos servigos;

2.2.2. 20% (vinte por cento) sobre o vaior da prestagcdo dos
$ervicos, no caso de atraso supetrior a 30(trinta) dias;

7.2.3. 20% (vinte por cento) sobre o saldo remanascente do
.confrato em caso de rescisdo confratfual por culpa da
CONTRATADA,

1} 4

.2.4. As multas de aus fratom os Hens antereres sGo

i
d” a5 come independsntss,

,w
i

4 aplicada a multa em periodos correspondentes
pelo CONTRATANTE de Ordens de Inicio, Reinicia
o de Servicos,

2.8, Mo ser
a expedicio
ou Paralisacd
7.2.5.1. As sancdes de adverténcia, suspensdo tempordiia e
declaracdo de inidoneidade poderdo ser aplicadas
cumulativamente com o de mulia, assegurando-s€ do
interessado o direifo de defesa prévie no prazo de 05(cinco)
dias Uteis, salvo a hipdiese de declaracdo de inidoneidade, em
gue o prazo serd de 10{dez) dics.

7.2.6. Para oplicogdo das sangdes referidas no item anterior,
deverd ser instaurado procasso administrativo punitivo, seguido
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de nofificaco para defesa, em conformidade com d
legislac@o vigente, salvo na hipdtese de aplicacdo de sangdo
de declaragdo de inidoneidade, de competéncia exclusiva da
Secretaria Municipal de Administracdo.

7.2.7. As multas deverdo ser recolhidas na Tesouraria do
CONTRATANTE, no prazo de 72 (setenta e duas) horas, contado
a parfir da decisdio definitiva, na esfera administrativa.

7.3. N&o corstituiré motivo para cpiicagdo de multa o atraso
decorrente de promegagoes compensatdrias expressamente
concedidas peia CONTRATADA, ou resuliante de fato
superveniente excepcional e imprevisivel, estranho & vontade
da CONTRATADA, tais como o estado de calamidade publica,
guerra, comogao interna e outros que apresentem as mesmas
caracteristicas.”

O "“prazo de vigéncia” do contrato, em regra, inicia-se no momento em
que o contrato estd apto a produzir efeitos, e se esiende até o momento que ambas
as partes cumprem suas obrigacdes, ou seja, safisfeitas as obrigacses pelas partes,
encerra-se a vigéncia contratual, j& o “prazo de ekecugﬁo", por sua vez, é o tempo
“que dispde o contratado para executar o objeto do conftrato, isto &, para cumprir o

sua obrigacdo principal.

Ao contratar com a Administrac&o pUbiica, a empresa prestadora dos
servicos, deve observar o fiel cumprimento aos prazos estipulados no edital e no ato
convocatdrio, e caso ndo apresente justificativa para o atraso, e tenha dado culpa
pPara © mesmo, o confratado estard sujeito & mulia de mora, na forma prevista no

instrumento convocatdrio ou no contrato, conforme art. 84, da lei 8.666/93.

Ademais, verifica-se que, no ambitc do Direito administrativo, a
execugdo total ou parcial do conirato incidem’ regras mais severas do que as de
direito privado, considerande g indisponibilidade dos direitos fundamentais e o

supremacia do interesse puUblico sobre o particular.

As sancdes aplicdveis nos casos de inexecuc&o de contratos
administrativos podem ser divididas em d:uc;s‘ categorias. H& sancdes internas ao
contrato, ditas sangdes contratuais (rescisdo art. 78, adverténcia art. 87, inc. I, e mulia
art. 87, inc. Il) e sangdes que produzem efeitos além da relagdo contratual ou saﬂgéés
genéricas (suspensdo tempordria art. 87, inc. il e deé:llqrar;i;a de inidoneidade art. 87,

inc. 1v).
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Apesar dos sangées astarem previstas nessa ordem, néo h& uma ordem
legal para sug aplicacde, desde que seja garantido o contraditdrio e g ampld defesq,
€ discriciondrio & Administracdo, considerande o principio da igualdade e dg
proporcionalidade, aplicer o sancdo mais grave primeiro, se o infragdo cometida no

Cas50 concreto justificar o opcdo.
Nesse sentidde, i decidiu o egregle Trikunal de Contas da Unido:;

iy O Gmbito de discricionariedade na aplicacdo de sangdes de

‘ confrates  administrativos ndo faculta ao gestor, verificada o
inadimpléncia injustificada da contratada, simplesmente abster-se de
aplicar-hes a medida prevista em lei, mas sopesara gravidade dos fatos
€ 08 mofivos da néo execucdo para escolher umag das penas exigidas
Nos arts. 86 e 87 da Lej 8.666/93, observado o devido processo lsgal"
[Acord@o 2.558/2008, 2.5 Garm, rel, Min, Waltan Mensar Rodipuss).

S0bre o8 efeitos derivados da aplicacdo das sancdes de suspensdo
fempordrio de licitar e impedimenio de confratar com a Administragdos, prevista ris
art. 87, 1ll, da Lei 8.664/1 993, abrange g Administracdo PUblicy diretq e indireta do ente
federgiivo que tiver aplicado o sancdo,

art. &7, 1ii, da Lei 8.666/1993 e no art. 7° dg Lei 10.520/2002, especificamente o sangdo

de impedimento.

Aciilida a Consulta, o relater, conselnisiro Durval Angelo, destacoy sut
G Lel 8.464/16%

v

nees estebelreey de formg clara o &mbito de aplicacdo da sang¢do

P

de suspensGo tempordria de particinocdo em licitacéic e impedimento de aontroicr
Com a Administragde, tendo sido adotadas interpretacdes diversas @o longo de sua
vigéncia para viabilizar g aplicacdo do dispositivo. Lado outro, a Lei 10.520/2002 prevé
de forma expressa o impedimento de licitar e contratar com @ Unido, Estados, Distrito
Federal ou Municipios, além do descredenciamento No Sicaf, ou nos sistemas de
cadastramento de fornecedores.
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Diante desse cendrio, depara-se com uma anfiga disputa hermenéutica
qguanto 4 extensdo da sangdo administrativa prevista no art. 87, Il da Lei 8.666/1993.
Engquanto a primeira correnfe., calcada na interpretacdo literal art. 87, Il c/c o art. é°
da Lei 8.666/1993 ficou conhecida como corrente restritiva, por entender gue a
sancdo de suspensdo e impedimento possui efeitos restritos co a@mbito do érgdo ou
enfidade que aplicou a sancéo, a segunde corrente, conhecida como extensiva,
defende a ampliagdo dd regra da s_cngfjo de‘ impedimento do art. 7° da Lei

10.520/2002 para o hipdtese de impedimento do art. 87, il da Lei 8.666/1993.

A relatoria salientou que, receniemente, fal sublicada a Lei 14.133/2021,
que trata, em seu art. 155, lif e §4°, da abrangéncia das sangdes, inovando ao tipificar
as infracdes administrativas, visto que a Lei 8.664/1993 apenas fratava das sancdes,
ndo estabelecendo uma comrelacdo expkessa entre as infragdes e as sancdes
aplicdveis. \

Nesse diapasdo, o §4° especifica que d sancdo de impedimento de

licitar e coniratar impedird o responsdve! de licitar ou coniratar no dmbito dag

Administracd&o Plblica direta e indireta do ente federativo gue tiver aplicado g

sancdo, pelo prazo maximo de 3 anos, sendo taxativa ao dizer que a sancdo de

impedimento possui abrangéncia ne &mbito da Administrac&o Plblica direta e

indireta do ente federativo que tiver aplicado a sangdo. Assim, & titulo exemplificativo,

o impedimento imposto pelo Estado ndo inviabiliza o participacdo em licitaces no

dmbito dos Municipios, de outros Estados e da Unido.

O relator pontuou que somente apds 2 anos da publicacdio da lei nova,
estardo revogadas o Llel de Lichagdes (Lel 8.445/1993), o Lei do Pregdo [Lei
10.520/2002) e a Lei do Regime Diferenciade de Contratagdes (Lei 12.462/2011). Sendo
assim, durante esses 2 anos, a Administrac&o poderd escolher licitar de acordo com a
lei nova ou de acordo com a lei anterior, §endo o respectivo conirato regido pelas
regras da lei escolhida durante toda a sua vigéncia {art. 191 e paragrafo Unico).

Asseverou, ademais, que o conirafo cujo instrumentc tenha sido
dséincﬁdo antes da enifrada em vigor da nova lei continuard a ser regido de acordo

com as regras previstas na legislagdo revogada (art. 198,
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' Néo obstante, embora o legislador tenha autorizade gue © gestor opte,
até 01/04/2023, pela adocdo da Lei 14.133/2021 ou das leis anteriores, o relator
entendeu ndo ser razadvel que a duvida interpretativa seja resolvida em senfido

diverso da literaiidade do atual taxto legal.

Portanto, dianie da novel legislacdo, gque em breve substituird a
fotalidade da Lei 8.664/1993 & da Lei 18.520/2002. o ralator conaluiv. em sintese, que:

1. _Asang@o Drewsin no art, 87, 1ll, da Lei 8.666/1993 de "suspensdo tempordéria
deTiparticinacdio em icitagdo e impedimento de confratar com a
Administracdo” abrange a Administracdo Publica direta e indireta do enfe

federative que fiver aplicado a sangdo; (arifo nossa)

!0

angdio praevista no art, 7° da Lei 10.520/2002 de “impedimento de liciiars
Cof .ﬁi}’rar” possui ¢ abrangéncia gue a prépria lei estabelece “ficard impedido
ge liCiial & £ontigiar som ¢ Unido, Estados, Distrite Federal ou Municipios”.

O conseiheirc Cldudio Couto Ter@o, em sede de volo vista,
acompanhou integraimente o voto do relator, mas propds que sejam conferidos
efeitos prospectivos & tese fixada, de modo a reger as condutas praticadas c:tpés o
publicacGo do parecer org emitido.

O Tribunal Pleno respondeu 4 consulta, nos termos do voto do conselheiro
relafor, com a moduiacdo dos efeitos da tese aprovada sugerida pelo conselheiro
Cldudic Couto Terr@o, ficando vercido, em parte, o conselheiro Wanderiey Avila.
(Processo 1088941 -~ Censulta. Rel. Cons. Durvail Angelo. Tribunai Pleno. Deliberado em
25/08/2021) | |

Ademais, & smipicse fol contralada para orientar os investimenfos em
fundos, sendo ¢ objeto precfpuo de sua alividade com experlise, ocorre que orientpu
investir em um “fundo podre” com diversos problemas de gesi@o e isso era piblico e
netdric, razdo pela quc:.i, ineguivocamente descumpriv o escopo de seu conirato
levando o gerente da épecq & ere em investr em fundes gue causaram prejuize ao
erdrio.

E nem se argumenie que tal fato € imprevisivel, vez que os problemas de
gesido do fundo eram cristalinos e de conhecimento pUbiico, razdo pela qual resia

evidente sua culpa.

e
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Desta forma, restou incontroverse nos autos que embora a empresa
CREDITO & MERCADO GESTAO DE VALORES MOBILIARIOS LTDA tenha apresentado
defesa & notificagdo recebida, ela apenas alega em suma que a opinidio emitida
por eles em consultoria reflete © momento da:andlise e sdo consubstanciadas em
informagdes coletadas em fontes plblicas e que julgam confidveis. Alegam ainda
gue a sugestdo elaborada pela, Consultoria diz respeito t&o somente & estratégia,
enquanto o fundo, naturaimente, escoihido meis RPPS, sassando pelo Comite de
Investimentos e Conselhos Administrative e Fiscal, ficando dasse modo evidente gue
a confratada descumpriu cidusuias contraiuals, pois deixou de executar o objeto
licitado com zelo e eficiéncia. '
Sabe-se que o contrato com o soder subiico é escoltado e regras
especificas de direito publico exatamente para proteger o interesse pUblico, tendo em

vista sua funcdo social.

CONCLUSAD

A suspens&o tempordria de licitar e contratar prevista no art. 87, 1ll, da Lei
n.° 8.666/93 abrange a Administragcdo PUbliza dirata e indirata do ente
tiver aplicado a sancéo.

4 L

Pelo exposto vislumbra-se que @ cenfrstada descumpriv cldusulas
coniratuais conforme exposto acima e tal descumprimento causou prejuizo ao erdrio.

Assim, proporcional e devida o sangd@o de suspens@o tempordria de
participag@o em iicifagdo & impsdimenie de contratar com o Adminisiracdo,
cabendo & administragcdo aplicacdo das sancdes previstas no ato convocatdrio ou

conirato.

Dispde a lei de regéncia:

“Art. 87. Pela inexecuc@s fatgl ¢ il do contato o Adminishn
poderd, garantida & pré ufesa, eplicar oo coniratado as seguiRtes
sangoes: -

[« gavertdncia:
i = multa, ng forma prevista Re lnsirumentc convocatdrio ou no contrato;
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T e e e

1 - suspenséo tempordria de parficipacde em icitagdc e impedimento

de confratar com o Administracéic, por praz néo supsrior o 2

{dois] anos;

IV~declaracdo de inidoneidade pare liciiar ou coniratar com a

Administracdo Péblica enquanto perdurarem os motivos determinantes

da punicGo ou até que seja promovida a reabilitacéo perante a prépria

auteridede que aplicou a penalidade, que serg concedida sempre que

© confrafado ressarcir @ Administracdo pelos prejuizos resultanies e apds

decorrido o praze da sancdo aplicada com base no inciso anterior.

§ 12 Se a multa aplicada for superior ao valor da garanfia prestada,

além da perda desta, responderd ¢ contfrotads pela suc diferenca, que

sera’ descomteds dos pagameiins evéntuaimente devidos pela

Administracds sy sobradg judicidlimante.

§ 28 As.sangbes previstas nos incisos |, il e IV deste arfigo pederGo ser

aplicadas juntaments com a do inciso Il focultada a defesa prévia do

inferessado, o respective processo, ne prazo de 3 (cinco) dias Ufels.

§ 3¢ A sancGo estabelecidd no inciso IV deste artigo & de competéncis

excivzslva do Ministro de Estado, do Secretdrio Estadual ou Municipg,

cenforme o o@so, foculfade o defesa do inferessado no respectivo

Processe, no prazo de 10 (dez) dias da abertura de vista, podendo a

recbilifacdo ser requerida apds 2 (dois) anes de sua apilcacdo,

{Vide art 109 inziso IIl)

Arf. 88. As sancbes previstas nos incisos il & IV do artige anterior

poderdo fambérn ser aplicadas ds empresas ou aos profissionais que,

em raz8o dos contratos regidos por esta Lei:

- tenham sofrido condenacdo definifiva por praticarem, por meios

doleses, fraude fiscal no recolhimento de quaisquer tributos;

it tenham praticade atos ilicitos visands @ frustrar os objetiveos da

ficitacae;

- demonstrem  nd@o  possuir idoneidade parg contratar com a
- Administracdo em virtude de atos ilicitos praficados”, Vs

'Frocessa: Agravo de Insirumento-Cv
1.0000.18.040423-2/001 D404232-94.2014,8,13.0000 i)
Relator(a): Des.(n) Darclo Lopardl Mengdns

Dato ¢ amenie 221092014
Sdia ¢ cacdo da sumula: 26/0%73014

EMENTA: AGRAVO DF INSTRUMENTO - DIREITO ADMINISTRATIVO) - NAD
CUMPRIMENTO DE CONTRATO - SUSPENSAC DO DIREITO DE LICITAR &
CONTRATAR COM A ADMINISTRAGAD PUBLICA - EXCESSO NAO
CONFIBURADD « ANTECIPACAO DIOS EFEITOS DA TUTELA - AUSENCIA
DOS REQUISITOS.

- Fara o deferimento da antecipocdo de futela, necessdrio se faz a
existénciy de elementos que evidenciem a probabilidade do direito & o
perigo de dano ou o risco ao resuliads Ofif do processe (CPC/1S, artigos
280,

- A giuacdo do Poder Judicidrio, no controle dos atos administratives,
deve oterse qos aspectos da legalidade e da moralidade.

- N@o tendo a empresa agravanfe cumprido sua obrigacde, qual seic,
prestacde de servicos de guarda e conservacdo de documenios,
conforme 2ipecificacdes constantes do Edital e Confrato Administrativo
7 2632/2014. pode o Administracdo Piblica aplicar as penalidades
previstas no arfigo 87 da lei n° 8.666/93 e Decreto Estadual n°
45.902/2012. '

PC DR. LOUIS ENSCH, 84 - TELEFAX; 34067238 : BNDY 18.875.048/0001:82 : SED 53170.083 ~ OBL. RABRICIARA. 120



PREFEITURA MUNICIPAL DE CORONEL FABRICIANO

- NGo hd vicincdo ag orinciie do  groporcionglidade oy do
razoabilidade ng sgso em axgms”,

“Processa: Apelgigs &l

1.0702.10.064924.8/35] 064%268:04.261
. Reiaitor{a): Des.(a) Eavards Ard

Data de Julgamerito: 11/06/26]3

Data da publicacGo da somula: 26/06/2513

Ementa:

EMENTA: ACAO DECLARATORIA - NAO CUMPRIMENTO DE CONTRATO -

aplicacdo de MULTA E SUSPENSAO DO DIRETO DE LICITAR E DE

CONTRATAR COM A ADMINBTRACAG PUBLICA POR DOIS ANOS -

CUMULACAO - POSSIBILIBAZE - EXCESIC: NAG CONFIGURADO -

RECURSC DESPROVIDO, ' _

= A gluaede de Bader Judicidrie, ne controle dos atos administrativos,

limita-se aos aspectos da legaiideide e da moraiidade.

- Ndo fendo a empresa apelanie curnprido infegralmente sua

obrigacdo, qual seja, enfregar os itens chyjeto de licitacdo (hidrémetros),

. conforme especificacdes constanias do Edital e Conirato Adminisirativo

n°085/2010, pode ¢ Administracde Piblica aplicar a multa contratual e

outras penalidades, conforrme arf. 87, il 2 jil, des Lei n® 5.666/93.

- Auséncia de afrenta as gtincipic da preporciongiidade ou da

razoubllidade no ceaze sub judics,

- Apeiagdo desprovide™,

Conclul-se assim: .,

a) Pelo erquivamenio do presente processo Administrative em relacéo o
FELIPE ANDRADE DE OLIVEIRA (Gerente de Previdéncia pelo periodo
de 03 de junho de 2018 & i3 g fay

I e o YT ) Femi eromnd
wagire ae 2021, oo qual fof assior

=

do Confrate de Prestag@io de Seiviges r° 340/2018) por ndo ficar
demonstrade nenhuma irsgulatidade ou responsabilizacdo pela
fiscalizag@o do referido conirgic, vez gque este apenas seguiu
orienfacdo da consulteria e assessoria  contratada para esia

finalidade, ndo enxergando dalo ou cuip'_a em sua conduta.

b) Pela aplicacdo de penalidade de mulia confratual correspondente a
20% |vinte por cenfo - conforme ciausuic 7.2.8 'do conirato n®
340/2018), bern como pela aplicag@o de pendlidade de suspensdo
tempordria da empresa CREDITO & MERCADO GESTAO DE VALORES
MOBILIARIOS LTDA, CNPJ 11.525.347/0001-74 na participacéo de
icitagbes, no ambito desta Administragdo PUblica (Municipio de

Coronel Fabriciano/MG), = ainag, o impedimanio de contratar com

esta, conforme o5 penglidacs: de

sosiac@o  de regéncia

especificamenie cem fulcre no art. 87, Il da lei 8666/93, considerando

PC DR. LOUIS ENSCH, 64 - TELEFAX: 3408-7335 - CNPJ 19.875.048/0001-82 -~ CEP 35170-033 —- CEL. FABRICIANO-MG



@ proporcionciidade e gravidade do conduta em descumprir
contrate formalmente celebrade com o administracde piblica

mgnisizal, aplico a songdo pele praze de 02 [dels) enes.

b

E o que restn decidido.

€

infimar 2 publigar,

Corcngl Fabrigians/ME. 13

S

'l

i selemibre ds 2031,

g

WANDER MARCONDES MOREIRA ULHOA
GERENTE DE PREVIDENCIA

PG DR. LOUIS ENSCH, 82 - _LEFAX: 23777225 - GNPJ 18.875.048/0001-82 = OEP 85170083 = OEL FABRICIANG 2
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oz07/2021 2 Locamail :: NOTIFICAGOES - CREDITO £ MERCGADG - PROC ADM 002/2021

Corsri

002/2021 % Fabriclano

“contratos@fabriciano.mg.gov.br>

fer Marcondes Moreira Ulhoa
rder.ulhoa@fabricianc.mg.gov.br>

Q240772021 1624
Pricrida Mais alta

NOTIFICACOES - CREDITO E MERCADO - PROC ADM E

* NOTIFICAGAO - CREDITO E MERCADO - PREVCEL - C 340-2018 - RESCISAO UNILATERAL.pdf (~110 KB)
* NOTIFICACAQ - FELIPE - PREVCEL - C 340-2018.pdf (~107 KB) .

Prezado, Boa tarde!

Segue anexo Notificagdo solicitada do processo Adm instaurado a pedido.

Gentileza assinar as notificagbes e encaminha-las via correio com AR, _

Apos genﬁieza enviar copia da nﬁtificagéo assinada e do Ar recebido i3 pra juntarmos ao processo.

SETOR DE CONTRATOS E CONVENIOS
Juliana e Kelyane
{31) 3406-7444

tps:iwebmal-segu ro.com.br/fabriciano.mg. gov.br/?_task=mai!&__safe=0&_,uid=4737‘&_mbox=‘lNBOX.enviadas&_acﬁon=m‘fnt& extwinz1
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ILUSTRISSIMO SENHOR WANDER MARCONDES MOREIRA ULHOA GERENTE DE
PREVIDENCIA DA PREFEITURA MUNICIPAL DE CORONEL FABRICIANO DO
ESTADO DE MINAS GERAIS.

PROCESSO ADMINISTRATIVO n.° 005/2021

Contrato de Prestacdo de Servigcos n.° 340/2018
Tomada de Precos n.° 002/2018
Processo n.”? 002/2018 - PREVCEL

CREDITO & MERCADO GESTAO DE VALORES MOBILIARIOS

Ltda., ora RECORRENTE nos autos do PROCESSO ADMINISTRATIVO que lhe
move o MUNICIPIO DE CORONEL FABRICIANO/MG, ora RECORRIDO, vem,

muito respeitosamente, por seu advogado e Dbastante procurador
infra-assinado ut mandato junto (Dec. n.° 01), interpor
tempestivamente, com fulcro no artigo 109, § 1°, da Lei n.°

1

interpor

RPCURSO ADMINISTRATIVO

expondo e requerendo ao i nal, o que segue:

R. A it Garibaldi, 45 = 5%r dur « Conj.505 = Centro * Sio Paule * $P = CEP (1018-020
T omes: 51053436 7 31014211 / 3106.2917 + e-mail: shi@abfassocadoes.com.br



OCACIA BERTINI & FERREIRA

B Jorker Canpos B PERREIRS

ArAi
L ANTOMEM FERRERA GO CARVALRD
=
INTROITO
Conforme se depreende da . Deciséo

Administrativa, concluiu-se pela condenacdo da RECORRENTE na
aplicacdo de penalidade de multa contratual correspondente a 20%
(vinte por cento), bem como, pela aplicagdo de penalidade de
suspensdo temporaria e por fim, o impedimento de contratar com a

RECORRIDA, pelo prazo de 02 (dois) anos.

Data maxima venia a r. Decisdo é ausente de

motivo determinante, bem como e ndo menos importante, wiola o

principio da proporcionalidade ou da razoabilidade no caso em

exame, devendo ser reformada em sua totalidade ou parcialmente,

sendo vejamos:

=II-

Das Razdes Recursais

Conforme se wverifica da r. Decisédo, ora
combatida, em apertada sintese a RECORRENTE foi condenada, por ter
em tese descumprido cldusulas contratuais, pois deixou de executar

o0 objeto licitado

Ora d. Julgador, conforme consta dos autos a

RECORRENTE foi contratada pelo RPPS PREVCEL, para a prestacdo de

servicos de execucdo de servicos técnicos especializados de

R. Anita Garibaldi, 45 * 5%zndar « Conj.505 = Centro * $30 Paule « 8P« CEP 01018-020
Hones: 3105.5436 / 3101.0911 7 3106,2917 » e-mail: shi@abizssoaados.com.br
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consultoria de valores imobiliadrios e de investimentos, com

auxilio de software gerencial, que assessore na elaboragdo de

relatério de andlise fundamentalista da carteira de investimento e

elaboracdo de estudo de solvéncia.

Especificadamente, a RECORRENTE foli condenade,
por em tese ter analisado um fundo administrado pela Planner

Corretora de Valores 7 que apresentou diversos pontos

desfavordveis, que na teoria deveriam ter sido apresentados quando

da analise.

Prima  facie, restou demonstrado de forma

incontroversa que a RECORRENTE cumpriu INTEGRALMENTE com o objeto

do contrato, isto &, FORNECIMENTO DE SOFTWARE, elaboragdc de

relatérios de fundos solicitados pelo RPPS.

Logo, 1inconteste nestes autos que a RECORRENTE

cumpriu com sua obrigacdo contratual, sendo condenada tdo somente,

de forma data maxima venia, injustificada porquanto entenderam que

a analise do fundo foi equivocada. Como se vé&, de plano reconhece

a andlise do fundo, contudo condenada, por entenderem que a

prestacdo do servigo fora equivocada.

Contudo, conforme relatbério confeccionado pela

RECORRENTE quanto ao fundo em comento, restou demonstrado de forma

expressa e cristalina o risco da ndo rentabilidade desejada; do

gestor encontrar dificuldades para diversificar a carteira; da

R. Anita Garibaldi, 43 = 5%ndzs « Conj.505 = Centro * S50 Paulo » §P » CEP 01018-020
Fone : 31053436 / 3101.0911 / 5106.2917 « e-mail: abf@ablassociados.com by
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liquidez reduzida e a falta de um mercado secundario robusto,

sendo ao final RECOMENDADO A LEITURA DOS PRINCIPAIS FATORES DE

RISCO, DETALHADOS NO PROSPECTO DO FUNDO E NO RELATORIO
APRESENTADO.

Ilmo. Sr. Julgador, por “olhos desarmados”, estd

no relatério confeccionado pela RECORRENTE expressamente!

Ademais, importantissimo levar em consideracao,

que restou cabalmente demonstrado nestes autos, que quando da

andlise do fundo pela RECORRENTE, este estava de acordo com as

Resolucdes competentes da CMN e pela Superintendéncia de Relacdes

com Investidores Institucionais - SIN.

Por vim, vé&lido ainda frisar que a RECORRENTE

cumpriu integralmente com a sua obrigagdo contratual, de exercer o

seu papel fundamental de <consultoria, ndo podendo ser

responsabilizada por atos que ndo lhe compete e muito menos ser

condenada, nestes termos.

Como se vé, d. Julgador a r. Decisdo, é eivada de

auséncia de motivo determinante, motivo pelo qual, de rigor a sua

reforma.

Ademais, data maxima vénia, a r. Decisdo, nao
observou os principios licitatérios. Neste sentido & pertinente

trazer a baila os principios da razoabilidade e da

R. Anita Garibaldi, 43 » 5%andar * Conj.503 » Centro » Sio Paulo * 8P » CEP 01015-020
Fones: 3105.3436 / 5101.0911 / 3106.2917 » e-mail: abi@ablassociados.com. br
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proporcionalidade, e para tanto consignamos na presente razoes

recursais, as precisas ligbes de Margal Justen Filho!, in verbis:

“A Administraco est4 constrangida a adotar alternativa que melhor prestigie a racionalidade do
procedimento e seus fins. No seria legal encampar decisdo gue impusesse exigéncias

dissociadas da realidade dos fatos ou condicdes de execucdo impossivel. O principio da
proporcionalidade restringe o exercicio das competéncias plblicas, proibindo o excesso. A

medida limite é a salvaguarda dos interesses piblicos e privados em jogo. Incumbe ao Estado

adotar a medida menos danosa possivel, através da compatibilizacdo entre os
interesses sacrificados e aqueles que se pretende proteger. Os_principios da
proporcionalidade e razoabilidade acarretam a impossibilidade de impor
consequéncias de severidade incompativel com a irrelevancia dos defeitos. Sob esse
&ngulo, as exigéncias da Lei ou do Edital devem ser interpretadas como instrumentais
e LGN

Nio hi& como negar que a finalidade maior do
principio da proporcionalidade e da razoabilidade devem ser
observados. No presente caso, inconteste, que eventual insucesso
na aplicacdo de determinado fundo, o qual na época da aplicacgdo,
estava de acordo com todos os Orgdos regulamentadores e

fiscalizadores, ndo pode recair na RECORRENTE. Os documentos

anexados nestes autos demonstram que a RECORRENTE prestou

integralmente oS servicos contratados, nao cabendo ser

responsabilizada por eventual insucesso da aplicagéo.

As leis e principios gque cingem ©0S pProcessos

licitatérios, bem comc a contratacdo, ressalvam a liberdade para a

1 Comentarios 4 lei de licitagdes e contratos administrativos. S&o Paulo. Dialética, 2.000.

R. Anita Garibaldi, 43 * 5°endar * Cnn] 505 » Centyo * $30 Paulo * P » CEP U1018-020
Fopes: S105.3436 / :lLi] 0917 / 3106.2917 © e-mail: abil @abfassociados.com.br
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Administracdo definir suas condigdes, entretanto,

concomitantemente, estrutura-lhes de modo a restringir a

discricionariedade.

A doutrina, encabecada por Margal Justen Filho,
segue este entendimento quando ao analisar a aplicabilidade de

sancdes administrativas:

“Nem poderia ser diversamente no tocante a multa punitiva e outras sangoes
administrativas. Um  Estado Democraticc de Direito abomina o
sancionamento punitivo dissociado da comprovacdo da culpabilidade. Nao
se pode admitir a punicdo apenas em virtude da concretizagdo de uma ocorréncia

danosa material. Pune-se porgue alguém agiu mal, de modo reprovavel, em termos

de antissociais. A comprovacdo do elemento subjetivo é indispensavel para
a_imposicio de penalidade, ainda quando se possa pretender uma
objetivacéio da culpabilidade em determinados casos.” (Comentario a Lei de
Licitagdes e Contratos Administrativos. Sdo Paulo: Dialética, 2012, p. 1013 - grifou-

se)

Ora, o mesmo autor prossegue auferindo a culpa a
falta de diligéncia por parte da contratada, algo que ndo faltou
por parte da RECORRENTE, tendo se esforgado ao maximo para dar

perfeito cumprimento ao avengado.

“Daf se segue que ndo se configura infracdo quando a conduta externa do agente ndo
seja_acompanhada de um posicionamento subjetive imaterial merecedor de
reprovacdo. Isso ndo equivale a exigir a presenca do dolo, na acepgdo de vontade de produzir

R. Anita Garibaldi, 45 « 5%andar * Coni.505 » Centro * Sio Paulo * $P = CEP 1018-620
Braes: 3105.3436 / 31010911 / 31062917 » e-mail: ab{@abfassociados.com.br
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um resultado antijuridico ou de aceitar sua concretizagdo. Também se configura o elemento
subjetivo reprovével quando o sujeito deixa de adotar as precaugbes e cautelas inerentes a
posicgo juridica de participe de uma relagdo juridica com a Administragdo Piblica. A culpa em
sentido restrito consiste na auséncia da diligéncia necessaria e inerente ao sujeito
contratado para executar certa prestacdo.”. (g.n.).

Neste mesmo entender seque Franck Moderne:

“A regra & entdo, que a represséo administrativa, como a repressio penal, obedece ao

principio da culpabilidade e que as sangdes administrativas, como as sangoes penais, nao

podem ser infligidas sem gue o comportamento pessoal do autor da infracdo néo tenha
revelado uma culpa, intencional ou de negligéncia’. (Sanctions Administratives et Justice

Constitutionnelle, Paris, Economica, 1993, p. 283 - grifou-se).

Marcal Justen Filho finaliza ainda explanando
acerca da necessidade de se avaliar a conduta subjetiva da
contratada, estando as penalidades vinculadas a proporcionalidade

da ocorréncia.

I3

“Portanto, ndo basta a mera verificacso da ocorréncia objetiva de um evento danoso. E
imperioso avaliar a dimensgo subjetiva da conduta do agente, subordinando-se a sangdo nao a

existéncia de elemento reprovével, mas também fixando-se a puni¢do em dimensdo

compativel (proporcionada) a gravidade da ocorréncia.” (g.n.).

Nesse exato sentido, o e. S8TJ 7ja teve a
oportunidade de decidir que “A Administragdo tem poder para
rescindir unilateralmente seus contratos, mas a imposigdo de

penalidades depende, em regra, do exame do comportamento, culposo

R. Anita Garibaldi, 45 « 5%andar * Conj.505 = Centro » $o Paulo * SP « CEP 01018-020
Fopes: 3105.3436 / 3101.0911 / 3106.2917 » e-mail: abf@abfassoctados.com.br
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ou ndo, do contratado” (ROMS 10.988 - Min. Rel. José Delgado - 1°

T.

j. 17.8.2000 - g.n.).

A mesma orientacdo é prestigiada pelo e. TJDFT:

“LICITAGAQ. ATRASO NA ENTREGA. APLICACAO DE MULTA. PROCESSO ADMINISTRATIVO.
CONTRADITORIO E AMPLA DEFESA. REGIME JURIDICO DE PENALIDADES
ADMINISTRATIVAS. CULPA. FATO DA ADMINISTRAGAO. NULIDADE. HONORARIOS
ADVOCATICOS. PEDIDO DE REDUGAD. NAO CABIMENTO. SENTENCA CONDENATORIA.
APLICAGAO DO ART. 20, PARAGRAFO TERCEIRQ, DO CPC. ATUALIZAGAO MONETARIA E JUROS
DE MORA. MATERIA DE ORDEM PUBLICA. ART. 10-F DA LEI N. 9.494/97, COM REDACAQ DADA
PELA LEL N. 11.960/09. DECLARACAO PARCIAL DE INCONSTITUCIONALIDADE POR
ARRASTAMENTO. ALCANCE APENAS DA DISPOSICAO SOBRE A CORRECAO MONETARIA.
INCIDENCIA DO IPCA. FATOR DE CORRECAQ MAIS ABRANGENTE QUE O IPC. MANUTENGAO DOS
JUROS MORATORIOS CONFORME INDICE DA CADERNETA DE POUPANGA. RECURSO E REMESSA
NECESSARIA EM PARTE PROVIDOS. SENTENCA MODIFICADA DE OFICIO. (...) 4. O Regime
Juridico das Penalidades Administrativas configura-se similar ao das penalidades de
natureza penal e respeitam os mesmos principios, em especial, os da legalidade, da

especificacio, da proporcionalidade e da culpabilidade. 5. Qualquer sancio
administrativa pressupde o elemento subjetivo da culpabilidade. Assim, é essencial e

indispensavel verificar a existéncia de uma conduta interna reprovavel. (...) RECURSO E
REMESSA NECESSARIA CONHECIDOS E PARCIALMENTE PROVIDOS para determinar a
observancia do artigo 1°-F, da Lei n. 9.494/97, com redacdo dada pela Lei n. 11.960/09, com
relagdo aos juros de mora e, de oficio, determinar a aplicacdo do IPCA, como fator de correcéo
monetaria” (TJDFT — AC 20110111712972 - Des. Rel. Alfeu Machado - 12 Turma Civel — DJE
25.3.2014 - grifo nosso).

“ADMINISTRATIVO. LICITAGAO. ATRASO NA ENTREGA. APLICAGAO DE MULTA. PROCESSO
ADMINISTRATIVO. CONTRADITORIO E AMPLA DEFESA. REGIME JURIDICO DE

R. Anita Garibaldi, 43 * 5°zndar + Conj.505 » Centro * Sdo Paulo + 8P « CEP 01018-020
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PENALIDADES ADMINISTRATIVAS. CULPA. FATO DA ADMINISTRAGAQ. NULIDADE. (...) 4.0
Regime Juridico das Penalidades Administrativas configura-se similar ao das
penalidades de natureza penal e respeitam os mesmos principios, em especial, os da
legalidade, da especificacdo, da proporcionalidade e da culpabilidade. 5. Qualguer
sancio_administrativa_pressupde o elemento subjetivo da culpabilidade. Assim, é
essencial e indispensavel verificar a existéncia de uma conduta interna reprovavel (...).
7.RECURSO CONHECIDO. NEGOU-SE PROVIMENTO. Sentenca mantida pelos fundamentos do
voto” (TIDFT - AC 20110111677050 — Des. Rel. LEILA ARLANCH - 12 Turma Civel - DJE
28.10.2013 - grifo nosso).

Assim sendo, eventual problema com o© fundo

posteriormente a confecgdo do Relatério de Analise elaborado pela

RECORRENTE, se encontram fora da esfera de controle desta

Defendente; mostra-se perfeitamente claro que a RECORRENTE cumpriu

integralmente com o contratado e inconteste que ndo praticou

nenhuma acdo  reprovavel, confeccionando na  medida da

possibilidade, o relatdério de andlise de fundo, alertando os

riscos da aplicacdo e demonstrando que mesmo havendo riscos, como

em qualquer aplicagdo, o fundo estava enquadrado com o0s

regulamentos dos 6rgdos fiscalizadores e requladores competentes.

Uma vez que ndo praticado nenhuma atitude

reprovavel, esta se encontra desprovida de culpabilidade, nédo

podendo assim lhe ser imputa tamanha penalidade.

-II.I-
Da Conversdo da Penalidade em Adverténcia (Ordem Legal) ou

Rescisdo Unilateral do Contrato por Parte da Municipalidade

R. Anita Garibaldi, 45 » 5%andar * Conj.503 = Centro * $3o Paule » 8P+ CEP 01018-020
Poaes: 3105.3436 / 3101.0911 / 3106.2917 » e-mail; abi@abfzssociados.com.br
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Conforme Jj& exposto, 1nsta salientar que =&
aplicagdo de penalidade deve respeito incondicional ao principio
da razoabilidade. Conforme o artigo 87, da Lei 8.666/93, entende-
se que deve haver o respeito a ordem legal da aplicacdo de

penalidade, qual seja:

"Art. 87. Pela inexecugao total ou parcial do contrato a Administragdo poderd, garantida a preévia

aefesa, aplicar ao contratado as seguintes sangoes:
I - adverténcia,” (grifo nosso).

No presente caso, Ccomo ja devidamente
demonstrado, ocorreram fatos alheios & vontade da RECORRENTE,
tendo esta, no entanto, DEMONSTRADO EM TODA EXECUCAO DO CONTRATO
SUA BOA-FE E ESFORCO PARA MELHOR ATENDER A ADMINISTRAGAO PUBLICA.

Em que pese a adverténcia soar negativamente &
imagem da empresa, esta com certeza seria mais branda que a

aplicacdo de qualquer penalidade pecunidria e em especial, de

impedimento. A aplicagdo das penalidades, alinhadas ao artigo 87

da Lei 8.666/03 e sob estrito e perseverante controle de

legalidade e proporcionalidade.

Em artigo que enfrenta pormenorizadamente a
aplicabilidade do principio da proporcionalidade, o professor

Sérgio Guerra assinala:

R. Anita Garibaldi, 43 » 5%andar + Conj.505 » Centro *» S3o Paulo * §P« CEP G1018-020
Pones: 3105.3436 / 3101.0911 / 3106.2917 » e-mail: abf@abfassociados.com.lir
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"Walgrado as discussdes doutrindrias acerca da pureza de identidgade do principio da
proporcionalidade, € fato que o mesmo € hoje assumido como um principio de controle exercido
pelos tribunais quanto @ adequacéo dos meios administrativos (sobretudo coatives), a prossecucéo
do escopo e ao balanceamento concreto dos direifos fundamentais em confiito. Nesse sentido, s6
serd _constitucional, a4 luz do principio _da proporcionalidade, o afo que

sucessivamente, seja adeguado, necessario e proporcional. Vale dizer, atenderd o principio
da proporcionalidade o ato gue ndo desafie as nogoes minimas de racionalidade e razoabilidaae

admitidas pelo sistema social.” (g.n.). (O principio da proporcionalidade na pds modernidade.
Revista Eletronica de Direito do Estado de Salvador, Salvador, Instituto de Direito Plblico, n. 2,
abril/maio/junho, 2005. Disponivel em: hitp://www.direitodoestado.com.br).

Deste modo, a adequacdo, a necessidade e a
proporcionalidade de um ato condicionam a sua validade. A
aplicacdo das sancbes do artigo 87 da Lei 8.666/03 tem sua
validade, por sua vez, desafiada pela compatibilidade entre sua
adogdo e a gravidade da falta, havendo nitida graduagdo entre a
adverténcia, a multa, a suspensdo do direito de licitar e a
declaracdo de inidoneidade, possuindo uma crescente gravidade nos

incisos do referido artigo.

Dessas anotacdes, pode-se extrair que a propria
Lei de Licitagdes exige uma gradacdo entre as sangdes previstas no
elenco de seu artigo 87, a denotar que cada uma delas corresponde
a um patamar superior de gravidade na conduta punivel, ponderac¢do
esta que vai da pena mais branda - a adverténcia - até a mais

gravosa - declaracdo de inidoneidade para licitar.

R. Anita Garibaldi, 43 + 5°z2ndur « Conj.505 = Centro * $io Paule » SP = CEP G1018-020
Prmes: 3105.3436 / 3101.0911 / 3106.2917 ¢ e-mail: abf@abfassocados.com.br
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Isto & o que se pode concluir, pois a proépria
norma induz a aplicabilidade do principio da proporcionalidade, na
medida em que os incisos sdo enumerados de acordo com a gravidade

das consequéncias de cada pena.

Neste sentido, alids, ¢é undnime a doutrina em
reconhecer uma gradacdo na aplicacdo da pena de acordo com a
conduta apurada, de que é exemplo o professor Marcos Juruena
Villela Souto, o qual releva a necessidade da "proporcionalidade

da falta & pena".

Ora, evidente que a RECORRENTE ndo agiu

culposamente, tampouco de ma-fé; o problema, se ocorreu, foi

origindrio de fato posterior a confecgdo do Relatdério de Andlise

do Investimento, sob o qual a RECORRENTE ndo possui qualquer

controle. Frisa-se, que no momento da confeccdo do Relatdrio de

Analise do Fundo, naquele momento, foi relatado os riscos e

demonstrado que o mesmo estava de acordo com as resolucdes dos

orgdos competentes fiscalizadores e regulamentadores.

Destarte, respeitosamente, a RECORRENTE pleiteia
que, caso ndo seja reformado a r. Decisdo, acatado o pedido
anterior de desconsideracdo de aplicagdo da penalidade pela

ocorréncia de fato imprevisivel, seja, entdo, aplicada tdo somente

a penalidade de adverténcia ou seja o contrato rescindido

unilateralmente por esta Administracdo, sem aplicacdo de qualquer

penalidade.

R. Anita Garibaldi, 43 « 5%2ndar « Conj.505 » Centyo = S3o Paulo » 3P » CEP (1018-020
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Dos Requerimentos

Diante do acima exposto e por tudo mais que dos
autos constam, requer a Vossa Senhoria, que se digne em dar

PROVIMENTO ao presente Recurso, com o fito de rever e reformar a

decisdo exarada no sentido de ndo aplicagao de penalidade.

Na hipdétese de ndo ser acatado o pleito anterior,
requer-se a reforma da r. Decisdo, com aplicagdc da penalidade de

adverténcia ou a rescisdo do contrato unilateralmente por esta

Administracdo, sem aplicacdo de qualquer penalidade.

De qualquer decisdo proferida, sejam fornecidas
as fundamentacdes Jjuridicas da resposta e todos os pareceres

juridicos a este respeito.

Ndo sendo acatado o0s requerimentos acima
formulados, requer que se dignem de fazer remessa do presente
recurso a autoridade que lhe for imediatamente superior, a fim de

que a mesma O aprecie, como de direito.

Ndo sendo acatada a presente medida recursal,
requer-se que sejam extraidas pegas de todo o processo licitatédrio
e dos presentes, remetendo-as ao Ilustre Representante do
Ministério Pblico, com o fim de apurar a necessidade de

instauracio de um Inquérito Civil, com o fim de investigar

R. Anita Garibaldi, 43 « 5%2nder + Conj.505 » Centro * $80 Paulo « 8P+ CEP (1018-020
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possiveis irregularidades na pratica dos atos administrativos na

conducdo do referido certame.

Ainda, nesta esfera, em ndc sendo acatada a
presente medida recursal, requer que sejam extraidas pecas de todo
o processo licitatério e do presente processo administrativo,
remetendo-as ao Egrégio Tribunal de Contas Competente, responsavel
pela andlise das contratagdes celebradas decorrentes das
contratacdes  publicas, com o fim de apurar possiveis
irregularidades na pratica dos atos administrativos na condu¢do do

referido certame.

Termos em que,
Pede Deferimento.

Coronel Fabriciano/MG, 08 de Outubro de 2.021.

JOAO CARLOS BERTINI FERREIRA
OAB/SP 228.091
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PROCURACAO

OUTORGANTE: CREDIT 0 : _ ALOR -
de direito privado, inscritano CNPJ&!F sobon. 11.349 009:’!“1-68 estabelecida na Rua Bardo de Paranapiacaba,

n® 233, Conj. 1501, Encruzilhada, Santos/SP; neste ato representada por Cecilio Barbosa Cintra Galvdo, ‘brasileiro,
divorciado, advogado, portador da c&dula de identidade RG n.* 3079501, inserito no CPE/MF sob o n.* 393.139.5 14-
87.

| Pelo presents instrumento particular de mandaio e na melhor forma de direito, &
outorgante acima nomeada ¢ qualificads, nomeia ¢ constitni seus bastante procuradores ANTONIO M.
FERREIRA (CPEMF 275.746988-36), ALAIDE MIRIAN ALVES BERTINI (CPFMF 252.666.018-17),
GUSTAVO GEORGE DE CARVALHO (CPF/MF 284418.598-33) ¢ JOAO CARLOS BERTINI FERREIRA
(CPF/MF 294.281.788-70), brasileiros, devidamente inscritos na OAB — Seegio de S3o Paulo, sob 0s nimeros,
respectivamente 27.092, 26.345, 206.757 ¢ 228,091, com escritério nesta Capital, na Rua Anita Garibaldi n.°45 - 5°
andar — Centro, 2 quem confere amplos poderes da ciusula “AD-JUDICIA” ¢ “ET EXTRA™ para o foro em geral,
podendo agir em conjunto ob separadamente, em 862 Nome, 1as ages clou medidas cautelares, contra quem de
direito ¢ defendendo-a nas coircias,scompanhando umas & oura a inl decis, munidos ainda dos poderes
especiais para ceder, desistir, acordar, transigir, receber e dar quitagio, usando de todos os meios admitidos em
direito pa:a o bom, fiele mtcgml cumpmacnto do: pmtc mandato, inclusive snbsmbelece-ln, no seutudo ouem

CREDITO & MERCADO GETAO DE VALORES MﬁBILIiRIﬂS Ltda,

R Aise Gmhaldt,ﬁ 5"“‘5“ Con; 505 (‘.zmtm « S8 Pagle s $p
Fones: 3105.3436 / 31010911 / 3106.2917 » e-mail: ahf@abfunougifgigiz;nzo
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RESPQNSJWEL PELA CVIE s

0 Sr. RENAN FOGL!A CALAMi& brasﬁeim soitetro porﬁadcr‘:ﬂa cedu%a de rﬁenfsdade :
RG 377107980 SSP!SP & inscrito no CPF: 332 912. 538-8@ resﬁenie €. domactﬁado n&
cu:!ade de - S&o Pau%o Estado de . Séu Paulo na Rua Serra de Botuc"tu 262}' i
Ap 224 Vila Gomes Cardam CEP 0341?-050 é nomeado Dlretar respﬂnsavel p&rame a
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PREFEITURA: MUNICIPAL DE CORONEL FABRICIANO
ESTADO DE MINAS GERAIS
CNPJ: 19.875.046/0001-82

Decisdo Administrativa.

-

PROCEDIMENTO ADMINISTRATIVO N° 000205/2022.
CONTRATO DE PRESTAGAO DE SERVICOS N° 340/2018
PROCESSO de compra N° 005/2021.

TOMADA DE PRECOS N° 005/2018 - PREVCEL.

PREAMBULO:

Versam os autos; pronunciamento o recurso interposto contra decisdo
anteriormente proferida em desfavor da recorrente CREDITO & MERCADO GESTAO
DE VALORES MOBILIARIOS LTDA.

A decis@o anterior determinou *“(...) pela aplicagdo de multa contratual
correspondente a 20% (vinte por cenfo — conforme clausula 7.2.3 do contrato n®
340/2018), bem como pela aplicagcdo de penalidade de suspencdo tempordria da
empresa CREDITO & MERCADO GESTAO DE VALORES MOBILIARIOS LTDA, CNPJ
11.525.347/0001-74 na participacdo de licitacdes, no dmbito desta Administragdo
PUblica (Municipio de Coronel Fabriciano/MG), e ainda, o impedimento de
contratar com esta, conforme as pendlidades da legislagdo de regéncia
especificamente com fulcro no art. 87, Il da lei 8666/93, considerando a
proporcionalidade e gravidade da conduta em descumprir contrato formalmente
celebrado com a administracdo pUblica municipal, aplico a sangdo pelo prazo de
02 (doisﬁ) anos(...)". ”

Em breve resumo alega a recorrente em sua pega recursal gue ndo agiv

culposamente, ma-fé, tampouco descumpriu cldusulas contratuais.

Pois Bem.

Praca Dr. Louis Ensch, n°. 64- Centro — Coronel Fabriciano — Minas Gerais - CEP: 35170-033
Fone: (31) 3846-7000 — Endereco eletrdnico: www.fabriciano.mg.gov.br



PREFEITURA MUNICIPAL DE CORONEL FABRICIANO
ESTADO DE.MINAS GERAIS
CNPJ: 19.875.046/0001-82

FUNDAMENTACAO:

A aplicacdo de sancdes administrativas tem previsdo legal e visa
a preservar o interesse pUblico, quando este € abalado por atos ilicitos
cometidos por licitantes ou contratadas, em procedimentos de aquisicdo

publica ou na execucdo de contratos administrativos.
A finalidade da sancd@o administrativa aplicada tem carater repressivo,
e busca impedir que a Administracdo e a sociedade sofram prejuizos por

licitantes/contratados que descumprem suas obrigagdes.

A sanc&o de multa é aplicada & contratada pelo atraso injustificado
na execucdo do contrato, ou pelo descumprimento parcial ou total da obrigagdo
assumida no ajuste contratual realizado com a Administragdo, consoante art. 87 do
mesmo normativo, no caso em tela estamos diante de uma situagdo de

descumprimento TOTAL da obrigagdo confratual.

Vejamos o que rege o aludido:

“Art. 87. Pela inexecugdo total ou parcial do contrato a Administragdo
poderd, garantida a prévia defesa, aplicar ao confratado as seguintes
sancoes:

| - adverténcia;

I - multa, na forma prevista no instrumento convocatdrio ou no contrato;”.

Percebe-se pelo citado que ao aplicar multa, a Administragdo deve

primar pelo estabelecido no contrato.

Dito isso, n&o vejo qualguer incoeréncia ou desrazoabilidade na
aplicacdo da multa de 20% previamente previsto no instrumento contratual.

Vejamos;

Praca Dr. Louis Ensch, n°, 64- Centro — Cordnel Fabriciano — Minas Gerais - CEP: 35170-033
~ Fone: (31) 3846-7000 — Endereco eletrdnico: www.fabriciano.mg.gov.br



PREFEITURA MUNICIPAL DE CORONEL FABRICIANO
ESTADO DE MINAS GERAIS
CNPJ: 19.875.046/0001-82

" Processo: Apelacdo Civel
1.0024.11.069388-4/004 0693884-42.2011.8.13.0024 (1)
Relator(a): Des.(a) Carlos Roberto de Faria
Data de Julgamento: 27/04/2017
Data da publicacdo da sumula: 24/05/2017
Ementa:
EMENTA: REEXAME NECESSARIO - ACAO ORDINARIA VISANDO ANULAR ATO
ADMINISTRATIVO - CONTRATO FIRMADO ENTRE ADMINISTRACAO PUBLICA
ESTADUAL E EMPRESA PARTICULAR - FORNECIMENTO DE EQUIPAMENTOS
MEDICOS - CONTRATO PARCIALMENTE DESCUMPRIDO - ENTREGA DE UM DOS
EQUIPAMENTOS DE FORMA INSATISFATORIA - MACA COM AVARIAS E BAIXA
QUALIDADE - PROCESSO  ADMINISTRATIVO -  OBSERVANCIA DO
CONTRADITORIO E DA AMPLA DEFESA - APLICACAO DAS PENALIDADES DE
MULTA, SUSPENSAO DE PARTICIPACAO EM LICITACAO E DE CONTRATACAO
COM O A ADMINISTRACAO PUBLICA ESTADUAL PELO PRAZO DE 1 (UM) ANO -
SENTENCA QUE MANTEM APENAS A PENALIDADE DE MULTA E DECOTA AS
DEMAIS - SENTENCA REFORMADA - GRAVIDADE DA CONDUTA - MANUTENCAO
DAS PENALIDADES - OBJETO DE BAIXO VALOR - ADEQUACAO DA DURACAO
DAS PENALIDADES - PROPORCIONALIDADE - PEDIDO JULGADO PARCIALMENTE
PROCEDENTE - RECURSO VOLUNTARIO PREJUDICADO.
- Em caso de inexecugdo parcial do contrato com Administragcdo Publica
poderdo ser aplicadas ao contratado as penalidades de adverténcia,
suspensdo tempordria de participagcdo em licitagdo e impedimento de
contratar com a Administragdo, por prazo ndo superior a 2 (dois) anos e,
ainda, declaracdo de inidoneidade para licitar ou confratar com a
d Administrac@o PUblica, sendo que fodas as penalidades fambém sGo
cumuldveis com a penalidade de multa.
- Sendo inconteste que houve descumprimento parcial do contrafo e que o
Processo Administrativo no qual foram aplicadas as penalidades ocorreu de
forma regular e em observancia qos principios do confraditério e da ampla
defesa, notdrio o cabimento de sancdes adminisfrativas.
- Uma vez configurada a _inércia da empresa coniratada em fornecer o
produto conforme as exigéncias feitas pelo Poder Pdblico, por 3 (irés)
reiteradas vezes, e restando demonsirada falta de diligéncia e cuidado da

empresa coniratada, a simples aplicacdo de multa no percentual de 20% do
contralo ndo é suficiente para punir de forma satisfatéria a dessarroada
omissdodo empresa, mormente se considerado que o material apresentado

além de ndo cumprir as exigéncias do conirato possuia avarias e estavam
ausenfes itens indispensdveis.

- Se apesar de cabiveis as penalidades o tempo de sua duragdo estiver além
do razodvel, principalmente se considerado o baixo valor do objefo
contratado, possivel a redugdo pelo Poder Judicidrio do prazo estipulado
para a sancdo, pois a penalidade flagrantemente desproporcional &
conduta é ilegal”(grifo).

Nesse senfido, j& decidiu o egrégio Tribunal Regional Federal da 2¢
Regido TRF-2:
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licitacdo (14.

PREFEITURA MUNICIPAL DE CORONEL FABRICIANO
ESTADO DE MINAS GERAIS
CNPJ: 19.875.046/0001-82

“"ADMINISTRATIVO. ECT. LICITACAO. TOMADA DE PRECOS. RECUSA DA
VENCEDOR EM FIRMAR O CONTRATO. PAGAMENTO DE MULTAPREVISTA NO
EDITAL. ARTS. 81 E 87, Il DA LEIl 8.666/93. CABIMENTO. Trata-se de ag¢&o de
cobranca em que a ECT requer a condenag¢do da ré ao pagamento do valor
de R$52.224,00 (cinqUenta e dois mil e duzentos e vinte e quatro reais), relativo
a multa pela ndo assinatura de contrato administrativo decorrente, do
vencimento, pela mesma, de licitacdo regulada pelo Edital n® 10/2001. Na
hipétese, a ré, vencedora da licitagcdo por tomada de pregos regida pelo
Edital n°® 010/2001 da ECT, se recusou a assinar o contrato para prestacdo de
servicos, alegando que o cumprimento do mesmo, com os valores oferfados,
seria impossivel. A questdo dos autos enconfra-se regida nos arts. 81 e 87, Il
da Lei n° 8.666/93, que prevé que a recusa injustificada na assinatura do
confrato equivaleria ao seu descumprimento, sendo passivel da aplicag&o de
multa prevista no contrato ou no insfrumento de convodacdo do cerfame.
No caso, o Edital previa a aplicagcdo de multa equivalente a 20% do valor do
confrato. Assim, procede o pedido de pagamento da multa esfipulada, ndo
sendo, o mofivo alegado pela ré, apto a justificar sua recusa a fimar o
confrato, tendo em vista que, chamada a ratificar os valores ofertados, a ré
os reiterou. Recurso improvido. (Tribunal Regional Federal da 2a RegiGo TRF-2 -
APELACAO CIVEL: AC 364348 RJ 2001.51.01.020553-8)".

A titulo de comparacdo, no mesmo sentido caminhou a nova lei de

133/202) em seu art. 156, § 3°, a seguinte determinacdo:

“Art. 156. Serdo aplicadas ao responsdvel pelas infragdes adminisfrativas
previstas nesta Lei as seguintes sangdes:

§ 3° A sancdo prevista no inciso Il do caput deste artigo, calculada na forma
do edital ou do contrato, nGo poderd ser inferior a 0,5% (cinco décimos por
cento) nem superior a 30% (trinta por cento) do valor do contrato licitado ou
celebrado com confratacdo direta e serd aplicada ao responsdvel por
qualqguer das infragcées administrativas previstas no art. 155 desta Lei"”

Frisamos que restou incontroverso nos autos, que a confratada

descumpriu o que foi pactuado, pois deixou de executar o objeto licitado em

tempo~e modo, desobedecendo a cldusulas constantes no contrato n® 0340/18,

conforme anteriormente mencionado.

Ademais, a empresa foi contratada para orientar os investimentos em

fundos, sendo ¢ objeto precipuo de sua atividade com expertise, ocorre que

orientou investir em um ativo com diversos problemas de gestdo e isso era pUblico
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PREFEITURA MUNICIPAL DE CORONEL FABRICIANO
ESTADO DE MINAS GERAIS
CNPJ: 19.875.046/0001-82

e notério, razdo pela qual, inequivocamente descumpriu o escopo de seu contrato
levando o gerente da época a erro em investir em fundos que causaram prejuizo

ao erdrio.

CONCLUSAO:

Concluise assim, EM DECISAO DE MERITO ADMINISTRATIVO,
CONSIDERANDO A GARVIDADE DA  CONDUTA, manter higida a decisGo
anteriormente proferida, pela aplicacdo de penalidade de multa correspondente a
20% (vinte por cento) do valor do contato conforme cléusula 7.2.3; bem como pela
aplicac@o de pendlidade de suspensdo tempordria de participar de licitacdes, e
ainda, o impedimento de contratar com a administracdo puUblica, limitadas ao
Municipio de Coronel Fabriciano/MG, pelo prazo de 02 (dois) anos, em ralagdo a
contratada CREDITO & MERCADO GESTAO DE VALORES MOBILIARIOS LTDA, CNPJ
11.525.347/0001-74, por descumprimento do contato n°® 348/18, e ainda, como
consectdrio 1bgico, determino a rescisGo contratual, conhecendo do recurso e

improvendo o mesmo.
E o que resta decidido.
Intfimar e publicar.

Coronel Fabriciano/MG, 17 de fevereiro de 2022.

Marcos Vinicius da Silva Bizarro
Prefeito de Coronel Fabriciano/MG
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