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INSTITUTO OF PREVIDENCIA

1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagbes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e anélise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de anélise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n2 4.963/2021; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por
instituicbes financeiras; distribuido dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de
investimentos versos a meta de rentabilidade; evolu¢do patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentagdes.

2. RELATORIOS DISPONIVIES NO SITE DO CAPIVARIPREV

Relatoérios Anexos
Panorama Econémico—outubro/2025 - hitps://capivariprev.sp.gov.br/financeiro/analise-da-
ANEXO | carteira-de-investimentos-2/panorama-economico/
Relatério Analitico dos Investimentos - https://capivariprev.sp.gov.br/financeiro/relatorio-
ANEXO I analitico-dos-investimentos/

https://capivariprev.sp.gov.br/beneficios/balancetes-
receitas-e-despesas/

Analise da Carteira de Investimentos -  https://capivarigrev.sp.qov.br/financeiro/analise-da-

ANEXO IV carteira-de-investimentos-2/

Balango Orgamentario - ANEXO ||

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econdmico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO I.

4. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orgamentério referente ao més de
referéncia, que demonstra as contribui¢des repassadas, em conformidade com a legislagdo
vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variacdo Patrimonial Aumentativa - VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial
orgamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do CAPIVARIPREV estd segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda varidvel e investimento no exterior, sendo 76,03% e 23,97% respectivamente, ndo
ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolu¢do CMN n°4.963/2021 para o segmento
de renda varidvel aos RPPS’s que possuem a Certificagdo Institucional Pré-Gestdo Nivel I.

O CAPIVARIPREV conquistou o Nivel | da Certificagdo Institucional Pro-Gestdo em 22 de fevereiro
de 2022, e obteve sua renovagdo em 11 de abril de 2025, com validade até 11/04/2028.

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Segmento Enquadramento Resolugao Enquadramento pela
9 S CMN n° 4.963/2021 Politica de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo 0s
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Seamontos Enquadramento Resolugao Enquadramento pela
9 CMN n° 4.963/2021 Politica de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.

! Relatério Analitico de Investimentos na forma do ANEXO II. [ '
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Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos
Enquadramento da Resolugdao CMN n° 4.963/2021 por
Segmentos g
Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informamos
ndo haver desenquadramentos.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
de referéncia o resultado de 0,89% representando um montante de RS 2.233.744,09 (dois
milhdes duzentos e trinta e trés mil setecentos e quarenta e quatro reais e nove centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda variavel apresentaram no acumulado
do més de referéncia o resultado de 0,93% representando um montante de RS 739.258,11
(setecentos e trinta e nove mil duzentos e cinquenta e oito reais e onze centavos).

5.4. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fgndos de investimentos que compde a carteira de investimentos do CAPIVARIPREV, tem
como prestadores de servigos de Administracdo e Gest3o os:

Gestao Administracdo

TESOURO NACIONAL 187.371.254 18 56,26% Nao se apiica
TULOS PUBLICOS)

ZONSTANCIA INVESTIMENTOS 15 224 002,38 157 S inta BANCQO DAYCOVAL 76.014 806 00 22,82% N&o disponivel

TARPON N/E STIMENTOS 12 092 541 95 363" S/into

ONSULTORIA 2205 804 55 0,85% S/ Into
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5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,56% contra uma
rentabilidade de 0,90% obtido pela carteira de investimento do CAPIVARIPREV.

5.6. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o CAPIVARIPREV apresentava um patrimdnio liquido de RS
329.573.473,09 (trezentos e vinte e nove milhdes quinhentos e setenta e trés mil quatrocentos
e setenta e trés reais e nove centavos).

No més de referéncia, o CAPIVARIPREV apresenta um patriménio liquido de RS 333.045.900,42
(trezentos e trinta e trés milhdes quarenta e cinco mil e novecentos reais e quarenta e dois
centavos).

Podemos observar uma valorizagdo de RS 3.472.427,33 (trés milhdes quatrocentos e setenta e
dois mil quatrocentos e vinte e sete reais e trinta e trés centavos).

5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa:

e R$3.011.009,51 em aplicacdes e
® RS 2.508.339,38 em resgates

Renda Variavel:
e RS 3.245,00 em resgates

Em se tratando do resultado mensurado no periodo de referéncia, 0 montante apresentado foi
de R$ 2.973.002,20 (dois milhdes novecentos e setenta e trés mil e dois reais e vinte centavos).
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5.8. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

MUNICIPAL DE CAPIVARI/SP

N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor
162/2025)00.832.435/0001-00 | ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI |31/10/2025 Aplicacdo RS 830.000,00
161/2025|00.832.435/0001-00 | ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 31/10/2025 Aplicacdo RS 589.088,99
160/2025|00.832.435/0001-00 | ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI |30/10/2025 Resgate RS 240.571,77
159/2025|00.832.435/0001-00 | ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 28/10/2025 Resgate R$ 150.000,02
158/2025|00.832.435/0001-00| ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 28/10/2025 Resgate R$ 2.000.000,02
157/2025|00.832.435/0001-00 | ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI |23/10/2025 Aplicagdo RS 363.792,51
156/2025|00.832.435/0001-00| ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 23/10/2025 Resgate RS  50.000,03
155/2025) 00.832.435/0001-00| ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI |15/10/2025 Aplicacdo RS 1.168.128,01
154/2025| 00.832.435/0001-00| ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI |13/10/2025 Resgate RS  67.767,54
153/2025| 17.098.794/0001-70 CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fll - CXRI11 10/10/2025| Amortizagdo / Pagamento de Cupom | RS 3.245,00
152/2025| 00.832.435/0001-00 | ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 07/10/2025 Aplicagéo RS 60.000,00

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas acima ao més de
referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo
eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 5,17% para 0 més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de
0,01%, em se tratando do segmento de renda varidvel o resultado é de 6,01%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do CAPIVARIPREV
esta em conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos —
PAI de 2025, ndo havendo necessidade de se ater as Politicas de Contingéncias definidas na
propria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do CAPIVARIPREV nio possui um fundo de investimento classificado
como FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrado no Artigo 72, Inciso V,
Alinea 'a ' da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 24,41% para auxilio no
cumprimento das obrigacGes do CAPIVARIPREV.
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7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia foi solicitado um Relatério de Anélise de Carteira de Investimentos a
Consultoria de Investimentos contratada.

Do Relatério solicitado, ap6s recebimento, andlise e discussdes, fica REPROVADA as sugestdes
de alocagdes e realocagdes sugeridas pela Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

No més de referéncia foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada as Anélises
de Fundo de Investimentos:

e VINCI GAS DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF ACOES;
e VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES;

Diante das analises dos fundamentos dos fundos de investimento e do contexto do mesmo na
carteira de investimento ndo deliberamos sobre o aporte nos respectivos fundos de
investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

CNPJ Instituicdo Classificagdo Data Situagdo
10.917.835/0001-64 | VINCI EQUITIES GESTORA DE RECURSOS LTDA | ADMINISTRADOR/GESTOR |31/10/2025 CREDENCIADO

Para o més de referéncia foi credenciada uma nova Instituicdo Financeira.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Ndo hd processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuracdo de “excessiva exposicdo a riscos” ou “potenciais perdas dos
recursos”.
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11. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para andlise e comentdrios. Em relagdo a carteira de
investimentos e a manutengdo dos percentuais de alocagdo, estas ndo foram feitas de acordo
com a orientagdo e acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovagao
das Aplicagdes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer é
encaminhado como uma andlise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser
aprovado pelo Conselho Fiscal.

/
PRESIDE CESAR ROGERIO GARCIA CALUINI

SECRETA'Q MIRIAMALVES PAGOTTO

MEMBRO JULIO CESAR CAPRONI

%

M/dBRO SIMONI APARECIDA DIAS PACHECO
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