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1. INTRODUGCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagbes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagao e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdao desse parecer o relatério de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n2 4.963/2021; retorno sobre ao investimentos; distribuigdo dos ativos por
instituicGes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de
investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentagdes.

2. RELATORIOS DISPONIVIES NO SITE DO CAPIVARIPREV

Relatérios Anexos
Panorama Econémico— https://capivariprev.sp.gov.br/financeiro/panorama-
janeiro/2026 -ANEXO | economico
Relatério  Analitico dos https://capivariprev.sp.gov.br/financeiro/relatorio-
Investimentos - ANEXO Il analitico-dos-investimentos

Balango Orcamentario - ANEXO Il https://capuvanprev.sp.ggv.br/transparenma/balancetes-
das-receitas-e-despesas
Analise da Carteira de

Investimentos - ANEXO IV https://capivariprev.sp.gov.br/

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econdémico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO I.

4. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Ill o balango orgamentario referente ao més de
referéncia, que demonstra as contribui¢des repassadas, em conformidade com a legislagdo
vigente.

As receitas patrimoniais estdao sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa - VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial
orgamentdria quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do CAPIVARIPREV estd segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda varidvel e investimento no exterior, sendo 71,44% e 28,56% respectivamente, nao
ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021 para o segmento
de renda varidvel aos RPPS’s que possuem a Certificagdo Institucional Pro-Gestdo Nivel I,

O CAPIVARIPREV conquistou o Nivel | da Certificagdo Institucional Pro-Gestdo em 22 de fevereiro
de 2022, e obteve sua renovacgdo em 11 de abril de 2025, com validade até 11/04/2028.

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugéo Enquadramento pela
Segmentos CMN n° 4.963/2021 Politica de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Desenquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos haver desenquadramento no segmento de Renda Fixa.

Artigo 7°, Inciso I, Alinea a 65.00% 5930 489,01 1.20% 2,00% 5,00% 10.00% 28.986.794,12

Os investimentos de renda fixa do Art. 7° Inciso I, Alinea A esta abaixo do limite estabelecido
pela Politica de Investimentos de 2,00%. Para regularizar o desenquadramento, sera elaborada
uma nova Politica de Investimentos, em conformidade com a legislagdo vigente.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugao Enquadramento pela
Segmantos CMN n° 4.963/2021 Politica de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.

&

1 Relatério Analitico de Investimentos na forma do ANEXO II. Q/
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Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdao CMN n° 4,963/2021 por

Segmanitos Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informamos
nao haver desenquadramentos.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
de referéncia o resultado de 0,84% representando um montante de R$ 2.083.874,20 (dois
milhGes oitenta e trés mil oitocentos e setenta e quatro reais e vinte centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda varidvel apresentaram no acumulado
do més de referéncia o resultado de 7,45% representando um montante de R$ 6.918.397,72
(seis milhGes novecentos e dezoito mil trezentos e noventa e sete reais e setenta e dois
centavos).

5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do CAPIVARIPREV, tem
como prestadores de servicos de Administragdo e Gestdo os:

Gestdo Administragao

TEBOURG NACIONAL (TITULOD PUBLICOS) 160 AV 489,76 B4 24% Méo s uphen

BANGO DAYCOVAL S4.190.681,14 15,56% &/ nfe
AUM INVESTIMENTOS 274281056 #inlo
TESOURG NACIONAL (TITULOS PUBLICOS 109434 409,75 54.20%
CONSTANCIINVESTIMENTOS 17,856 821 03 5114 5 It

BANCO DAYCOVAL 4067352867 23, 10%

PEM DTV 8217167020 17 80%

TUAL SERVIGOS FIHANCEIROS

1TAU UNIBANCO 2084 698,3 3 60% Hlto dponivel

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 479 787 24 0 143 tiko drsponiva
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5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE

INVESTIMENTOS VERSOS A META DE

RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,78% contra uma
rentabilidade de 2,64% obtido pela carteira de investimento do CAPIVARIPREV.

5.6. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o CAPIVARIPREV apresentava um patriménio liquido de RS
340.409.229,75 (trezentos e quarenta milhdes quatrocentos e nove mil duzentos e vinte e
nove reais e setenta e cinco centavos).

No més de referéncia, o CAPIVARIPREV apresenta um patriménio liquido de RS 349.262.831,34
(trezentos e quarenta e nove milhdes duzentos e sessenta e dois mil oitocentos e trinta e um
reais e trinta e quatro centavos).

Podemos observar uma valorizagdo de RS 8.853.601,59 (oito milhdes oitocentos e cinquenta e
trés mil seiscentos e um reais e cinquenta e nove centavos).

5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagGes financeiras na importancia total de:

Renda Fixa:

R$ 2.712.189,33 em aplicagdes e
RS 4.357.559,66 em resgates

Renda Variavel:

RS 1.500.000,00 em aplicagGes e
RS 3.300,00 em resgates

Em se tratando do resultado mensurado no periodo de referéncia, o montante apresentado foi
de RS 9.002.271,92 (nove milhdes dois mil duzentos e setenta e um reais e noventa e dois
centavos).

5.8. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

17.098.794/0001-70 CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIl - CXRI11 11/02/2026| Amortizagdo / Pagamento de Cupom | RS 3.410,00

- 03.399.411/0001-90 | BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI |09/02/2026 Resgate R$ 2.500.100,00
010/202600.832.435/0001-00 | ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI _|30/01/2026 Aplicagdo RS 913.404,54
009/2026 00.832.435/0001-00| ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI |29/01/2026 Aplicagdo RS 300.000,00
008/2026 05.964.067/0001-60 FINACAP MAURITSSTAD RESP LIMITADA FIF ACOES 29/01/2026 Aplicagdo RS 750.000,00
007/2026|37.569.846/0001-57 AZ QUEST BAYES SISTEMATICO RESP LIMITADA FIF ACOES 29/01/2026 Aplicagdo RS 750.000,00
006/202600.832.435/0001-00 | ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI |28/01/2026 Resgate RS 4.277.559,58
005/2026 00.832.435/0001-00| ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI | 21/01/2026 Resgate RS 30.000,04
004/2026) 00.832.435/0001-00| ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI | 21/01/2026' Resgate RS 10.000,01
003/2026]00.832.435/0001-00| ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI _|19/01/2026 Aplicagdo RS 1.498.784,79
002/2026|17.098.794/0001-70 CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FllI - CXRI11 13/01/2026| Amortizagdo / Pagamento de Cupom | RS 3.300,00
001/202600.832.435/0001-00 | ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI |09/01/2026 Resgate RS 40.000,03

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as
referéncia.

APR relacionadas acima ao més de

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
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A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traga na Politica de Investimentos aprovada para
o0 exercicio, sendo obrigatdério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo
eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 7,64% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de
0,01%, em se tratando do segmento de renda variavel o resultado é de 8,10%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do CAPIVARIPREV
estd em conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos —
PAI de 2026, nao havendo necessidade de se ater as Politicas de Contingéncias definidas na
prépria PAL.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do CAPIVARIPREV ndo possui um fundo de investimento classificado
como FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrado no Artigo 72, Inciso V,
Alinea 'a ' da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

6.3. RISCO DE LiIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 26,55% para auxilio no
cumprimento das obrigacdes do CAPIVARIPREV.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia ndo foi solicitado um Relatério de Andlise de Carteira de Investimentos
a Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

No més de referéncia foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada as Andlises
de Fundo de Investimentos:

e SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
REFERENCIADO DI

e ITAU PP RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO;

e ITAU SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES;

Diante das analises dos fundamentos dos fundos de investimento e do contexto do mesmo na
carteira de investimento deliberamos sobre o aporte no fundo de investimento ITAU
SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES.
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9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Para o més de referéncia ndo foi credenciada uma nova Instituigao Financeira.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Nado ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuracdo de “excessiva exposicdo a riscos” ou “potenciais perdas dos
recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para anadlise e comentdrios. Em relagao a carteira de
investimentos e a manutengdo dos percentuais de alocagdo, estas ndo foram feitas de acordo
com a orientagdo e acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados indicios ou nUumeros que possam prejudicar a aprovagao
das AplicagBes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer é
encaminhado como uma analise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser
aprovado pelo Conselho Fiscal.

,/ C::L\_'D
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