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ATA DE REUNIAO N° 11 DO COMITE DE INVESTIMENTOS

As oito horas do dia dezesseis de junho de dois mil e vinte e seis, os membros do Comité de
Investimento COINVEST, reuniram-se na sala de reunides “Osvaldo Agostinho Riccomini”, na
sede do CAPIVARIPREV. Cenario econdomico. O acordo entre Estados Unidos e Ird ganhou for¢a
nesta segunda-feira, apds autoridades americanas confirmarem que o memorando ja foi assinado
eletronicamente e que a formalizacdo ocorrerd na sexta-feira, em Genebra. O entendimento prevé
uma trégua inicial de 60 dias, a reabertura do Estreito de Ormuz e o inicio de negociagdes sobre o
programa nuclear iraniano, tema que acabou adiado para uma segunda fase das conversas,
considerada a etapa mais dificil da negocia¢dao. A confirmagao do acordo, no entanto, foi suficiente
para derrubar o petréleo, reduzir os prémios de risco globais e alimentar a percep¢ao de que o pior
cenario para os mercados ficou para tras. Na pratica, investidores passaram a trabalhar com a
reabertura de Ormuz como cenario-base, ainda que persistam davidas importantes sobre a
velocidade da normalizacdo do trafego maritimo. Enquanto Donald Trump afirma que a principal
rota de exportagdo de petroleo do mundo estard totalmente operacional ja nesta semana, governos
europeus alertam que operacdes de desminagem e seguranca podem levar semanas para serem
concluidas. As incertezas nao se limitam a questdo logistica. Estados Unidos e Ird ainda ndo
divulgaram o texto completo do memorando e ja apresentaram interpretagcdes diferentes sobre
alguns de seus termos, incluindo a possibilidade de cobranga de taxas de navegacao apds o periodo
inicial de 60 dias. Além disso, os temas mais sensiveis da negociacdo como o enriquecimento de
uranio, os estoques nucleares iranianos, os mecanismos de inspecdo € a suspensao de sancdes
ficaram para as proximas rodadas de discussdo. Também permanecem indefinidos os incentivos
economicos previstos para Teerd. Enquanto autoridades iranianas falam em liberagdo de ativos e
acesso a recursos para reconstru¢do, Trump passou o dia negando interpretagdes que sugerem
pagamentos diretos dos EUA ao Ird. Outro foco de aten¢do continua sendo o Libano. Embora o
Hezbollah tenha comemorado o acordo e afirmado que os interesses libaneses foram contemplados
nas negociacoes, Israel manteve um discurso de cautela. O primeiro-ministro Benjamin Netanyahu
afirmou que a luta contra o Ird “ndo acabou” e reiterou que as forgas israelenses permanecerdao em
areas consideradas estratégicas no Libano, em Gaza e na Siria. Novos episodios de violéncia entre
Israel e Hezbollah reforcaram a percepgao de que a reducdo do risco geopolitico ndo significa o fim
das tensdes regionais. Mas, por enquanto, o mercado parece disposto a conceder um voto de
confianga ao acordo. A sustentabilidade desse otimismo, porém, dependerd menos da assinatura
prevista para sexta-feira e mais da capacidade de Washington e Teerd de avangar nas negociagdes
nucleares e evitar que os conflitos paralelos da regido comprometam a trégua recém-construida. A
expectativa pela reabertura do Estreito de Ormuz derrubou os precos do petroleo. O Brent/agosto
caiu 4,76%, para US$ 83,17, e o WTI/julho recuou 4,87%, para US$ 80,75, com a retirada de boa
parte do prémio de risco acumulado desde o inicio do conflito. A reacdo dos mercados sugere que
investidores passaram a tratar a reabertura de Ormuz como cendrio-base, reduzindo preocupagdes
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com interrupgdes prolongadas da oferta global de energia e devolvendo aos bancos centrais o
protagonismo das discussdes sobre inflagdo e juros. Apesar do forte ajuste nos pregos, analistas
ponderam que a normalizagdo do fluxo maritimo deve ser gradual. Autoridades americanas falam
em aumento progressivo do trafego nas préximas semanas, ja governos europeus alertam que
operagdes de desminagem e seguranca podem levar mais tempo para serem concluidas.
“Duvidamos que o petroleo retorne aos niveis pré-conflito, abaixo de US$ 70 por barril”, afirmam
analistas do MUFG. “Levara tempo para que o fornecimento seja restabelecido. Os estoques foram
Além dos desafios operacionais,

2

reduzidos e ainda hd um prémio de risco geopolitico.
permanecem duvidas sobre alguns pontos do acordo. O memorando prevé navegacdo gratuita em
Ormuz durante os primeiros 60 dias, mas autoridades iranianas ja indicaram que poderdo discutir
algum tipo de cobranga posteriormente, hipotese rejeitada pelos Estados Unidos. Ainda assim,
grandes institui¢des financeiras avaliam que o movimento predominante tende a ser de acomodacao
dos precos. O Citi projeta o Brent a US$ 75 no 3TRI e a US$ 70 no fim do ano, enquanto a
Lombard Odier mantém estimativa de US$ 78 nos proximos 12 meses. Para o mercado, a principal
mudanca ¢ que o debate deixou de ser sobre risco de escassez e voltou a ser sobre a normalizagao
da oferta. O acordo entre Estados Unidos e Ird reforcou a percepcdo de que o Copom deve
promover mais um corte de 0,25 ponto porcentual na Selic nesta quarta-feira, levando a taxa de
14,50% para 14,25%. A queda do petroleo, o recuo dos juros futuros e a redugdo dos prémios de
risco globais ajudaram a consolidar a expectativa de flexibiliza¢do, que chegou a ser colocada em
davida na semana passada com a escalada das tensdes no Oriente Médio. O alivio externo, porém,
ndo altera a avaliagdo de que o ciclo estd proximo do fim. No fechamento do més de Maio de
2026, a meta atuarial foi de 1,01%, sendo que o Instituto conseguiu o percentual de -0,32%,
com um retorno financeiro negativo na ordem de — R$1.120.084,63 (um milhdo, cento e vinte
mil, oitenta e quatro reais e sessenta e trés centavos negativos), sendo que as aplicacées em
renda fixa, obteve um retorno de R$ 2.737.272,24 ( dois milhdes, setecentos e trinta e sete mil,
duzentos e setenta e dois reais e vinte e quatro centavos), ja a renda variavel a rentabilidade
foi de -R$3.857.356,87 (trés milhdes, oitocentos e cinquenta e sete mil, trezentos e cinquenta e
seis reais e oitenta e sete centavos negativos). Com o fechamento da Carteira de Investimentos
do més de Maio de 2026, com o montante de RS 347.534.167,63 (trezentos e quarenta e sete
milhdes, quinhentos e trinta e quatro mil, cento e sessenta e sete reais e sessenta e trés
centavos). A meta atuarial acumulada no fechamento do més de Maio de 2026 foi de 5,44%,
sendo que foi alcancado 4,08% perfazendo assim 74,97% da meta atuarial para o presente
exercicio, conforme demonstrativo abaixo, extraido do sistema da empresa que presta
assessoria financeira de consultoria ao CAPIVARIPREYV a Crédito e Mercado.
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_ Relatéric de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/05/2026
CREDITO
& MERCADO

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2026

Més Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 340.400.220,75 4212.130.32 4.280.850,66 240.262.831.34 8.002.271.02 0.002.271,02 2.64% 2.64% 0,78% 0,73% 230,63% 7.64%
Feversiro 340.262.831.34 5.023.094.70 8.430.833.11 340.0871.908.87 4.125.816.04 13.128.087.06 1.18% 3.86% 1.02% 1.87% 205.04% 8.04%
Margo 340.071.002,07 £.400.438.12 0.538.724,57 247 655.543.34 -1.178.120.18 11.040.058,78 -0,24% 2.51% 1,35% 2,26% 107,20% 12.16%

Abril 247.055.543.34 2.235.324.24 3.267.857.43 340.650.103.70 3.036.183.55 14.985.152,33 0.8T% 4.41% 1,10% 4,30% 100,50% 7.82%

Maio 340.850.102,70 4.672.207.20 -1.120.084,82 13.886.067.70 -0,32% 4,08% 1.01% 5.44% 74.07% 2.50%

nvestimentos x Meta de Rentabilidade x PL
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A ; 5 -
a 2 3 =

.
i}

B investimentos [ IPCA+550% aa. [l Evolucdo PL

O desempenho observado no més de maio de 2026, inferior & meta atuarial, pode ser
atribuido, principalmente, ao comportamento adverso dos ativos de maior risco, com
destaque para a renda variavel, que apresentou expressiva desvalorizacio no periodo. Tal
movimento reflete o ambiente de maior aversio ao risco nos mercados, influenciado por
incertezas quanto a conducio da politica monetaria, tanto no cenario Microeconémico e
Macroeconomico. Adicionalmente, a manutencio de taxas de juros em patamares elevados
(taxa Selic) impacta diretamente a precificacio dos ativos, pressionando negativamente os
segmentos mais sensiveis a taxa de desconto, como acées e ativos de duration mais longa. Por
outro lado, a carteira de renda fixa apresentou desempenho positivo, beneficiada pela
estratégia de alocacdo em titulos atrelados a indices de inflacdo e/ou pos-fixados, que tendem a
capturar melhor o retorno em cenarios de juros elevados. Ainda assim, o resultado
consolidado da carteira foi insuficiente para o atingimento da meta atuarial no més,
evidenciando a relevincia da diversificacio e da gestio ativa na mitigacdo de riscos. No
acumulado do exercicio, embora o Instituto nio tenha alcancado integralmente a meta
atuarial, o percentual de 74,97% de cumprimento demonstra aderéncia a estratégia de
investimentos adotada, sendo recomendavel o monitoramento continuo das condicoes de
mercado, bem como eventuais ajustes taticos na aloca¢do. Em seguida, os representantes do
Banco Bradesco, Sr. Paulo Rogério Redua, Advisor de Investimentos, € o Sr. Alex de Campos,
Gerente da agéncia de Capivari/SP, apresentaram o cendrio econdmico vigente, com abordagem dos
principais indicadores macroecondmicos, notadamente a trajetoria da taxa basica de juros (Selic), as
perspectivas para a inflagdo, bem como a analise do cendrio fiscal e seus desdobramentos. Na
oportunidade, foram ainda expostas as proje¢des da instituigdo para o exercicio de 2026,
contemplando expectativas quanto ao comportamento da politica monetaria, evolugdo do nivel de
atividade econdmica, cambio e mercados financeiros, com énfase nos potenciais impactos sobre a
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alocacao de ativos e estratégias de investimento. O presidente do Comité o Sr. Rogério deixou a
palavra em aberto, como ninguém se manifestou e ndo havendo mais nada a ser tratado deu-se por
encerrado a presente reunido. Capivari, 16 de junho de 2026.
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