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Aprovado em 13 de abril de 2026 pelo Comité de Investimentos
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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdao e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de anadlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n2 5.272/2025; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por
instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de
investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentagGes.

2. RELATORIOS DISPONIVIES NO SITE DO CAPIVARIPREV

Relatérios Anexos
Panorama Econémico- https://capivariprev.sp.gov.br/financeiro/panorama-
fevereiro/2026-ANEXO | economico
Relatério Analitico dos https://capivariprev.sp.gov.br/financeiro/relatorio-
Investimentos - ANEXO Il analitico-dos-investimentos

https://capivariprev.sp.gov.br/transparencia/balancetes-

Balango Orgamentario - ANEXO I ]
das-receitas-e-despesas

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econémico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO I.

4. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Ill o balango orgamentdrio referente ao més de
referéncia, que demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade com a legislacdo
vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa - VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é langada a receita patrimonial
orgcamentdria quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do CAPIVARIPREV esté segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda varidvel e investimento no exterior, sendo 70,87% e 29,13% respectivamente, nao
ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugdo CMN n°5.272/2025 para o segmento
de renda varidvel aos RPPS’s que possuem a Certificagdo Institucional Pré-Gestdo Nivel I,

O CAPIVARIPREV conquistou o Nivel | da Certificagdo Institucional Pr6-Gestdo em 22 de fevereiro
de 2022, e obteve sua renovagdo em 11 de abril de 2025, com validade até 11/04/2028.

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

s t Enquadramento Resolugdo Enquadramento pela
egmentos CMN n° 5.272/2025 Politica de Investimentos
Renda Fixa Desenquadrado Desenquadrado
Renda Variavel Desenquadrado Desenquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 5.272/2025 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos haver desenquadramento no segmento de Renda Fixa.

7* V « Fundo/Classe de Investimenlo em Renda 0,00% 1.576.636,96 | 0.45% 2,00% $,00% 30,00%  103.41473573

Fixa/ETF sem Crédito Privado

7% VI - Atives Renda Fixa com obrigagdo de IF 0,00% 54.572719,93 f 15.59% | 10,00% = 15,00% 20,00% 15.421.661,86
8% | - Fundo/Classe de Investimento em Agdes 000% 10146683362 0.00% 2485% 3500% 21.023.334,52
10° | - Fundo/Classe de Investimento Mullimercado 0.00% 0,00 0,00% 0,00% 0.00% 500%  17.498595 45
11° - Fundo/Classe de Investimento Imobillario (FIl) 0.00% 464.327 50 [ 0 N ] 0.00% 0,15% 1.00% 3.015.391,59

Total Renda Varidvel / Estruturado / Imobiliario 0.00% 10195116112 0.00% 2500% 41.00%

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugéo Enquadramento pela

S

sgmentcs CMN n° 5.272/2025 Politica de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN ne 5.272/2025 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.

! Relatério Analitico de Investimentos na forma do ANEXO II.
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Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n° 5.272/2025 por

Segmantos Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 5.272/2025, informamos
haver desenquadramentos.

e Sliioxt e 0.00% s
52232 359/0001.90 040 e B - .
LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL Nao se aphca SAnto

» " . " 3,84%

37 569 346/0001.57 ek 1281969777 368% 2 it Ll
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO RESP LIMITADA FIF AGOES Hio hi 65.80%

5 220% i
110 N00s-Y DHe 1845230820  528% 1232 e 1
CONSTANCIA FUNDAMENTO FIF Niohd 66 30%

DA D016 e 9%

05,964 067/0001-50 ) O 624755280  1.79% 2 .. "
FINACAP MAURITSSTAD RESP LIMITADA FIF ACOES Hio ha 59 40% 2

28 o 32 ¢ 0.36%

8 280 AL 0y Resdu 19530687 3TT% 2 18 : #1
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIF o 1o 89,10% Ji[

57267 32 5%
35.726.741/0001-38 i o3 —— - " - ¥i
TARPON GT INSTITUCIONAL | FIF Niobha $8.00%

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
de referéncia o resultado de 0,77% representando um montante de R$ 1.921.216,36 (um milh3o
novecentos e vinte e um mil duzentos e dezesseis reais e trinta e seis centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda varidvel apresentaram no acumulado
do més de referéncia o resultado de 2,21% representando um montante de R$ 2.204.599,68
(dois milhdes duzentos e quatro mil quinhentos e noventa e nove reais e sessenta e oito
centavos).

5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do CAPIVARIPREV, tem
como prestadores de servigos de Administracdo e Gestdo os:

8t

/
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Gestdo Administragdo

TRSOURO NACIONAL (TITUAOS PUBLICOS 197357 951 36 53.54% Mo ne aplica
BANCO DAYCOVAL 52058 4728 23.45% 1o daponive
BEM DTVM 6371561253 a2 N daponver
B7G PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS 1026697372

ITAU UNIBANCO 4713464 53 135%

BANCO DRADESCO 137961203 0.39%

CAXA ECONOWICA FTDERAL 484327 50 014% Nao dwponive!

5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 1,09% contra uma
rentabilidade de 1,18% obtido pela carteira de investimento do CAPIVARIPREV.

5.6. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o CAPIVARIPREV apresentava um patriménio liquido de R$
349.262.831,34 (trezentos e quarenta e nove milhdes duzentos e sessenta e dois mil
oitocentos e trinta e um reais e trinta e quatro centavos).

No més de referéncia, o CAPIVARIPREV apresenta um patriménio liquido de RS 349.971.908,97
(trezentos e quarenta e nove milhdes novecentos e setenta e um mil novecentos e oito reais
e noventa e sete centavos).

Podemos observar uma valorizagdo de R$ 709.077,63 (setecentos e nove mil e setenta e sete
reais e sessenta e trés centavos).

5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras na importéncia total de:
Renda Fixa:

e R$5.023.094,70 em aplicagdes e
* RS 8.436.423,11 em resgates

Renda Variavel:
e RS 3.410,00 em resgates

Em se tratando do resultado mensurado no periodo de referéncia, o montante apresentado foi
de RS 4.125.816,04 (quatro milhdes cento e vinte e cinco mil oitocentos e dezesseis reais e
quatro centavos).
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039/202606.175.696/0001-73 ITAU SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 27/02/2026 Aplicagio RS 309.585,88 |
038/202606.175.696/0001-73 ITAU SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 26/02/2026 Resgate RS 522.626,87
037/202600.832.435/0001-00| ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI |26/02/2026 Resgate R$ 1.787.373,13
036/2026 | 00.832.435/0001-00| ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI | 25/02/2026 Resgate RS 116.476,07
035/2026 06.175.696/0001-73 ITAU SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 20/02/2026 Aplicagio R$ 4.713.508,82
034/2026 TITULOS PUBLICOS - OFERTA BALCAO 18/02/2026| Amortizagio / Pagamento de Cupom | RS _124.166,55
033/2026 TITULOS PUBLICOS - OFERTA BALCAO 18/02/2026| Amortizacio / Pagamento de Cupom | R$ 123.758,55
032/2026 TITULOS PUBLICOS - OFERTA BALCAO 18/02/2026| Amortizaciio / Pagamento de Cupom | RS _331.564,13 |
031/2026 TITULOS PUBLICOS - OFERTA BALCAO 18/02/2026| Amortizagio / Pagamento de Cupom | RS 94.246,90
030/2026 TITULOS PUBLICOS - OFERTA BALCAO 18/02/2026| Amortizagiio / Pagamento de Cupom | RS 160.478,12
029/2026' TITULOS PUBLICOS - OFERTA BALCAO 18/02/2026| Amortizagio / Pagamento de Cupom | RS 159.662,13
028/2026' TITULOS PUBLICOS - OFERTA BALCAO 18/02/2026| Amortizagio / Pagamento de Cupom | RS 176.797,93
027/2026' TITULOS PUBLICOS - OFERTA BALCAO 18/02/2026| Amortizagio / Pagamento de Cupom | RS _329.388,15
026/2026 TITULOS PUBLICOS - OFERTA BALCAO 18/02/2026| Amortizagio / Pagamento de Cupom | R$ 157.350,16
025/2026 TITULOS PUBLICOS - OFERTA BALCAO 18/02/2026| Amortizagéo / Pagamento de Cupom | R$  94.926,89
024/2026 TITULOS PUBLICOS - OFERTA BALCAO 18/02/2026| Amortizagéo / Pagamento de Cupom | RS 167.006,05
023/2026 TITULOS PUBLICOS - OFERTA BALCAO 18/02/2026| Amortizagio / Pagamento de Cupom | RS 123.758,55
022/2026 TITULOS PUBLICOS - OFERTA BALCAO 18/02/2026| Amortizagéo / Pagamento de Cupom | RS 103.766,78
021/2026 TITULOS PUBLICOS - OFERTA BALCAO 18/02/2026| Amortizacdo / Pagamento de Cupom | RS _199.237,67
020/2026 TITULOS PUBLICOS - OFERTA BALCAO 18/02/2026| Amortizacio / Pagamento de Cupom | RS _168.774,03
019/2026 TITULOS PUBLICOS - OFERTA BALCAO 18/02/2026| Amortizagio / Pagamento de Cupom | RS 337.276,06
018/2026 TITULOS PUBLICOS - OFERTA BALCAO 18/02/2026| Amortizacdo / Pagamento de Cupom | RS 169.862,01
017/2026 TITULOS PUBLICOS - OFERTA BALCAO 18/02/2026| Amortizagio / Pagamento de Cupom | R$ 165.646,06
016/2026 TITULOS PUBLICOS - OFERTA BALCAO 18/02/2026| Amortizacdo / Pagamento de Cupom | R$  48.007,43
015/2026 TITULOS PUBLICOS - OFERTA BALCAO 18/02/2026| Amortizagio / Pagamento de Cupom | RS  95.062,88
014/2026 TITULOS PUBLICOS - OFERTA BALCAO 18/02/2026| Amortizagdo / Pagamento de Cupom | RS 67.455,21
013/2026 TITULOS PUBLICOS - OFERTA BALCAO 18/02/2026| Amortizagdo / Pagamento de Cupom | RS 111.654,80
012/2026| 17.098.794/0001-70 CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fil - CXRI11 11/02/2026| Amortizaco / Pagamento de Cupom | RS 3.410,00
011/202603.399.411/0001-90| BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI |09/02/2026/ Resgate RS 2.500.100,00

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as

referéncia.

APR relacionadas acima ao més de

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traga na Politica de Investimentos aprovada para
0 exercicio, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo
eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 8,04% para 0 més

de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de
0,01%, em se tratando do segmento de renda varidvel o resultado é de 8,52%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do CAPIVARIPREV
estd em conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos —
PAI de 2026, ndo havendo necessidade de se ater as Politicas de Contingéncias definidas na

prépria PAI.
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6.2. RISCO DE CREDITO

6.3. A carteira _de investimentos do CAPIVARIPREV ndo possui um fundo de
investimento classificado como FIDC — Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios enquadrado no Artigo 72, Inciso V, Alinea ' a ' da Resolu¢do CMN

n2 5.272/2025.

6.4. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 22,88% para auxilio no
cumprimento das obrigacGes do CAPIVARIPREV.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia ndo foi solicitado um Relatério de Analise de Carteira de Investimentos
a Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

No més de referéncia foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada as Andlises
de Fundo de Investimentos:

e TREND POS-FIXADO RESP LIMITADA FIC RENDA FIXA SIMPLES;

Diante das andlises dos fundamentos dos fundos de investimento e do contexto do mesmo na
carteira de investimento ndo deliberamos sobre o aporte nos respectivos fundos de
investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Para o més de referéncia néo foi credenciada uma nova Institui¢do Financeira.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Ndo ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuragdo de “excessiva exposicdo a riscos” ou “potenciais perdas dos
recursos”.

\>

~_
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11. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para andlise e comentdrios. Em relagdo a carteira de
investimentos e a manutencdo dos percentuais de alocagdo, estas ndo foram feitas de acordo
com a orientagdo e acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovagao
das Aplicagdes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer é
encaminhado como uma analise favordvel dos membros do Comité de Investimentos para ser
aprovado pelo Conselho Fiscal.

PRESIDENTE CESAR ROGERIO GARCIA CALUINI

=i
SECRETARTA\M/H\AM ALVES PAGOTTO

MEMBRO AGNALDO APARECIDO TEMPESTA

U()

MEANIBRO JULIO CESAR CAPRONI

Q&Wgﬁix\/

MEMBRO SIMONI APARECIDA DIAS PACHECO
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