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ATA DE REUNIAO N° 06 DO COMITE DE INVESTIMENTOS

As oito horas do dia vinte e sete de margo de dois mil e vinte e seis, 0s membros do Comité de
Investimento COINVEST, reuniram-se na sala de reunides “Osvaldo Agostinho Riccomini”, na
sede do CAPIVARIPREV. Cendrio econémico. O IPCA-15 de mar¢o surpreendeu o mercado,
registrando uma alta de 0,44%, acima da proje¢do de 0,29%. Isso representa uma desaceleragdo em
relagio ao més anterior, quando o indice foi de 0,84%. Os principais destaques sdo: alimentagéo e
bebidas: foi o principal vetor altista, com 0,88% de aumento. Despesas pessoais: também contribuiu
para o aumento, com 0,82%. Transportes a alta de passagens aéreas (5,94%) teve impacto
significativo. Em 12 meses, o IPCA-15 recuou para 3,90%, abaixo dos 4,10% do més anterior. O
Banco Central revisou suas projegdes de inflagdo para os préximos trimestres, considerando o
cenario mais pressionado. O cendrio macroecondmico brasileiro enfrenta uma nova rodada de
ajustes nas projegdes inflacionérias, consolidando um ambiente de cautela para investidores e
formuladores de politica monetaria. Nesta segunda-feira, 23 de margo de 2026, a divulgagdo
do relatério Focus pelo Banco Central do Brasil (BCB) trouxe a tona uma revisdo para cima na
mediana das estimativas para o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) referente
ao encerramento de 2026. A proje¢do, que anteriormente situava-se em 4,10%, saltou para 4,17%,
evidenciando o impacto persistente da volatilidade internacional sobre os pregos domésticos. Este
movimento de ascensdo nas expectativas, conforme detalhado pelo relatério Focus, ocorre em um
momento de profunda incerteza geopolitica. A escalada dos conflitos no Oriente Médio e a
consequente disparada nas cotagles internacionais do petréleo tém sido apontadas como os
principais vetores de contaminagio das cadeias de suprimentos e dos custos logisticos. Embora a
nova projecdo de 4,17% ainda se posicione 0,33 ponto porcentual abaixo do teto da meta de
inflagdo estabelecido pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), que é de 4,50%, a trajetoria
ascendente preocupa pela rapidez: ha apenas um més, o mercado vislumbrava um IPCA de 3,91%
para o referido ano. O cenario econdmico mundial atual é marcado por uma desaceleragdo do
crescimento, com a economia global apresentando um desempenho abaixo do esperado. A inflagdo
permanece alta, embora tenha diminuido em alguns paises, e as taxas de juros continuam elevadas,
afetando o consumo e o investimento. A economia global deve crescer 2,6% em 2026, abaixo da
média historica. A inflagdo global permanece acima da meta em muitos paises. As taxas de juros

altas afetam o crédito e o investimento. As tensdes comerciais e geopoliticas aumentam a incerteza.
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A economia dos EUA estéa esfriando, mas ndo ha sinais de recessdo aguda. A economia chinesa
enfrenta desafios, com crescimento mais lento. A proje¢do de crescimento para o Brasil ¢ de 1,8%
em 2026. O cendrio € de cautela, com riscos de inflagdo e desaceleragdo econdmica. A cooperag@o
global e reformas estruturais sdo necessarias para impulsionar o crescimento. A prévia do indice
PMI composto dos EUA atingiu 51,4 pontos, abaixo das proje¢des de mercado (51,9) e do
registrado em fevereiro. O resultado refletiu o recuo em servigos (de 51,7 para 51,1), que foi
compensado pelo avango na industria (de 51,6 para 52,4). Na Area do Euro, o indice composto
também apresentou queda, ao alcangar passar de 51,9 para 50,5 pontos, entre fevereiro e margo,
abaixo da expectativa (51,0). Para tanto, destacou-se a recuperag@o da industria, com crescimento
acima do esperado e ligeira desaceleragdo em servigos. De forma geral, esses dados ja incorporam
parte dos efeitos dos conflitos no Oriente Médio, com elevagdo do componente de pregos de
insumos e atraso nas entregas. Para o resultado fechado do més — que sera conhecido na semana que
vem — esperamos queda adicional da confianga e acentuacdo da piora das condi¢cdes econdmicas,
com alta de pregos e relato de problemas relacionados as cadeias produtivas da industria. Simone
Lopes, representante da Crédito e Mercado, empresa que presta assessoria financeira para o
Instituto, esteve presente na reunido e destacou o atual momento que o mundo passa, onde a calma
deve ser mantida, principalmente nas movimentagdes financeiras. Relatou o excelente fechamento
do exercicio de 2025 e também o excelente primeiro bimestre de 2026, onde a carteira do
Instituto teve uma rentabilidade acumulada de mais de R$ 13.000.000,00 (treze milhées de

reais), muito acima da meta acumulada para o periodo, conforme quadro abaixo:

9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

créono Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026
& MERCADO

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2026

Més Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR

Janeiro 340.409 229,75 4.212.180.33 4.360.059,66 349,262 831,34 9.002.271.92 9.002.271,92 2,64% 2,64% 0.78% 0.78% 339,63% 7.64%

Feverelro 348.262,831,04 §.023.004,70 8.420.090.11 349.971.908,67 4,125,616,04 13.128 007 96 1,10% 3.86% 1.00% 1.87% 205,84% 8,04%

Investimentos x Meta de Rentabllidade x PL

B Investimentos @ IPCA+550% a.a [l Evolugéio PL
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Ap6s comparecerem os socios da Empire Investimentos, representados pelo sr. Sulivan Moreira e
Gabrielle Aleixo, onde fizeram uma explanagdo do cendrio macro, enfatizando o atual momento
geopolitico. Por via web, o sr. Roberto Belchior, relagdes de investidores da Gestora Tarpon,
descreveu sobre o portifélio do fundo a teceu comentarios sobre o atual momento vivido pelo
fundo, onde algumas empresas que compdem o portifélio tem sofrido com o atual cendrio
domestico e mundial. Os membros do COINVEST sugerem que diante dos fatos geopoliticos que o
mundo vem atravessando, manter a aplicagdo no fundo Tarpon, pois conforme apresentagdo em
anexo a Ata, o fundo rentabilizou nos Gltimos anos bem acima de seu indice e muito acima da meta
atuarial O presidente do Comité o Sr. Rogério deixou a palavra em aberto, como ninguém se

manifestou e ndo havendo mais nada a ser tratado deu-se por encerrado a presente reunido.
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Capivari, 27 de margo de 2026.

MEMBRO JUL

AUSENTE s
MEMBRO SIMONI APARECIDA DIAS PACHECO
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