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ATA DE REUNIAO N° 02 DO COMITE DE INVESTIMENTOS

As oito horas do dia vinte e sete de janeiro de dois mil e vinte e seis, 0s membros do Comité de
Investimento COINVEST, reuniram-se na sala de reunides “Osvaldo Agostinho Riccomini”, na
sede do CAPIVARIPREV. Cenirio econdémico. O IPCA-15 (indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo-15), prévia da inflagdo brasileira, subiu 0,20% em janeiro, abaixo do esperado
pelo mercado e em desaceleragdo ante alta de 0,25% no més anterior, informou o IBGE (Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica) nesta ter¢a-feira (27). Com o resultado, o indice passou a
acumular alta de 4,50% nos tltimos 12 meses — cravado no teto da meta oficial do Banco Central —,
ante 4,41% observados nos 12 meses imediatamente anteriores. Analistas da Reuters esperavam que
o IPCA-15 tivesse alta de 0,21% no més de janeiro. Ja para os 12 meses, a expectativa era de
avango de 4,51% no indice. A meta do Banco Central para a inflagdo ¢ de 3%, com margem de
tolerancia de 1,5 ponto percentual para mais ou menos. A divulgagdo da prévia da inflagdo ocorre
um dia antes da primeira decisdo do Copom (Comité de Politica Monetaria) em 2026. O Banco
Central deve decidir pela manutengéo da taxa de juros na quarta-feira (28), com a expectativa pelo
mercado de que a Selic seja reduzida em margo. Dos nove grupos de produtos e servigos do IPCA-
15, dois recuaram na prévia da inflagdo em janeiro. O grupo de Habitagdo teve queda de 0,26% e
Transportes recuou 0,13% no més. Ja os demais grupos ficaram entre 0,05% de Educagéo e 0 0,81%
de Saude e cuidados pessoais. Saude e cuidados pessoais tem maior impacto, entre as altas na prévia
da inflagdo, o grupo Satde e cuidados pessoais apresentou o maior impacto (0,11 p.p.) sobre o
[PCA-15 e a maior varia¢do 0,81% no resultado de janeiro, segundo o IBGE. Artigos de higiene
pessoal subiram 1,38%, enquanto plano de satide variou 0,49% na mesma comparagdo. Com alta de
0,73%, o grupo Comunicagdo registrou a segunda maior variagdo, com influéncia do aparelho
telefonico que subiu 2,57% no més. Apos o recuo de 0,64% em dezembro, a variagdo de 0,43% dos
artigos de residéncia foi motivada pela alta dos itens de TV, som e informatica (1,79%). Além
disso, alimentagdo e bebidas — grupo de maior peso no indice — acelerou na passagem de dezembro
para janeiro, com variagdo de 0,13% para 0,31%. Interrompendo uma sequéncia de sete meses

consecutivos de queda, a alimentagdo no domicilio subiu 0,21%. Os principais alimentos que
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contribuiram para essa aceleragdo foram, Tomate (16,28%), Batata-inglesa (12,74%), Frutas
(1,65%), Carnes (1,32%). J4 entre as quedas no grupo de alimentagéo, destacaram-se os recuos do
leite longa vida (-7,93%), do arroz (-2,02%) e do café moido (-1,22%), informou ainda o IBGE. A
alimentagdo fora do domicilio registou variagdo de 0,56% em janeiro, com as altas do lanche
(0,77%) e da refei¢do (0,44%). Transportes recuam, mas combustivel sobe, referente a Transportes,
o grupo apresentou queda de 0,13% em janeiro, sob influéncia da passagem aérea, que caiu 8,92%,
e do 6nibus urbano, com recuo de 2,79%, especialmente por conta da implementagdo, em Belo
Horizonte de tarifa zero aos domingos e feriados. Ainda sobre o dnibus urbano, foram incorporados
reajustes tarifarios em diversas cidades. No lado das altas, os combustiveis subiram 1,25% com as
variagdes de 3,59% no etanol, 1,01% na gasolina, 0,11% no gas veicular e 0,03% no 6leo diesel.
Energia elétrica recua com bandeira verde. O grupo Habitagdo apresentou queda de 0,26% em
janeiro, por conta da redugdo de 2,91 na energia elétrica residencial, maior impacto negativo no
resultado do més, com -0,12 p.p. Em dezembro estava em vigor a bandeira tarifaria amarela, com a
cobranga adicional de R$ 1,885 a cada 100 Kwh consumidos. Ja em janeiro, a bandeira vigente € a
verde, sem custo adicional para os consumidores. Quanto aos indices regionais, o IBGE informou
que a maior variagdo foi em Recife (0,64%), por conta das altas na gasolina (2,57%) e nos itens de
higiene pessoal (1,23%). J4 o menor resultado ocorreu em Sao Paulo (-0,04%), com as quedas no
leite longa vida (-15,57%) e na energia elétrica residencial (-3,11%). A retificagio da Politica de
Investimentos para o exercicio de 2026 foi analisada, discutida e sugerida pelo COINVEST,
servindo como base para as movimentagdes financeiras para o exercicio de 2026. O
documento foi encaminhado ao Conselho Administrativo para aprovaciao e ao Conselho Fiscal
para ciéncia. Ressalvamos que a retificacio da Politica de Investimentos de acordo com o
perfil do CAPIVARIPREV, conforme estabelecem a Portaria MTP n° 1.467/2022, a
Resolug¢io CVM 5.272/2025. Apés os membros do COINVEST formularam PARECER DE
INVESTIMENTOS referente ao més de dezembro/2025, o qual apés discutido aprovado, foi
encaminhado para o Conselho Fiscal para aprovacio e ao Conselho Administrativo para
ciéncia. O COINVEST sugere para atender a Resolucio CVM 5.272/2025, que os valores
repassados pelos entes empregadores ao CAPIVARIPREYV durante o exercicio de 2026, sejam
alocados no Fundo ITAU SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES
com CNPJ: 06.175.696/0001-73, ¢ que os resgates para pagamento da folha dos aposentados e

pensionistas e despesas administrativas sejam resgatados do mesmo fundo durante o exercicio de
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2026. O presidente do Comité o Sr. Rogério deixou a palavra em aberto, como ninguém se
manifestou e ndo havendo mais nada a ser tratado deu-se por encerrado a presente reunido.

Capivari, 27 de janeiro de 2026.

PRESIDENTE CESAR ROGF GARCIA CALUINI
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