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ATA DE REUNIAO N° 01 DO COMITE DE INVESTIMENTOS

As oito horas do dia doze de janeiro de dois mil e vinte e seis, os membros do Comité de
Investimento COINVEST, reuniram-se na sala de reunides “Osvaldo Agostinho Riccomini”, na
sede do CAPIVARIPREV. Cendrio econdomico. Os mercados globais devem sentir mais
fortemente esta semana a retomada do fluxo, em meio a agenda carregada aqui e la fora. O félego
da atividade econdmica é destaque no Brasil, com o volume de servigos, vendas no varejo ¢ o IBC-
Br de novembro. Ainda o trade eleitoral volta ao foco com a pesquisa Quaest para o Planalto. Hoje
a tarde (14h), o presidente do TCU, Vital do Régo, tem reunido com Galipolo e Ailton de Aquino
(BC), tendo o Master como pivo das polémicas. La fora, apds o payroll, vém a inflagdo americana
do CPI (terga) e o Livro Bege (quarta), enquanto os bancos abrem a temporada dos balangos. Ainda
um novo ruido entre Trump e Powell estressa os negocios, depois de o Departamento de Justica
ameagar mover investiga¢do criminal contra o presidente do Fed. Economistas antecipam que a
inflagdo americana do CPI de dezembro deve voltar a acelerar, apds ter vindo significativamente
mais baixa que o esperado em novembro por problemas com a coleta no shutdown. Junho, ao invés
de abril, passou a ser 0 més com maior chance de o Fed derrubar o juro, segundo a
ferramenta de apostas do CME, diante da percep¢io de que o mercado de trabalho nio esta
tdo enfraquecido no momento. Depois de o IPCA de dezembro nio ter abalado a expectativa
de corte da Selic em marco, o foco estara esta semana nos trés indicadores que servirido de
termometro sobre o ritmo da atividade econdomica. Saem o volume de servigos (amanhd), as
vendas no varejo (quinta) e o IBC-Br de novembro (sexta). Hoje, além da Focus (8h25) e da
balanga comercial (15h), serdo divulgadas as prévias de inflagdo do IGP-M (8h) e IPC-Fipe (5h).
Analisando os nimeros, tudo indica que o Fed provavelmente nio precisara cortar as taxas
em janeiro, e talvez, nem em marg¢o”, acrescentou Saglimbene. Pelo CME, talvez nem mesmo
em abril, s6 em junho. O IPCA de dezembro refor¢cou a percep¢io dos investidores de que o
Copom niio vai mexer na Selic pelo menos até margo, levando a curva de juros a se ajustar ao
cenario, especialmente nos vencimentos curtos. A inflagio acelerou de 0,18% em novembro
para 0,33% no més passado, em linha com o esperado pelo mercado. O nimero fechado de
2025 ficou em 4,26%, pouco abaixo das projecdes (4,27%) e dentro do teto da meta (4,5%).
Porém, a abertura do dado nio agradou tanto. Um dos pontos de preocupa¢io do Copom, a
inflagdo de servigos acelerou de 4,78% em 2024 para 6,01% em 2025. A votagdo antecipada e a
distancia dos acionistas da Azul teve predominancia da rejei¢do as propostas. No fechamento do
més de dezembro de 2025, a meta atuarial foi de 0,78%, sendo que o Instituto conseguiu o
percentual de 0,58%, com um retorno financeiro positivo na ordem de R$1.924.789,98 (um
milhdo, novecentos e vinte e quatro mil, setecentos e oitenta e nove reais e noventa e oito
centavos), sendo que as aplicagdes em renda fixa, alcangou um retorno de R$ 1.983.701,39 ( um
milhéio, novecentos e oitenta e trés mil, setecentos ¢ um real e trinta e nove centavos), ja a
renda variavel a rentabilidade foi na casa de R$ -58.911,41 ( menos cinquenta e oito mil,
novecentoe e onze reais e quarenta e um centavos). No o fechamento do 4° trimestre de 2025, a
carteira do CAPIVARIPREV teve uma rentabilidade bem positiva dentro do exercicio de 2025, no
montante de R$ 42.293.959,20 (quarenta e dois milhdes, duzentos e noventa e trés mil, ,
novecentos e cinquenta e nove reais e vinte centavos). A meta atuarial no fechamento do 4°
trimestre de 2025 foi de 9.70%. sendo gque foi alcancado 14.30%. perfazendo assim 147.37% da
meta atuarial, conforme demonstrativo abaixo, extraido do sistema da empresa que presta assessoria
financeira de consultoria a0 CAPIVARIPREYV a Crédito e Mercado.
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Més Satdo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo no Més Retomo Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janews 291,666,028 91 412380320 446972516 20463454408 350363713 350383713 1.20% 120% 0,61% 0B1% 1052%  6.50%
Feverero 294,634,544 08 5.290.569 48 SIN7.64384 20708201366 231512377 5018760 90 0.79% 2,00% 1.72% 239% 05 49% 5.20%
Wangn 297.052 61366 31221533 221324504 30364040034  5E2391430 11 567 67529 191% 3% 0% 320% 19 40% 509%
2 303 640 498 34 3504.351 32 221445796 3106127684  STE236634 17 280 041 53 1.90% 591% DI 4175 PR SS0%
Wi 31081275894 3628434586  33G4B04592 31648870706 301964818 20 309,586 81 0.96% 6.93% % 456% W2 0% D%
Junho 6465 70706  10.828.014.19 914054140 32083571583 277829588 23,007 925,79 0,87% 787% OB4% 550% MG A%
Juitho 320,635 715,83 122007402 1075682205 32047950617 918.271,63 22.168.654 16 0,20% 7,56% 0.73% 63% NE5TH 598%
Agosto 320479.506.17  10.274.29553 9976.800,12  324.86106008  4.083.99551 26 252,850 67 127% 893% 0,31% 866% 134,16% 8.91%
Setsmbro 324 861 080,09 3.170.362,03 301989836 32957347308 456192933 30,614 580,00 1,40% 10,46% 0,653% 7 84% 13681%  486%
Oulubro 320,573.474,09 3.011.008,51 251158438 33204590042 267300220 33,787 562 20 0,90% 1,45% 0,56% 8,24% 138,97% 517%
Novembro 333,045 900,42 771811301 848312126 33862080226 6648096 10 40,336,681 36 1,97% 13.64% 0,66% 8,85% 164, 14% 536%
Dezambra 338 820 502,25 8.212.831,66 A558.084 14 34040022678 182474068 42281371 36 0.67% 14.20% 0,78% 2.70% 147,37% 9,48%
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dos apos as des (aplicagbes e resg no 4° f2025 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Varidvel Saldo Arterior Apficagdes Fuesgates Saldo Atual Retorno {R$) Retoimo (%) %) hrstit
TARPON GT INSTITUCIONAL | FIF 11.822 449 43 9,00 080 1327808215 145563272 1231% 1231%
4UM SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF AGOES 16.639.240,69 0,00 0,00 17.750.383.82 1.119.153,13 6,68% 5,68%
CONSTANCIA FUNDAMENTO FIF 15 .063.306,10 0,00 0,00 16.138 454,44 1.075.148 34 7,14% 7.14%
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO RESP LIMITADA FIF AGOES 7.897.183.45 2,250.000,00 0,00 10.867.949,16 740.806,71 7.30% B,15%
AUM MARLIM DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AGOES 5,887 097,08 0,00 0,00 6.118.872.42 43177445 7,69% 7.59%
QUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIF 11.079.241,92 0,00 0,00 11.476,308,77 399,006,85 3,60% 3.60%
ARBOR FICACéES 8.288.521.12 2.000,000,00 0,00 10.541 565,67 282,044,556 2,78% 2,66%
FINACAP MAURITSSTAD RESP LIMITADA FIF AGUES 2180001 84 2.250.000,00 0,00 4.667.370,72 226,477,868 5,10% 7,15%
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIl - CXRIT 45631902 0.00 9.735,00 500.415,40 62.820 47 077% -
Total Renda Varldvel 79,091.262,46 6,500.000,00 0.735,00 91,367.461,66 5.785.934,10 8,78%
Retorno dos apos as des (aplicagbes e no 4° /2025 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior G il Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) {%) Instit
TITULOS PUBLICOS 185.821.301.82 0.00 1.942.963.04 187.911.611,15 4.023.169,16 2.18% -
LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL 52.376.280.15 0,00 0,00 53.668.346.43 1.202.066,28 2.47% -
ITAQ INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA RE ., 8.596.261.27 12.441.955.08 17.600.200 94 3.684.452.58 2408.527.17 117% 3.56%
BRADESCO PREMILIV RESP LIMITADA FiF RENDA FIXA REFE.. 357827138 0060 0,00 3.809.945 57 121688 43 3.58% 358%
Total Renda Fixa 290482299 53 12447 95508 19543025478 2E9.574.356,03 BR3A45,10 2,47%
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A carteira de investimento do CAPIVARIPREYV esta aderente a Politica de Investimentos tragada
para o exercicio de 2025, ndo havendo nenhum desenquadramento. Os membros avaliaram muito
positiva as alocagdes efetuadas durante o exercicio anterior, onde foi retomada as aplicagdes junto a
Bolsa Brasileira, o que trouxe muita rentabilidade positiva, conforme extratos abaixo, onde se
verifica que a renda variavel acumulou uma rentabilidade positiva de R$15.654.410,78 ( quinze
milhdes, seiscentos e cinquenta e quatro mil, quatrocentos e dez reais e setenta e oito
centavos), ja renda fixa acumulou resultado positivo na casa de R$26.606.960,58 (vinte e seis
milhdes, seiscentos e seis mil, novecentos e sessenta reais e cinquenta e oito centavos). A
carteira do CAPIVARIPREYV teve uma rentabilidade bem positiva dentro do exercicio de 2025, no
montante de R$ 42.293.959,20 (quarenta e dois milhdes, duzentos e noventa e trés mil, ,
novecentos e cinquenta e nove reais e vinte centavos).
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dos i apés as i 9 licagBes e no ano de 2025 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anteror Aplicaydes Resgastes Saldo Atual Retorno {RS) Retorno (%) %) Brisitit
TARPON GT INSTITUCIONAL | FIF 9.678.955,34 0,00 0,00 13.278.082.15 3601.126.81 I21% IT21%
4UM SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF N;()E‘B 10.021.821 97 5,000.000,00 0,00 17.750.383,62 272857165 22,82% 22,32%
CONSTANCIA FUNDAMENTO FIF 8,467 090,73 5.000.000,00 0,00 15.138.454,44 2681.363.71 25,74% 24,62%
AZ QUEST BAYES BISTEMATICO RESP LIMITADA FIF N;OE? 4.492 001,61 4,250,000,00 0.00 10,887 989,16 2145997 65 38,52% 36,88%
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIF 4.664 584,42 6,000.000,00 0,00 11.475.308,77 1.910.724,35 24,25% 26,38%
AUM MARLIM DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF ACOES 4,776 514,78 0,00 0,00 6.110.872,43 1,342,357 65 28,12% 28,10%
ARBOR FIC A(';(f\E‘E 0,00 10.000.000,00 0,00 10 541,665 67 541.585 67 6,33% 26,00%:
FINACAR MAURITSSTAD RESP LIMITADA FIF AGOES 0,00 4.250.000,00 0,00 4,687 479,72 417.370,72 16,49% 31 44%
RIO BRAVO PROTEQ}\O BOLBA AMERICANA Il FI MULTIMERC 4,598 573,156 0,00 4,793 347,35 0,00 194.774,20 4,23%
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIl - CXRI1Y 425,200,729 0,00 38.940,00 476,027,656 065917 22,36%
Total Renda Varldvel 47.012.750,29 33.500,000,00 4.832.287,35 91.034.873,72 15.654.410,78 20,68%
D INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
io de Andlise. E , Rel i @ Risco - Base: 31/12/2025
CRETO
& MERCADO
dos apos as £ - no ano de 2023 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Rends Fixs Ballo Amtorion ARG [ET P Selado At Festam er (FFY Sutorrno ) el bt
TITUALOS PUBLICOS T S AT 24 10 MDY 2 26 21 AZBHEINL PET DI BT A% T G S T W, T
LETFA FINAMOCERRA DERYCOWIL ST T DS .00 .80 368 308,47 6 6205 78 1 0
TR INSTITIMCIONAL IRESE LGN TADW FIF FREMDA FIXA RE 16082 T22 X3 130 92073 BOT 58 T4 218 2657 06 AMBL 452 S5 o B0a BEG 3H i, SR, 10 Wt
BRADESCO PREAMUIUIM RESP LIMITADA FIF RENDA FiXA REFE o0 BAAN 19 0T O 3 DG W% BT QED 785 TR TR, 5 i
Totsl Rends Fixs 280.656.278,62 TAISLATTN 05.540.020,18 24907435003 26,606 950,58 B.37%

Apos os membros do COINVEST elaboraram o PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS,
referente a0 més de Novembro de 2025, o qual sera encaminhado ao Conselho Fiscal para
aprovagdo e ao Conselho Administrativo para ciéncia, O COINVEST sugere que os valores
repassados pelos entes empregadores ao CAPIVARIPREV durante o exercicio de 2026, sejam
alocados no Fundo ITAU INSTITUCIONAL FI REFERENCIADO DI com CNPJ:
00.832.435/0001-00, e que os resgates para pagamento da folha dos aposentados e pensionistas

ATA DE REUNIAO DO COINVEST N©01/2026 pagina 3/4

(&




% INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI/SP
L)

CAPIVARIPREV
Rua Tiradentes, 650, Centro CEP 13360-000 Capivari/SP

CAPIVARI [ Fones: (19) 3492 3012 / 3492 3578
PREV

E-mail: financeiro@capivariprev.sp.gov.br

e despesas administrativas sejam resgatados do mesmo fundo durante o exercicio de 2026. O
presidente do Comité o Sr. Rogério deixou a palavra em aberto, como ninguém se manifestou e néo
havendo mais nada a ser tratado deu-se por encerrado a presente reunido. Capivari, 12 de janeiro de
2026.

PRESIDENTE CESAR RQGERIO GARCIA CALUINI
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