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ATA DE REUNIÃO N° 01 DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

Às oito horas do dia doze de janeiro de dois mil e vinte e seis, os membros do Comitê de 
Investimento COINVEST, reuniram-se na sala de reuniões "Osvaldo Agostinho Riccomini", na 
sede do CAPIV ARIPREV. Cenário econômico. Os mercados globais devem sentir mais 
fortemente esta semana a retomada do fluxo, em meio à agenda carregada aqui e lá fora. O fôlego 
da atividade econômica é destaque no Brasil, com o volume de serviços, vendas no varejo e o IBC­
Br de novembro. Ainda o trade eleitoral volta ao foco com a pesquisa Quaest para o Planalto. Hoje 
à tarde (14h), o presidente do TCU, Vital do Rêgo, tem reunião com Galípolo e Ailton de Aquino 
(BC), tendo o Master como pivô das polêmicas. Lá fora, após o payroll, vêm a inflação americana 
do CPI (terça) e o Livro Bege (quarta), enquanto os bancos abrem a temporada dos balanços. Ainda 
um novo ruído entre Trump e Powell estressa os negócios, depois de o Departamento de Justiça 
ameaçar mover investigação criminal contra o presidente do Fed. Economistas antecipam que a 
inflação americana do CPI de dezembro deve voltar a acelerar, após ter vindo significativamente 
mais baixa que o esperado em novembro por problemas com a coleta no shutdown. Junho, ao invés 
de abril, passou a ser o mês com maior chance de o Fed derrubar o juro, segundo a 
ferramenta de apostas do CME, diante da percepção de que o mercado de trabalho não está 
tão enfraquecido no momento. Depois de o IPCA de dezembro não ter abalado a expectativa 
de corte da Selic em março, o foco estará esta semana nos três indicadores que servirão de 
termômetro sobre o ritmo da atividade econômica. Saem o volume de serviços (amanhã), as 
vendas no varejo (quinta) e o IBC-Br de novembro (sexta). Hoje, além da Focus (8h25) e da 
balança comercial (15h), serão divulgadas as prévias de inflação do IGP-M (8h) e IPC-Fipe (5h). 
Analisando os números, tudo indica que o Fed provavelmente não precisará cortar as taxas 
em janeiro, e talvez, nem em março", acrescentou Saglimbene. Pelo CME, talvez nem mesmo 
em abril, só em junho. O IPCA de dezembro reforçou a percepção dos investidores de que o 
Copom não vai mexer na Selic pelo menos até março, levando a curva de juros a se ajustar ao 
cenário, especialmente nos vencimentos curtos. A inflação acelerou de 0,18% em novembro 
para 0,33% no mês passado, em linha com o esperado pelo mercado. O número fechado de 
2025 ficou em 4,26%, pouco abaixo das projeções (4,27%) e dentro do teto da meta (4,5%). 
Porém, a abertura do dado não agradou tanto. Um dos pontos de preocupação do Copom, a 
inflação de serviços acelerou de 4, 78% em 2024 para 6,01% em 2025. A votação antecipada e à 
distância dos acionistas da. Azul teve predominância da rejeição às propostas. No fechamento do 
mês de dezembro de 2025, a meta atuarial foi de 0,78%, sendo que o Instituto conseguiu o 
percentual de 0,58%, com um retorno financeiro positivo na ordem de R$1.924.789,98 (um 
milhão, novecentos e vinte e quatro mil, setecentos e oitenta e nove reais e noventa e oito 
centavos), sendo que as aplicações em renda fixa, alcançou um retorno de R$ 1.983.701,39 ( um 
milhão, novecentos e oitenta e três mil, setecentos e um real e trinta e nove centavos), já a 
renda variável a rentabilidade foi na casa de R$ -58.911,41 ( menos cinquenta e oito mil, 
novecentoe e onze reais e quarenta e um centavos). No o fechamento do 4° trimestre de 2025 , a 
carteira do CAPIVARIPREV teve uma rentabilidade bem positiva dentro do exercício de 2025 , no 
montante de R$ 42.293.959,20 (quarenta e dois milhões, duzentos e noventa e três mil, , 
novecentos e cinquenta e nove reais e vinte centavos). A meta atuarial no fechamento do 4° 
trimestre de 2025 foi de 9,70%, sendo que foi alcançado 14,30%, perfazendo assim 147,37% da 
meta atuarial , conforme demonstrativo abaixo, extraído do sistema da empresa que presta assessoria 
financeira de consultoria ao CAPIV ARIPREV a Crédito e Mercado. 
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Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025 

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025 

,..,... 291&6902!.91 4123.003.2.::1 .t.li1.7ZSI6 2943l45f4(13 3&03637,t'3 3.503.637 13 1,.20% 

femuo 29-4.834 S« O.IJ !i 290,s,g,45 5.387.643.64! 21n,I)52G1),66 2.315 123.71 ~HI18 i .W.9:.1 0, 7ft 

2i71JU61166 J112215.3J 2 2.J.24SOf JOli40-4S&3-4 ~6U.9J4,:W 11 '51a7oifi29 1..9t'lo 

303640:491-"' JiG-4331'32 2 21.4W.Ii 310 $12 7SI'JI4 S.7tJZ.lióJ4 17 290~U3 1 ,1n. 

..... 

....... 316.<&1) 707.06 10.429.314 19 9 140.5414Q 32ll.93571S,113 2.778 :23>,81 Zl01llll2H9 0,17% 

.hJiho 320 935 715,83 11 220.1174 oz 11) 756.922' os 320 479 59317 -9 19 27 1 63 22 t68-854 16 .0 ,2&% 

Agoslo 320 479 596.17 10 274,296 53 9 976,809,12 J24 661 030,09 .. 083 9Q6 5 1 26 252.850 67 1,27% 

Selembto 324861 0&0,09 31703620) 301989836 12951347309 4561929,33 3081454000 1,40% 

Ou!ub!O ns.sn.m .oo M 11.ooa,s1 2 511.584,38 333.045 900,42 2.973 oo2 211 33.787,582 20 o,eo11 

!3l 046 900,4l 7 716.113,91 8 <83 121 26 338 629 60He 8 646999 16 40,33M81 ,38 1,97% 

338829892,25 8212.83 1,66 t!.SS8~8.ol 1 1 4 340409229,75 19247899& 42261 .371 ,38 0,5'111&. 

Investimentos x Mer~ de Rentabilidade x PL 

12 16 

• Investimentos • IPCA+ 5,21% o.o. • Evolução PL 

Retorno Aa~m Meta MH MeU A~: um Gap Acum VaR 

1,20% {1·,61% 0.61% 196,.52% 6.~% 

8,93% .0,31% 8,66% 134 I G11ó 8.&1% 

11,<5')1 0,511% 8,24% 138,97% 5,11% 

13,84% O.SB% 8.88% 154,14% 5,39% 

C1tc.1 to l.t V~moo Enge-.,ha.ra f1r.a"ttra 
A<~. p._. ~ta. 302 q. 1 o ea 110 &c.lil v ~1õ Si o Pt..o~IC/S-P 

~P:O'l'O.ooo -elf'o~-e.IIIJl'M-011)1 

~ 
CRÉDITO 
&MERCADO 

fNSl'ITUTO DE PIIEVJI1iNOA MIJ'N 10 ~AL DE CAPIIVA:IU 

l\elil6rio de Arnâtítse, Enqu...,amentos. Rmtabilid..r.. e Aisco · Bosr. 31/ll/2li)Z5 

ReiOmO dos Investimentos após as moYimenuç6ft (aplicações e resgates) no 4" Trllnestre/2025 
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Retorno dos Investimentos após as movlmentaf;ões (aplicações e resgates) no 4° Trlmestre/2025 
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A carteira de investimento do CAPIV ARIPREV está aderente a Política de Investimentos traçada 
para o exercício de 2025, não havendo nenhum desenquadramento. Os membros avaliaram muito 
positiva as alocações efetuadas durante o exercício anterior, onde foi retomada as aplicações junto a 
Bolsa Brasileira, o que trouxe muita rentabilidade positiva, conforme extratos abaixo, onde se 
verifica que a renda variável acumulou uma rentabilidade positiva de R$15.654.410,78 ( quinze 
milhões, seiscentos e cinquenta e quatro mil, quatrocentos e dez reais e setenta e oito 
centavos), já renda fixa acumulou resultado positivo na casa de R$26.606.960,58 (vinte e seis 
milhões, seiscentos e seis mil, novecentos e sessenta reais e cinquenta e oito centavos). A 
carteira do CAPIVARIPREV teve uma rentabilidade bem positiva dentro do exercício de 2025 , no 
montante de R$ 42.293.959,20 (quarenta e dois milhões, duzentos e noventa e três mil, , 
novecentos e cinquenta e nove reais e vinte centavos). 
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Retomo dos Jnvestimentos ap6.s as movimenUç6es (aplica<6eos e resgates) no ano de 202.S 
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Relatório d e· AnMise, Enquadram.ent:&», Rern:ablirtdade e~- Baw~ 31/12/.2025 
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Após os membros do COINVEST elaboraram o PARECER DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS, 
referente ao mês de Novembro de 2025, o qual será encaminhado ao Conselho Fiscal para 
aprovação e ao Conselho Administrativo para ciência, O COINVEST sugere que os valores 
repassados pelos entes empregadores ao CAPIV ARIPREV durante o exercício de 2026, sejam 
alocados no Fundo ITAÚ INSTITUCIONAL FI REFERENCIADO DI com CNPJ: 
00.832.435/0001-00, e que. os resgates para pagamento da folha dos aposentados e pensionistas 
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e despesas administrativas sejam resgatados do mesmo fundo durante o exercício de 2026. O 
presidente do Comitê o Sr. Rogério deixou a palavra em aberto, como ninguém se manifestou e não 
havendo mais nada a ser tratado deu-se por encerrado a presente reunião. Capivari, 12 de janeiro de 
2026. 

PRESIDENTE CÉSAR 

MEMBRO 
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