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ATA DE REUNIAO N° 03 DO COMITE DE INVESTIMENTOS

As quinze horas do dia onze de fevereiro de dois mil e vinte e seis, 0s membros do Comité de
Investimento COINVEST, reuniram-se na sala de reunides “Osvaldo Agostinho Riccomini”, na
sede do CAPIVARIPREV. Cenério econdomico. Hoje sera divulgado o Payroll nos EUA. Apos os
dados fracos do varejo de ontem, mercado volta a discutir novo corte nos juros americanos em um
horizonte curto, com o Payroll devendo ter um papel central nessa calibragdo de expectativas.
Agenda politica segue agitada. PT e MDB véo se aproximando a nivel nacional, com Renan Filho
sendo o mais provéavel possivel vice de Lula 4, embora Helder Barbalho seja visto como um nome
melhor e mais parrudo para a campanha. Contudo, 16 diretorios regionais do MDB sdo contrarios a
esse alinhamento nacional, pedindo neutralidade do partido na eleigdo Presidencial. Julgamento de
Washington Reis (MDB-RIJ) sera retomado hoje no STF. O ex-Prefeito de Duque de Caixas foi
condenado em 2016 por crime ambiental. Reis ¢ visto como o “Cacique” da Baixada Fluminense,
sendo préximo da familia Bolsonaro, tendo, inclusive, Flavio apoiado o sobrinho de Reis, Niltinho
Reis, na sua campanha para prefeito de Duque de Caxias. Caso Reis seja inocentado, ele deve voltar
com apoio de Flavio e do PL na disputa pelo estado do RJ, mudando completamente o jogo politico
no estado. Azevedo Marques, relator do processo de cassagdo do Senador Jorge Seif (PL-SC), votou
pela absolvi¢do do Senador no processo de suspeita de abuso de poder econdmico na elei¢do ao
Senado de 2022. Pauta central da elei¢gdo vai se confirmando como seguranga publica, com
Governo, por meio do Ministério da Justica, mudando o tom completamente sobre redugdo da
maioridade penal. O Ministro, Wellington César Lima e Silva, dizendo que seria plausivel uma
consulta popular ao tema, mas ainda néo ¢ certo o formato da consulta. O texto do substitutivo com
essa mudanga na PEC da Seguranga ainda ndo foi apresentado pelo Governo. Politica, Renan
Calheiros diz que Lula mencionou a possibilidade do MDB ter a vaga de vice na chapa de reeleigédo
do PT. Contudo, a decisdo de vice deve vir somente entre julho e agosto, apés a convengdo
partidéria. Estavam na conversa Calheiros, Braga (MDB-AM) e Lula. Nome ainda € incerto. Renan
Filho seria 0 nome mais provavel, embora muitos entendam que Helder Barbalho seja o nome que
mais agregaria politicamente a Lula e ao PT, devido a influéncia na regido Amazonica e sendo de
um estado maior. Embora nomes importantes do MDB estejam propensos em discutir um embarque
na chapa de Lula 4, 16 diretorios da sigla sdo contrarios a tal alinhamento e pedem neutralidade do

partido. Julgamento de Washington Reis no STF pode mexer com elei¢gdes no RJ. Ex-prefeito foi
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condenado por crime ambiental em 2016, mas est4 apresentando recursos desde entéo. Washington
estd inelegivel desde entdo, mas caso caia a sua condenagdo, ele podera voltar ao cenario eleitoral
fluminense e alterar o jogo politico do estado. Washington é préximo da familia Bolsonaro, com
Flavio tendo apoiado o sobrinho dele na prefeitura de Duque de Caxias. Washington Reis ¢ tido
como o “cacique politico” da Baixada Fluminense. Floriano Azevedo Marques, relator do processo
de cassagdo do Senador Jorge Seif (PL-SC), votou pela absolvigdo pelo abuso de poder econdmico
em sua elei¢do em 2022. Jodo Campos, Presidente do PSB e Prefeito de Recife, se encontra com
Lula e defende a manutengdo de Alckmin na chapa de reelei¢do do Presidente. A Senadora Damares
que j4 apresentou dentincia contra o financiamento piblico a escola de Samba que fez enredo para
homenagear o Presidente Lula, diz que justiga eleitoral esté silenciada. Partido Novo pega embalo
em Damares e apresenta nova denuncia no TSE. Redata ¢ anulado por aumento de imposto de
importagdo para bens de capital e tecnologia de 3,6% para 20%, pegando o setor de surpresa. Com
isso, o projeto que teve o seu carater de urgéncia aprovado na Cémara e podera ser votado no dia
23/02 pode nascer “morto” pois o efeito do beneficio fiscal ficaria anulado com o aumento do
imposto de importagdo. Area técnica do TCU apresenta parecer sobre liquidagdo do Banco Master
na quinta-feira. A inspegdo sobre a autoridade monetaria terminou e o relatorio serd entregue ao
relator, o Ministro Jonathan de Jesus. Auditoria identifica em analises que autorizavam o
investimento pela Amprev em ativos do Banco Master tinha uma série de “copia e cola” de outros
documentos de outros estados e municipios. Foi identificado que os documentos que analisavam os
aportes eram idénticos entre diferentes localidades, mudando apenas os valores. Foi admitido pelos
técnicos que o texto veio do Banco Master. Governo muda o tom sobre redugdo da maioridade
penal e tenta novo folego a PEC da Seguranga Publica. A saida de Lewandowski diminuiu as
resisténcias ao texto. A principal mudanca ja foi até dita pelo novo Ministro da Justi¢a, que é de que
o Governo ndo veria problema em ter uma consulta popular sobre a redugdo da maioridade penal. O
substitutivo que faria essa alteragdo no texto ainda ndo foi apresentado, ndo sendo claro ainda o
formato da consulta popular, referendo, plebiscito, etc. Economia e mercado: Hoje sera divulgado
o Payroll. Apés os dados fracos de geragdo de empregos na semana passada e os dados do comércio
varejista também fracos, a divulgagdo do Payroll ira ser fator importante na calibragdo das
expectativas do mercado em relagdo a condugdo da politica monetaria americana. Prego teto no
frusta mercado e ameaga leildo de capacidade de reserva, com ONS alertando que ele ¢ fundamental

para garantir a seguranga energética do pais. ANEEL tem pouca influéncia e o prego teto €
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determinado discricionariamente pelo MME. Mercado ainda tem esperanga de que o preco-teto
anunciado caia, trazendo para patamares mais proximos da viabilidade econdmico-financeira do
leildo. Novos desafios e regulagdo mais apertada impde novo desafio para a sobrevivéncia de
Fintechs menores, marcando o fim da onda flexibiliza¢Ges das regras que vinha desde 2013. Ativos
locais caem em dia volatil. Bolsa fecha em queda e dolar cede em vista de cenario externo. [IPCA
acima da expectativa gera ajusta na curva de juros, com a ponta curta inclinando. Dados fracos da
economia americana (varejo) fizeram as taxas dos treasuries despencarem, levando ao movimento
do mercado que comega a enxergar mais um corte de juros em um horizonte curto de tempo. BC faz
redugdo timida no estoque de Swap Cambial, mesmo em ano marcado por uma maior tranquilidade
no cambio. Estados se livram dos juros com o Propag. 17 dos 27 estados aderiram ao programa com
juros zero, sendo a divida corrigida somente pelo IPCA. O novo programa coloca a renegociagao
praticamente sem Onus para o devedor, criando um incentivo para que a renegociagdo leve a um
ciclo de expansdo fiscal nos proximos anos. Para o juros zero, o estado deve antecipar 20% da
divida ou destinar 2% da parcela da divida para um Fundo de Equalizag@o e 2% para investimentos,
também fica livre dos juros. A ideia é que o Fundo premie os bons pagadores ao longo do tempo.
Segundo estimativas do IBRE-FGV, a renuncia fiscal da Unido ficara em torno de R$ 48 ¢ RS 68
bilhdes no primeiro ano do novo regime. BNDES gasta 1,3% do PIB em 2025. Em 2026, a
expectativa é que os desembolsos crescam para algo entre 1,4% e 1,5% do PIB. Indice Stone do
Varejo mostra que o setor iniciou 2026 em retragdo, -1,3% em rela¢do a dezembro, que j4 vinha de
uma que de 0,9% em relagdo a novembro. Segundo Arminio Fraga, ajuste fiscal pode melhorar
combate a desigualdade, diz Arminio Fraga. Repensar o arcabougo fiscal e critérios e
procedimentos para alocagdo e avaliagdo do gasto publico sdo fundamentais nesse processo.
Segundo Marco Mendes, o arcabougo fiscal ganhou sobrevida com a aprovagdo na reta final de
2025 de mudangas na forma de computar os gastos com precatdrios, mas o encontro com o ajuste
fiscal em 2027 é inadiavel. No fechamento do més de Janeiro de 2026, a meta atuarial foi de
0,78% , sendo que o Instituto conseguiu o percentual de 2,64 %, com um retorno financeiro
positivo na ordem de RS 9.002.271,92 (nove milhdes, dois mil, duzentos e setenta e um reais e
noventa e dois centavos), sendo que as aplicagdes em renda fixa, alcangou um retorno de R$
2.083.874,20 ( dois milhdes, oitenta trés mil, oitocentos e setenta e quatro reais e vinte centavos), ja
a renda variavel a rentabilidade foi na casa de R$ 6.918.397,72 ( seis milhdes, novecentos e dezoito

mil, trezentos e noventa e sete reais e setenta e dois centavos). Com o fechamento da Carteira de
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Investimentos do més de Janeiro de 2026, com o montante de R$ 349.262.831,34 (trezentos e
quarenta e nove milhdes, duzentos e sessenta e dois mil, oitocentos e trinta € um reais e trinta e
quatro centavos). A meta atuarial no fechamento de Janeiro de 2026 foi de 0,78%, sendo que foi
alcancado 2,64%, perfazendo assim 339,63 % da meta atuarial para o presente exercicio, conforme
demonstrativo abaixo, extraido do sistema da empresa que presta assessoria financeira de

consultoria ao CAPIVARIPREV a Crédito e Mercado.
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Retorno @ Meta de Rentabllidade acumulados no ano de 2026

Més Saldo Anterlor Aplicagdos Resgates Baldo na Més Retormo Retorno Acum Ratormo Mis Retorno Acum Meta Mds Meta Acum Gap Acum var

Janeho 340.409 229,75 4212 189,33 4.260 559 66 349262 82104 900227192 9.002 271,92 264% 2,64% 0.78% 0.78% 339.63% 7.64%

Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL
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Outro assunto foi a aprovagdo de Credenciamento do FUNDO DE INVESTIMENTO ITAU
SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES. O presidente do Comité o Sr.
Rogério deixou a palavra em aberto, como ninguém se manifestou e ndo havendo mais nada a ser
tratado deu-se por encerrado a presente reunido. Capivari, 11 de fevereiro de 2026.

PRESIDENTE CESA GERIO GAF(CIA CALUINI

SECRETARIA MIRIAM ALVES PAGOTTO

MEMH\R/O/fULIO CTSAR CAPRONI

MEMBRO SIMONT APARECiDA DIAS PACHECO
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