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1. INTRODUÇÃO 

Na busca por uma gestão previdenciária de qualidade e principalmente no que diz respeito às 

Aplicações dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberação e análise, promovido por este 

Comitê de Investimentos. 

Foi utilizado para a emissão desse parecer o relatório de análise completo da carteira de 

investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde 

contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da 

Resolução CMN nº 5.272/2025; retorno sobre ao investimentos; distribuição dos ativos por 

instituições financeiras; distribuição dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de 

investimentos versos a meta de rentabilidade; evolução patrimonial e retorno dos 

investimentos após as movimentações. 

2. RELÁTORIOS DISPONÍVIES NO SITE DO CAPIVARIPREV 

Relatórios 
Panorama Econômico-
abrii/2026-ANEXO I 
Relatório Analítico dos 
Investimentos - ANEXO 11 
Balanço Orçamentário - ANEXO 
111 

Anexos 
https:/ /capivariprev. sp. gov. br/financeiro/panorama­

economico 
https:/ /capivariprev. sp. gov. br/financeiro/relatorio­

analitico-dos-investimentos 
https:/ /capivari prev. sp. gov. br/transparencia/balancetes­

das-receitas-e-despesas 

3. ANÁLISE DO CENÁRIO ECONÔMICO 

Panorama Econômico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponível na forma do 
ANEXO I. 

4. EVOLUÇÃO DA EXECUÇÃO ORÇAMENTÁRIA 

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO 111 o balanço orçamentário referente ao mês de 

referência, que demonstra as contribuições repassadas, em conformidade com a legislação 
vigente. 

As receitas patrimoniais estão sendo lançadas em Variação Patrimonial Aumentativa - VPA e 

Variação Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que só é lançada a receita patrimonial 

orçamentária quando o resgate do investimento é efetivado. 
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S. ANÁLISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA 

A carteira de investimentos do CAPIVARIPREV está segregada entre os segmentos de renda fixa, 

renda variável e investimento no exterior, sendo 72,25% e 27,75% respectivamente, não 

ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolução CMN n°5.272/2025 para o segmento 

de renda variável aos RPPS's que possuem a Certificação Institucional Pró-Gestão Nível11
. 

O CAPIVARIPREV conquistou o Nível I da Certificação Institucional Pró-Gestão em 22 de fevereiro 

de 2022, e obteve sua renovação em 11 de abril de 2025, com validade até 11/04/2028. 

5.2. ENQUADRAMENTO 

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento 

Segmentos 

Renda Fixa 

Renda Variável 

Enquadramento Resolução 
CMN n° 5.272/2025 

Desenquadrado 

Desenquadrado 

Enquadramento pela 
Política de Investimentos 

Enquadrado 

Enquadrado 

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os 

limites permitidos pela Resolução CMN nº 5.272/2025 e a Política de Investimentos aprovada 

para o exercício, informamos haver desenquadramento no segmento de Renda Fixa. 

7• V - fundoiCiasse de Investimento em Renda 0,00% 1.407.764,29 [ 0.40"4] 0,00% 1,00% 2,50% 7.333.713,30 

FixaJETF sem Crédito Prtvado 

7• VI . Ativos Renda Foxa com obrigação de IF 0,00% 48.992.764,12 [ 14 01"4] 0,00% 15,77% t6,00% 6.952.6n,47 

8" I • FundoiCiasse de Investimento em Ações 0.00% 96 554.653,06 [ 27,61"4] 0,00% 25,89% 29.00% 4.646.437,01 

11° . fundoiCiasse de lnveslimento Imobiliário (FII) 0,00% 481 .513 ,13 0,00% 0,14% 0,15% 42.975,53 

Total Renda Variável/ Estruturado /lmobohário 0,00% 97.036.166,19 0,00% 26,03% 29,15% 

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos 

Renda Fixa 

Renda Variável 

Segmentos 
Enquadramento da Resolução CMN n° 5.272/2025 por 

Fundo de Investimentos 

Desenquadrado 

Desenquadrado 

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de 

investimentos, segundo os limites permitidos pe la Reso lução CMN nº 5.272/2025, informamos 

haver desenquadramentos. 

1 Relatório Analítico de Investimentos na forma do ANEXO 11. 
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0,00% 
7' VI 

Nlose aplica s-Into 

37 S69.64610001 -S7 0•18du 
AZ 0\JEST BAYES SISTEMÁTICO RESP UMITADAFIF AÇÕES Niohi 

12 444 &49,00 3.~% 194 
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3S 726 74110001-39 0.32 

12.182 972,56 3,48% 38 
0.52% 

8'1 
TAAPON GT INSTilUCK>NAl.l AF Niohã 98,00% 

Ao analisarmos os desenquadramentos por segmento e fundo de investimentos, são 

relacionados ao nível de certificação do CAPIVARIPREV no Programa Pró-Gestão RPPS. 

Atualmente, o CAPIVARIPREV possui certificação Pró-Gestão Nível I. Contudo, a Resolução CMN 

nº 5.272/2025 passou a estabelecer que determinados segmentos, estratégias e artigos de 

investimento somente podem ser acessados por RPPS que possuam certificação mínima em 

nível superior, a partir do Pró-Gestão Nível 11. Nesse contexto, os desenquadramentos 

observados decorrem da necessidade de adequação da carteira às novas disposições 

introduzidas pela Resolução CMN nº 5.272/2025. Aqueles relacionados ao artigo 19 referem-se 

aos limites de concentração do RPPS nos fundos de investimento, enquanto os 

desenquadramentos vinculados ao artigo 21 decorrem das novas exigências relativas à 

classificação das instituições financeiras administradoras, gestoras ou emissoras dos ativos 

integrantes da carteira. Observa-se, contudo, que a própria Resolução prevê tratamento 

específico para desenquadramentos passivos ocasionados por alteração normativa, permitindo 

prazo de adequação de até 2 (dois) anos, conforme disposto no artigo 27. Dessa forma, entende­

se que os desenquadramentos possuem natureza regulatória transitória, não caracterizando, 

neste momento, irregularidade ou necessidade de reenquadramento imediato da carteira, 

devendo o CAPIVARIPREV manter o acompanhamento contínuo dos ativos destacados, visando 

eventual adequação gradual da carteira, sempre observando os princípios de segurança, 

liquidez, rentabilidade e equilíbrio atuarial. 

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS 

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do mês 

de referência o resultado de 1,33% representando um montante de R$ 3.328.148,54 (três 

milhões trezentos e vinte e oito mil cento e quarenta e oito reais e cinquenta e quatro 

centavos) . 

Os fundos de investimentos classificados como de renda variável apresentaram no acumulado 

do mês de referência o resultado de -0,30% representando um montante de R$ -291.954,99 

(duzentos e noventa e um mil novecentos e cinquenta e quatro reais e noventa e nove 

centavos negativo). 

5.4. DISTRIBUIÇÃO DOS ATIVOS POR INSTITUIÇÕES FINANCEIRAS 

Os fundos de investimentos que compõe a carteira de investimentos do CAPIVARIPREV, tem 

como prestadores de serviços de Administração e Gestão os: 
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Gestão Administração 

M!n.r~AII~ ..,.,,!)f 04t/(,f.flfNA rt..I-LPP$ltPL~'I" 

1 ESOURO NACIONAL (TÍTULOS PI.Jtli.ICOS, 1925US:J6,t6 5504'!11; Nio'e'plit.a 

OAUCO DAYCOVAL 731135028,Ga 21, 12% tliodispOflfvel 

fJ[M DTVM 8 109S-45l>.H 1747.,. N5odlllporú'l'l!l 

8TO PAC'fUAl ~RvtÇOS fltiAliCEIROS 10116957.$2 )04 ... Uiolitpon~ 

nAU UIIIBAIIC.O 971)8:8$2. ~ 2.7&"4 Nlioddi)On<Vel 

BAUCO BAAOfSCO 1407714.29 ... ,. tl~ dllponlvti 

CAIXA ECOUÓMH:A f'fOEA.Al 48151)13 01•\. NHIMPOft:V.I 

5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE 

RENTABILIDADE 

No mês de referência, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 1,10% contra uma 

rentabilidade de 0,87% obtido pela carteira de investimento do CAPIVARIPREV. 

5.6. EVOLUÇÃO PATRIMONIAL 

No mês anterior ao de referência, o CAPIVARIPREV apresentava um patrimônio líquido de R$ 

347.655.543,34 (trezentos e quarenta e sete milhões seiscentos e cinquenta e cinco mil 

quinhentos e quarenta e três reais e trinta e quatro centavos). 

No mês de referência, o CAPIVARIPREV apresenta um patrimônio líquido de R$ 349.659.103,70 

(trezentos e quarenta e nove milhões seiscentos e cinquenta e nove mil cento e três reais e 

setenta centavos). 

Podemos observar uma valorização de R$ 2.003.560,36 (dois milhões três mil quinhentos e 

sessenta reais e trinta e seis centavos). 

5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APÓS AS MOVIMENTAÇÕES 

No mês de referência, houve movimentações financeiras na importância total de: 

Renda Fixa: 

• R$ 2.235.324,24 em aplicações e 

• R$ 3.264.492,43 em resgates 

Renda Variável: 

• R$ 3.465,00 em resgates 

Em se tratando do resultado mensurado no período de referência, o montante apresentado foi 

de R$ 3.036.193,55 (três milhões trinta e seis mil cento e noventa e três reais e cinquenta e 
cinco centavos). 
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5.8. AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE- APR 

06.17S.696/0001-73 ITAÚ SOBERANO RESP LIMITADA flf CIC RENDA fiXA SIMPLES 30/04/2026 

06.17S.696 0001-73 ITAÚ SOBERANO RESP LIMITADA flf CIC RENDA fiXA SIMPLES 30/04/2026 

06.17S .696/0001-73 ITAÚ SOBERANO RESP LIMITADA flf CIC RE NDA f iXA SIMPLES 29/04/2026 

06.17S .696/0001-73 ITAÚ SOBERANO RESP LIMITADA flf CIC RENDA f iXA SIMPLES 29/04/2026 

06.17S.696/0001-73 ITAÚ SOBERANO RESP LIMITADA f l f CIC RENDA fiXA SIMPLES 1S/04/2026 

17.098.794/0001-70 CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE fUNDOS fi I - CXRill 13/04/2026 

06.17S.696/0001-73 ITAÚ SOBERANO RESP LIM ITADA f l f CIC RENDA fiXA SIMPLES 08/04/2026 

06.17S.696/0001-73 ITAÚ SOBERANO RESP LIMITADA flf CIC RENDA FIXA SIMPLES 08/04/2026 

00.832.43S/0001-00 ITAÚ INSTITUCIONAL RESP LIMITADA fiF RENDA FIXA REFEREN CI ADO DI 02/04/2026 

Apllcaç~o R$ 180.000,00 

Apllcaç~o R$ 120.336,S3 

Resgate R$ 2.4 1S.OOO,OO 

Resgate R$ 1SS.OOO,OO 

Aplicação R$ 1.184.987,71 

Amortização I Pagamento de Cupom R$ 3.46S,OO 

Resgate R$ 669.319,96 

Apllcaç~o R$ 7SO.OOO,OO 

Resgate R$ 2S.172,47 

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas acima ao mês de 

referência. 

6. ANÁLISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 

A análise de risco feita, contempla as diretrizes traçada na Política de Investimentos aprovada 

para o exercício, sendo obrigatório exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, 

sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez. 

6.1. RISCO DE MERCADO 

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 7,92% para o mês 

de referência. 

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de 

0,01%, em se tratando do segmento de renda variável o resultado é de 8,83%. 

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do CAPIVARIPREV 

está em conformidade com a estratégia de risco traçada na Política Anual de Investimentos ­

PAI de 2026, não havendo necessidade de se ater às Políticas de Contingências definidas na 

própria PAI. 

6.2. RISCO DE CRÉDITO 

A carteira de investimentos do CAPIVARIPREV não possui um fundo de investimento classificado 

como FIDC- Fundo de Investimento em Direitos Creditórios enquadrado no Artigo 7º, Inciso IX 

da Resolução CMN nº 5.272/2025. 

6.3. RISCO DE LÍQUIDEZ 

A ca rtei ra de investimentos possui liquidez imediata (até 0+30) de 30,81% para auxílio no 

cumprimento das obrigações do CAPIVARIPREV. 

7. ANÁLISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS 

Para o mês de referência não foi solicitado um Relatório de Análise de Carteira de Investimentos 
à Consultoria de Investimentos contratada. 

8. ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE 

INVESTIMENTOS 

No mês de refe rência não foi solicitado à Consultoria de Investimentos contratada as Análises 
de Fundo de Investimentos. 
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9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO 

Para o mês de referência não foi credenciada uma nova Instituição Financeira . 

10. PLANO DE CONTINGÊNCIA 

Não há processo de contingência aberto para atualização do acompanhamento ou em processo 

de abertura para apuração de "excessiva exposição a riscos" ou "potenciais perdas dos 

recursos". 

11. CONSIDERAÇÕES FINAIS 

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos 

membros do Comitê de Investimentos para análise e comentários. Em relação à carteira de 

investimentos e à manutenção dos percentuais de alocação, estas não foram feitas de acordo 

com a orientação e acompanhamento da Consultoria de Investimentos. 

Destaca-se que não foram encontrados indícios ou números que possam prejudicar a aprovação 

das Aplicações e Aportes dos Recursos para o mês de referência. Por isso, este parecer é 

encaminhado como uma análise favorável dos membros do Comitê de Investimentos para ser 

aprovado pelo Conselho Fiscal. 

PRESI ROGÉRIO GARCIA CALUINI 

/~'EMBRO SIMONI APARECIDA DIAS PACHECO 
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