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ATA DE REUNIAO N° 09 DO COMITE DE INVESTIMENTOS

As oito horas do dia doze de maio de dois mil e vinte e seis, os membros do Comité de
Investimento COINVEST, reuniram-se na sala de reunides “Osvaldo Agostinho Riccomini”, na
sede do CAPIVARIPREV. Cendrio econémico. O ambiente amplia a sensibilidade dos
investidores aos dados do IPCA e do CPI. Novos comentarios do presidente Donald Trump, que
chamou de “lixo” a proposta do Ird e afirmou que o cessar-fogo estd em “estado critico”,
reacenderam o temor de escalada militar no Oriente Médio e mantiveram o petroleo acima dos US$
100. O ambiente amplia a sensibilidade dos investidores aos dados de inflagdo desta manhd, com
divulgagdo do IPCA no Brasil e do CPI nos Estados Unidos, ambos sob impacto do choque de
energia e da pressdo dos combustiveis. Na B3, o mercado acompanha a repercussdo do balango da
Petrobras, que frustrou estimativas mais otimistas, mas teve reagéo moderadamente positiva no after
hours de Nova York. Hoje tem JBS apds o fechamento. GUERRA — O petrdleo voltou a subir no
inicio do pregdo asiatico, apds Donald Trump afirmar que o cessar-fogo entre Estados Unidos e Ird
esta em “estado critico” e rejeitar a mais recente proposta de paz apresentada por Teerd. O Brent
voltou a operar acima dos US$ 105, enquanto o mercado segue monitorando o risco de novos
ataques militares. Em declaragdes na Casa Branca, Trump classificou a resposta iraniana como
“lixo” e afirmou que sequer terminou de ler a proposta. Apesar do endurecimento do discurso, o
presidente americano disse que uma solugdo diplomatica ainda ¢ “muito possivel”, mantendo o
padrdo de mensagens contraditorias que tem marcado as negociagdes nas ultimas semanas. Segundo
fontes ouvidas pela Bloomberg, o Ird condicionou qualquer acordo ao fim imediato dos combates,
inclusive no Libano, além da suspensdo do bloqueio naval americano, liberagdo de ativos
congelados e alivio das san¢des sobre exportagdes de petroleo. A agéncia estatal iraniana chegou a
classificar a proposta americana como equivalente a uma rendi¢do. O mercado também acompanha
relatos de que Trump discute com sua equipe de seguranga nacional uma possivel retomada das
agdes militares contra o Ird. O Wall Street Journal informou ainda que os Emirados Arabes Unidos
realizaram ataques contra territorio iraniano. No centro da crise segue o Estreito de Ormuz, que
permanece parcialmente bloqueado e continua afetando o fluxo global de energia. O Ird também
mobilizou submarinos da classe Ghadir no Golfo Pérsico, elevando os riscos para a navegagao

comercial. Apesar de algumas embarcagdes conseguirem atravessar a regido, o ambiente segue @)

extremamente instavel. Um navio-tanque de GNL vindo do Catar chegou a retornar antes de
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concluir a travessia, enquanto os custos de escolta naval americana aumentam a medida que o
conflito se prolonga. Diante da pressdo dos combustiveis, Trump voltou a defender uma suspensao
temporaria do imposto sobre a gasolina nos Estados Unidos. Em paralelo, o Departamento de
Energia anunciou nova rodada de liberagdo das reservas estratégicas americanas, autorizando acesso
a mais de 53 milhdes de barris de petréleo bruto, como parte da agdo coordenada da AIE para tentar
estabilizar o mercado global de energia. Ainda assim, analistas seguem avaliando que o petrdleo
deve continuar extremamente volatil enquanto ndo houver solugéo para o impasse. INFLACAO NA
MIRA — A terga-feira concentra os dois principais dados da semana para os mercados, com o IPCA
de abril no Brasil e o CPI nos Estados Unidos, em um ambiente pressionado pela disparada do
petréleo e pelo impacto da guerra sobre energia, inflagdo e juros. O mercado chega aos nimeros em
modo defensivo, apds a forte abertura das curvas de juros na véspera, com o Brent novamente
acima dos US$ 104 e aumento das apostas de cautela tanto do Fed quanto do Copom, que ja tem
apostas de uma pausa (abaixo). Por aqui, o IBGE divulga as 9h o IPCA, com expectativa de
desaceleragéo para 0,67%, ap6s alta de 0,88% em margo (mediana do Broadcast). Apesar do alivio
na margem, puxado pela perda de forga da gasolina e de alguns alimentos, a inflagdo acumulada em
12 meses deve acelerar para 4,39%, refor¢ando o desconforto do Banco Central em relagdo ao
cendrio inflaciondrio. A gasolina segue no centro das atengdes, mas com desaceleragdo importante
contra o pico observado no inicio da guerra entre o Ird e Estados Unidos. O mercado também espera
alivio em alimentag@o e passagens aéreas, enquanto medicamentos devem pressionar o grupo Saide
apos o reajuste autorizado pela Anvisa no fim de margo. O dado mais sensivel para o BC, porém,
continua sendo o dos nucleos e servigos subjacentes. A média dos nucleos deve acelerar de 0,40%
para 0,43%, em nivel ainda considerado elevado, enquanto os servigos ligados ao mercado de
trabalho seguem pressionados, refletindo a resiliéncia da atividade e do emprego. A leitura reforga a
percepgao de inflagdo disseminada e mantém o debate sobre o espago real para cortes adicionais da
Selic. Nos Estados Unidos, o CPI de abril, as 9h30, deve mostrar nova aceleragdo da inflagdo, em
meio ao choque de energia provocado pela guerra no Oriente Médio. A mediana aponta alta de
0,6% no indice cheio, apos 0,9% em margo, com a taxa anual avangando de 3,3% para 3,7%. Ja o
nuicleo deve subir 0,3% no més e passar de 2,6% para 2,7% em 12 meses. O petroleo e a gasolina
aparecem novamente como os principais vetores de pressdo sobre o indice americano. Consultorias
estimam avango de cerca de 7% no preco da gasolina em abril, além de impactos indiretos sobre

passagens aéreas, servicos e custos ligados a energia. O mercado também monitora possiveis
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distor¢des estatisticas em aluguéis, que podem elevar temporariamente componentes do nicleo. O
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dado ganha peso extra apés uma sequéncia de falas cautelosas de dirigentes do Federal Reserve,
que, nos tltimos dias, reforgaram preocupagio com o risco de inflagdo persistente, diante do choque
energético e defenderam uma postura de “esperar para ver”. O temor de um ambiente de
crescimento mais fraco com inflagdo elevada voltou ao radar dos investidores. MAIS AGENDA —
Além dos dados de inflagdo no Brasil e nos Estados Unidos, a ter¢a-feira também traz falas de
dirigentes do Fed, indicadores na Europa, reunido de Dario Durigan com executivos da Fitch e a
repercussdo do balango da Petrobras, ap6s o fechamento de ontem. As 8h, a FGV divulga o IGP-M
da primeira prévia de maio. Mais cedo, as 3h, sai o CPI da Alemanha, enquanto o indice ZEW de
expectativas econdmicas sera divulgado as 6h, em meio ao aumento das preocupagdes com o
impacto da guerra sobre a atividade europeia. Ainda no exterior, o presidente do Fed de Nova York,
John Williams, participa na madrugada brasileira de conferéncia promovida pelo Banco Central da
Suiga e pelo FMI, ao lado de Joachim Nagel, dirigente do BCE e presidente do Bundesbank. J4 as
13h45, o presidente do Fed de Chicago, Austan Goolsbee, fala em evento da Camara de Comércio
de Greater Rockford, apds reforgar nos ultimos dias a preocupagdo com os riscos inflacionarios
ligados ao petréleo. Em Brasilia, o ministro da Fazenda, Dario Durigan, se retine entre 15h e 16h
com executivos da Fitch Ratings, incluindo o diretor sénior Richard Francis e a diretora-executiva
Shelly Shetty. Na sequéncia, das 17h as 19h, Durigan participa na Camara da comiss@o especial
sobre o fim da escala 6x1, discutindo os impactos econdmicos da proposta de redugédo da jornada de
trabalho e, as 21h, sera veiculada a sua entrevista ao programa “Na Mesa com Datena”, da TV
Brasil. PETROBRAS — A reagdo inicial do mercado ao balango da Petrobras no after hours de Nova
York foi moderadamente positiva, mesmo com niimeros abaixo das proje¢des do mercado. Os seus
ADRs fecharam em alta de 0,67% (ON) e 0,42% (PN). A companhia reportou lucro liquido sem
efeitos exclusivos de US$ 4,535 bilhdes no primeiro trimestre de 2026, alta de 12,6% em relagdo ao
mesmo periodo do ano passado e queda de 4,5% frente ao quarto trimestre. O resultado, porém,
ficou 21,5% abaixo das estimativas do mercado. O Ebitda ajustado sem eventos exclusivos também
veio abaixo das expectativas, embora tenha mostrado crescimento anual. A alta do Brent devera ter
reflexo maior no segundo trimestre. A Petrobras ainda anunciou R$ 9,03 bilhdes em dividendos, R$
0,70/a¢do. Os papéis passam a ser negociados na condi¢do “ex” a partir de 2/6. O mercado
acompanha nesta terca-feira a teleconferéncia da estatal, as 11h30, em busca de sinais sobre pregos

de combustiveis, estratégia de investimentos, distribuicdo de dividendos e impactos da nova
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escalada do petréleo sobre os resultados dos proximos trimestres. BALANCOS DE HOJE — A
temporada de resultados do primeiro trimestre segue movimentada na B3, com destaque nesta terca-
feira para os numeros de JBS, PagBank, Aeris Energy e Cury — todos apds o fechamento do
mercado. FRIGORIFICOS — Trump assina duas ordens executivas suspendendo temporariamente
tarifas de importagdo sobre carne bovina nos Estados Unidos, com validade de 200 dias, na
tentativa de conter a disparada dos pregos da proteina no pais. A suspensdo deve valer para todos os
paises exportadores, além de interromper temporariamente o sistema de cotas tarifarias. Frigorificos
brasileiros avaliam que o Brasil € o pais com maior capacidade de ampliar rapidamente a oferta ao
mercado americano. O tema ganha relevancia adicional apds o Ministério do Comércio da China
informar que o Brasil ja atingiu 50% da nova cota anual de exportagdo de carne bovina ao pais
asiatico, reduzida em cerca de 35% abaixo do volume embarcado em 2025. O governo chinés
alertou ainda que, uma vez atingido o limite da cota, passara a incidir sobretaxa de 55% sobre a
tarifa atual de importagdo. CURTAS DA POLITICA — Lula langa nesta terga-feira o programa
Brasil Contra o Crime Organizado, com pacote de cerca de R$ 11 bilhdes para agdes de seguranga
publica nos Estados, em meio a agenda eleitoral. Cerca de R$ 10 bilhdes devem vir do BNDES, via
Fundo de Investimento em Infraestrutura Social, enquanto o restante sera bancado pela Unido. O
programa tera foco em combate financeiro as facgdes, sistema prisional, investigagdo de homicidios
e trafico de armas. PESQUISAS. A semana sera marcada por nova rodada de pesquisas para a
elei¢do presidencial de 2026, com Quaest, Datafolha, Vox Brasil, Gerp e Veritas divulgando
levantamentos entre amanhd (quarta-feira) e sabado. DOSIMETRIA. Lider do PL, Sostenes
Cavalcante, protocola nova PEC que prevé anistia ampla aos envolvidos nos atos golpistas de 8 de
janeiro, apos Alexandre de Moraes suspender a aplica¢do da Lei da Dosimetria até andlise definitiva
do STF. BOLSONARO. Ministro Nunes Marques é sorteado relator do pedido de revisdo criminal
apresentado pela defesa de Jair Bolsonaro no STF, que alega “erro judiciario” e pede anulagdo da
condenag@o de 27 anos e 3 meses no caso da trama golpista. Nos bastidores da Corte, ministros
consideram baixas as chances de sucesso da revisdo criminal, diante da sensibilidade politica do
tema. COPOM DE NOVO EM XEQUE — Nao € a primeira vez em poucos dias que a curva a termo
pde a prova o consenso de corte da Selic em junho, no ajuste que tem por tras sempre 0 mesmo
motivo: potencial viés inflacionario do petrdleo. Na véspera do IPCA, que pode confirmar o
impacto do choque energético, bateu o nervosismo e os juros futuros registraram alta expressiva,

especialmente no miolo e na ponta longa, acompanhando as taxas dos Treasuries. Diante do novo
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salto do petrdleo, traders reduziram de 84% para 76% a chance de o juro cair 0,25pp na reunido de
politica monetaria do més que vem, segundo calculos ao Broadcast de Flavio Serrano, economista-
chefe do Bmg. A Selic precificada para o fim do ano subiu de 13,85% para 13,95% na curva futura.
No boletim Focus, divulgado ontem, a mediana dos analistas permaneceu em 13%, mas avangou
para o final de 2027, de 11% para 11,25%. A boa noticia foi que a mediana para a inflagdo
suavizada nos proximos 12 meses, que ganhou importancia ap6s a regulamentagdo da meta de
inflagdo continua, caiu pela terceira semana consecutiva, de 4,05% para 3,97%. Mas a previsdo para
o IPCA deste ano aumentou pela nona semana consecutiva, de 4,89% para 4,91%, distanciando-se
ainda mais do teto da meta, refletindo a escalada das incertezas com a guerra no Oriente Médio. As
estimativas para a inflagdo em 2027 e 2028 permaneceram em 4,00% e 3,64%, respectivamente. No
fechamento dos negocios, o DI para Janeiro de 2027 subia para 14,105% (de 14,049% no pregao
anterior); Jan/28, a 13,765% (13,608%); Jan/29, 13,695% (13,525%); Jan/31, 13,765% (13,605%);
e Jan/33, 13,845% (13,703%). Uma pausa no ciclo de flexibilizagdo do Copom ainda continua
improvavel, mas o que se nota é que o terreno para especulagdes ndo estd fechado e que os
desdobramentos da guerra ddo margem para mudangas nas apostas. Também as previsdes para o
Fed podem ser reprecificadas. O mercado vem adiando a perspectiva de corte do juro para o ano
que vem e tem hoje o desafio do CPI para avaliar o reflexo na inflagdo da ofensiva no Ira, que ndo
acaba. Antecipando as pressdes, as taxas dos Treasuries ja subiram ontem: a da Note de 2 anos
avangou para 3,951% (contra 3,892% na sexta-feira), a de 10 anos foi a 4,408% (de 4,364%) e a do
T-bond 30 anos, a 4,979% (de 4,944%). Nao foi confortavel ver o novo repique do petroleo, com o
Brent engatando alta de 2,88%, cotado a US$ 104,21, diante da proposta de paz que ndo deu em
nada e das ameagas de rompimento do cessar-fogo ja tdo fragil. BLINDADO — A escalada do
petréleo favoreceu as moedas de paises exportadores, como o real brasileiro, e ajudou a
contrabalancar o efeito sobre o cadmbio das saidas de capital estrangeiro que vém sendo observadas
na bolsa. O doélar fechou estavel (-0,05%), mas se manteve abaixo de R$ 4,90, em R$ 4,8914, nas
minimas desde janeiro de 2024, contando no pano de fundo também com a chance de pausa da
Selic, que seria uma boa noticia para o fluxo. Na B3, o investidor externo segue reduzindo a
exposi¢do ao Brasil. No pregédo da ultima quinta-feira (dia 7), houve retirada de mais R$ 1,1 bilhZo.
Maio ja registra saidas de R$ 3,3 bilhdes. O ano acumula entrada de R$ 53,2 bilhdes. Analistas tém
identificado a rotagdo global em diregéo a agdes de tecnologia na Asia. Mas no Valor, o Goldman

Sachs considera um exagero o temor sobre a fuga dos gringos da bolsa brasileira ¢ a perda de
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atratividade do Pais com a guerra, e estima o Ibovespa em 215 mil pontos daqui a 12 meses. Ontem,
o indice & vista queimou mais de dois mil pontos e perdeu os 182 mil. Fechou em baixa de 1,19%, a
181.908,87 pontos, com giro de R$ 29,2 bilhdes. Apesar da alta da Vale e Petrobras, os bancos
atuaram de vildes. O setor financeiro caiu em bloco: Bradesco PN, -2,69% (R$ 18,09); Itau PN, -
2,25% (R$ 40,33); e Santander unit, -2,52% (R$ 27,83). O BB, que solta balango amanha, registrou
queda de 1,19% e fechou na minima de R$ 21,54. Vale subiu 2,41% (R$ 83,45), superou com folga
o minério (+0,73%) e ocupou a segunda maior alta do Ibovespa. Os papéis da Minerva ficaram no
topo do indice a vista, com um salto de 4,88% (R$ 4,30), reagindo a noticia sobre os decretos de
Trump para aumentar as importagdes de carne bovina e recompor rebanho dos Estados Unidos. A
espera do balango trimestral divulgado na noite de ontem, as agdes da Petrobras também avangaram
(PN +1,66%, a R$ 46,43; e ON +1,40%, a R$ 50,81), na cola do petrdleo, com a trégua “por um
fio”, segundo Trump. Apesar do fracasso nas negociagdes diplomaticas, as bolsas americanas ainda
registraram ganhos modestos. O suporte veio do bom desempenho do setor de tecnologia: Micron
(+6,50%), Nvidia (+1,97%) e Tesla (+3,91%). Com o pouco que subiram, o S&P 500 (+0,19%, aos
7.412,87 pontos) e o Nasdaq (+0,10%, aos 26.274,12 pontos) renovaram os seus recordes historicos
de fechamento. O Dow Jones encerrou em alta de 0,19%, a 49.704,34 pontos. GANHA-GANHA -
Enquanto o petréleo seguir alto, o dolar permanecera forte, disse o grupo financeiro Macquarie. Na
contagem regressiva pelo CPI, o indice DXY subiu de leve (+0,1%), perto da linha dos 98 pontos, a
97,955 pontos. O euro caiu 0,10%, a US$ 1,1780, a libra perdeu 0,16%, a US$ 1,3622, e o iene
recuou para 157,27 por ddlar. Em coletiva na noite de ontem, a ministra das Finangas japonesa,
Satsuki Katayama, disse que, durante a reunido com o secretario do Tesouro americano, Scott
Bessent, a coordenagdo sobre interven¢des no cdmbio foi reafirmada. Investidores tém identificado
atuagdes do governo japonés para sustentar o iene acima de 155 por ddlar, neste momento em que a
moeda asiatica sofre com o aumento da busca global por dolar em razdo do conflito no Ird. CIAS
ABERTAS NO AFTER — ITAUSA teve lucro liquido recorrente de R$ 4,491 bilhdes no 1TRI26,
alta de 17% contra um ano antes. Divida liquida saltou 188%, para R$ 1,01 bilhdo. A companhia
aprovou recompra de até 5 milhdes de agdes PN para plano de incentivos de longo prazo.
HAPVIDA. Lucro liquido somou R$ 244 milhdes no 1TRI26, 3,4 vezes acima da estimativa dos
analistas no Broadcast, de R$ 70 milhdes. O Ebitda ajustado alcangou R$ 803 milhdes, acima da
projecdo de R$ 651,8 milhdes. A receita liquida de R$ 7,892 bilhdes ficou levemente acima do
esperado pelo mercado, de R$ 7,824 bilhdes. EMBRAER avan¢a em conversas com Chile e
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Colémbia sobre o avido militar C-390, segundo a Reuters. SUZANO anunciou metas de divida
liquida de US$ 11 bilhdes e de alavancagem abaixo de 2,5x divida liquida/Ebitda ajustado. A
companhia espera atingir as metas entre 2027 e 2028. NATURA teve prejuizo liquido de R$ 445
milhdes no 1TRI26, aumento de 787,6% sobre a perda de um ano antes. Receita liquida caiu 7,7%,
para R$ 4,745 bilhdes, e Ebitda recuou 46,8%, para R$ 346 milhdes. WEG. Citi cortou prego-alvo
de R$ 50 para R$ 49 e manteve recomendagio neutra. SBF teve lucro liquido de R$ 74,2 milhdes
no 1TRI26, alta de 10,2% contra um ano antes. Receita liquida avangou 14,9%, para R$ 1,785
bilhdo, e Ebitda ajustado cresceu 0,6%, para R$ 223,5 milhdes. TRACK & FIELD teve lucro
liquido ajustado de R$ 41,5 milhdes no 1TRI26, alta de 6,3% contra um ano antes. Receita liquida
cresceu 18%, para R$ 251,2 milhdes, e Ebitda ajustado avangou 12,6%, para R$ 61,6 milhdes.
MULTIPLAN firmou acordo para venda de participa¢do de 9,33% no ParkShoppingBarigiii por R$
250 milhdes. MRV&CO apresentou receita e prejuizo ajustado em linha com as expectativas do
mercado no Broadcast. A companhia reportou prejuizo liquido consolidado e ajustado de R$ 14,4
milhdes. A receita liquida consolidada totalizou R$ 2,776 bilhdes. DIRECIONAL teve lucro liquido
de R$ 213 milhdes no 1TRI26, alta de 29,6% contra um ano antes. Receita liquida cresceu 30%,
para R$ 1,2 bilhdo, e Ebitda avangou 47%, para R$ 315,2 milhdes. MOTIVA assinou aditivo para
explorar a Rodovia Ferndo Dias por mais 15 anos e realizar novos investimentos. ENERGISA teve
lucro consolidado recorrente de R$ 207 milhdes no 1TRI26, queda de 46,9% contra um ano antes.
Ebitda ajustado recorrente cresceu 6,6%, para R$ 1,981 bilhdo, e receita liquida ajustada avangou
7,6%, a R$ 7,35 bi. RAIZEN e credores avangam em negociagdes sobre divida, segundo a Reuters.
ONCOCLINICAS. Minoritirios avaliam recorrer a Justiga para exigir OPA da companhia.
HYPERA. Votorantim elevou participagdo acionaria a 15,7% do capital social, enquanto Fidelity
reduziu fatia a 4,6%. ESPACOLASER. Fundo Magnolia estuda potencial saida do bloco de controle
da companhia. FERBASA reverteu lucro e teve prejuizo de R$ 2,4 milhdes no 1TRI26. Receita
liquida caiu 7,9%, para R$ 506,4 milhdes, e Ebitda ajustado recuou 27,8%, para R$ 44,1 milhdes.
TERRA SANTA teve lucro liquido de R$ 8,25 milhdes no 1TRI26, queda de 15% contra um ano
antes. Ebitda ajustado cresceu 7,9%, para R$ 16,67 milhdes, e receita liquida avangou 2,6%, para
R$ 22,5 milhdes. COPASA. Sindicato apontou falhas no processo de credenciamento das empresas
Aegea e Sabesp para o leildo e pediu suspensdo da privatizagdo da companhia. (Valor). ELO
contratou Bank of America, UBS BB e Bradesco para IPO nos EUA, segundo a Bloomberg. A

companhia disse que ndo ha decisdo tomada. No fechamento do més de Abril de 2026, a meta
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atuarial foi de 1,10%, sendo que o Instituto conseguiu o percentual de 0,87%, com um retorno
financeiro positivo na ordem de R$3.036.193,55 (trés milhées, trinta e seis mil, cento noventa e
trés reais e cinquenta e cinco centavos), sendo que as aplicacdes em renda fixa, obteve um
retorno de RS 3.328.148,54 ( trés milhdes, trezentos e vinte e oito mil, cento e quarenta e oito
reais e cinquenta e quatro centavos), ja a renda variavel a rentabilidade foi de -R$291.954,99
duzentos e noventa e um mil, novecentos e cinquenta e quatro reais e noventa e nove centavos
negativos). Com o fechamento da Carteira de Investimentos do més de Abril de 2026, com o
montante de RS 349.659.103,70 (trezentos e quarenta e nove milhdes, seiscentos e cinquenta e
nove mil, cento e trés reais e setenta centavos). A meta atuarial acumulada no fechamento do
més de Abril de 2026 foi de 4,39%, sendo que foi alcan¢ado 4,41% perfazendo assim 100,60%
da meta atuarial para o presente exercicio, conforme demonstrativo abaixo, extraido do
sistema da empresa que presta assessoria financeira de consultoria ao CAPIVARIPREYV a

Crédito e Mercado.

D INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

Relatorio de Andlise, Enguad tos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2026
CREDITO
& MERCADO

R e Meta de Rentabilidad: lados no ano de 2026
Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retomo Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Motz Wike Mets Acun Gap Acum ViR

daneire 340.400.220,75 4212180.23 4,380 850 08 340.202.831.24 800227162 9.002 271,02 264% 2064% 0.78% 078% 330.03% 7o
Fevansiro 340.262.821.24 5.023.004 70 BAZ BN 340.671.008 07 4125.806.04 13.128 087 98 1.18% 3.86% 1.00% 1.87% 205.89% 8,045
Wargo 349071908 07 B 400 488 12 52372457 347 05554324 1.178.129.18 11.940 653,78 0,34% 351% 1.25% 329% 107, 80%: 02 1
A 347 .056543,24 223522424 2,267 W57 43 340.590,103,70 2.030,102.08 14,088 152,53 0.87% 441% 1,108 4,300 'A- T2

Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL

4,39%

o
1 I

w

>

W investimentos [ IPCA+550% aa [l Evolugio PL

Foi apresentado pelo Sr. Dante Sampaio Novais, contador do Capivariprev, os rendimentos dos
fundos do segmento da renda variavel, que seguem em anexo. Apos os membros do COINVEST
formularam PARECER DE INVESTIMENTOS referente ao més de marg¢o/2026, o qual apos
discutido aprovado, foi encaminhado para o Conselho Fiscal para aprovagdo e ao Conselho
Administrativo para ciéncia. O COINVEST sugere que os valores repassados pelos entes
empregadores ao CAPIVARIPREV durante o exercicio de 2026, sejam alocados no Fundo ITAU
SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES, com CNPJ: 06.175.696/0001-
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73, e que os resgates para pagamento da folha dos aposentados e pensionistas e despesas
administrativas sejam resgatados do mesmo fundo durante o exercicio de 2026. O Gerente do
Banco Bradesco, Sr. Alex de Campos, o qual apresentou os Fundos FEDERAL EXTRA RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI e BRADESCO ALOCAGCAO DINAMICA
RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA. O COINVEST encaminhara a consultoria Crédito e
Mercado para anélise e parecer quanto a viabilidade do fundo na carteira do Instituto. O presidente
do Comité o Sr. Rogério deixou a palavra em aberto, como ninguém se manifestou e ndo havendo

mais nada a ser tratado deu-se por encerrado a presente reunido. Capivari, 12 de maio de 2026.

=

PRESIDENTE CESAR SRIO GARCIA CALUINI

SECRETARIA MIRIAM\ALVES PAGOTTO
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4UM SMALL CAPS
RENDIMENTOS POR APLICACAO
R$ 1.000.000,00 HERER317.09 R$898.727,28

R$ 800.000,00 .

R$ 600.000,00 R$513.692,33 R$524.340,00

R$ 400.000,00 R$331. 527-37

R$ 200.000,00 RS 102.424,61

RS-
AP.1 AP.2 AP.6
AP = APLICACAO
METAX FUNDO 2023 - 2026
40,00%
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30,00% 27,06%

20,00% 8,34%
wn ATUARIAL
10,00% e [ JNDO
e SMALL
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0 n 0 W
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4UM MARLIM DIVIDENDOS

R$ 930.000,00
R$ 920.000,00
R$910.000,00
R$ 900.000,00
R$ 890.000,00
R$ 880.000,00
R$ 870.000,00
R$ 860.000,00

60,00%

50,00%

40,00%
30,00%
20,00%
10,00%

0,00%

3 43 D
%Q}\'L \\\'\« /b(\\'b

10,00% e =

RENDIMENTOS POR APLICACAO

Rs 923-613,69

R$ 885.820,06

AP.

1
- AP.2

1 2
AP = APLICACAO
META X FUNDO 2023- 2026

§5,37%

43,08%

27,36% e ATUARIAL

e - JNDO
e | BOVESPA
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CONSTANCIA FUNDAMENTO FIF
RENDIMENTOS POR APLICAGAO

R$3.000.000,00 R$2.736.877,37
R$ 2.500.000,00
R$ 2.000.000,00
R$ 1.500.000,00
R$1.000.000,00 0 R$783.323,19
R$500.000,00 s . RSSLEIY  ps105.652,00 e
5 i o i
AP.1 AP.2 AP.3 AP.4 AP.5
AP = APLICACAO
METAX FUNDO 2022- 2026
70,00%
59,26%
60,00%

50,00%

40,00%

30,00% e ATUARIAL
s | NDO

20,00% | BOVESPA
10,00%
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GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIF
RENDIMENTOS POR APLICAGAO

R$ 900.000,00
R$ 800.000,00
R$ 700.000,00 !
RS 600.000,00 e R$569.056,84 R$560.420,63 i
R$ 500.000,00 -100, 7
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TARPON GT INSTITUCIONAL I FIF

RENDIMENTOS POR APLICACAO

R$ 3.000.000,00 R$2.563.363,02

R$ 2.500.000,00 i R$2.312.960,50
R$ 2.000.000,00
R$ 1.500.000,00 | R$1.247.654,57

RS :000-000,00 . R$413.994,47
R$ 500.000,00 : -
RS -
1 2

3 4

AP = APLICAGCAO

META X FUNDO 2021 - 2026
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AZ QUEST BAYES SISTEMATICO RESP LIMITADA FIF ACOES
RENDIMENTOS POR APLICAGAO

R$ 1.800.000,00 R$1.706.562,89
R$ 1.600.000,00
R$ 1.400.000,00
R$ 1.200.000,00
R$ 1.000.000,00
R$ 800.000,00
R$ 600.000,00
R$ 400.000,00
R$ 200.000,00
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ARBOR FIC ACOES
RENDIMENTOS POR APLICACAO

R$300.000,00 R$272.571,03

R$250.000,00

R$200.000,00 i i

139.799,
RS 150.000,00 R$125.529,80 i el
R$100.000,00 R70.066,73
RS-
1 2 3 4
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FINACAP MAURITSSTAD RESP LIMITADA FIF ACOES
RENDIMENTOS POR APLICAGAO

R$800.000,00

R$638.215,48
R$600,000,00
R$400.000,00 R$256.114,09
R$200.000,00 - R$100.878,31 i
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4UM SVALL CAPS | R$ R$ 3.357.129,15 | R$ 18.357.129,15
CONSTANCA R$ R$ 448262904 | R$ 17.482.629,04
GUEPARDO R$ R$ 2.679.272,00 | R$ 12.679.272,00
4UM MAEIM R$ R$ 1.809.433,75 | R$ 6.809.433,75
TARPON GT R$ R$ 6.537.972,56 | R$ 12.162.972,56
AZQUEST BAYES | R$ R$ 2.444.849,00 | R$ 12.444.849,00
ARBORHFC R$ R$ 616.957,52 | R$ 10.616.957,52
FINACAP R$ R$ 1.001.410,04 | R$ 6.001.410,04
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