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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e analise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissao desse parecer o relatério de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n2 5.272/2025; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por
instituicGes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de
investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentagoes.

2. RELATORIOS DISPONIVIES NO SITE DO CAPIVARIPREV

Relatorios Anexos
Panorama Econémico— https://capivariprev.sp.gov.br/financeiro/panorama-
margo/2026-ANEXO | economico
Relatério Analitico dos https://capivariprev.sp.gov.br/financeiro/relatorio-
Investimentos - ANEXO II analitico-dos-investimentos
Balango Orgamentario - ANEXO https://capivariprev.sp.gov.br/transparencia/balancetes-
] das-receitas-e-despesas

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama EconOémico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO I.

4. EVOLUGAO DA EXECUGCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO |ll o balango orgamentario referente ao més de
referéncia, que demonstra as contribuigées repassadas, em conformidade com a legislagdo
vigente.

As receitas patrimoniais estao sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa - VPA e
Variagao Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é langada a receita patrimonial
orgamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do CAPIVARIPREV esta segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda varidvel e investimento no exterior, sendo 72,00% e 28,00% respectivamente, ndao
ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugdo CMN n°5.272/2025 para o segmento
de renda varidvel aos RPPS’s que possuem a Certificagdo Institucional Pré-Gestdo Nivel I%.

O CAPIVARIPREV conquistou o Nivel | da Certificagdo Institucional Pro-Gestdao em 22 de fevereiro
de 2022, e obteve sua renovagdo em 11 de abril de 2025, com validade até 11/04/2028.

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Saamatiiog Enquadramento Resolugéo Enquadramento pela
gmen CMN n° 5.272/2025 Politica de Investimentos
Renda Fixa Desenquadrado Enquadrado
Renda Variavel Desenquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 5.272/2025 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos haver desenquadramento no segmento de Renda Fixa.

7% V - Fundo/Classe de Investimento em Renda 0,00% 1.417.67459 | 0.41% | 000%  1,00%  250%  7.273513.99
Fa/ETF sem Crédito Privado e

7° VI - Ativos Renda Fixa com obngacdo de IF 0.00% 48.298 455,18 ‘ 13,69% ‘ 000% 1577% 16,00% 732643175

821 - Fundo/Classe de Investimenio em Agdes 000%  96854.51510 0,00% 2580% 2900%  3.965.59247

11° . FundoiClasse de Investimento Imobilidrio (FII) 0.00% 477.071.08 [0,14% | 0,00% 0.14% 0.15% 4441224

Total Renda Varlavel / Estruturado / imobillano 000% 9733158618 000% 2603% 29,15%

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n° 6.272/2025 por

Sigtitas Fundo de Investimentos
Renda Fixa Desenquadrado
Renda Variavel Desenquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de

investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 5.272/2025, informamos
haver desenquadramentos.

1 Relatério Analitico de Investimentos na forma do ANEXO II.
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GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIF Nio ha 89,00%
7410001.39 032 051%
Ry 12509 723.73 360% 38 2 o
TITUCIONAL ! FiF Mo b 98 00%

Ao analisarmos os desenquadramentos por segmento e fundo de investimentos, sdo
relacionados ao nivel de certificagdo do CAPIVARIPREV no Programa Pro-Gestdao RPPS.
Atualmente, o CAPIVARIPREV possui certificagdo Pro-Gestdo Nivel I. Contudo, a Resolugdo CMN
n? 5.272/2025 passou a estabelecer que determinados segmentos, estratégias e artigos de
investimento somente podem ser acessados por RPPS que possuam certificagdo minima em
nivel superior, a partir do Pro-Gestdo Nivel Il. Nesse contexto, os desenquadramentos
observados decorrem da necessidade de adequagdo da carteira as novas disposicoes
introduzidas pela Resolugdo CMN n2 5.272/2025. Aqueles relacionados ao artigo 19 referem-se
aos limites de concentragdio do RPPS nos fundos de investimento, enquanto os
desenquadramentos vinculados ao artigo 21 decorrem das novas exigéncias relativas a
classificagdo das instituigdes financeiras administradoras, gestoras ou emissoras dos ativos
integrantes da carteira. Observa-se, contudo, que a prdpria Resolugdo prevé tratamento
especifico para desenquadramentos passivos ocasionados por alteragdo normativa, permitindo
prazo de adequacdo de até 2 (dois) anos, conforme disposto no artigo 27. Dessa forma, entende-
se que os desenquadramentos possuem natureza regulatdria transitéria, ndo caracterizando,
neste momento, irregularidade ou necessidade de reenquadramento imediato da carteira,
devendo o CAPIVARIPREV manter o acompanhamento continuo dos ativos destacados, visando
eventual adequagdo gradual da carteira, sempre observando os principios de seguranca,
liquidez, rentabilidade e equilibrio atuarial.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
de referéncia o resultado de 1,39% representando um montante de R$ 3.437.980,76 (um milhdo
novecentos e vinte e um mil duzentos e dezesseis reais e trinta e seis centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda varidvel apresentaram no acumulado
do més de referéncia o resultado de -4,53% representando um montante de RS -4.616.109,94
(quatro milhGes seiscentos e dezesseis mil cento e nove reais e noventa e quatro centavos
negativo).
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5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do CAPIVARIPREV, tem
como prestadores de servigos de Administragdo e Gestdo os:

Gestdo Administracdao

£ PRGOS 190014 00097 S460% Hiko 4w wpica
46290 488 18 18
ONAL (TGS PLBLICOS)

17968 60230 547% St

HEM DTV 61.901,257.08 17.81%

AL UMBANCO 1600 760,44 D05%
12461 508,49 558%

WHmTELM 200 BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIRGS 5606 742,35 276% tabo disponlvet
bobatebin AT Sttt BANGO BRADESCD 19272957 040% o disponived

BTSN 1%

CAIXA ECONOMICA FEDERAL AT 071,08 0.14% Hibo disponive)
139272957 (7

aroron

5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 1,35% contra uma
rentabilidade de -0,34% obtido pela carteira de investimento do CAPIVARIPREV.

5.6. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o CAPIVARIPREV apresentava um patriménio liquido de R$
349.971.908,97 (trezentos e quarenta e nove milhdes novecentos e setenta e um mil
novecentos e oito reais e noventa e sete centavos).

No més de referéncia, o CAPIVARIPREV apresenta um patrimonio liquido de RS 347.655.543,34
(trezentos e quarenta e sete milhdes seiscentos e cinquenta e cinco mil quinhentos e quarenta
e trés reais e trinta e quatro centavos).

Podemos observar uma desvalorizagdo de RS 2.316.365,63 (dois milhdes trezentos e dezesseis
mil trezentos e sessenta e cinco reais e sessenta e trés centavos).

5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa:

® RS 8.400.488,12 em aplicacbes e
e R$9.535.259,57 em resgates
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Renda Variavel:

e RS 3.465,00 em resgates

Em se tratando do resultado mensurado no periodo de referéncia, o montante apresentado foi
de RS -1.178.129,18 (um milhdo cento e setenta e oito mil cento e vinte e nove reais e dezoito
centavos negativo).

5.8. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

049/2026) 06.175.696/0001-73 ITAU SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 31/03/2026 Aplicagio RS 433.887,11
048/2026| 00.832.435/0001-00| ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI |26/03/2026 Resgate RS 75.000,01
047/2026) 06.175.696/0001-73 ITAU SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 26/03/2026 Resgate R$ 2.407.000,00
046/2026| 00.832.435/0001-00| ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI |24/03/2026 Resgate RS  51.637,78
045/2026 06.175.696/0001-73 ITAU SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 20/03/2026 Aplicagio R$ 6.952.435,04
044/2026| 62.232.889/0001-90 LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL 20/03/2026 Resgate RS 6.951.621,78
043/2026| 17.098.794/0001-70 CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fil - CXRI11 11/03/2026| Amortizagio / Pagamento de Cupom | R! 3.465,00 |
042/2026| 06.175.696/0001-73 ITAU SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 09/03/2026 Aplicagéio RS 901.182,15
041/202600.832.435/0001-00| ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI |03/03/2026 Resgate R 50.000,00
040/202606.175.696/0001-73 ITAU SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 03/03/2026 Aplicagéo RS 112.983 82 |

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas acima ao més de
referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traga na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo
eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 12,16% para o
més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de
0,01%, em se tratando do segmento de renda variavel o resultado é de 13,66%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do CAPIVARIPREV
estd em conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos —
PAI de 2026, ndo havendo necessidade de se ater as Politicas de Contingéncias definidas na
prépria PAI.
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6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do CAPIVARIPREV ndo possui um fundo de investimento classificado
como FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrado no Artigo 72, Inciso IX
da Resolugdo CMN n2 5.272/2025.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 24,02% para auxilio no
cumprimento das obrigagdes do CAPIVARIPREV.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia ndo foi solicitado um Relatério de Analise de Carteira de Investimentos
a Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

No més de referéncia foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada as Analises
de Fundo de Investimentos:

e CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP;

Diante das analises dos fundamentos dos fundos de investimento e do contexto do mesmo na
carteira de investimento ndo deliberamos sobre o aporte nos respectivos fundos de
investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

|62.232.889/0001—90| BANCO DAYCOVAL S.A ADMINISTRADOR/GESTOR|25/03/2026 'SUBMETER COMITEI

Para o més de referéncia foi credenciada uma nova Instituigao Financeira.

¢,
(4
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10. PLANO DE CONTINGENCIA

Ndo ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuragdo de “excessiva exposi¢cdo a riscos” ou “potenciais perdas dos
recursos”.

11. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para andlise e comentdrios. Em relagdo a carteira de
investimentos e a manutengao dos percentuais de alocagdo, estas nao foram feitas de acordo
com a orientagdo e acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados indicios ou nUmeros que possam prejudicar a aprovagao
das Aplicagdes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer é
encaminhado como uma anadlise favordvel dos membros do Comité de Investimentos para ser
aprovado pelo Conselho Fiscal.

PRESIDE)#’I(E SAR ROGERIO GARCIA CALUINI

md

SECRETARIA MIRIAM ALVES PAGOTTO

““MEMBRO JULIOICESAR CAPRONI

( - BN
\ O TR

MEMBRO SIMONI APARECIDA DIAS PACHECO
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