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Parecer do Comité de Investimentos — Carteira de OUTUBRO de 2021.

Este parecer tem por finalidade a analise do comportamento da carteira de investimento do
IMPSJALES nas competéncias de OUTUBRO de 2021.

Resumo Cenario Econdmico: O més de outubro foi mais um de alta volatilidade no mercado
financeiro, com o IBOVESPA registrando uma baixa acumulada de 7,28%, sendo a maior queda
semanal desde margo de 2020. Este impacto ocorreu principalmente devido ao cenario interno, apos
o ministro de economia Paulo Guedes admitir a flexibilizagéo do teto de gastos, destinando recursos
para 0 novo programa social — Auxilio Brasil. Outro fator que trouxe incerteza no mercado foi os
rumores por parte da Associagdo dos caminhoneiros de possivel greve a partir de novembro e para
evita-la o governo federal propds o auxilio diesel que ir4 atingir cerca de 750 caminhoneiros e também
esta no radar os investidores a questao da PEC dos Precatérios, que estes fatores geram preocupagao
com o teto de gastos e consequentemente irresponsabilidade fiscal por parte do governo. Quanto ao
mercado global, os dados de crescimento abaixo do esperado da China e a possivel redugao dos
estimulos monetarios pelos Estados Unidos também trouxeram perspectivas negativas no mercado
financeiro.

1) Retorno e Meta Atuarial no OUTUBRO de 2021:

a) No Més: A carteira
de investimentos do IMPS

. - JALES fechou o més de
Investimentos x Meta de Rentabilidade OUTUBRO/2021 com retdmo

negativo de -2,21%, ficando
abaixo da meta atuarial

estabelecida para o mesmo
periodo que foi de 0,96%, com

esta performance houve retorno
097.894,48 (novecentos e
T 1 T 1 noventa e sete mil, oitocentos e

-4 0 4 8 12 noventa e quatro reais e

@ Investiment @ IPCA +540% a.a quarenta e oito centavos).

b) No Ano: No
acumulado (ano 2021), a
performance da carteira

permanece negativa em -2,58% abaixo da meta atuarial prevista para o0 mesmo periodo que foi
de 12,25%, ou seja, retorno negativo no ano de R$ 1.159.591,38 (um milh&o, cento e cinquenta e
nove mil, quinhentos e noventa e um reais e trinta e oito centavos).
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FUNDOS DE RENDAFIX
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RF LP
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FIRF

BB AL. ATIVA RETORNO TT FIC RF PREV.

CAIXA AL. MACRO FIC MULTIM. LP
CAIXA BRASIL ESTRAT.LIVRE FIC MULTIM. LP | -1,27%
CAIXA BR. AGOES LIVRE QUANT. FIC AGOES -6,02%

BB IMA-B 5 FIC RF PREV. LP BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES -7,92%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FIRF LP BRADESCO SELECTION FI AGOES -8,62%
BB IMA-B FI RF PREVIDENCIARIO

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 12,37%

TITULOS PUBLICOS

Anadlise da Rentabilidade Carteira: Somente o segmento de Fundos Exterior obteve retorno
positivo no més, ou seja, de 8,61%. Os fundos de renda fixa tiveram retorno negativo de 1,29%,
somente o Fundo Caixa Brasil Ativa FIC LP teve retorno positivo com 0,06%, sendo os fundos de
longo prazo com piores performances como: os Titulos Publicos com retorno de -2,85%; Fundo BB
IMAB FI RF PREV com -2,59%, seguidos pelos fundos de médio prazo como: Caixa Brasil IDKA 2
com retorno de -1,29% e o BB IMAB-5 com retorno de -1,27%. Porém o maior impacto negativo no
més, foram referentes as performances dos fundos de renda variavel, com todos com retorno
negativos como destacamos: o Caixa Small Caps ativo FI Agdes com retorno de -12,37%, o
Bradesco Selection FI de A¢gdes com -8,62% e o BB Dividendos FIC de A¢des com retorno de -
7,92%.

1) Sobre a distribuicdo dos fundos de investimentos:

A) POR ADMINISTRADORES:

BEM DTVM 3,15%
BB GESTAO 32,31%
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 52,11%
TESOURO NACIONAL 12,43%
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B) POR SEGMENTOS

Por Segmento

L B R$486.620,02 ;
R$10.694.806,71 e - 1,11%
; 24,28%

R$32.846.473,36

74,61%

Por Segmentos

emmuw Renda Fixa(%) —esssseRenda Variavel(%) —esssssExterior

Zg 84 il&lg 7747 7663 7431 7389 7437 74 7458 746
70
60
50
30 R T 1 e e S 2569 26,11 25,63 26 24,98 24,29
20
10 0 0 0 0 0 0 0 0 0,44 1,11
0 :

Janeiro Fevzrelr Margo = Abril Maio | Junho  Julho Agosto Seteombr Outubro

| e Rendla Fixa(%) 782 | 78,18 | 7747 | 76,63 | 7431 | 73,89 | 7437 @ 74 | 7458 | 746
21,8 | 21,82 | 22,53 | 23,37 | 2569 | 26,11 | 25,63 | 26 | 24,98 | 24,29

e ExteTIOT 0 0 0 0 0 0 0 0 044 1,11

e Renda Variavel(%)

Fonte: http://www.impsjales.com.br/files/finances/162610779660ec6f940aaa3.pdf
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c) POR SUB SEGMENTOS

, RENDA FIXA s i RENDA VARIAVEI. EXTERIOR

Sub Segmento ~?‘%i- - [Guw Segmentos | % _ SubSegmentos | %
Gestéo Duration | 25,44% Agdes Livres 9,54% Acoes Exterior 1,11%
Titulos PUblicos | 12,43% Multimercado Moder 7,10%

IDKA IPCA 2A 11,80% Acoes Indice Ativo 3,15%

IMA-B 4,05% : Acées Dividendos 2,05%

IMA-B5 8,28% Actes Small Caps 1,26%

IRF-M1 12,61% {Multimercado Macro 1,18%

TOTAL """ “i|as1% | | TOTAL = [0i24,28% ¢ TTOTAE S %

1] Evolugdo Patrimonial: A Carteira de Investimentos do IMPS JALES fechou o més de
OUTUBRO de 2021, com total na carteira de R$ 44.027.900,09 (quarenta e quatro milhdes, vinte e
sete mil e novecentos reais e nove centavos).

Analise da Evolugdo Patrimonial: Que neste més houve redugdo de R$ 1.227.544,54 no

valor da carteira, sendo R$ 997.894,48 referente a performance negativa da carteira e R$

199.650,06 devido que os valores de resgates serem superiores as aplicagdes no més.

V) Sobre Enquadramentos Legais: Sobre os enquadramentos na Resolugéao
3922/2020 e na Politica de Investimentos, com referéncia aos Artigos: 7° 8° e 9° estdo
devidamente enquadrados e com estratégia que segue o alvo da politica de investimentos.

V) Movimentagdes na Carteira: Conforme deliberagéo deste comité de investimentos
Vi) e pelo Conselho Deliberativo, no més de OUTUBRO/2021, foram efetuados as
seguintes movimentagdes dos ativos da carteira:

Fundo Data Tipo Total
CAIXA BRASIL IRF-M1 TP FI RF 15/out | Aplicag&o R$ 961.369,82
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF 08/out | Aplicac&o R$ 14.057,31
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RF 05/out | Aplicagéo R$ 170.724,32
| BB ACOES ESG FI ACCOES BDR NIVEL | __07/out | Aplicagéo R$ 250.056,72
SR il e L R ORID 0877
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA F|C RF : | _0Od/out | Resgates | R$ 1.595.858,23

TOTAL RESGATE P el
Fonte: contabllldade/supermtendencm lmpSJales
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VII) Parecer final: Verifica-se que a performance negativa da carteira refletiu a situagéo
de alta volatilidade apresentada pelo cenario econémico interno e externo. Que a carteira esta
devidamente enquadrada pelos limites pré estabelecidos pela Politica de Investimentos, bem como
das resolugdes federais, que as alocagdes dos ativos estdo alinhados a estratégia alvo da politica
de investimentos, bem como das sugestdes, conforme relatério visdo, fornecida pela empresa de
assessoria CreditoeMercado.

Jales-SP, 10 de Novembro de 2021.
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RETROSPECTIVA

Essa semana foi marcada por uma alta volatilidade no cenario

econdmico doméstico, o Ibovespa registrou uma baixa acumulada de :
janeiro 2021

7.28%, sendo a maior queda semanal desde margo de 2020, época
dezembro 2020

que se iniciou a crise do coronavirus 3
novembro 2020

Esse impacto ocorreu apds o0 ministro de Economia Paulo Guedes %
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admitir a flexibilizagdo do teto de gastos, destinando os recursos do 3
setembro 2020

agosto 2020
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junho 2020
maio 2020
abril 2020
marco 2020

novo programa social do governo, o Auxilio Brasil. Além disso, no
decorrer da semana houve rumores por parte da associagdo dos
caminhoneiros estabelecendo uma greve prevista para dia 1° de
novembro. Em uma tentativa de acalmar os animos da classe, o
presidente Bolsonaro propds o Auxilio Diesel no valor de R$400,00

que pretende atingir cerca de 750 mil caminhoneiros.




Ademais, a PEC dos Precatorios sofreu alteragdo no periodo de
ajuste do teto de gastos a partir do IPCA. Atualmente, o reajuste
ocorre com base na inflagdo acumulada de julho do ano anterior até
junho do ano vigente. Com a proposta o reajuste ocorrera no ano
calendario (janeiro a dezembro), liberando R$35 bilhdes de gastos
para o governo.

Tais fatores geram preocupacédo com o teto de gastos e traz o
recado ao mercado de uma irresponsabilidade fiscal por parte do
governo.

Quanto ao mercado global, os dados de crescimento da China
cresceram um pouco abaixo do esperado pelo mercado registrando
4,9%, tendo em vista a crise energética que o pais enfrenta além do
agravamento dos problemas de divida no setor imobiliario. Ja nos
Estados Unidos, a atengdo continua voltada para a reducgao dos

estimulos monetarios.

RELATORIO FOCUS

Para o IPCA (Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a

projecdo subiu, de 8,69% para 8,96% em 2021. Para 2022, a previsdo
para o IPCA também subiu, de 4,18% para 4,40%. Para 2023, as
estimativas ficaram em 3,25%. Para 2024, as projecoes ficaram em
3,00%.

A projecéo para o PIB (Produto Interno Bruto) caiu de 5,01% para
497% em 2021, apds longas semanas de alta. Para 2022, a
estimativa saiu de 1,50% para 1,40%. Para 2023 caiu de 2,10% para
2,00% e para 2024, as projegdes cairam de 2,50% para 2,25%.

Para a taxa de cambio, a estimativa aumentou de R$5,25 para RS
5,45 em 2021, Para 2022, o valor passou de RS 56,25 para R$5,45.
Para 2023, a projecéo saiu de R$5,10 para R$5,20. No ano seguinte, o
valor subiu de R$5,07 para RS 5,10.

Para a taxa Selic, os analistas subiram a projecdo de 8,25% para
8,75% em 2021. Para 2022, a projecao subiu de 8,75% para 9,50%. No
ano seguinte, a projegao foi subiu de 6,50% para 7,00% e em 2024 se
manteve em 6,50%.
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Relatorio

FOCUS

25/10/2021

2021 2022
IPCA % A 896 A 440

plem% V 4.97 V 1,40
CAMBIO (re/uss) A 545 A 545

7\ 17,75 VAN 5.22

Producdo Industrial % v 609 v 200

Balanga Comercial (US$ bilhdes) A 7050 v 63,00
Investimento Direto (US$ bilhdes) = 50,00 v 60,00

FONTE: BANCO CENTRAL C Sit

VARIAGAO RELAT VA A SEMANA ANTERIOR

PERSPECTIVA

Depois da semana agitada com a flexibilizagdo do teto de gastos, a
atencdo dos mercados se volta para a reunido do Copom. O comité
ja havia antecipado no comunicado a elevagdo de 100 p.p. na taxa
basica de juros em outubro, saindo de 6,25% para 7,25%, fato que
segue de acordo com a expectativa dos investidores.

Nessa semana também teremos a divulgagdo do IPCA- 15 e também
o IGP-M de outubro. Nos Estados Unidos conheceremos o resultado
do PIB, que conta com uma projecdo de desaceleracdo, tendo em
vista 0s impactos da variante delta e 0 aumento dos prec¢os por la.
Quanto as expectativas com relacao ao Brasil, passa por um
processo de imunizagdo mais eficiente. Teremos que acompanhar as
decisdes do Bancos Centrais em relagdo a politica monetaria, que
indica seguir com medidas contracionistas, tendo em vista o plano
de vacinacao em pratica, a aceleragao da inflagdo e os estimulos que
seguem sendo despejados na economia.

Os dados indicam uma pressdo no curto prazo nos pPrecos ao
consumidor amplo e isto pode levar o Banco Central a intensificar as
discussdes sobre o ritmo das reformas

Podendo se esperar mais mudangas na taxa de juros no futuro
proximo, como ja é adiantado no relatério sernanal do Banco central
A partir disso, teremos que avaliar o0 andamento de reformas e em
qual intensidade sera elaborada, agora com a Camara e Senado
definido

Devemos observar também o processo de imunizagdo da populagéo
brasileira com novas vacinas podendo entrar no plano inicial € agora
com possivel produgao nacional com a ButantanVac

A preocupagdo com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto de
gastos, restando apenas esperar que o acordado seja respeitado,
caso o desajuste fiscal aconteca, aléem de gerar desconfianga dos
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investidores estrangeiros, geraria um aumento inesperado e brusco
na taxa de juros, por esse motivo, e do risco Brasil, fato que seria
prejudicial para a 0 momento atual da economia.

Situagdo que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos ultimos anos,
reconquistar os investidores estrangeiros, a partir de um quadro
fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas estruturais, que
ocasionalmente levaria o Brasil a um controle maior sobre as
receitas e gastos governamentais,

Apesar de todas as oscilagoes de mercado, as expectativas seguem
sendo o plano de vacinagdo contra a Covid-19 e toda a pauta de
reforma que segue sem defini¢gdo pelo governo.

0 mais recomendado para o atual momento € a cautela ao assumir
posigcoes mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos
mercados deve se manter sem ainda a desenhar um horizonte claro,
em razao principalmente pelo nosso cenario politico.

Mantemos = nossa recomendagdo de 'adotar cautela nos
investimentos e acompanhamento diario dos mercados e
estratégias. Mantemos a sugestdo para gque 0s recursos necessarios
para fazer frente as despesas correntes sejam resgatados dos
investimentos menos volateis (CDI, IRF-M1, IDKA IPCA 2A). Para o

IMA-B que ¢ formado por titulos puablicos indexados a inflagdo

medida pelo IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo),

que sao as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional = Série B ou Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais), ndo estamos recomendando o aporte
no segmento, com a estratégia de alocagdo em 5%, sendo indicado
para os RPPS gue possuem porcentagem igual ou maior, aos que
possuirem porcentagem inferior a 5%, recomendamos a néo
movimentagdo no segmento. Para aqueles que enxergam uma
oportunidade de investir recursos a pre¢os mais baratos, municie-se

das informagdes necessarias para subsidiar a tomada da deciso.

junho 2010




Estratégia de Alocacdo dos Recursos
no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa 60%

Longuissimo Prazo (IMAB5+ e IDKA 204) 0%

Longo Prazo (IMA BTotale FIDC/ Crédito Privado/ Debénture)

Gestdo do Duration

Meédio Prazo (IRF-MTotal, IMAB-S e IDKA 24)

Curto Prazo (CDI, IRF-Me CDB)

Renda Variavel

Fundos de Abes

Multimercados

Fundos de Participagdes

Fundos Imobilirios

Investimentos no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior

Indicadores

22/10/2021

Chl omsdk% 0,356% 2872%

IRF-M1 0152% 0467% 0256% 1517%

IDKA IPCA 2 ANOS 052 9 2,385%

IMA-B5 )2 1860%

IRF-M

IRF-M1+

IMA-B

IMA GERAL

IMA-B5+

IDKA IPCA 20 ANOS 0532% 5,860% 17124%

Délar 1230% 5,006% 9910%

IBOVESPA 1,536% 7,2685% 4,220% 10,688%

S&P500 5510% 21,001%
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PARECER TECNICO

Apuracdo da Meta de Rentabilidade a ser perseguida na
Politica de Investimentos exercicio de 2022.
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Santos/SP, 08 de novembro de 2021

ASSUNTO: Apuragdo do Valor Esperado da Rentabilidade Futura da Carteira de Investimentos
Garantidores do RPPS, em atendimento ao Art. 26 da Portaria MF n2464/2018.

Senhores,

Em atendimento ao Art. 26, inciso |, da Portaria MF n2 464/2018, emitimos este parecer para
informar o VALOR ESPERADO DA RENTABILIDADE FUTURA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
GARATIDORES DO RPPS que compreende na apuragdo e definicdo da Meta Atuarial ou
simplesmente Taxa de Desconto a ser utilizada na Avali¢do Atuarial para apuragdo do valor
presente dos fluxos de beneficios e contribui¢des do RPPS.

Este parecer é parte integrante da Minuta da Politica de Investimentos elaborada pela
Crédito e Mercado exclusivamente para o exercicio de 2022.

TERMOS LEGAIS

Em novembro de 2018 a Secretaria de Previdéncia, ou simplesmente (“SPREV”), publicou para
conhecimentos de todos, a Portaria MF n° 464, de 19 de novembro de 2018, que dispde sobre
as novas normas aplicaveis as avaliagdes atuariais dos Regimes Proprios de Previdéncia Social -
RPPS e estabelece parametros para a definigdo do plano de custeio e o equacionamento do
déficit atuarial, revogando a Portaria MPS n° 403, de 10 de dezembro de 2008.

Se tratando da Meta Atuarial ou simplesmente Taxa de Desconto a ser utilizada na Avali¢do
Atuarial para apuragdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribui¢es do RPPS, a
Portaria MPS n° 403/2008, em seu Artigo 9°, estabelecia que:

“Art. 9° A taxa real de juros utilizada na avaliagdo atuarial devera ter
como referéncia a meta estabelecida para as aplicagbes dos recursos
do RPPS na Politica de Investimentos do RPPS, limitada ao mdximo de
6% (seis por cento) ao ano.”

Com a publicagdo da nova Portaria, essa mesma taxa real de juros ficou definida como:

“Art. 26 A taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de
desconto para apuragdo do valor presente dos fluxos de beneficios e
contribuicbes do RPPS deverd ter, como_limite _mdximo, o menor
percentual dentre os sequintes:

I — o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos
ativos garantidores do RPPS, conforme meta prevista na politica

Husa Bardo de Paranapiacaba, 233 - Conj 1501 ‘W @-—_g
Santos - SP - Tek [13) 3873-8400
wwwcrdssempcadocomin (1 (8 foeomemernads / \ /
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anual de investimentos aprovada pelo conselho deliberativo do
regime; e

Il — da taxa de juros par@metro cujo ponto da Estrutura a Termo de
Taxa de Juros Média seja o mais préximo a duracdo do passivo do
RPPS.”

A aplicabilidade e cumprimento dos prazos dos novos parametros estdo definidos no Art. 79 da
Portaria n® 464/2018, sendo:

“Art. 79 A aplicagdo dos parémetros previstos nesta Portaria €
facultativa para a avaliagdo atuarial relativa ao exercicio de 2019,
posicionada em 31 de dezembro de 2018, e obrigatdria para as
avaliagbes atuariais sequintes.”

METODOLOGIA DE CALCULO PARA APURACAO DO VALOR ESPERADO DA RENTABILIDADE
FUTURA DOS INVESTIMENTOS DOS ATIVOS GARANTIDORES DO RPPS
Para estabelecermos a apuragdo do valor esperado rentabilidade futura da carteira de

investimentos do RPPS no ano de 2022 utilizamos o modelo matematico denominado
REGRESSAO LINEAR MULTIPLA (RLM).

Para tal modelo foi definido como variaveis explicadas (y) os principais benchmarks utilizados
pelas carteiras de investimentos atual dos RPPS, e para as varidveis explicativas (x) era
necessario utilizar variaveis cujas quais ndo precisassemos estimar a rentabilidade, sendo essa
estimativa feita por algum relatério oficial.

Diante dessas defini¢des, escolhemos como varidveis explicativas aquelas que sdo estimadas
semanalmente pelo relatério FOCUS, emitido pelo Banco Central do Brasil, a saber: IPCA, SELIC,
CAMBIO, PIB.

As variaveis explicadas utilizadas como proxy em nosso modelo foram: IMA-B 5+, IMA-B, IMA-B
5, IRF-M 1, CDI, IFMM, IBOV, SMLL, IFIX, BDRX.

Feitas as devidas, RLM foi constatado que todas as regressdes sdo estatisticamente aceitaveis,
possuindo o R? maior que 0,91 em 100% das regressdes, além do valor-P ter resultado menor
que 0,05 para todas as varidveis explicativas em todas as regressoes.

Ap6s todas essas verificagdes, consideramos a distribuigdo atual da carteira de investimentos
do RPPS, aplicando as proxys definidas pelas varidveis explicadas nas férmulas resultantes do
calculo de RLM.

O valor calculado e apresentado como “o valor esperado da rentabilidade futura” utiliza da
posicdo da carteira de investimentos atual do RPPS, ou seja, a distribuicdo da carteira de

— ——— S - o
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investimentos (alocacBes) influencia grandemente no resultado, podendo assim obter
resultados inferiores a Taxa de Juros Parametro apresentado pelo atuario.

Aproveitamos para ressaltar que a diversificagdo mesmo em titulos publicos, que proporciona a
busca por maiores prémios no curto prazo ou ainda a conservagao da posi¢cdo, ndo
comprometendo a liquidez da carteira de investimentos em honrar seus compromissos.

TAXA DE JUROS PARAMETRO

Orientamos nossos clientes a procurarem seus prestadores de servigos de atuaria para
solicitarem o resultado do calculo da Duragdo do Passivo do RPPS e assim, através dele,
conseguir definir a Taxa de Juros Parametro utilizando-se da Portaria n2 6.132, de 25 de maio
de 2021 e possiveis atualizagdes, permitir a apuragdo da Meta Atuarial a ser apresentada na
Politica de Investimentos para o exercicio de 2022.

Permanecemos a disposi¢do para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

Renan Foglia Calamia Gustavo Veleda Nazareth
Pés Graduagdo em Advanced Program in Finance Economista
CEA e CGA Anbima / Economista Analista de Investimentos IlI
Consultor de Valores Mobilidrios CEA

CREDITO E MERCADO — CONSULTORIA EM INVESTIMENTOS
(C.N.P.J.: 11.340.009/0001-68)

Hisa Bardo de Paranapiacaba, 233 - Conj 1503 w
Santos - SP - Tek (13) 3878-8400
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido ou
distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da empresa. As informag8es aqui contidas sdo somente com o ob jetivo de prover
informagdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio
ou instrumento financeiro. Esta é apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informag&es coletadas em fontes
publicas e que julgamos confidveis. A utilizagdo destas informagBes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna
responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade
das mesmas, e n3o devem ser consideradas como tais. As informagdes deste documento estdo em consondncia com as informagdes sobre os produtos
mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos e prospectos de divulgagdo. £ recomendada a leitura cuidadosa
destes materiais, com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo, ao risco e a politica de investimento dos produtos. Todas as informagdes
podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios). Sua elaboragdo buscou atender os
objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia
de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados & sua carteira de crédito e
estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operag8es com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de
derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer valor exibido estd
representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagbes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo
de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados
futuros ou a isencdo de risco. Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n2? 519, de 24 de agosto de 2011
e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n2 3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas alteragdes, que disp8em sobre as aplicacbes dos recursos
financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e dd outras providéncias.
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[T Valor REAL esperado da rentabilidade futura (5 anos)

Titulos Publicos de emissdo do TN — Art. 72, |, “a” 17,93% 63,78

|71 200% titulos TN - Art. 72, 1, "b" 15,94% 17,93% 63,78%

JETF - 200% Titulos Publicos - Art. 7°, 1 "c" 0,00% 0,00% 0,00%

Operagdes Compromissadas - Art. 72, || 0,00% 0,00% 0,00%

FI Renda Fixa "Referenciado" - Art. 72, Ill, Alinea “a” 0,00% 0,00% 0,00%

: JETE - Renda Fixa "Referenciado” - Art. 79, IIl, Alinea “b” 0,00% 0,00% 0,00%
RehdSEk * IFI de Renda Fixa - Geral - Art. 72, IV, Alinea “a” 26,25% 31,67% 45,00%

N 3 JETF - Demais Indicadores de RF - Art. 72, IV, Alinea “b” 0,00% 0,00% 0,00%

 JLetras Imobilidrias Garantidas - Art. 72, V, Alinea “b” 0,00% 0,00% 0,00%

CDB - Certificados de Depdsitos Bancarios - Art. 72, VI, Alinea "a" 0,00% 0,00% 0,00%

Poupanga - Art. 72, VI, Alinea "b" 0,00% 0,00% 0,00%

FI em Direitos Creditérios - Cota Sénior Art. 72, VI, "a" 0,00% 0,00% 0,00%

FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, VII, "b" 0,00% 3,42% 5,00%

FI Debéntures de Infraestrutura - Art. 72, VII, "c" 0,00% 0,00% 0,00%
ILimite de Renda Fixa S e - 58,14% -~ 70,94% | 177,55%

IFi de AcBes - [ndices ¢/ no minimo 50 agdes - Art. 82, |, "a" 0,00% 0,00% 0,00%

ETF - [ndice de Agdes (c/ no minimo 50)- Art. 82, |, "b" 0,00% 0,00% 0,00%

JF! de Acdes - Geral - Art. 82, 11, "a" 7,98% 15,64% 25,00%

IIETF - Demais ndices de Agdes - Art. 82, 11, "b" 0,00% 0,00% 0,00%

|F1 Multimercado - Aberto - Art. 82, il 2,56% 3,42% 10,00%

IF1 em Participaces - Art. 82, 1V, "a" 0,00% 0,00% 0,00%

FI Imobilidrio - Art. 82, IV, "b" 0,00% 0,00% 0,00%

Fl em Agdes - Mercado de Acesso - Art. 82, IV, "c" 0,00% 0,00% 0,00%

|Limite de Renda Variével - Art. 82,§1° ¥ . 35,00%

iﬁvest; N; ~ [Fi de Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92A, | 0,00%
: Exterior,v FI Constituidos no Brasil - Investimentos no Exterior - Art. 92A, || 10,00%
- JFlemAcoes BDR Nivel | - - Art. 99A, Il 10,00%
JLimite de Investimentos no Exterior - Art. 9°-A - ~_ 20,00%




IMPS - SuEerintendencia -

De: EDUARDO SANTOS <eduardo@ec2g.com.br>

Enviado em: terca-feira, 26 de outubro de 2021 11:50

Para: superintendencia@impsjales.com.br

Assunto: Re: Solicita informag&o ou relatério sobre taxa de juros parametro para
politica de investimentos 2022

Anexos: PORTARIA SPREV N° 6.132, DE 25 DE Maio DE 2021 - PORTARIA SPREV N°

6.132, DE 25 DE Maio DE 2021 - DOU - Imprensa Nacional.pdf; Avaliacédo
Atuarial Previdenciario Jales Verséo Il.pdf

Bom dia.

A Duration do Plano Previdenciério € de 15,04 anos, o que corresponde uma meta atuarial de 4,83%.
Abragos e até breve

Eduardo

Em ter., 26 de out. de 2021 as 08:45, IMPS - Superintendencia <superintendencia@impsjales.com.br>
escreveu:

| Caro Eduardo

Considerando a necessidade da elaboragédo de nossa politica de investimentos para o exercicio
de 2022 e determinagao da meta atuarial prevista para o referido exercicio, considerando
também que conforme Portaria Federal n.° 464/2018 determina que para apuragao da meta,

devera ter, como limite maximo, o menor percentual dentre:

| — do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS

€,

. Il — Taxa de juros parametro cujo ponto da estrutura o Termo de Taxa de Juros média que seja o
' mais proximo a duragao do passivo do RPPS.

~ E considerando a situagao previdenciaria de nosso instituto, da regulamentagéo sobre a duragao
~ de nosso passivo, vimos solicitar a vossa proposta ou sugestao, para a taxa de juros parametro,

- que deve ser considerada como limite em nossa politica de investimentos para o exercicio de
- 2022.
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Este relatério atende a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3% Incisos lll e V.
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