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arecer do Comité de Investimentos — Carteira de NOV

Este parecer tem por finalidade a andlise do comportamento da carteira de investimento do
IMPSJALES nas competéncias de NOVEMBRO de 2021.

Resumo Cenario Econémico: O més de novembro foi de certa recuperagéo no mercado financeiro,
principalmente na primeira quinzena, influenciado, a nivel nacional, pelo aprovagdo da PEC dos
Precatorios, que teve reagéo positiva do mercado financeiro, pois por mais ela representa um furo no
teto de gasto, ela dever ser vista como limitadora destes gastos. Durante 0 més também teve a
divulgacdo de outubro que avangou para 1,25% registrando uma alta acumulando 10,67% em 12
meses. Sobre o mercado internacional, nos Estados Unidos também foi divulgada a maior alta de
inflacio desde 1990, o indice de pregos ao consumidor acumulou em 12 meses 6,2%. Na China, os
dados de vendas do varejo nesta segunda feira surpreenderam positivamente, com uma alta de 3,5%
em outubro. Entretanto, os investidores seguem em alerta devido a economia chinesa ter sido afetada
pela crise do setor imobiliario e crise energética que tem afetado a atividade industrial, porem na
segunda quinzena houve aumento da volatilidade e os mercados fechando em queda, influenciado
principalmente pela em relag@o a nova variante encontrada na Africa do Sul, denominada Omicron,
onde que sabe que a nova variante tem maior poder de contagio que a variante delta, o que ainda nao
se sabe é de fato o poder de efetividade das vacinas em relagéo a nova cepa.

1) Retorno e Meta Atuarial no NOVEMBRO de 2021:

a) No Més: A carteira de investimentos do IMPS JALES fechou o més de novembro/2021
com retorno positivo de 1,32%, ficando acima da meta atuarial estabelecida para o mesmo periodo
que foi de 1,00%, com esta performance houve retorno positivo no més de R$ 582.782,96
(quinhentos e oitenta e dois mil, setecentos e oitenta e dois reais e noventa e seis centavos).

b) No Ano: No acumulado (ano 2021), a performance da carteira permanece negativa
em -1,29% abaixo da meta atuarial prevista para o mesmo periodo que foi de 14,17%, ou seja,
retorno negativo no ano de - R$ 576.808,40 (quinhentos e setenta e seis mil, oitocentos e oito
reais e quarenta centavos).

c) Rentabilidade dos fundos:

FUNDOS DE RENDA FIXA Retorno(%) FUNDOS RENDA VARIAVEL Retorno(%)
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RF LP 0,71% CAIXA AL. MACRO FIC MULTIM. LP 0,31%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FICRF|  0,90% CAIXA BRASIL ESTRAT.LIVRE FIC MULTIM. LP |  0,77%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF 0,52% CAIXA BR. ACOES LIVRE QUANT. FIC ACOES | -0,52%
BB AL. ATIVA RETORNO TT FIC RF PREV. 1,53% BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES -2,24%
BB IMA-B 5 FIC RF PREV. LP 2,47% BRADESCO SELECTION FIAGOES -1,96%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FI RF LP 2,42% CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGCOES -3,24%
BB IMA-B FI RF PREVIDENCIARIO 3,46% TOTAL -0,58%
TITULOS PUBLICOS 3,56%
TOTAL 1,99% FUNDO - EXTERIOR | Retorno(%)
BB ACOES ESG FIAGOES BDR NIVEL | -1,32%
TOTAL | 1,32%
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5 da Rentabilidade Carteira: Conforme quadro acima, verificamos que os fundos de renda
fixa tiveram performances positivas no més, com destaques para os fundos e titulos publicos de
longo prazo, enquanto que os fundos de renda varidvel e do exterior tiveram performances
negativas, com destaque negativo para o Fundo Caixa Small Caps Ativo F| de Agdes que obteve
retorno de -3,24%, influenciado principalmente, conforme cenario acima, da possibilidade de
disseminag¢ao da nova variante do coronarivus.

1)} Sobre a distribuicdo dos fundos de investimentos:

A) POR ADMINISTRADORES:

3,08%

BB GESTAO 33,68%
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 50,58%
TESOURO NACIONAL 12,66%

TOTAL | 100,00%

Parecer: Verifica-se que conforme quadro acima, que todas as instituigdes na qual temos
investimentos, foram previamente e devidamente credenciadas por este instituto.

B) POR SEGMENTOS

Por Segmento

| e R$728.376,12 ;
S R$10.633.020,90 B T 1,65%
; 24,05%

[ ] Ren’da Fixa

| R$32.838.155,17

74,30%

Fonte: http://www.impsjales.com.br/files/finances/16261 0779660ec6f940aaal.pdf
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RENDAFIXA | |  RENDAVARIAVEL || EXTERIOR

Sub Segmentos| % Sub Segmentos % Sub Segmentos %
Gestao Duration [26,13%| | Agbes Livres 9,45% | | Agdes Exterior |[1,65%
Titulos Publicos |12,66%| | Multimercado Moderado| 7,13%

IDKA IPCA 2A 12,03%| [Agdes indice Ativo 3,08%

IMA-B 4.18% Acdes Dividendos 2,00%

IMA-B5 8,46% Acdes Small Caps 1,21%

IRF-M1 10 84% MuItlmercado Macro 1,18%

TOTAL - . %7430 . GIOTAL . |0%05% OTAL  [1,65%

Nota: Verifica-se que os sub segmentos da carteira, estdo alocados de acordo com a sugestéo da
empresa de assessoria, bem como pela estratégia alvo definida na politica de investimentos.

1] Evolugdo Patrimonial: A Carteira de Investimentos do IMPS JALES fechou o0 més de

NOVEMBRO de 2021, com total na carteira de R$ 44.199.552,19 (quarenta e quatro milhdes, cento
e noventa e nove mil, quinhentos e cinquenta e dois reais e dezenove centavos) (quarenta e quatro
milhGes, vinte e sete mil e novecentos reais e nove centavos).
Analise da Evolugéo Patrimonial: Que neste més houve acréscimo de R$ 171.652,10 (cento e
setenta e um mil, seiscentos e cinquenta e dois reais e dez centavos, considerando que tivemos R$
582.782,96 (quinhentos e oitenta e dois mil, setecentos e oitenta e dois reais e noventa e seis
centavos) de retorno na carteira, porém tivemos no més, R$ 411.130,88 (quatrocentos e onze mil,
cento e trinta reais e oitenta e oito centavos) de resgates a maior do que as aplicagdes.

1Iv) Sobre Enquadramentos Legais: Sobre os enquadramentos na Resolugdo
3922/2020 e na Politica de Investimentos, com referéncia aos Artigos: 7° 8° e 9° estdo
devidamente enquadrados e com estratégia que segue o alvo da politica de investimentos.

V) Movimentagdes na Carteira: Conforme deliberagéo deste comité de investimentos
e pelo Conselho Deliberativo, no més de NOVEMBRO/2021, foram efetuados as seguintes
movimentagdes dos ativos da carteira:

Fundo Tipo Total
CAIXA BRASIL IRF-M1 TP FI RF Aplicagéo R$ 1.106.729,27
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF Aplicagéo R$ 28.234,61
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RF Aplicagao R$ 171.848,56
BB ACOES ESG FI ACCOES BDR NIVEL | Aplicagéo R$ 251.480,39
TOTALABRLICACOESTE e 1 R$ 1.558.292,83
TITULOS PUBLICOS Resgates R$ 69.423,71
CAIXA BRASIL IRF-M1 TP FI RF Resgates R$ 1.900.000,00
TOTABRESGATES WE e smeaapmen sy | s S e RS 1.969.423,71|

Fonte: contab///dade/super/ntendenc:a -impsjales
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VII) Parecer final: Verifica-se que, no més de novembro, houve performance positiva na
carteira de investimentos, com retorno acima de meta prevista. Que a carteira esta devidamente
enquadrada pelos limites pré estabelecidos pela Politica de Investimentos, bem como das
resolugdes federais, que as alocagdes dos ativos estdo alinhados a estratégia alvo da politica de

investimentos, bem como das sugestdes, conforme relatério visdo, fornecida pela empresa de
assessoria CreditoeMercado.

Jales-SP, 06 de Dezembro de 2021.

MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS

- 7_355>\/ .

A

\ JORCiE PAULO GUZZO
Responsavel Técnico, - Gestao Investimentos

ADMILDO JOSE F. DOS SANTOS L/UIZ ANTONIO ABRA
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MARISLEY BERCELI NASCIMENTO
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Este relatdrio atende a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos lll e V.
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Carteira consolidada de investimentos - base (Novembro / 2021)
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