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Parecer do Comité de Investimentos — Carteira de Julho de 2021.

Este parecer tem por finalidade a analise do comportamento da carteira de investimento do
IMPSJALES nas competéncias de Julho de 2021.

1) Cenario Econdmico — Resumo: A dUltima semana de julho consolidou o momento
complicado vivido no mercado acionario brasileiro no més, onde o Ibovespa fechou a semana
em -2,60% e o més em -3,94, um recuo bem expressivo em relagdo ao més anterior. Em junho,
alcangamos a maxima histérica em nosso mercado, porém, desde a divulgagéo da reforma
tributaria em julho, a bolsa segue em instabilidade, demonstrando alta dificuldade para se
manter proxima ao patamar anteriormente alcangado. Os motivos para tal feito podem ser
explicados principalmente pela reforma tributaria e os desgastes politicos, sendo dois pontos
de extrema importancia para indicar um horizonte mais claro para os investidores. Além disso,
0 avango da inflagdo segue sendo pauta, impactando a curva de juros e elevando as
perspectivas de normalizagdo completa da politica monetaria antes do previsto, devido a isso,
o clima de avers&o ao risco tem sido recorrente no mercado. Os fatores externos também
contribuiram para o mal momento vivido em julho, com as incertezas em relagdo a antecipagéao
dos juros norte americano, tendo em vista o avango da inflagéo acima do esperado e a variante
delta, que tem potencial de atrasar a reabertura dos mercados.
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Fonte: https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/

carteira de investimentos fechou o més de julho/2021 com retorno negativo de o retorno da carteira
no més de -1,23% abaixo da meta atuarial para 0 més que foi de 1,42%, sendo que no
acumulado(ano) estamos com retorno de 1,14% enquanto a meta é de 7.98%. Que conforme
podemos notar na pagina 12 e 13 do relatério, com excesso dos fundos: Caixa Brasil IRF-M1 com
retorno de 0,15% e do BB — IMA-B 5 FIC RF com retorno de 0,02%, todos outros fundos tiveram / ‘
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1)) Retorno e Meta Atuarial no Julho de 2021: Que conforme cenério acima, a nossa (\
v
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performances negativas, com maior impacto na renda variavel com retorno médio de -3.85%, ou
seja, o Fundo Caixa Petrobras Fl Agdes obteve retorno novamente negativo de -9,31%, o Fundo
Caixa Smal Caps Ativo FI com retorno de -5,25%, o Bradesco Selection com retorno de -4.87% e
o Caixa Brasil Agdes Livres com retorno de -4,66%, que na renda fixa obteve retorno médio de
0,29%, destacando o Fundo Caixa Brasil Ativa FIC RF com retorno de -0,95% e o Caixa Brasil
Gestéo Estratégica com retorno de -0,65%.

Analise da Rentabilidade Carteira: Influenciado pelos fatores negativos relatados no item acima
— cenario econdmico, a nossa carteira teve o pior retorno do ano, que com excegao dos fundos de
curtissimo prazo (IRF-M1, todos outros tiveram performances negativas, com maior impacto pelos
fundos de renda varidvel, mas que se considerarmos no longo prazo sdo fundos que estdo
rendendo maiores retorno para o nossa carteira.

Investimentos x Meta de Rentabilidade

7,98%

T T T
0 2 = 6

B Investimentos [ IPCA + 5,40% a.a.

Fonte: http://www.impsjales.com.br/files/finances/16291 32383611a965f122e4.pdf

11 Sobre a distribuigdo dos fundos de investimentos:

A) POR ADMINISTRADORES:

ADMINISTRADORES =%
BEM DTVM 3,65% q
BB GESTAO 27,33% '
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 56,55% ‘
TESOURO NACIONAL 12,47% rgr///
TOTAL 100,00% /
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Por Segmento
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Fonte: http://www.impsjales.com.br/files/finances/162610779660ec6f940aaa3.pdf

c) POR SUB SEGMENTOS

_RENDA FIXA RENDA VARIAVEL ,
Sub Segmentos| = % Sub Segmentos %
Gestao Duration 33,59% Acgdes Livres 10,29%
Titulos Publicos 12,48% Multimercado Moderado 6,91%
IDKA IPCA 2A 11,18% Acdes Indice Ativo 3,65%
IMA-B 3,99% Acdes Setoriais 2,03% ~
IMA-B5 7,86% Agdes Small Caps 1,59% /M
IRF-M1 5,27% Multimercado Macro 1,16% §1 _/
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TOTAL | 74,37% | TOTAL [25,63%
Fonte: http://www.impsjales.com.br/files/finances/162610779660ec6f940aaa3.pdf

AGOES - SMALL / MID CAPS: 1,53%
AGOES - SETORIAIS: 2,09%
AGOES - INDICE ATIVO: 3,65%
IMA-B: 3,99%

MULTIMERCADO - MACRO: 1,15%

IRF-M 1: 5,27% .
GESTAO DURATION: 33,59%

MULTIMERCADO - MODERADO: 6,91%

IMA-B 5: 7,86%

AGOES - LIVRES: 10,29% ) )
TITULOS PUBLICOS: 12,48%

IDKA IPCA 2A: 11,18%

Fonte: http://www.impsjales.com.br/files/finances/162610779660ec6f940aaal.pdf

Evolucdo do Patriménio M Evomga‘,’ Patrimonial: A

Carteira de Investimentos do IMPS

60.000,008,80 JALES fechou o més de julho de

2021, com total na carteira de R$

— | 4§.4§1.999,16(Quarenta . e Seis

Milhdes, Quatrocentos e Oitenta e um

s Mil, Novecentos e Noventa e Nove

& 40.000.000,00 . P

o Reais e dezesseis centavos).

g Analise da Evolucao

£ WERNEm Patrimonial: Que neste més houve

uma redugdo de 2,05% no valor da

20.000.000,00 carteira perante ao més anterior,

devido principalmente a performance

10.000.000,00 - , , ~ , o negativa e pela auséncia de repasse

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 das contribuicbes previdenciarias /

pela prefeitura municipal, referente ao aporte para cobertura do déficit atuarial.

L’



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
SOCIAL DE JALES

Rua 07, n° 2072 - Centro - CEP 15700-014 - Fone: (17) 3632-6906
EMAIL: contato@impsjales.com.br — SITE: www.impsjales.com.br
CNPJ: 65.711.129/0001-53

. V) Sobre Enquadramentos Legais: Sobre os enquadramentos na Resolugao
3922/2020 e na Politica de Investimentos, com referéncia aos Artigos: 7° 8° e 9° estdo

devidamente enquadrados e com estratégia que segue o alvo da politica de investimentos.

\'4)} Movimentagdes na Carteira: Conforme deliberacdo deste comité de investimentos
e pelo Conselho Deliberativo, no més de Julho/2021, foram efetuados as seguintes
movimentagdes dos ativos da carteira:

NPAPR:| b e m o Fundo . Tipo:' r i Total
36/2021 | CAIXA BRASIL ATIVA FIC RF LP Aplicagdo | R$ 858.271,97
37/2021 | CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA |Aplicagéo | R$ 129.765,50

163.460,78

1.540.000,00

VIl) Consideragdes Finais: \Verifica-se que a nossa carteira de investimentos esta
devidamente enquadrada pelos limites pré estabelecidos pela Politica de Investimentos, bem como
das resolugées federais, que as alocagdes dos ativos esto alinhados a estratégia alvo da politica de
investimentos, bem como das sugestdes, conforme relatério visdo, fornecida pela empresa de
assessoria CreditoeMercado.

Jales-SP, 12 de Agosto de 2021.

MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS

——

N - e »\\\

~ JORGE PAULO GUZZO
Responsavel Técnico - Gestao Investimentos

9}12 ANTONIO ABRA
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Este relatério atende a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos lll e V.
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