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ATA DA 42 REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2024, DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES, REALIZADA NO DIA 16 DE ABRIL
DE 2024, NA SALA DE REUNIOES DA SEDE PROPRIA DO IMPS JALES.

Presentes os membros: Claudir Balestreiro, Tamara Dienifer Peresi Viota, Paulo Francisco
Moreira de Castro, Luiz Antonio Abra e Marisley Berceli Nascimento.

As dezessete horas e dezesseis minutos, o PRESIDENTE, constatando haver numero legal,
declarou abertos os trabalhos da 43(terceira) Reunido Ordinaria do Comité De Investimentos do
exercicio de 2024. Em seguida, o PRESIDENTE, no momento do expediente inicial se manifestou.

A reunido ordinaria‘de hoje teremos a seguinte pauta: 1. Apresentagdo do cenério econémico,
retrospectiva e perspectiva do mercado financeiro; 2. Apresentagdo da Carteira de Investimentos
referente a0 més de Margo e do Primeiro Trimestre de 2024: 3. Andlise de Risco da Carteira; 4.
Evolugdo da Execugédo do orgamento e do Fluxo de Caixa do RPPS; 5. Proposituras de investimentos:
6. Outros Assuntos de relevancia de nosso instituto, passando a ser analisado o primeiro item da pauta.

1. APRESENTAGAO DO CENARIO ECONOMICO, RETROSPECTIVA E PERSPECTIVA DO
MERCADO FINANCEIRO.

O presidente Claudir Balestreiro tem a palavra, e comunica que conforme processo de compras
e contrato firmado, a partir deste més havera alteragdo na empresa que presta assessoria em
investimentos, sendo a LDB Assessoria em Investimentos, sendo apresenta o relatdrio
macroeconémico da empresa, repassando cépia aos membros, que sobre o cenario apresenta os
principais dados:

“Que margo, o cenario internacional foi marcado pelas discussdes sobre a velocidade da
redugao da inflagdo nas economias desenvolvidas e a manutengéo da taxa de juros basica nos EUA.
Além disso, houve continuidade do avango dos ativos de risco nos mercados globais. Esse movimento
ocorreu a medida que as curvas de juros mantiveram-se relativamente estaveis, apesar das
declaragdes dos principais banqueiros centrais indicando que o inicio dos ciclos de redugao de juros
podera ocorrer um pouco mais tarde. Nos EUA, as leituras de inflagdo seguem mais pressionadas do
que o esperado e o mercado de trabalho continua em expansao. Desta forma, é fortalecido a hipétese
que a trajetdria do processo de desinflagao ocorra de maneira gradual, num contexto de mercado de
trabalho aquecido. Assim, é importante reconhecer que esses dados trazem um risco maior de que a
inflagdo possa se mostrar mais resistente e, eventualmente, afete os préximos passos do FED. Na
Zona do Euro, a situagdo econdmica contrasta com a dos Estados Unidos, sendo marcada pela
estagnagado e a necessidade de politicas monetarias mais flexiveis. (..)

“Ja na China, o setor industrial tem avangado mais fortemente desde o inicio do ano, sendo

este um sinal positivo para a demanda global por bens industriais e para o comércio internacional.
Entretanto, ainda permanece um cenario de cautela. Onde, o setor imobiliario ainda apresenta certa
fragilidade e, além disso, a inflagédo encontra-se em patamares baixos, podendo estar associada a uma
demanda interna mais fraca. Assim, no més de margo de 2024, os principais indices de acdes globais
encerraram o més em territorio positivo, 0 MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, valorizaram
+2,88% e +3,10%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices
estrangeiros. (...)
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Localmente, as curvas de juros futuras aumentaram no més, refletindo o aumento da incerteza
sobre a condugéo da politica econémica. Assim, o Ibovespa ficou em territorio negativo e o Real perdeu
espaco frente ao dolar. Os dados de atividade econdmica continuam fortes. As pesquisas sobre
comércio e servigos superaram as expectativas, porém, mais uma vez, o mercado de trabalho se
destacou. A taxa de desemprego continuou a diminuir e houve uma significativa criagdo de empregos
formais, resultando em um continuo crescimento substancial do salario real. A sustentagdo da
demanda, em fungdo deste aumento da renda e da expans&o das concessdes de crédito para pessoas
fisicas, tem se refletido em aumento gradual das previsdes para o PIB deste ano. No entanto, a
auséncia de ociosidade no mercado de trabalho em conjunto com a elevagéo dos nucleos de inflagéo
e da inflagdo subjacente de servigos exige cautela na condugdo da politica monetéria. Dito isso,
numeros de inflagdo e de atividade acima das expectativas fizeram com que o Banco Central
apresentasse uma mensagem mais conservadora em sua ultima reunifo do Copom, sinalizando
apenas mais um corte de 0,5% na Selic e deixando os préximos passos em aberto, a depender dos
dados. (...). O Ibovespa fechou o més com performance negativa, seguindo na direg&éo oposta dos
indices globais. Apresentando a performance de -0,71% no més. Dessa forma, o Ibovespa possui um
comportamento negativo de -4,53% no ano, enquanto, nos Ultimos 12 meses acumulou a performance
positiva de +25,74%.

Ato continuo o presidente abre a palavra para manifestagdes ou duvidas, e na auséncia passou
a ser analisado préximo item da pauta.

2. APRESENTACAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS REFERENTE AO MES DE
MARCO E DO PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2024.

Claudir Balestreiro repassa aos membros o relatério analitico de investimentos do més de
Margo e do primeiro trimestre de 2024 e explanando que a carteira de investimentos no més fechou
com retorno de 0,73% ficando acima da meta do més que foi de 0,54%, que no acumulado a
rentabilidade da carteira foi de 2,14% atingindo 82% da meta (2,61%), tendo no ano 01(um) més com
rentabilidade da carteira acima da meta e 02(dois) meses abaixo, com indice de volatilidade de
2,51%.Que no més os retornos por segmentos foram: Renda Fixa: 0,59%; Renda Variavel: 091%;
Investimentos no Exterior: 2,24% e Investimentos estruturados: 0,86%. Que no més a melhor
performance foi novamente do Fundo BB A¢des Exterior BDR com 2,24% e do Caixa Small Caps com
2,09%, que os fundos que ndo bateram metas foram do segmento de médio prazo, dos titulos publicos
e os piores fundos foram o BB agdes Valor Fic de Agdes com retorno de -0,27% e do Bradesco Selection
FIC de Agdes com 0,59%. Que o acumulado no primeiro trimestre de 2024, os fundos que superaram
a meta foram: o BB Agdes Globais com 13,93%; o Santander Inst. DI com 2,81% o BB Vértice 2024
com 2,78% e o NN TP XXI Fl com 2,72%, enquanto que as piores performances foram os fundos
Bradesco Selection de Agdes com -3,02% e o BB Agdes Valor com -4,27%. Que a carteira esta alocada
nos seguintes indexador: CDI 16,34%; Ibovespa 17,60%; IDKA 2: 1,17%; IMA-B: 9,89%; IPCA: 25,05%;
IPCA + 05%: 17,69%; IRF-M1: 2,26%; IRF-M Total: 7,49% e Dividendos: 1,74%. Que sobre a
distribuicdo por instituicdes a carteira esta alocada em 48,70% na instituigdo Caixa Econémica Federal,
35,62% na BB Gestao de Recursos, 3,83% no Itau Unibanco, 7,67% no Santander e 9,30% no Tesouro
Nacional. :

Claudir disse que sobre a carteira abre a palavra para apresentag¢des de duvidas ou sugestdes
e na auséncia passou a ser analisado préximo item da pauta. '
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3. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA:

Claudir Balestreiro, disse que com relagdo aos riscos da carteira de acordo com nossa politica
de investimentos & obrigatério este comité exercer o acompanhamento e controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez. No que tange ao risco de mercado foi adotado
por este instituto o sistema o Var - Value-at-Risk, que analisando o VAR de margo e tragando
comparativo com os parametros terminados em nossa politica de investimentos teve o seguinte
resultado: Segmento de Renda Fixa: Parametro: 1,64% x Var do més: 0,43%; na renda variavel:
parametro de 8,52% -Var domés: 2,02 % e no segmento de exterior o parametro & de 9,40% e VAR
foi de 3,86%, ou seja, tem todos os segmentos o indice de risco de mercado da carteira ficou abaixo
do que determinado em nossa politica de investimentos. O risco de liquidez forma de saber em quanto
tempo, e sob quais condigdes, a instituigdo podera resgatar ou transferir seu investimento no que tange
ao prazo de resgate a carteira esta assim distribuida Disponibilidade de resgates: De 0 a 30 Dias:
67,39%, de 31 & 365 Dias: 23,75% e 8,86% acima de 365 dias. Que estes nimeros demonstram que
a carteira possui alta grau de liquidez. Que sobre o risco de crédito, sdo analisadas as avaliagbes de
rating das instituicdes na qual temos investimentos, e como ndo alocag&o em nova instituigdo, mantem
a mesma conclusdo de meses anteriores, ou seja, as instituicdes as melhores classificagdes de rating
do segmento.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO DO ORCAMENTO E DO FLUXO DE CAIXA DO RPPS.

O presidente Claudir Balestreiro tem a palavra que sobre a execug&o do orgamento, conforme
reunido anterior, das receitas previstas, ou seja, s de R$4.393.558,32 (Quatro milhdes trezentos e
noventa e trés mil quinhentos e cinquenta e oito reais e trinta e dois centavos), foram concretizadas
com excegéo do valor do aporte devido pela prefeitura municipal, que efetuou repasse parcial, que no
més teve as seguintes movimentagdes na carteira: Fundo Caixa Brasil Ref. DI houve resgate de R$
3.150.000,00 (Trés milhGes e cento e cinquenta mil reais); Fundo BB Alocag&o Ativa Retorno Total
houve aplicagdo de R$ 114.690,78 (Cento e quatorze mil seiscentos e noventa reais e setenta e oito
centavos); No fundo BB Prev. RF IMA-B5 resgate de R$ 14.690,78 (Quatorze mil seiscentos e noventa
reais e setenta e oito centavos); no Fundo Caixa Brasil IDKA 2 houve aplicagdo e resgate no mesmo
valor, ou seja, R$ 136.000,00 (Cento e trinta e seis mil reais); No Fundo Caixa Brasil IRF-M houve
aplicagdo de R$ 212.238,20 (Duzentos e doze mil duzentos e trinta e oito reais e vinte centavos); Em
Letras Financeiras houve aporte de R$ 2.000.000,00 (Dois milhées de reais) e no fundo Santander
Ref. DI Inst. FIC houve aplicagdo de R$ 1.657.297,48 (Um milhdo seiscentos e cinquenta e sete mil
duzentos e noventa e sete reais e quarenta e oito centavos), totalizando: aplicagdes: R$ 4.120.226,46
(Quatro milhdes cento e vinte mil duzentos e vinte e seis reais e quarenta e seis centavos) e resgates:
R$ 3.300.690,78 (Trés milhdes trezentos mil seiscentos e noventa reais e setenta e oito centavos).
Que o retorno financeiro da carteira no més foi de R$ 506.826,68 (Quinhentos e seis mil oitocentos e
vinte e seis reais e sessenta e oito centavos), que levou evolugéo patrimonial da carteira no més de R$
1.326.362,36 (Um milhdo trezentos e vinte e seis mil trezentos e sessenta e dois reais e trinta e seis
centavos). Que no primeiro trimestre tivemos aplicagdes no valor de R$ 8.510.042,08 (Oito milhdes
quinhentos e dez mil quarenta e dois reais e oito centavos), de resgates de R$ 5.960.430,06 (Cinco
milhdes novecentos e sessenta mil quatrocentos e trinta reais e seis centavos) e retorno de R$
1.434.500,08 (Um milhdo quatrocentos e trinta e quatro mil quinhentos reais e oito centavos), com
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evolugdo patrimonial da carteira de R$ 3.984.112,10 (Trés milhdes novecentos e oitenta e quatro mil
cento e doze reais e dez centavos), fechando o trimestre com total na carteira de R$ 69.631.167,16
(Sessenta e nove milhdes seiscentos e trinta @ um mil cento e sessenta e sete reais e dezesseis
centavos).

Que sobre as previsdes de fluxo de caixa para os proéximos dias, tivemos a grata surpresa da
informagao de aprovagado pelo INSS de vérios requerimentos que aguardam repasse de COMPREV,
que teremos entdo repasse de valor bem maior do que vinham repassando e apresenta as seguintes
dados: Previstes de Receitas: 1) Contribuigdo Patronal -Margo - Ente: R$ 991.000,00 (Novecentos e
noventa e um mil reais); 2) Contribuigdo Funcional -- Margo — Ente: R$ 677.000,00 (Seiscentos e
setenta e sete mil reais); 3) Parcela do Aporte - Camara Municipal: R$ 19.051,25 (Dezenove mil
cinquenta e um reais e vinte e cinco centavos) ; 4) Parcela do Aporte - IMPS Jales: R$ 2.238,20 (Dois
mil duzentos e trinta e oito reais e vinte centavos); 5) Parcela do Aporte pela Prefeitura: R$ 210.000,00
(Duzentos e dez mil reais); 6) Parcelamentos de dividas previdenciarias: R$ 930.000,00 (Novecentos
e trinta mil reais); 7) Repasse dos convénios: R$ 348.000,00 (Trezentos e quarenta e oito mil reais); 8)
Repasse do COMPREV: R$ 800.000,00 (Oitocentos mil reais) totalizando: R$ 3.977.289,45 (Trés
milhdes novecentos e setenta e sete mil duzentos e oitenta e nove reais e quarenta e cinco centavos),
que sobre as previsdes de despesas com folha de pagamento de despesas administrativas € de
aproximadamente R$ 3.110.000,00 (Trés milhdes e cento e dez mil reais), que se concretizarem,
havera superavit de R$ 867.249,45 (Oitocentos e sessenta e sete mil duzentos e quarenta e nove reais
e quarenta e cinco centavos).

5. PROPOSITURAS DE INVESTIMENTOS:

Claudir Balestreiro tomando a palavra disse que participou junto com outros membros do 20°
Congresso Estadual de Previdéncia, onde teve vérias palestras de investimentos, e na sua visao o que
foram sugeridos por economistas, foram com que j& estamos realizando, como por exemplo a compra
de letras financeiras.

A membro Tamara disse que teve a mesma visdo, apesar de cada apresentagdo os economistas
apresentam propostas de alocagdes em fundos de sua carteira, mas que em sua opinido estamos no
caminho correto, principalmente na questéo de diversificagéo da carteira.

O membro Luiz Abra tomando palavra disse que em sua vis&o a assessoria que tinhamos estava
realizando trabalho com competéncia, que sempre deliberamos no que foi, em nossa visdo melhor para
o instituto, para tanto tivemos 6tima rentabilidade no ultimo ano, vamos continuar nesta linha de
decis3d0, conhecendo esta nova assessoria, mas que nossa decisdo seja sempre soberana. Que apesar
de termos um patriménio menor que outros instituto, o importante € manter este movimento de
crescimento patrimonial da carteira.

Claudir disse que temos que, em sua opinido devemos monitorar estes fundos de renda variavel que
ndo vem acompanhando seu indexador, como por exemplo o Fundo Bradesco Selection e o BB Agbes
Valor.

Que juntamente com o Sr. Paulo e considerado as previsdes de fluxo de caixa apresentadas acima,
que com a troca de assessoria, ndo houve tempo habil para que a nova empresa fizesse analise de
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nossa carteira, para apresentar, se necessario suas sugestoes. Sendo, sugere entdo que até que seja
entregue esta analise, que mantenhamos as movimentagdes rotineiras da carteira, ou seja: Que os
valores a repassados de aportes ou seja: Parcela do Aporte pela Camara Municipal no valor de R$
19.051,25 (Dezenove mil cinquenta e um reais e vinte e cinco centavos), do IMPS Jales no valor de
R$ 2.238,20 (Dois mil duzentos e trinta e oito reais e vinte centavos) e da Prefeitura no valor de R$
210.000,00 (Duzentos e dez mil reais) continuem sendo aplicados no Fundo Caixa Brasil IRF-M e as
outras receitas, ou seja, contribuigdo patronal no valor aproximado de R$ 991.000,00 (Novecentos e
noventa e um mil reais), contribuigdo funcional no valor aproximado de R$ 677.000,00 (Seiscentos e
setenta e sete mil reais; dos parcelamentos no valor de R$ 930.000,00 (Novecentos e trinta mil reais)
, do repasse dos convénios: R$ 348.000,00 (Trezentos e quarenta e oito mil reais) e do COMPREV no
valor aproximado de R$ 800.000,00 (Oitocentos mil reais) totalizando: R$ 3.977.289,45 (Trés milhdes
novecentos e setenta e sete mil duzentos e oitenta e nove reais e quarenta e cinco centavos), sejam
aplicados no Fundo Santander Premiun DI, para formar reserva para pagamento das despesas do
instituto, que neste més o resgate neste fundo seria de aproximadamente R$ 3.110.000,00 (Trés
milhdes e cento e dez mil reais).

Paulo Francisco disse que se deliberadas as movimentagdes acima, que tange aos resgates, que faria
de forma gradual, de acordo com os vencimentos e da necessidade de nosso instituto.

O presidente abre a palavra:para novas proposituras ou sugestdes e na auséncia colocou emm votagao
as proposituras acima, sendo aprovadas por unanimidade.

6. Outros Assuntos de relevancia de nosso instituto

Claudir Balestreiro tem a palavra dizendo que ndo ha por parte da presidéncia outros assuntos
abre a palavra para manifestagbes ou sugestdes e na auséncia deu por encerrada a reunido, e eu,
Tamara Dienifer Peresi Viota, secretdria da mesa diretiva lavrei a presente ata, que/vai numerada de
01(um) a 05(Cinco) laudas. /

Nome Fung&o /Certificagdo /[ natura
Claudir Balestreiro Presidente - CP RPPS CG INV | /// /
Membro e Responsavel técnico / 7/
Paulo Francisco M. Castro 56 PP Secg - tee %/;;/é &{/(//}:
Luiz Antbnio Abra : Membro - CGRPPS 2754 //t/{ﬂ’
Tamara Dienifer P. Viota Secretaria e Membro - CGRFP{6206 N e
Marisley B. Nascimento Membro CGRPPS 4615
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Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo apresentar as principais informag¢des macroeconémicas para o

més de abril de 2024, na inten¢do de ajuda-los na tomada de decisdo e acompanhamento da
carteira de investimentos. '

As informacdes contidas neste documento se destinam somente a orientagao de carater geral e
fornecimento de informacgdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicagdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatorios ndo
representam oferta de negociagdo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatério apresenta todas as informacdes e indices disponiveis até o ultimo dia Gtil do
més de referéncia, sendo disponibilizado em 10.04.2024.

N3o é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo conteudo por pessoas nao
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicao para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienépolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372 D
www.ldbempresas.com.br 7 ft— 1
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“O insucesso € uma oportunidade para recomecar com mais inteligéncia.”
-Henry Ford-

1. COMENTARIO DO MES:

MERCADOS INTERNACIONAIS

Em margo, o cendrio internacional foi marcado pelas discussdes sobre a velocidade da reduco
da inflagdo nas economias desenvolvidas e a manutencgdo da taxa de juros basica nos EUA. Além
disso, houve continuidade do avango dos ativos de risco nos mercados globais. Esse movimento
ocorreu a medida que as curvas de juros mantiveram-se relativamente eSféveis épesar das
declaracdes dos principais banqueiros centrais indicando que o inicio dos cmlos de redugao de
juros poderd ocorrer um pouco mais tarde. .

Nos EUA, as leituras de inflagdo seguem mais pressionadas do que o esperado e o mercado de
trabalho continua em expansdo. Desta forma, € fortalecido a hipotese que a trajetdria do
processo de desinflagdo ocorra de maneira gradual, num contexto de mercado de trabalho
aquecido. Assim, é importante reconhecer que esses dados trazem um risco maior de qu
inflagdo possa se mostrar mais resistente e, eventualmente, afete os préximos passos do FED.

Na Zona do Euro, a situagdo econdmica contrasta com a dos Estados Unidos, sendo marcada pela
estagnacdo e a necessidade de politicas monetarias mais flexiveis. Onde, apesar da resiliéncia do
mercado de trabalho, os indicadores dos setores de manufatura e servicos da regido revelaram
um desempenho modesto. Este contexto tem contribuido para a manutenc¢do da tendéncia de
queda nas taxas de inflagdo, colocando a Zona do Euro em uma posicdo favoravel no que diz
respeito ao controle inflacionario.

Ja na China, o setor industrial tem avangado mais fortemente desde o inicio do ano, sendo este
um sinal positivo para a demanda global por bens industriais e para o comércio internacional.
Entretanto, ainda permanece um cenario de cautela. Onde, o setor imobilidrio ainda apresenta
certa fragilidade e, além disso, a inflagdo encontra-se em patamares baixos, podendo estar
associada a uma demanda interna mais fraca.

Assim, no més de margo de 2024, os principais indices de acdes globais encerraram o més em
territorio positivo, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, valorizaram +2,88% e +3,10%,
todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices
estrangeiros. Observando no acumulado nos Ultimos 12 meses, esses indices apresentam

retornos de +21,09% e +27,86%, respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variacdo cambial, o MSCI ACWI e
o S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +3,14% e +3,37%, devido a valoriza¢do do Délar
frente ao Real. Assim, acumulam retornos de +19,08% e +25,75% nos Ultimos 12 meses./”
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BRASIL

Localmente, as curvas de juros futuras aumentaram no mes refletindo 0 aumento da incerteza
sobre a condugdo da politica econdmica. Assim, o lbovespa fccou em territdrio negativo e o Real
perdeu espaco frente ao ddlar. :

Os dados de atividade econdmica continuam fortes. As pesqwséé sobre comércio e servigos
superaram as expectativas, porém, mais uma vez, o0 mercado de trabalho se destacou. A taxa de
desemprego continuou a diminuir e houve uma significativa criagdo de empregos formais,
resultando em um continuo crescimento substancial do salario real. A sustentacdo da demanda,
em fung¢do deste aumento da renda e da expansdo das concessdes de credlto para pessoas
fisicas, tem se refletido em aumento gradual das previsdes para o PIB deste ano.

No entanto, a auséncia de ociosidade no mercado de trabalho em conjunto com a elevagdo dos
nucleos de inflagdo e da inflagdo subjacente de servigos exige cautela na condugdo da politica
monetaria. '

Dito isso, numeros de inflagdo e de atividade acima das expectativas fizeram com que o Banco
Central apresentasse uma mensagem mais conservadora em sua ultima reunido do Copom,
sinalizando apenas mais um corte de 0,5% na Selic e deixando os préximos passos em aberto, a
depender dos dados. ‘

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ)” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 01.04.2024, e apresentada no item 3
deste relatorio como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 10 anos
apresentava taxa de retorno estimada em 5,85% a.a., continuando acima da taxa maxima
pré-fixada de 5,10% limitada pela SPREV para o ano de 2024.

O Ibovespa fechou o0 més com performance negativa, seguindo na direcdo oposta dos indices
globais. Apresentando a performance de -0,71% no més. Dessa forma, o Ibovespa possui um
comportamento negativo de -4,53% no ano, enquanto, nos ultimos 12 meses acumulou a
performance positiva de +25,74%.

Mediante a todo esse cendrio exposto acima e em linha com o Gltimo relatério disponibilizado,
tentando elucidar muitos quéstionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode
auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia,
em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a
reducdo da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da

“marcagdo na curva” do preco desse ativo. ‘
\\i\‘, <&
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2. EXPECTATIVAS DE MERCADO

2.1. BOLETIM FOCUS

Agregado H§4 ‘ Ha1 . Corﬁp‘ Resp. 5 dia§ : ﬁesp. Had Ha1 . Comp. Resp. ksvdias Resp.
Hoje . Gtels 4 Hoje

* Lid Gteis (s d

IPCA (varia;§9 %) ’ ’ ‘ 3 * 376 A (1)

w37 53
109 200

142 360 53
117 498

00200 R
ol
L

22

o - ;" :

A
, js5bilhges) A 82,00 8050 ¥ (1) VIsSSISs I s
|men dnreto no pals (US$ bnlhées) 65,00 65,00 73,10 73,10 = (2 23 7200 10
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 64 63,85 63,85 6642 6642 — (3) 24 6600 7

-0,70 -0,70

’Resultado primario (% do PIB) -0,60 -

Relatdrio Focus de 05.04.2024. Fonte: https: //www bcb.gov. br/publ/cacoes/focus

2.2. DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2024, o Ultimo Boletim Focus apresentou expectativas elevadas
para o PIB e inflagdo, e estaveis para a taxa Selic e cambio.

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2024 a expectativa foi elevada para 3,76%. Seguindo na mesma
direc3o, para o final de 2025, a expectativa foi aumentada para 3,53%.

SELIC: Para o final de 2024 e 2025 tivemos a estabilidade das expectativas, respectivamente, em
9,00% e 8,50%.

PIB: A expectativa para o final de 2024, em relagdo ao PIB, foi elevada para 1,90%. Ja para o final
de 2025 a expectativa foi mantida em 2,00%.

Cambio (Délar/ Real): Para o final de 2024 a expectativa foi mantida em RS 4,95. Ja para o final
de 2025, em relacdo ao ultimo relatdrio, a expectativa se manteve estavel em R$ 5,00.
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3. CURVA DE JUROS E INFLACAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 01.04.2024,
estima uma taxa real de juros de 5,85% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real
. Taxa* Curva de Juros Real
Ano 9.00%
Mar/24 Abr/24
1 6.26% 6.09% N
2 5.64% 5.65% ek
3 5.52% 5.67% OO e —
4 5.52% 5.72% s
5 5.54% 5.76% oo
6 5.59% 5.81% 300%
7 5.59% 5.81% 200
8 5.62% 5.83% Lo
9 5.64% 5.84% e 2 3 4 . . i 3 .
10 5.66% 5.85%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia mar/24 divulgada em 01.03.2024 e referéncia abr/24 divulgada em 01.04.2024.

Taxa de Inflagdo Implicita: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
01.04.2024, estima uma taxa de inflagdo maxima de 5,12% a.a. para 10 anos.

Curva de Inflagdo Implicita
Taxa® Curva de Inflagdo Implicita
Ano 5.50%
Mar/24 Abr/24
1 3.34% 3.49%
2 3.92% 4.12%
3 4.30% 4.43% soom
4 4.54% 4.67%
3 4.71% 4.84%
6 4.81% 4.95% Aai
7 4.87% 5.03% .
8 4.91% 5.07%
4.00%
9 4,93% 5.10% 1 2 3 4 5 3 7 5 )
10 4.95% 5.12%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia mar/24 divulgada em 01.03.2024 e referéncia abr/24 divulgada em 01.04.2024.

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
01.04.2024, estima uma taxa prefixada de juros de 11,28% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Pré
Taxa* Curva de Juros Prefixado
Ano Mar/24 Abr/24 s
13.00%
1 9.81% 9.79% 12.00%
2 9.79% 10.00% oo ———
3 10.05% 10.35% 9.00%
4 10.31% 10.65% g
5 10.51% 10.87% 6.00%
5.00%
6 10.64% 11.02% 4.00%
7 10.74% 11.13% T i
- 2.00%
8 10.80% 11.20% 100%
9 10.85% 11.24% | Ry 2 s . . : y . 4 N
10 10.89% 11.28% S — ; . ¥ 4 ,,,‘;v,,/
* FONTE: ANBIMA; Referéncia mar/24 divulgada em 01.03.2024 e referéncia abr/24 divulgada em 01.04.2024. d

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | Sao Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372 » |
www.ldbempresas.com.br ‘ I, . \.,»;Y {'Q f 5




WwLDB

CONSULTORIA
4. INDICADORES

fndices Financeiros

tsdicad 1 2023 2024 No ano | Acumulado

(2024) | 12 meses

abril l maio junho julho ‘ agosto utnmbrol outubro |novembro | dezembro | janeiro flvcniro| margo

Renda Fixa

IDKA IPCA 20A 5.47% | 7.14% | 591% | 0.76% | -3.05% | -3.53% | -1.16% | 4.68% 6.58% | -3.34% | 0.22% | -1.51% | -4.59% | 18.67%

IRF-M 1+ 1.25% | 2.85% | 2.65% | 0.82% | 0.59% | -0.15% | 0.12% | 3.14% 1.73% | 0.60% | 0.34% | 0.43% | 1.37% | 15.26%
IRF-M 1.10% | 2.20% | 2.12% | 0.89% | 0.76% | 0.17% | 0.37% | 2.47% 1.48% | 0.67% | 0.46% | 0.54% | 1.68% | 14.03%
IMA-B5+ 3.03% | 4.13% | 3.37% | 0.73% | -1.27% | -1.92% | -0.98% | 3.39% 3.94% |-1.47% | 0.51% | -0.55% | -1.51% | 13.38%
IMA-GERAL 1.25% | 1.77% | 1.74% | 0.98% | 0.63% | 0.18% | 0.30% | 1.84% 1.63% | 0.47% | 0.64% | 0.52% | 1.64% | 12.59%
IMA-S 0.86% | 1.21% | 1.14% | 1.06% | 1.18% | 1.00% | 0.96% | 0.91% 0.92% | 0.99% | 0.82% | 0.86% | 2.69% | 12.58%
CDI 0.92% | 1.12% | 1.07% | 1.07% | 1.14% | 0.97% | 1.00% | 0.92% 0.90% | 0.97% | 0.80% | 0.83% | 2.62% | 12.36%
IRF-M 1 0.86% | 1.14% | 1.19% | 1.07% | 1.15% | 0.93% | 0.96% 1.00% 0.91% | 0.83% | 0.76% | 0.84% | 2.46% | 12.28%
IMA-B 2.02% | 2.53% | 2.39% | 0.81% | -0.38% | -0.95% | -0.66% | 2.62% 2.75% | -0.45% | 0.55% | 0.08% | 0.18% | 11.81%
IMA-B5 0.90% | 0.57% | 1.05% | 0.97% | 0.61% | 0.13% | -0.31% | 1.80% 1.46% | 0.68% | 0.59% | 0.77% | 2.06% 9.62%
IDKA IPCA 2A 0.71% | 0.29% | 0.97% | 0.98% | 0.77% | 0.29% | -0.41% | 1.83% 1.45% | 0.81% | 0.42% | 0.99% | 2.24% 9.48%
Renda Varidvel
IDIV | 3.89% | 0.84% | 8.78% | 2.84% | -2.83% | 1.32% | -3.15% | 10.70% | 6.90% |-3.51% | 0.91% | -1.20% | -3.81% | 27.20%
IVBX-2 1.49% | 7.52% | 8.43% | 3.03% | -6.92% | -0.83% | -5.46% | 14.44% 5.31% | -4.91% | 2.30% | 1.50% |-1.27% | 26.59%
ISE 3.23% | 9.02% | 9.00% | 1.27% | -7.55% | -1.84% { -6.61% | 15.06% | 6.04% | -4.96% | 1.99% | 1.21% |-1.90% | 26.03%
Ibovespa 2.50% | 3.74% | 9.00% | 3.27% | -5.09% | 0.71% | -2.94% | 12.54% | 5.38% |-4.79% | 0.99% | -0.71% | -4.53% | 25.74%
IBrX - 100 1.93% | 3.59% | 8.87% | 3.32% | -5.01% | 0.84% | -3.03% | 12.38% | 5.48% | -4.51% | 0.96% | -0.73% | -4.29% | 25.18%
IBRX - 50 1.64% | 2.92% | 8.77% | 3.70% | -4.76% | 1.21% | -2.99% | 12.01% | 5.31% | -4.15% | 0.91% | -0.81% | -4.06% | 24.88%
SMLL Q 1.91% | 13.54% | 8.17% | 3.12% | -7.43% | -2.84% | -7.40% | 12.46% | 7.05% | -6.55% | 0.47% | 2.15% | -4.09% | 24.13%
IFIX , 3.52% | 5.43% | 4.71% | 1.33% | 0.49% | 0.20% | -1.97% | 0.66% 4.25% | 0.67% | 0.79% | 1.43% | 2.92% | 23.44%
Investimentos no Exterior
Global BDRX -0.49% | 5.90% | 0.48% | 2.13% | 3.26% | -3.46% | -1.57% | 6.46% 2.84% | 4.78% | 6.30% | 4.04% |15.88% | 34.65%
S&P 500 (M. Orig.) | 1.46% | 0.25% | 6.47% | 3.11% | -1.77% | -4.87% | -2.20% | 8.92% 4.42% | 1.59% | 5.17% | 3.10% |10.16% | 27.86%
S&P 500 | -0.13% | 2.16% | 0.69% | 1.45% | 1.97% | -3.22% | -1.22% | 6.29% 2.43% | 3.94% | 5.80% | 3.37% |13.68% | 25.75%
MSCI ACWI (M.Orig.)| 1.27% | -1.32% | 5.64% | 3.55% | -2.96% | -4.27% | -3.07% [ 9.07% 4.70% | 0.53% | 4.17% | 2.88% | 7.73% | 21.09%
MSCI ACWI | -0.32% | 0.56% | -0.09% | 1.88% | 0.73% | -2.61% | -2.10% | 6.44% 2.70% | 2.86% | 4.79% | 3.14% |11.17% | 19.08%

fndices Econdmicos

SELIC 0.92% | 1.12% | 1.07% | 1.07% | 1.14% | 0.97% | 1.00% | 0.92% | 0.90% | 0.97% | 0.80% | 0.83% | 2.62% | 12.36%
IPCA | 0.61% | 0.23% | -0.08% | 0.12% | 0.23% | 0.26% | 0.24% | 0.28% | 0.56% | 0.42% | 0.83% | 0.16% | 1.42% | 3.93%
INPC | 0.53% | 0.36% | -0.10% | -0.09% | 0.20% | 0.11% | 0.12% | 0.10% | 055% | 0.57% | 0.81% | 0.19% | 1.58% | 3.40%
DOLAR | 1.57% | 1.90% | -5.43% | -1.61% | 3.80% | 1.74% | 1.00% | -2.41% | -1.91% | 2.32% | 0.60% | 0.26% | 3.20% | -1.66%
1GP-M | 0.95% | -1.84% | -1.93% | -0.72% | -0.14% | 0.37% | 0.50% | 0.59% | 0.74% | 0.07% | -0.52% | -0.47% | -0.91% | -4.26%

Meta Atuarial

IPCA+6%a.a. | 1.03% | 0.74% | 0.41% | 0.61% | 0.76% | 0.72% | 0.73% | 0.74% | 1.03% | 0.93% | 1.27% | 0.62% | 2.86% | 10.03%

INPC+6%a.a. | 0.95% | 0.87% | 0.39% | 0.40% | 0.73% | 0.57% | 0.61% | 0.56% | 1.02% | 1.08% | 1.25% | 0.65% | 3.02% | 9.47%

IPCA + 5% a.a. 0.96% | 0.66% | 0.33% | 0.53% | 0.68% | 0.65% | 0.65% | 0.67% | 0.95% | 0.85% | 1.20% | 0.55% | 2.62% | 9.02%

INPC +5% a.a. | 0.88% | 0.79% | 0.31% | 0.32% | 0.65% | 0.50% | 0.53% | 0.49% | 0.94% | 1.00% | 1.18% | 0.58% | 2.78% | 8.46%

IPCA + 4% a.a. 0.89% | 0.57% | 0.25% | 0.45% | 0.59% | 0.57% | 0.57% | 0.59% | 0.87% | 0.76% | 1.13% | 0.47% z.;é% 8.00%

INPC + 4% a.a. i 0.81% | 0.70% | 0.23% | 0.24% | 0.56% | 0.42% | 0.45% | 0.41% | 086% | 0.91% | 1.11% | 0.50% | 2.55% 5%
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