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Parecer do Comité de Investimentos — Carteira de Agosto de 2021.

Este parecer tem por finalidade a analise do comportamento da carteira de investimento do
IMPSJALES nas competéncias de Agosto de 2021.

1) Cenario Econémico — Resumo: O més de agosto foi de cautela no cenario econémico

marcada dados principalmente aos receios quanto ao cenario politico. Outro fator que deixou os
investidores atentos, refere-se aprovagao pela Camara dos Deputados do texto que altera as
regras do imposto de renda, dentre elas a inclusdo da tributagdo no mercado financeiro de 20%
sobre lucros e dividendos, este projeto passara agora por apreciagdo do senado federal. O PIB
brasileiro teve uma leve variagdo negativa em 0,1% em compara¢do com o primeiro trimestre do
ano. Em contrapartida, comparando a igual periodo do ano anterior, o PIB teve crescimento de
12,4% no segundo trimestre de 2021. Nos Estados Unidos houve a divulgagcdo dos dados de
emprego registrando 235 mil empregos nao agricolas em agosto, que obteve um resultado abaixo
do esperado e dos dados do ultimo més, trazendo especula¢do no mercado quanto a retirada das
medidas de estimulos monetarios do Federal Reserve (FED).
Relatério Focus: Relatério de Mercado Focus é uma publicagdo online, divulgada todas as
segundas-feiras pelo Banco Central do Brasil contendo resumo das expectativas de mercado a
respeito de alguns indicadores da economia brasileira, e de acordo com o Uultimo relatério
apresenta as seguintes projecdes:

Relatorio

FOCUS

30/08/2021

2021 2022
IPCA %
PIBvarn % v 522 = 200
CAMBIO (rsvussy |

IGP-M % A 1865 A 491

Produgéo Industrial % A 643 = 220
Balanca Comercial (US$ bilhdes) = 70,00 v 62,00 /

Investimento Direto (US$ bllhdes) = 54,00 v 65,00 ST

FONTE BANCO CENTHAL DO BRASIL
VARIMCAO RELATVA A SEMANA ANTERIOR

y
Fonte: https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/ ’f

Que conforme quadro acima, para o Amplo IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor), >\ M\
a projecao subiu de 7,11% para 7,27% em 2021. Para 2022, a previsdo para o IPCA subi_;qj,d’é I | Qi ‘
3,93% para 3,95%. Para 2023, as estimativas ficaram em 3,25%. Para 2024, as projgtoes /‘ |V
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ficaram em 3,00%. A projecao para o PIB (Produto Interno Bruto) caiu de 5,27% para
em 2021. Para 2022, a estimativa ficou em 2,00%. Para 2023 e 2024, as proje¢des ficaram em
2,50%. Para a taxa de cambio, a estimativa subiu de R$5,10 para R$5,15 em 2021. Para 2022,
o valor ficou em R$ 5,20. Para 2023, a projec¢ao ficou em R$5,05. No ano seguinte, o valor ficou
em R$5,00. Para a taxa Selic, os analistas mantiveram em 7,50% em 2021. Para 2022, a taxa

ficou também em 7,50%. No ano seguinte, a projegao foi mantida em 6,50% e também para
2024,

1) Retorno e Meta Atuarial no Agosto de 2021: Que a carteira de investimentos do
IMPS JALES fechou o més de Agosto/2021 com retorno negativo de -0,87% abaixo da meta atuarial
para o més que foi de 0,89%, sendo que no acumulado(ano) a performance da carteira foi de 0,26%
enguanto a meta é de 0,89%. Que tanto no segmento de fixa ou variavel tiveram retornos negativos,
ou seja, na renda Fixa de -0,61% enquanto que na renda variavel o impacto negativo foi ainda
maior, ou seja, -1.49%. No segmento de renda fixa, os unicos fundos que tiveram rendimentos
positivos foram o Caixa Brasil IRF-M1 com 0,30% e o Caixa Brasil IPCA IDKA 2A TP com retorno
de 0,19%, enquanto que na renda variavel tivemos retornos positivos nos fundo Caixa Petrobras Fl
de Agdes com 4.51% e pelo Fundo BB Dividendos Midcaps FIC de Ag¢des com 0,60%. Os Fundos
com piores performances foram: Na renda fixa: os Titulos Publicos: -1,41%; Caixa Brasil Ativa FIC
RF com -1,41% e o Caixa Brasil Gestao Estratégica com -1,12%, enquanto que na renda variavel
os destaques negativos foram: Caixa Brasil Small Caps ativo com -5.01%, o Caixa Brasil FIC de
Acbes om -2,95% e o Bradesco Selection Fl de Agdes com -2,27%.

Investimentos x Meta de Rentabilidade

() 2 4 6 8
B Investimentos [ IPCA + 5,40% a.a.

Fonte: http:/iwww.impsjales.com.br/files/finances/1631207303613a3f872101e.pdf

Analise da Rentabilidade Carteira: Influenciado pelos fatores negativos relatados no item cenario
econdmico, a nossa carteira teve novamente retorno negativo, que na renda fixa com excecéo dos
fundos de curtissimo prazo (IRF-M1) e IDKA 2A outros tiveram performances negativas, enquanto
gue na renda variavel, com exceg¢ao dos fundos que tiveram movimentagdes no més, todos outros
tiveram retornos negativos, mas que se considerarmos no longo prazo sao fundos que, vem
apresentando melhores performances. \_—~
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" )

pbre a distribuicao dos fundos de investimentos:

A) POR ADMINISTRADORES:

ADMINISTRADORES %
BEM DTVM 3,62%
BB GESTAO 30,29%
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 53,75%
TESOURO NACIONAL 12,34%
TOTAL 100,00%

B) POR SEGMENTOS

Por Segmento =

R$11.720.820,6 RS$33.970.109,8
5;74%

Por Segmentos

s Renda Fixa(%)  wssss=Renda Variavel(%)

90 782 78,18 77,47 76,63 7431 7389 7437 74

80
70 i
60
50 7\
38 218 2182 2253 2337 2569 2611 2563 26 1 .
20 // j
10 )
. Fevereir F@/
laneiro 3 Margo  Abril Maio  Junho  Julho  Agosto - A
s Renda Fixa(%) 782 78,18 77,47 76,63 7431 73,89 74,37 74 / \/ | L 1)
=== Renda Variavel(%) 21,8 21,82 22,53 23,37 2569 26,11 25,63 26 g" ( 1 \ \1

Fonte: http://www.impsjales.com.br/files/finances/162610779660ec6f940aaa3.pdf
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RENDA FIXA RENDA VARIAVEL
Sub Segmentos % Sub Segmentos %
Gestdo Duration | 30,88% Acgles Livres 10,16%
Titulos Publicos 12,34% Multimercado Moderado 6,99%
IDKA IPCA 2A 11,38% Acdes Indice Ativo 3,62%
IMA-B 4,02% Acdes Dividendos 2,24%
IMA-B5 8,01% Ac¢des Small Caps 1,48%
IRF-M1 ) 7,72% Multimercado Macro 1,16%
TOTAL 74,35% TOTAL | 25,65%

AGOES - SMALL / MID CAPS: 1,48%
AGOES - DIVIDENDOS: 2,24%
AGOES - INDICE ATIVO: 3,62%
IMA-B: 4,02%

MULTIMERCADO - MACRO: 1,16%

MULTIMERCADO - MODERADO: 6,99% GESTAO DURATION: 30,88%

IRFM 1: 7,72%

IMA-B 5: 8,01%

TITULOS PUBLICOS: 12,34%
AGOES - LIVRES: 10,16%

IDKA IPCA 2A: 11,39%
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Evalugdo do Patriménio
IV) Evolugdo Patrimonial: A Carteira de

£0.000.000,00 Investimentos do IMPS JALES fechou o més de
Agosto de 2021, com total na carteira de R$
000000000 45.690.930,46 (Quarenta e Cinco Milhdes, Seiscentos
e Noventa Mil, Novecentos e Trinta Reais e Quarenta
@ e Seis Centavos).
v B Analise da Evolugdo Patrimonial: Que neste
§ més houve uma redugdo de 1,71 % no valor da
éwmomo,oo carteira perante ao més anterior, devido
principalmente a performance negativa e pela
aiiiin auséncia de repasse das contribuigdes
previdenciarias pela prefeitura municipal, referente ao
aporte para cobertura do deficit atuarial.
10.000.000,00

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

V) Sobre Enquadramentos Legais: Sobre os enquadramentos na Resolugao
3922/2020 e na Politica de Investimentos, com referéncia aos Artigos: 7° 8° e 9° estéo
devidamente enquadrados e com estratégia que segue o alvo da politica de investimentos.

Vi) Movimentagdes na Carteira: Conforme deliberagado deste comité de investimentos
e pelo Conselho Deliberativo, no més de Agosto/2021, foram efetuados as seguintes
movimentagdes dos ativos da carteira:

N° APR Fundo Data Tipo Total
40/2021 CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF 16/ago Aplicagéo R$ 14.117,31
43/2021 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP RF 16/ago Aplicacéo R$ 1.065.407 .26
45/2021 BB DIVIDENDQS MD CAPS FIC A(;OES 23/ago Aplicacao R$ 1.015.960,84
38/2021 BB ALOCAQAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF 03/ago | Aplicagéo R$ 165.439,80
TOTAL APLICAGOES ul ’ R$ 2.260.925,21
38/2021 CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF 03/ago Resgate R$ 1.550.000,00
41 e 42/2021 | TITULOS PUBLICOS 16/ago Resgate R$ 82.128,24
44/2021 CAIXA PETRQBRAS Fl DE ACOES 23/ago Resgate R$ 1.015.960,84
TOTAL DE RESGATES R$ 2.648.089,08

Fonte: contabilidade/superintendéncia-impsjales

VIl) Consideragdes Finais: Verifica-se que a nossa carteira, que as rentabilidades \
negativas nos ultimos més, foram eminentes de riscos de mercado, influenciado principalmenteﬂfpel,‘o/ \
cenario econémico e politico de nosso pais, que a carteira esta devidamente enquadrada pelos I}‘“nit ‘
pré estabelecidos pela Politica de Investimentos, bem como das resolugdes federais, q‘iJe/ai
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alocagoes dos ativos estao alinhados a estratégia alvo da politica de investimenios,
sugestdes, conforme relatério visdo, fornecida pela empresa de assessoria Cred|toeMercado

Jales-SP, 15 de Setembro de 2021.

\MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS

' JORGE PAULO GUZZ0
Responsavel Técnico - Gestao Investimentos

C
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Relatorio Analitico dos nvestlmentos
em agosto de 2021

Este relatorio atende a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, Artigb ¥4ncisos Ill e V. ;
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c R E D I To E M E RC,A Dp Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/08/2021

Carteira consolidada de investimentos - base (Agosto / 2021)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S! PL do Fundo RESOLUGAO - 3.922
TITULOS PUBLICOS 5.636.064,98 12,34% 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' & *
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP D+1 Nao ha 3.658.536.77 8.01% 763 0.06% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b*
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 Nao ha 5.253.506.33 11,50% 976 0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b "
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE... D+0 Nao ha 5.205.115.68 11,39% 1.048 0,05% Artigo 7°, Incisc |, Alinea "b "’
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA F... D+0 Nao ha 3.526.692.56 7.72% 1.278 0,05% Artigo 7°, Inciso {. Alinea ' b’
BB ALOCAGAQ ATIVA RETORNOQ TOTAL FIC RENDA FIXA P... D+3 Néo ha 7.323.623,53 16,03% 584 0,16% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a*
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+1 Nao ha 1.834.933.87 4,02% 256 0,15% Artigo 77, Inciso V. Alinea " a
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP D+1 Nao ha 1.531.636.13 3.35% 142 0,15% Artigo 7°, Inciso IV. Alinea ' a *
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES D+4 Nao ha 1.022.049.32 2,24% 5.846 0,26% Artigo 8°, Inciso Il. Alinea'a '
BRADESCO SELECTION FI AGOES D+4 N&o ha 1.655.887,06 3.62% 178 0,23% Artigo 8° Inciso Il, Alinea'a’
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES D+15 Nao ha 4.643.622,19 10.16% 131 0.65% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a "’
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES D+4 Nao ha 677.115,80 1,48% 11.994 0,06% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a '
CAIXA ALOCAGAQ MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 Nao ha 528.694,79 1,16% 16.766 0.01% Artigo 8°, Inciso Il
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO L... D+15 Né&o ha 3.193.451.45 6,99% 127 0.23% Artigo 8°, Inciso Il

Total para calculo dos limites da Resolugao 45.690.930,46

Pagina 1 de 12 Credit
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/08/2021

Enquadramentos na Resolugao 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Agosto / 2021)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7° Inciso |, Alinea‘'a’
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '

Artigo 7°, Incisa IV, Alinea ' a

Total Renda Fixa

Resolugao

100,00%

100,00%
40,00%

100,00%

Carteira $

5,636.064,98
17.643.851,34
10.690.193.53 |

33.970.108,85

Carteira

12,34%
38,62%
23,40%

74,35%

Estratégia de Alocagao - 2021

Inf

0,00%
9,03%
4.09%

13,12%

Alvo

12,55%

40,28%
20,47%

73.30%

Sup

20,00%

56,46%

40,00%

116.46%

GAP
Superior

3.502.121,11

8.153.248,00

7.586.178,65

 RENDA FIXA 33.970.109,85

B ReNDA VARIAVEL 11.720.820,61

—*
Credito = Mercade (estao de Valores Mabilidries Ltda
Faan e de Paraiapiacakia 157 Andar €1 1500 - Sant

50-250 - Telefone (13
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Enquadramentos na Resolugdo 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Agosto / 2021)

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/08/2021

Artigos - Renda Variavel Resolugao Carteira $
Artigo 8° Inciso Il, Alinea' 3" 20,00% 7.998.674.37
10,00% 3.722.146 24

Artigo 8° Inciso I

Total Renda Variavel 30,00% 11.720.820.61
Artigos - Exterior Resolugao Carteira $ Carteira
Artigo 9°- & Inciso I 10,00% 0.00 0,00%
Artigo 9° - A Inciso il 10,00% 0,00 0.00%
Total Exterior 10,00% 0,00 0,00%
Y
— )“;
Pl 5y J/
/ / JU
v
el Y —

Estratégia de Alocagao - 2021

; GAP
Carteira ;
Superior
Inf Alvo Sup
17.51% 3,54% 17,70% 20,00% 1.139.511,72
8,15% 3.16% 7,00% 10.00% 846.946,81
25,65% 6.70% 24.70% 30,00%
Estratégia de Alocagao - Limite - 2021
stratégia de agao - Limite e
Superior
Inferior Alvo Superior
0,00% 1,00% 5.00% 2.284.546,52
0,00% 1,00% 5,00% 2.284.5456 52
0.00% 2,00% 10.00%
Bl~ia Tl llova Plsona
R
il’i‘lg;:{l;) 3de 12 Cradito & Mercado Gestao de Valores Molihidnos (tda
115 - Santos - SP

Rua Barao de Paranapiaca
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CREDITOe MERCADO

Enquadramentos na Resolucdo 4.604 por Gestores - base (Agosto / 2021)

Gestao Valor % SI Carteira
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 24.559.834,93 53;75
BB GESTAQ DE RECURSOQS DTVM 13.839.143 .49 30,29
TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBL... 5.636.064,98 12,34
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 1.655.887.06 3.62

Artigo 14° - O total das aplicagdes dos recursos do regime prdprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos
de terceiros gerido por um mesmao gestar ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, assim

definido pela CVM em regulamentagao especifica. (NR)

% Si PL Gestao

0,00

0.00

0,00

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/08/2021

Estratégia de Alocagio para os Proximos 5 Anos

Artigos

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b"'
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a '
Artiga 8¢, Inciso I, Alinea'a
Artigo 8°, Inciso Il

Artigo 9° - A, Inciso I

Artigo 9° - A. Inciso Il

Estratégia de Alocagao - 2021

Carteira $

5.636.064,98
17.643.851,34
10.690.193.53
7.998.674,37
3.722.146.24
0,00

0.00

Carteira %

12,34
38,62
23,40
17,51
8,15
0,00

0,00

Limite
Inferior (%)
0,00
9,03
4,09
3,54
3,16
0,00

0,00

Limite

Superior (%)
2,00

56,46

40,00

20,00

10.00

5.00

5.00




INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/08/2021

CREDITOEMERCADO

Distribuicao dos ativos por Administradores - base (Agosto / 2021)

BEM DTVM: 3,62%

!

TESOURO NACIONAL: 12,34%

| CAIXA ECONOMICA  24.559.834,93
[ s cestiRO 13.839.143,49

CAXA ECONGMICA- 53 759% B TESOURO NACIONAL  5.636.064,98

I BEM DTVM 1.655.887,06
BB GESTAO: 30,29%

rs ~ -
/ / J Pagina S de 12 Credito & Mertvade Gestao de Valgres Mobiliarios Ltda

Rua Bardn de Paranapracaba 233 - 15" Andar €1 1501 - Santas - SP
CEP 11050-250 - Telefone (13) 3878-8410
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

CREDI To E},!Vl E RCA Dp Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/08/2021

Distribuigdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Agosto / 2021)

ACOES - SMALL / MID CAPS: 1,48%

ACOES - DIVIDENDOS: 2,24% \
. \ - MULTIMERCADO - MACRO: 1,16%
ACOES - INDICE ATIVO: 3,62% — &

IMA-B: 4,02%

MULTIMERCADO - MODERADO: 6,99% GESTAO DURATION: 30,88%

IRF-M 1: 7,72%

IMA-B 5: 8,01%

TITULOS PUBLICOS: 12,34%
ACOES - LIVRES: 10,16%

IDKA IPCA 2A: 11,39%

[ GesTAO DURATION

| TITULOS PUBLICOS

[ 1oKA 1Pca 24

B AcOEs - Livres

B ma-Bs

| BCIEYEY

B MULTIMERCADO - MODERADO
B maB

I AGGES - INDICE ATIVO
B AcoEs - DIviDENDOS

Il ACGES - SMALL / MID CaPs

B MULTIMERCADO - MACRO

14.108.765,99
5.636.064,98
5.205.115,68
4.643.622,19
3.658.536,77
3.526.692,56
3.193.451,45
1.834.933,87
1.655.887,06
1.022.049,32
677.115,80

528.694,79




CREDITOEMERCADO

Carteira de Titulos Publicos no més de (Agosto / 2027)

Titulos Publicos
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série 8
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

Vencimento
15/08/2024
15/08/2024

15/05/2045

Compra
11/08/2004
02/12/2004

02/03/2009

Qtde

500

270

630

P.U. Compra
1.487 344824
1.494,58526

1.104.73659

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/08,/2021

P.U. Atual
3.812,304039
3.812,304039

4.286,652189

$ Pago
74367241
403.538,02

695.984,05

$ Atual

1.906.152.02

1.029.322.09

2.700.590.88

. stao de Valores Maobiliario:
ranapiacabia, 223 - 15" Andar CJ 1501

-2 50 - Telefone

Marcacao
Mercado
Mercado

Mercado

tda

Santi

3) a8 f oo



CREDITOMERCADO

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2021

Més
Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril
Maio
Junho
Julho

Agosto

Saldo Anterior

47.081.970.59
47.900.239,00
46.961.357,59
47.016.307,02
47.375.454.68
45.392.676,76
47.452.256 77

46.481.999 16

Aplicagdes
1.241.752,08
4.779.165,58
1.275.625,04
1.163.455,70
1.124.289.28
2.655.380,22
1.151.498.25

2.260.925.21

Resgates

50.000,00
5.118.149,59
1.615.000,00
1.560.000,00
3.939.264.32

707.313.82
1.540.000.00

2.648.089,08

Saldo no Més

47.900.232 00

46.961.357,59

47.016.307.02

47.375.454 .68

45.392.676 7€

47.452.256,77

46.481.99% 16

45.690.930.46

Retorno Retorno Acum

-373.483 67
-599.897 40
394.324,39
755.691,96
832,197 .12

111.513.61

-403.904,83

-373.483.67
-973.381.07
-579.056,68
176.635.28
1.008.832,40
1.120.346.01
538.590,15

134.685.32

Retorno Més

-0,77%
-1,25%
0.84%
1,61%
1,76%
0,24%
-1,23%

-0.87%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

@ nvestimentos W IPCA + 5.40% a.a.
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Retorno Acum

-0.77%

-1.19%
0,39%
2,16%
2,40%
1.14%

0,26%

Meta Més

0.67%
1.24%
1.42%
0.73%
127%
0,87%
1,42%

0,89%

Meta Acum

0,67%
1.92%
3,36%
4.11%
5.44%
6.46%

7,98%

8.94%

Gap Acum

-115.59%
-105.17%
-35,52%
9,59%
39.67%
37.11%
14 33%

2,96%

VaR

3,02%

3,70%

3,58%

2,43%

2,70%

2,42%

2.71%

3.02%
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Graficos ilustrativos de Evolucdo Patrimonial e indicadores
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CREDITOEMERCADO

Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de Agosto/2021 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (RS) Retarno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 2.450.632,88 1.065.407,26 0.00 3.526.692,56 10.652,42 0.30% 0,34% 0,15%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 5.195.020,53 0,00 0.00 5.205.115,68 10.095,15 0.19% 0.19% 1.13%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 3.654.750,63 0.00 0.00 3.658.536,77 3.786,14 0.10% 0.10% 131%
BB ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 7.191.804,77 165.439.80 0.00 7.323.623.53 -33.621,04 -0,46% -0,45% 1.34%
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.855.606,76 0,00 0.00 1.834.933.87 -20.672,89 -1,11% -1.119 3,42%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 6.866.662,49 14.117,31 1.550.000,00 5.253.506.33 -77.273.47 -1.12% -1.45% 1.87%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 1.553.420.98 0.00 0.00 1.531.636,13 -21.784 85 -1.40% -1.40% 1.51%
TiTULOS PUBLICOS 5.800.234,75 0,00 82.128,24 5.636.064,98 -82.041,53 -1,41% - -
Total Renda Fixa 34.568.133,79 1.244.964,37 1.632.128,24 33.970.109,85 -210.860,07 -0,61% 1,39%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de Agosto/2021 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA PETROBRAS FIAGOES 972.169,79 0,00 1.015.960.84 0.00 43.801.05 4.51% 717% 20,03%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES 0,00 1.015.960.84 0,00 1.022.049.32 6.088,48 0,60% -1,60% 8.44%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 3.213.587,57 0,00 0.00 3.193.451.45 -20.116,12 -0,63% 0,63% 1.69%
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 536.006,55 0,00 0.00 528.694,79 -7.311,76 -1,36% 1,36% 1.74%
BRADESCO SELECTION FI ACﬁES 1.694.303.83 0.00 0,00 1.655.887 06 -38 416,77 -2.27% 2,27 8.05%
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGCOES 4.784.971,48 0.00 0,00 4.643.622,19 -141.349,29 -2,95% -2,95% 9.85%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACQOES 712.856,15 0.00 0,00 677.115.80 35.740.35 -5,01% 5.1 10.99%
Total Renda Variavel 11.913.865,37 1.015.960,84 1.015.960,84 11.720.820,61 -193.044,76 -1,49% 6,95%
0
%
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatdrio, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizagdo da empresa. As informagdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacdes

coletadas em fontes pablicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisao e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo

das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em conscnancia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacio e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as cldusulas relativas ao objetivo, aos riscos e & politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestdao ou no site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios).

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturagao. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observacdes diarias, sendo

sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissao deste documento nao assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengdo de risco. Cabe a
consultoria de valores mobiliarios a prestacdo dos servigos de orientacao, recomendacdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de

valores mobiliarios, cuja adocao e implementagdo sejam exclusivas do cliente.

Na apuragao do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n® 402/2008,

art. 15, inciso HI, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteragdes, além da Resolu¢do CMN n° 3.922 de 25 de novembro de
2010 e suas alteragdes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras

providéncias.
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0 que favorece o quadro fiscal no curtissimo prazo, entretanto
mesmo com beneficio fiscal adquirido, o risco cronico em relagao ao
quadro fiscal se mantem

De acordo com o Caged, as vagas de emprego formal de julho
registraram a abertura de 316.580 novas vagas, divulgado na guinta-
feira (26) pelo ministério da economia, senda ¢ 11° meés consecutivo
com um resultado liquido positivo

No cenario internacional, as falas de Jerome Powell no simpdsio de
Jackson Hole apresentaram um tom mais dovish, ou seja, manter
uma politica monetdria expansionista, com juros baixos, elevando o
apetite ao risco por parte dos jnvestidores e gerando otimismo no
mercado

Powell declarou que a inflacdo norte americana, apesar de acelerada

e persistente, é transitaria e gque seguira com os estimulos, elevando
juros somente em 2023

Outro ponto de atengao para o cenario atual e em relacéo a inflacao,
durante a semana a divulgagao do IPCA-15 veio acima das

expetativas, com alta acumulando alta de 9.3% em 12
meses

As medidas de nucleo (fator que mais se correlaciona com a
atjvidade econtmica) tambem segue acelerando, fazendo com que o
tema siga gerando muitas discussoes e culminando em volatilidade
Por outra lado, a crise hidrica segue bastante preocupante, e tem
potencial de contribuir ainda mais com inflagao

Por fim, as discussdes que tramitaram essa semana no congresso,
indicou um horizonte mais claro para o investidor em relagdo aos
precatorios e ao Auxilio Brasil, devido a isso, os ativos de risco pode

apresentar um ajuste positivo nas proximas sessdes.

RELATORIO FOCUS

‘ara 0 Amplo IPCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor), a

yrojegao subiu de 7,11% para 7,27% em 2021. Para 2022, a previsao
1€

para o IPCA subiu de 3,93% para 39 Para 2023, as estimativas

ficaram em 3,25%. Para 2024, as projegoes ficaram em 3,00%

A projecdo para o PIB (Produto Interno Bruto) caiu de 527% para
5,22% em 2021. Para 2022, a estimativa ficou em 2,00%. Para 2023 e
2024, as projecoes ficaram em 2,50%
Para a taxa de cadmbio, a estimativa subiu de RS5,10 para R85,15 em
2021. Para 2022, o valor ficou em RS 5,20. Para 2023, a projecao
ficou em RS5,05. No ano sequinte, o valor ficou em R$5,00
a taxa Selic, os analistas mantiveram em 7,50% em 2021. Para
. a taxa ficou também em 7,50%. No ano seguinte, a projegao foi

mantida em 6,50% e também para 2024
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FONTE: BANCO CENTBAL DO BRASIL
VARIACAO RELATIVA A SEMANA ANTEAICR

PERSPECTIVA

Para essa semana a atenx sera voltada para a divulgacgao
inflagdo no atacado, e principalmente para o PIB de 2° trimestre,
além dos dados das contas publicas

As expectativas positivas em relagdo ao Brasil, passam por um
processo de imunizagdo rnais eficiente

Teremos agora que acompanhar as decisoes do Bancos Centrais em
relagdo a politica monetaria, gue indica seguir com medidas
contracionistas, tendo em vista o plano de vacinagao em pratica, a
aceleragao da inflagdo e os estimulos que seguem sendo despejados
na economia

Os dados indicarn uma pressao no curto prazo nos pregos ao

consumidor amplo e isto pode levar o Banco Central a intensificar as

|
discussdes sobre o ritmo dasg reformas

Podendo se esperar mais mudangas na taxa de juros no futuro
proximo, como ja € adiantado no relatorio semanal do Banco central
A partir disso, teremos que avaliar ¢ andamento de reformas e em
qual Intensidade sera elaborada, agora com a Camara e Senado
definido.

Devemos observar também o processo de imunizagao da populag¢ao
brasileira com novas vacinas podendo entrar no plano inicial e agora

com possivel produgdo nacional com a ButantanVac.
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A preocupagdo com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto de

gastos, restando apenas esperar que o acordado seja respeitado,
caso o desajuste fiscal acontega, além de gerar desconfianga dos
investidores estrangeiros, geraria um aumento inesperado e brusco
na taxa de juros, por esse motivo, e do risco Brasil, fato que seria
prejudicial para’a o momento atual da economia

Situagao que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos ultimos anos,
reconquistar os investidores estrangeiros, a partir de um ¢quadro
fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas estruturais, que
ocasionalmente levaria o Brasil a um controle maior sobre as
receitas e gastos governamentais

Apesar de todas as oscilagées de mercado, as expectativas seguem
sendo o plano de vacinagdo contra a Covid-19 e toda a pauta de
reforma que segue sem defini¢do pelo governo

0 mais recomendado para o atual momento € a cautela ao assumir
posigoes mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos
mercados deve se manter sem ainda a desenhar um horizonte claro,
em razao principalmente pelo nosso cenario politico

Mantemos nossa recomendagao de adotar caulela nos
investimentos e acompanhamento diario dos mercados e
estratégias. Mantemos a sugestao para que 0s recursos necessarios
para fazer frente as despesas correntes sejam resgatados dos
investimentos menos volateis (CDI, IRF-M1, IDKA IPCA 2A). Para o
IMA-B que é formado por titulos publicos indexados a inflagao
medida pelo IPCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo)
que sao as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais), ndo estamos recomendando o aporte
no segmento, com a estratégia de alocagao e do indicado
para os RPPS que possuem porcentagem igual ou maior, a0s que
possuirem porcentagem inferior g , recomendamos @ nao
movimentagado no segmento. Para aqueles que enxergam uma

oportunidade de investir recursos a pregos mais baratos, municie-se

das informactes necessarias para subsidiar a tomada da decisao
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Estratégia de Alocacdo dos Recursos
no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa 60%

Longuissima Prazo (IMABS+ e IDKA 204)

Lorigo Prazo (MA BTotale FIDC/ Crédito Privado/ Debénture)

Gestdo do Duration

Medio Prazo (IRF-MTotal, IMABS e IDKA 24)

Curto Prazo (CDI iRF-Me CDB)

Renda Variavel

Fundos de A¢des

Muttimercados

Fundos de Participagdes

Fundos Imobiliarios

Investimentos no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterlor (Hedge)
=

fundos de Investimentas no Exterior

Indicadores

DIARIOS

27/08/2021

DIA SEMANA MES
col 0020% 0,386% 2032%
IRF-M1 0026% 0.310% 1316%

IDKA IPCA 2 ANOS 0,243% 0.247% 1936%

IMA-B5 0,242% % 0179%

IRF-M 0129%
IRF-M1+ 0185% 0805% 478%

IMA-B 1496% 0547% 1634%

IMA GERAL 0617% -0201% 0164%

2346% ATi5%
IDKA IPCA 20 ANOS 0734% -2418% 1517%

04375 1921% 0448%
IBOVESPA 2223% 0922% 1395%

S&P500 ! 1524% 2596% 20,056%







