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Parecer do Comite de Investimentos - Carteira de Agosto de 2021. 

Este parecer tem por finalidade a analise do comportamento da carteira de investimento do 
IMPSJALES nas competemcias de Agosto de 2021. 

11 Cemlrio Economico - Resumo: 0 mes de agosto foi de cautela no cenario economico 
marcada dados principalmente aos receios quanto ao cenario politico . Outro fator que deixou os 
investidores atentos, refere-se aprova<;ao pela Camara dos Deputados do texto que altera as 
regras do imposto de renda, dentre elas a inclusao da tributa<;ao no mercado financeiro de 20% 
sobre lucros e dividendos, este projeto passara agora por aprecia<;ao do senado federal. 0 PIB 
brasileiro teve uma leve varia<;ao negativa em 0,1% em compara<;ao com 0 primeiro trimestre do 
ano. Em contrapartida, comparando a igual perfodo do ana anterior, 0 PIB teve crescimento de 
12,4% no segundo trimestre de 2021. Nos Estados Unidos houve a divulga<;ao dos dados de 
emprego registrando 235 mil empregos nao agrfcolas em agosto, que obteve um resultado abaixo 
do esperado e dos dados do ultimo mes, trazendo especula<;ao no mercado quanto a retirada das 
medidas de estfmulos monetarios do Federal Reserve (FED) . 
Relat6rio Focus: Relat6rio de Mercado Focus e uma pubJica<;ao online, divulgada todas as 
segundas-feiras pelo Banco Central do Brasil contendo resumo das expectativas de mercado a 
respeito de alguns indicadores da economia brasileira , e de acordo com 0 ultimo relat6rio 
apresenta as seguintes proje<;6es: 

Relat6rio 

FO us 
30108/2021 

2021 2022 

IPCA % A. 7,27 A 3,95 

CAMBIO I~u'''$) A 5~5 = 5,20 

IGP-M % A. 19,65 A. 4,91 

Produ<;ao Industria l % A 6.43 =2,20 

Ba lanc;a Comercial (US$ b l lhoes) =70,00 v 62,00 

Ir1Ve~timento Dlreto (US$ bllh6es) = 54,00 v 65,00 .J­
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Fonte: https://www.creditoemercado.com.br/b logconsultori aem investimentosl 

Que conforme quadro acima, para 0 Amplo IPCA (indice Nacional de Pre<;os ao Consumido {,­

a proje9ao subiu de 7,11% para 7,27% em 2021 . Para 2022, a previsao para 0 IPCA SU 9,1 
3,93% para 3,95%. Para 2023, as estimativas ficaram em 3,25%. Para 2024, as proj. 

https://www.creditoemercado.com.br/b


caram em para 0 rno ca para 
em 2021. Para 2022, a estimativa ficou em 2,00%. Para 2023 e 2024, as projec;:6es ficaram em 
2,50%. Para a taxa de cambio, a estimativa subiu de R$5, 1 0 para R$5, 15 em 2021. Para 2022, 
o valor ficou em R$ 5,20. Para 2023, a projec;:ao ficou em R$5,05. No ana seguinte, 0 valor ficou 

em R$5,00. Para a taxa Selic, os analistas mantiveram em 7,50% em 2021 . Para 2022, a taxa 

ficou tambem em 7,50%. No ana seguinte, a projec;:ao foi mantida em 6,50% e tambem para 

2024. 


ill Retorno e Meta Atuarial no Agosto de 2021: Que a carteira de investimentos do 
IMPS JALES fechou 0 mes de Agosto/2021 com retorno negativo de -0,87% abaixo da meta atuarial 
para 0 mes que foi de 0,89%, sendo que no acumulado(ano) a performance da carteira foi de 0,26% 
enquanto a meta e de 0,89%. Que tanto no segmento de fixa ou variavel tiveram retornos negativos, 
ou seja, na renda Fixa de -0,61 % enquanto que na renda variavel 0 impacto negativo foi ainda 
maior, ou seja, -1.49%. No segmento de renda fixa, os unicos fundos que tiveram rendimentos 
positiv~s foram 0 Caixa Brasil IRF-M1 com 0,30% e 0 Caixa Brasil IPCA IDKA 2A TP com retorno 
de 0,19%, enquanto que na renda variavel tivemos retornos positiv~s nos fundo Caixa Petro bras FI 
de Ac;:6es com 4.51 % e pelo Fundo BB Dividendos Midcaps FIC de Ac;:6es com 0,60%. Os Fundos 
com piores performances foram: Na renda fixa : os Titulos Publicos: -1,41 %; Caixa Brasil Ativa FIC 
RF com -1,41% e 0 Caixa Brasil Gestao Estrategica com -1,12%, enquanto que na renda variavel 
os destaques negativos foram: Caixa Brasil Small Caps ativo com -5.01 %, 0 Caixa Brasil FIC de 
Ac;:6es om -2,95% e 0 Bradesco Selection FI de Ac;:6es com -2,27%. 

Investimentos x r eta de Rentabi id e 

I 

() 2 4 6 8 

• Investimentos • IPCA + 5,40% 3.a. 

Fonte: http://www.impsjales.com.brlfileslfinancesI1631207303613a3f872101 e.pdf 

Analise da Rentabilidade Carteira: Influenciado pelos fatores negativos relatados no item cenario 
economico, a nossa carteira teve novamente retorno negativ~, que na renda fixa com excec;:ao dos 
fundos de curtissimo prazo (IRF-M1) e IDKA 2A outros tiveram performances negativas, enquanto 
que na renda variavel, com excec;:ao dos fundos que tiveram movimentac;:6es no mes, todos outros 
tiveram retornos negativ~s, mas que se considerarmos no longo prazo sao fundos que I7em 
apresentando melhores performances. 
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A) POR ADMINISTRADORES: 


ADMINISTRADORES % 

BEM DTVM 3,62% 

BB GESTAo 30,29% 

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 53,75% 

TESOURO NACIONAL 12,34% 

TOTAL 100,00% 

B) POR SEGMENTOS 

Por Segmento 

• Renda Fixa 

• Renda Variavel 

Por Segmentos 
- Renda Fi xa(%) - Renda Variavel( %) 

90 78,2 78,18 77,47 76,63 74,31 73,89 74,37 74 
80 
70 
60 
50 

fr40 25,69 26,11 25,63 26 
30 21,8 21,82 22,53 23,37 

20 
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Janeiro Mar~o Abril Maio Junho Julho Agosto """f 
0 

- Renda Fixa(%) 78,2 78,18 77,47 76,63 74,31 73,89 74,37 74 


- Renda Variavel(%) 21,8 21,82 22,53 23,37 25,69 26,11 25,63 26 


Fonte: httQ://www. imQsjales.com. br/files/finances/16261 0779660ec6f940aaa3.Qdf 

http:imQsjales.com


RENDA FIXA RENDA VARIAVEL 

Sub Segmentos 

Gestao Duration 

Titulos Publicos 

IDKA IPCA 2A 


IMA-B 


IMA-B5 


IRF-M1 


TOTAL 


% 


30,88% 


12,34% 


11 ,38% 


4,02% 


8,01% 


7,72% 


74,35% 


Sub Segmentos % 
I 

A<;:6es Livres 10,16% 

Multimercado Moderado 6,99% 

A<;:6es Indice Ativo 3,62% 


A<;:6es Dividendos 
 2,24% 


A<;:6es Small Caps 
 1,48% 


Multimercado Macro 
 1,16% 

TOTAL 25,65% 11 
1 

Ac;6ES - SMAll. / MID CAPS: 1,48% 


A<;OES - DMDENOOS: 2,24% 

MULTIMERCADO - MACRO: 1,16%

A<;OES - iNDICE ATIVO: 3,62% 

lMA-B: 4,02% 

MULTIMERCADO - MODERAOO: 6,99% GESTAO DURATION: 30,88% 

IRF-M 1: 7,72% 

IMA-B 5: 8,01% 

TIruLOS PUBLICOS: 12,34% 

IDKA IPCA lA: 11,39% 



h~li.;ao de PatrimOOlo 

M Evoluc;ao Patrimonial: A Carteira de 
6O.1XXl.00:I,oo Investimentos do IMPS JALES fechou 0 mes de 

Agosto de 2021, com total na carteira de R$ 
45 .690.930,46 (Quarenta e Cinco Milhoes, Seiscentos 
e Noventa Mil , Novecentos e Trinta Reais e Quarenta 
e Seis Centavos) . 

Analise da Evoluc;ao Patrimonial: Que neste 
mes houve uma reduy80 de 1,71 % no valor da 
carteira perante ao mes anterior, devido 
principal mente a performance negativa e pela 
ausencia de repasse das contribuiyoes 
previdenciarias pela prefeitura municipal, referente ao 
aporte para cobertura do deficit atuarial. 

lo.oo:I.OCO.oo --­ - - ..,----r---.­ ..,-----r---.-­

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

~ Sobre Enquadramentos Legais: Sobre os enquadramentos na Resoluy80 
3922/2020 e na Politica de Investimentos, com referencia aos Artigos: 7°, 8° e 9° est80 
devidamente enquadrados e com estrategia que segue 0 alvo da politica de investimentos. 

~ Movimentac;oes na Carteira: Conforme deliberay80 deste comite de investimentos 
e pelo Conselho Deliberativo, no mes de Agosto/2021, foram efetuados as seguintes 
movimentayoes dos ativos da carteira : 

... 
~ 40.00:1.00:1,00 

! 
~ ll.lXXl.oo:I,oo 

2C.OOl.IXXl.oo 

N°APR Fundo Data Tipo Total 

40/2021 CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF 16/ago Aplicat;:ao R$ 
R$ 

14.117,31 
1.065.407,26 43/2021 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP RF 16/ago Aj>licat;:ao 

45/2021 BB DIVIDENDOS MD CAPS FIC ACOES 23/aqo Aplicacao R$ 1.015.960,84 
38/2021 BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF 03/ago Aplicacao R$ 165.439,80 

TOTAL APLICACCES R$ 2.260.925,21 
38/2021 CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF 03/ago Resgate R$ 1.550.000,00 

41 e 42/2021 TITULOS PUBLICOS 16/ago Resgate R$ 82 .128,24 
44/2021 CAIXA PETROBRAS FI DE ACOES 23/aqo Resqate R$ 1.015960,84 

TOTAL DE RESGATES R$ 2.648.089,08 

Fonte: contabilidade/superintendencia-impsjales 

VII) Considerac;oes Finais : Verifica-se que a nossa carteira, que as rentabilidades 
negativas nos ultimos mes, foram eminentes de riscos de mercado, influenciado principalmente;pe 0 
cenario economico e politico de nosso pais, que a carteira esta devidamente enquadrada pelos Ijfn it 
pre estabelecidos pela Politica de Investimentos, bem como das resoluyoes federais, Le a 

if 

~*-5 



alocac;oes dos ativos estao alinhados a 
sugestoes, conforme relat6rio visao, fornecida pela empresa de assessoria CreditoeMercado. 

Jales-SP, 15 de Setembro de 2021. 

MEMBROS DO COMITE DE INVESTIME~~ 

(~ 

:/ -...:) /' 

j"ORG~AVtJj GUZZO 
Respons 'v.el Tecnko - Gestao I nvestimentos 

IZ ANTONIO ABRA 
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Relat6rio Analftlco dos Investimentos 
em agosto de 2021 


/ ~ 
Este relat6 rio ate nde a Portaria MPS nO 519, de 24 de agosto de 2011, Artig 
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CREDITO E,M ERCADO 
c ',·~ II,,. .... ..... -, .~~ ~~.f/_'" "'("'j 

Carteira consolidada de investimento5 - base (Agosto /2021) 

Predute I Fundo Resgate Carencia 

TiTULOS PUBLICaS 

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIOENCIARIO lP 0 +1 Nao ha 

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0 +0 Nao ha 

CAIXA BRASIL 10KA IPCA 2A TiTULOS PlJBLlCOS FI RE ... 0+0 Nao 11<'1 

CAIXA BRASIL IRF- M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA F. .. 0+0 Nao ha 

BB ALOCAt;AO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA P... 0+3 Nao hil 

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIOENCIARIO 0+- 1 Nao ha 

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0+1 Nao ha 

BB OIVIOENDOS MIOCAPS FIC AC;OES 0 +4 Nao hi! 

BRAOESCO SELECTION FI AC;O ES 0+4 Nao hi! 

CAIXA BRASIL At;OES LI VRE QUANTITATiVa FIC At;OES 0 +1 5 Nao hi! 

CAIXA SMALL CAPS ATl va FI AC;OES 0+4 Nao hi! 

CAIXA ALOCAt;AO MACRO FIC MULTIMERCAOO LP 0+4 Nao hoi 

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCAOO L. .. 0+15 Nao hil 

Total para calculo des limites da ResolU(;ao 

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES 

Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Ri sco - 31/08/ 2021 

5aldo Particip. 51 Total Cotistas % 51 PL do Fundo RE50LUC;Ao - 3.922 

5.636.064,98 12 ,34% 0,00% Anigo 7°, Inciso I, Alinea ' a . 

3.658.536.77 8.01% 763 0.06% Anigo 70 
• Inciso I, Alinea ' b ' 

5.253.506.33 11,50% 976 0,03% Anigo 70 
• Inciso I. Alinea ' b ' 

5.205.115.68 11,39% 1.048 0,05% Anigo (D , Inciso I, Alinea . b ' 

3.526.692.56 7.72 % 1.278 0,05 % Anigo (0, Inciso I. Alinea ' b ' 

7.323.623.53 16.03% 584 0,16% Anigo 7°. Inciso IV. Alinea ' a ' 

1.834.933.87 4.02% 256 0,15% Anigo 7°. Inciso IV. Alinea . a . 

1.531.636.13 3.35% 142 0,15% Anigo 70 
, Inclso IV, Alinea ' a ' 

1.022.049.32 2.24% 5.346 0.26% Anigo 80 
• Inci so II . Alinea ' a . 

1.655.887 ,06 3,62 % 
...l. 

178 0,23% Anigo 8°, Inciso II. Alinea ' a ' 

4.643.622,19 10.16% 131 0.65% Anigo 8°. Inciso II. Alinea ' a ' 

677.115.80 1,48% 11 .994 0,06% Anigo 8°. Inciso II . Alinea ' a ' 

528.694,79 1,16% 16.766 0,01% Artigo 80 
, Inciso III 

3.193.451.45 6,99% ~1 127 
L 

0.23% Artigo 80 
, Inciso III 

45.690.930,46 

~ 
~ H 


PJ!)in,\ 1 U~ 12 Cred<l(] ,'3; M'! r'"ul ,. Ge>toJo cll' Valures Mub.lr,irlO~ Lrdil 
PU<l e~l,i" de Pilla"aplilla[,~ '31 - 1< AII,J.lr (I l~O l - 5.mlo\ - SP 

"- EP 11050-'58 - T"I"fcno> .1 1) lIi78 · i\,11 

http:AII,J.lr


, INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
C R EDIT O E MERCA DO Relato rio de Analise. Enquadramentos, Rentabilidade e Ri sco - Base: 31/08/2021(;... ,~tlr~ . . . A r:" .+/~M' • ./. > 

Enquadramentos na Reso\w;ao 3.922/2010 e Polftica de Inves t imento (RENDA FIXA) - base (Agosto / 2021) 

Estrategia de Aloca<;ao - 2021 
\ GAP 

Artigos - Renda Fixa Resolu<;ao Carteira $ Carteira '1 Superior
Inf Alvo Sup 

Artigo JO , Inciso I, Alinea ' a ' 100,00% 5.636.064,98 12,34% 0,00% 12,55% 20 ,00% 3.502.121 ,11 

Artigo JO, Inciso I, Alinea ' b ' 100,00% 17.643.851 .34 38,62% 9,03% 40,28% 56,46% 8. 153.248,00 

Artigo 7°, Inciso IV, Alinea ' a ' 40 ,00% 10.690.193,53 23,40% 4,09% 20,47% 40,00% 7.586.178,65 

Total Renda Fixa 100,00% 33.970.109,85 74,35% 13,12% 73,30% 116,46% 

RENDA FlXA 33 .970.109,85 

• RENDA VARI~.vEL 11.720,820,61 

C7 

~"'hll"11 ~ Cll l t.' ( Il' ~ " l u 
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
CREDITO E MERCADO Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base 31/08(2021,I. 1" I 

~ f" . ... . A .-. _jo. " i ~ f~,.. ~ .• ~ 

Enquadramentos na Resolusao 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA VARIAvEL E EXTERIOR) - base (Agosto / 2021) 

Estrategia de Alocao:;ao - 2021 

Artigos - Renda Variavel Resoluo:;ao Carteira $ Carteira 

Inf Alvo Sup 

Artigo 8°, Inciso II. Alinea ' a ' 20,00% 7.998.674. 37 17.5 1 % 3,54% 17,70% 20,00% -L 
Artigo 8° , Inciso III 10,00% 3.722.146,24 8,15% 3,16% 7,00% 10,00% 

Total Renda Variavel 30,00% 11.720.820.61 25,65% 6,70% 24,70% 30,00% 

Estrah~gia de Alocao:;ao - Limite - 2021 

Artigos - Exterior 

Artigo 9° - ,f;, Inclso II 

1 

Resoluo:;ao 

10,00% 

Carteira $ 

0,00 

Carteira 

0,00% 

Inferior 

0,00% 

Alvo 

1,00% 

Superior 

5,00 % 

Artlgo 9° - A, Inciso III 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 5,00% 

Total Exterior 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 2,00% 10.00% 

)( 

/7 ~'T//Jl

~-

GAP 

Superior 

1139511,72 

846.946,81 

GAP 

Superior 

2.284.546,52 

2.284.546,52 

. 70 la 70 I b 7° N a 0 a. 8II 
0. 8III 

PiiginJ 3 de 12 ' redllCJ ; ,' Merc.. r,do GI:l~tJI.) de Va IQ"'~ r"tol:I It ,;no'J I td.a 
RUiI B31:iu IE' Pa Fdna(llaC"ba ".n - 1~" lind,! , J 1',1)1 - 5aMl(. \ - Sp 

(fP ' l105C ,~S(J - Tel"iooe 1t 31\7!d-1\~ If) 
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
CR E DITO E MERCADO Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/08/2021C... .. II,P '. ~'V, I.' ?'~ i N .~/.~ 

Enquadramentos na Resolusao 4.604 por Gestores - base (Agosto / 2021) Estrategia de Aloca1ao pa ra os Proximos 5 Anos 

Gestao Valor % 51 Carteira % 51 PL Gestao Estrategia de Alocar;ao - 2021 
Limite Limite 

Artigos 
Inferior (%) Superior (%)CAIXA ECONOMICA FEDERAL 24,559,834,93 53 ,75 0,00 Carteira $ Carteira % 

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 13,839.143,49 30,29 0,00 
Artigo 7", Inciso I, Alinea ' a ' 5,636,064,98 12,34 0,00 2,00 

TESOURO NACIONAL (TiTULOS PUBL." 5,636,064,98 12,34 
Artigo 7", Inciso I, Allnea ' b ' 17.643,851,34 38 ,62 9,03 56 ,46 

BRADESCO ASSET MANAGEMENT 1,655,887,06 3,62 0,00 
Artigo 7", Inciso IV, Alinea ' a ' 10,690 193,53 23,40 4,09 40 ,00 

Artigo 8", Inciso II, Alinea ' a ' 7,998 ,674,37 17,51 3,54 20,00
Artigo 14° - 0 total das aplica~6es dos recursos do regime proprio de previdencia social em fundos de 

investimento e carteiras administradas nao pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos Artigo 8°, Inciso "I 3,722,146,24 8,15 3,16 10,00 
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo economico, assim 

definido pela CVM em regulamenta~ao especifica (NR) Artigo 90 
- A. Inciso " 0,00 0,00 0,00 5,00 1 

Artigo 9° - A. I nciso "I 0,00 0,00 0,00 5,00 

\~ if 
ra,!IIl" 1 iii> 1:' 
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
CREDITO E MERCAD O Relat6rio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Ba se 31/08/2021 

t/> _ .. -
/1

- ,~" " . ..... l. " 
# <I,' A • • 

I". I " 

Distribuic;ao dos ativos por Administradores - base (Agosto / 2021) 

BEM DTVM: 3,62% 

TESOURO NAOONAL: 12,34% 

BB GESTAO: 30,29% 

CArxA ECONOMlCA 24.559.834,93 

• BB GESTAO 13.839.143,49 

. CATXA ECONOMlCA: 53,75% 
• TESOURO NACIONAL 5.636.064,98 

BEM DTVM 1.655.887,06 

~\~ 
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
CREDITO E MERCADO 	 Relat6rio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/08/2021

C.,., ~tl"..v~ ~ ,~ E ... d.M' J.~ 

Distribuir;ao dos ativos por Sub-Segmentos - base (Agosto / 2021) 

AC;:OES - SMALL / MID CAPS: 1,48% GESTAO DURATION 14.108.765,99 

AC;:OES - DIVIDENDOS: 2,24% 

AC;:OES - iNDICE ATIVO: 3,62% 

IMA-B: 4,02% - \ 

I" MULTIMERCADO - MACRO: 1,16% 	 TIruLOS PUBUCOS 5.636.064,98 

5.205.115,68• IDKA IPCA 2A 

GESTAO DURATION: 30,88% 4.643.622,19MULTIMERCADO - MODERADO: 6,99% • AC;:OES - LlVRES 

3.658.536,77• IMA-B 5 

IRF-M 1: 7,72% • IRF-M 1 3.526.692,56 

• 	 MULTIMERCADO - MODERADO 3.193.451,45 

1.834.933,87• IMA-BIMA-B 5: 8,01 % 

• AC;:OES - iNDlCE ATIVO 1.655.887,06 

TiTULOS PUBLlCOS: 12,34% 
• AC;:OES - DIVIDENDOS 	 1.022.049,32

AC;:OES - LlVRES: 10,16% 

IDKA IPCA 2A: 11,39% • AC;:OES - SMALL / MID CAPS 677.115,80 

MULTIMERCADO - MACRO 528.694,79 

Jib j{, tv1Ph.adf,l ( le Slt-lll dr.:. ·.' lkHI~\ r~1ot)l

'. / 
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C REDITO E MERCADO 
c· ~ J. II" • " f­ .. , I A '. 

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES 

Relatorio de Analise. Enquadramentos. Rentabilidade e Risco - Base: 31/08/2021 

Carteira de Titulos Publicos no mes de (Agosto /2021) 

Titulos Public os 

NTN-B - Nota do Tesollro Nacional - Serie B 

NTN-B - Nota do Tesollro Nacional - Serie B 

NTN-8 - Nota do Tesouro Nacional - Serie B 

Vencimento 

15/08/2 024 

15/08/2024 

15/0 5/2045 

Compra 

11 /08/2004 

02/12/2004 

02/03/2009 

Qtde 

500 

270 

630 

P.U. Compra 

1.487,344824 

1.494,58526 

1104.73659 

P.U. Atual 

3.812 ,304039 

3.812,304039 

4.286 ,652189 

$ Pago 

743.672,41 

403.538,02 

69 5.984,05 

$ Alual 

1 .906.152.02 

1029.32209 

2.700.590,88 

Marca«;ao 

Mercado 

Mercado 

Mercado 

11 

(i~ 
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CREDITO E MERCADO Relat6rio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/08/2021~_r... ,,-tfr'.' .. ~"'. [;. ""/ __ ,,,f., 

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2021 

Mes Saldo Anterior Aplica90es Resgates Saldo no Mes Retorno Retorno Acum Retorno Mes Retorno Acum Meta Mes Meta Acum Gap Acum VaR 

Janeiro 47.081. 970.59 1.241.752,08 50.000,00 47.900 .23900 -373.483 ,67 -373.483.67 -0,77% -0 .77% 0.67% 0,67% -115,59% 3,02% 

1 	 J 
Fevereiro 47.900 .239,00 4.779.165 ,58 5.118.149 ,59 46.961.357 ,59 -599.897 ,40 -973.381 .07 -1 ,25% -2.02% 1.24% 1.92% -105. 17% 3,70%r--l 
Mar<;:o 46 .961. 35 7, 59 1.275.625,04 1.615.000,00 47.016.307.02 394.324,39 -579.056 ,68 0,84% -119% 1.42% 3.36% -35,52% 3,58%I 	 I 

r 1 	 -+ 
Abril r 47 .01 6.307 ,02 1.163.455 ,70 1.560.000,00 47.375.454 .68 755.691,96 176.635.28 1,61% 0,39% 073% 4,11% 9,59% 2,43% 

1 -j 
MaIO 47.3 75.454 .68 1.1 24.289.28 3.939.264 ,32 45.392.676 76 832.197 ,12 1.008.832,40 1,76% 2,16% 127% 5.44% 39.6 7% 2,70% ~ 
Junho r 45.392.676,76 2.655.380. 22 707.313,82 47.452 .256,77 111.513,61 1.120.346.01 0,24% 2,40% 0,97% 6.46% 37,11% 2,42% r 
Julho 47 .452 256 77 1.151.498.25 1.540 .000 .00 46.48 1. 999 16 -5e·1.755 ,86 538 .590,15 -1 ,23% 1.14% 1,42% 7.98% 1433% 2.71% 

Agosto r 46 ,48 1. 999,15 2.260.925,2 1 2.648.089.08 45.690. 930.46 -403.904,83 134.685 .32 -0 ,87% 0,26% 0 ,89% 8.94% 2,96% 3.02% 

Investimentos X Meta de Rentabilidade 

o 	 2 4 6 8 

.Investimentos .IPCA + 5.40% a.a. 

2;ps... 
~ if 

1;:1 lnd 15 rtf? 1,2 ""H)I.,II..Jrll~·_ I t.I~1 
I 1 1 1'.11 ,1 I." P llnl\dpl ,}lclua. ,~3.:i - l S (·ntl ..u ~ 1:10, --: 11\' 1)') 'q" 
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GrMicos ilustrativos de Evolu<;ao Patrimonial e indicadores 
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CREDITO E MERCADO Relat6rio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/08/2021C·/' •• (I".,,~ .~ E p 'j('·M . ~l~} 

Retorno dos Investimentos apcs as movimentac;:6es (aplicas6es e resgates) no mes de Agosto/2021 FUNDOS DE RENDA FIXA 

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplica<;6es Resgates Saldo Atual Retorno (RS) Retorno (%) (%) Instit Var - Mes 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIX ... 2.450.632,88 1.065.407,26 0.00 3.526 .692.56 10.652,42 0.30% 0.34% 0.15% 
- -~, 

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI REND... 5.195.020,53 0,00 0.00 5.205.115.68 10.095,15 0.19% 0.19% 1.13% 
- .-~.I-

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 3.654.750,63 0,00 0.00 3658,536,77 3.786 ,14 0.10% 0,10% 1,31% 
I­

BB ALOCA~AO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE .. I 7.191.804,77 165.439,80 0,00 7.323.623,53 -33.621,04 -0 ,46% -0,45% 1,34% 

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.855.606 ,76 0,00 0,00 1.834.933.87 -20.672 ,89 -1,11% · 1 11% 3.42% 

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 6.866 .662.49 14.117,31 1.550.000,00 5.253 .506 ,33 -77 .2 73.47 -1,12% -1,45% 1,87% 

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 1.553.420.98 0.00 0.00 1,53 1.636,13 ·21.784.85 -1.40% ·1.40% 1.51% 
-----

TiTULOS PUBLICOS 5.800.234,75 0,00 82.128 ,24 5.636 .064,98 -82 .041 ,53 -1 ,41 % 

Total Renda Fixa 34.568.133,79 1.244.964,37 1.632.128,24 33 .970 .109,85 -210.860,07 -0,61% 1,39% 

1-1 f',.Pl'" d-:: P, l f lfla l' l.1t abJ , 2.J l'-"'r j' Anll,)t . rl"1 \"'\1._. \1 
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Retorno dos Investimentos apcs as movimenta iloes (aplicasoes e resgates) no mes de Agosto/2021 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplica~6es Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Mes 

CAIXA PETROBRAS FI AC;;OES 972 159,79 0 ,00 1.015.960.84 0.00 43801.05 4.51% 7.17% 20,03% 

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AC;;OES 0,00 1.015.960 .84 0.00 1.022.049,32 6.088 ,48 0,60% -'1,60% 8.44% 
~ 

CAIXA BRASIL ESTRf\TEGIA LIVR E FIC MULTIMERCADO LP 3.213 .567,57 0.00 0 .00 3.193.451.45 -20. 116,12 -0 ,63 % -0 ,f53 '\0. 1.69% 

-----r
CAIXA ALOCAC;;AO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 536006 ,55 0.00 0.00 528.694,79 -7 .311,76 -1.36% - 1,36% 1.74% 


BRADESCO SELECTION FI AC;;DES 1.694.303.83 0.00 0,00 1.655 887 ,06 -38.416, 77 -2.27% -2 27"/, 8.05% 


CAIXA BRASIL AC;;OES LIVRE QUANTI TATIVO FIC ACOES 4.784.971.48 0.00 0 ,00 4.643.622,19 -141.349,29 -2 ,95% -2,95% 9.8 5% 


CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AC;:OES 712.856.15 0.00 0,00 677.115.80 · 35.740 .35 -5,01 % -501% 10.99 % 


r 
Total Renda VariilVel 11.913.865,37 1.015.960,84 1.015.960,84 11.720.820,61 -193.044, 76 ·1,49% 6,95% 

"'j 
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Discla imer 

Este documento (caracterizado como relata rio, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem 

expressa autoriza<;ao da empresa. As informa<;6es aqui contidas sao somente com 0 objetivo de prover informa<;6es e nao representa, em nenhuma hipatese, uma oferta de compra e venda ou 

solicita<;ao de compra e venda de qualquer valor mobilia rio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momenta da analise e sao consubstanciadas em informa<;6es 

coletadas em Fontes publicas e que julgamos confiaveis. 

A utiliza<;ao destas informa<;6es em suas tomadas de decisao e consequentes perdas e ganhos nao nos torna responsaveis diretos. As informa<;6es aqui contidas nao representam garantia de exatidao 

das informa<;6es prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e nao devem ser consideradas como tais. 

As informa<;6es deste documento estao em consonancia com as informa<;oes sobre os produtos mencionados, entretanto nao substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de 

divulga<;ao e outros. Erecomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial aten<;ao para as c/ausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politic a de investimento dos produtos. Todas as 

informa<;oes podem ser obtidas com 0 responsavel pela distribui<;ao, gestao ou no site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios). 

Sua elabora<;ao buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situa<;ao financeira e seu perfil. 

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo praza possuem, alem da volatilidade, riscos associados a sua carteira de 

credito e estrutura<;ao. Os riscos inerentes aos diversos tipos de opera<;6es com valores mobiliarios de bolsa, balcao, nos mercados de liquida<;ao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos 

investimentos realizados, bem como 0 inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os caieulos, foram utilizadas observa<;6es diarias, sendo 

sua Fonte 0 Sistema Quantum Axis e a CVM. 

A contrata<;ao de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emissao deste documento nao assegura ou sugere a existencia de garantia de resultados futuros ou a isen<;ao de risco Cabe a 

consultoria de valores mobiliarios a presta<;ao dos servi<;os de orienta<;ao, recomenda<;ao e aconselhamento, de forma profissional. independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de 

va lores mobiliarios, cUJa ado<;ao e implementa<;ao sejam exclusivas do cliente. 

Na apura<;ao do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sao co nsiderados os recursos descritos no art. 6° da Resolu<;ao CMN nO 3.922/ 2010, provenientes do recolhimento das aliquotas 

de contribui<;ao dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria nO 402/2008, 

art. 15, inciso III, alinea "a". 

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principal mente a Porta ria nO 519, de 24 de agosto de 2011 e suas altera<;6es, alem da Resolu<;ao CMN nO 3.922 de 25 de nov€mbro de 

2010 e suas altera<;oes, que dispoem sobre as aplica<;6es dos recursos financeiros dos Regimes Pr6prios de Previdencia Social, instituidos pela Uniao, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras 

providencias. 
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Relatorio 
NOSSAVISio 

30/08/2021 





Re lat6rio 

FOCUS 
30108/2021 

2021 2022 

IPCA % 1\ 7,27 1\ 3,95 

PIB IAR% v 5,22 =2,00 

cAMBIO ,:, ,;, 1'\ 5,15 = 5,20 

IG P- M% 1\ 19,65 1\ 4,91 

Producao Industrial % 1\ 6A3 =2,20, 

Balan~a Comercial (US$ bilhoes) =70,00 'v 62,00 

Investimento Direto (US$ bilhoes) =54,00 v 65,00 

FONfE: &\i\CO CENfRAL co BPASIL 

IjAf1~Y;O RELilTNAA SEtvAWlANfERIOR 

I 





Indices de 
REFEREMell 
Julho/2021 

MES ANO 6MESES 12 MESES 
INPC 1.02% 5.01% 4.73% 9.85% 

IKA 096% 4.7O'h 4,50')1 8,99% 



Estrategia de Aloca~ao dos Recursos 
no Longo Prazo - Renda Fixa eVariavel 

Renda Fixa 60% 

f·'tjo Pra;J IIRF MT8cai I~'.AB 5 e ICkA2AI 2C1;t 

Curto Prazo (CDlIRF Me CDSI 5% 

Renda Variavel 30% 
Furdol de A~c€1 2()% 

fiu~'rr€rcaaos 5% 

Furdas ae Palt>::lpa;6es 2;,'10 

Furdas Imoo,I'arcs 2,5", 

Investimentos no Exterior tO% 

Furdasde .rlIe,tlrr"'~tos r() Exter,0r 5% 

Indicadores 
DIARIOS 
27/0812021 

DIA SEMANA Mis AHO 
COl O.Q2Chn 0KJO% O.38ifiJ 2,03:% 

IRF-Ml 0.020" 0,109"J 031C1l6 1,316% 

10M IPCA 2At.OS 0243 , 0,J7j 0 0,247'b 1936:" 

It·!'\ 8S 0.247';, OG,I', 0.179% 1,496% 

I~A'B 0.406% 1,496% .o,547;1:) -1,6..14;<' 

1~'AGEp'\L 0.14 ()% 0,617% .o20 % .o'i,.;" 

IMA-BS· 0,567% 2,346% -"lh~ -4,438',t 

10M IPCA 20M,os 0,734% 3,591,~ -2,4, ,,'" -1.37j,~ 

[)J lar -N~h 3 tS2, t, 1,921% 0,448% 

IOOVFS~ 1,646% 2,223% -D,922% 1.395% 

S&P500 0,881% 1,524% 2,596% 20,056% 




