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L 4
ATA DA 32 REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2024, DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES, REALIZADA NO DIA 12 DE MARGO
DE 2024, NA SALA DE REUNIOES DA SEDE PROPRIA DO IMPS JALES.

Presidente: Claudir Balestreiro

Secretaria: Tamara Dienifer Peresi Viota

Responsavel Técnico pelos Investimentos: Paulo Francisco Moreira de Castro
Outros membros: Luiz Antdnio Abra, Marisley Berceli Nascimento

Outros Participantes: Srs. Leonardo Moreira Heckler e Sra. Fernanda Marcia Reis Gitte — Economista
e Gerente da Agéncia do Banco Sicredi de Jales.

Presentes os membros: Claudir Balestreiro, Tamara Dienifer Peresi Viota, Paulo Francisco
Moreira de Castro, Luiz Antdnio Abra e Marisley Berceli Nascimento.

As dezessete horas e cinco minutos, o PRESIDENTE, constatando haver nimero legal,
declarou abertos os trabalhos da 32(terceira) Reunido Ordinaria do Comité De Investimentos do
exercicio de 2024. Em seguida, o PRESIDENTE, no momento do expediente inicial se manifestou.

A reunigo ordinaria de hoje teremos a seguinte pauta: 1. Apresentagéo do cenario econémico,
retrospectiva e perspectiva do mercado financeiro onde teremos a participagéo presencial da equipe
de economistas do Banco Sicredi; 2. Apresentagdo da Carteira de Investimentos referente ao més de
fevereiro/2024: 3. Analise de Risco da Carteira; 4. Evolugdo da Execugéo do orgamento e do Fluxo de
Caixa do RPPS; 5. Proposituras de investimentos: 6. Outros Assuntos de relevancia de nosso instituto,
passando a ser analisado o primeiro item da pauta.

1. APRESENTAGAO DO CENARIO ECONOMICO, RETROSPECTIVA E PERSPECTIVA DO
MERCADO FINANCEIRO.

O presidente Claudir Balestreiro tem a palavra, e comunica que a pedido da gerente da
instituigdo Sicredi, autorizou para participar desta reunido a Sra. Fernanda Marcia Reis Gitte — gerente
da agéncia de Jales e o Sr. Leonardo Moreira Heckler economista da empresa Sicredi, que apos os
cumprimentos, o presidente passa a palavra para que os mesmos iniciem sua apresentac&o.

Primeiramente teve a palavra a Sra. Fernanda agradecendo a abertura de espaco para que
possam apresentar a vossa empresa, que a Sicredi tem agéncia aqui em Jales desde 2019, que vem
participando de varias eventos, principalmente em parceria com a prefeitura, que a cooperativa Sicredi
foi criada @ mais de 120 anos, ou seja bem sdlida, que atualmente estao trabalhando na contra mao de
alguns instituigdes, ou seja, enquanto varias estéo fechando suas portas, principalmente em pequenos
centros, a Sicredi esta se expandindo, falando em nossa regi&o, somente nos ultimos foi aberto agéncia
na cidade de Santa Albertina e a segunda agéncia na cidade de Votuporanga. Que a empresa possui
um especialista para cada produto ofertado, e o Leonardo é especialista em investimentos voltados
para o segmento de RPPS. Que alguns municipios de nossa regido ja possuem alocacdo em nossa
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instituicdo, como Pontalinda, Votuporanga e Mira Estrela que atualmente possui 100% de sua carteira
alocada em nossa instituigao.

Leonardo Moreira Heckler tomando a palavra disse que agradece a participagao neste reuniao,
que é especialista em investimentos credenciado pela ANBIMA, que a instituigdo € muito solida no
mercado, conforme podemos notar neste quadro, ela possui 0 mesmo rating dos grandes bancos do
Brasil, que o sistema Sicredi de cooperativa praticamente ndo possui risco de crédito, pois se houver
problema de insolvéncia com alguma agéncia do sistema, outras agéncias irao agir solidariamente no
deixando falir, porém até o momento esta situagao nunca aconteceu na cooperativa Sicredi, que a partir
do ano de 2022 intensificaram desenvolver fundos para RPPS, atualmente tendo 20( vinte) fundos de
varios segmentos, como de renda fixa, agdes e multimercados, que dentro de sua gestora possui
profissionais qualificados que vem tendo o6timos resultados, como na renda fixa destaca o Fundo
Institucional IRF-M que é fundo pré fixado, que sua performance nos ultimos anos ficou entre os trés
primeiros melhores fundos do mercado, outro fundo que destaca é do segmento Multimercado o Bolsa
Americana, que ficou entre os 20( vinte) melhores fundos do mercado, que falando em nossa Asset, a
mesma esta entre s 05( cinco) melhores que acertam as projecdes do mercado, influenciando
diretamente no resultado dos investimentos, que nossa Asset possui fundos que administra, porém
existe parcerias como a Shrolders que gerencia fundos de agdes e a Sul América.

Claudir Balestreiro pergunta ao Sr. Leonardo que acompanha um fundo Sicredi do segmento
CDlI, Sicredi IPCA FIC RF, que tragando comparativo com outros fundos, este vem tendo o6tima
performance porém com grau bem maior de risco, que qual seria o diferencial deste fundo.

Sr. Leonardo em resposta disse que este fundo € institucional e visa comprar titulos publicos
de emiss&o do governo como a NTN-B com vencimentos longos e marcagéo a mercado, ou seja, por
isto que possui otima performance e alta volatilidade. Que continuando sobre os fundos para RPPS,
que a previs&o do Sicredi € de fechar o ano com a taxa Selic em 9%, porém ha varios desafios, como
o risco fiscal onde a meta de déficit do governo federal é de 0%, porém ha varios segmentos projetando
que O governo nao conseguira esta meta, que para tanto deverad manter a taxa de juros alta, o que é
um atrativo para os investidores. Que outro fator € a taxa de juros americana, que ainda esta muito alta,
em torno de 5%, tendo a previséo de queda para esta taxa somente a partir de junho. Que sobre a
previs@o de bolsa brasileira a previsao € de que ela bata os 140.000 pontos, que consideram fatores
como a previsao do crescimento abaixo do esperado na economia da China e este cenario de queda
de juros, onde os investidores deverdo migrar para renda variavel, principalmente nos setores de
comunicagbes e construgdes. Que destaca os fundos indexados como o IMA-B e os Multimercados
como o Bolsa Americana, fundo este que acompanha o indice SP&500, que vem apresentando étima
performance, que no ano passado fechou com 200% do DI, e de a¢des temos o fundo Petrobras, o
Fundo Sicredi Agbes Sustentaveis, ou seja, s6 compra fundos de instituigdes que aderiram o projeto
de sustentabilidade. Que analisando vossa carteira, sobre a questdo de taxa de administracao,
somando dos atuais fundos totalizam 12,65%, que a média de rentabilidade ponderada dos ultimos 12
meses de vossa carteira € de 15,06%, que se retirarmos a taxa de administragdo esta rentabilidade
cairia para 14,52%. Que de acordo com o indice Sharpe, ou seja, que mede a quantidade de risco em
comparagéo a rentabilidade, vossa carteira esta em 0,35%, que o ideal seria estar acima de 0,5%. Que
apresenta como proposta a substituicdo de alguns fundos, como o BB IMA-B e comparando com o
fundo Ima-B do Sicredi, o segundo vem apresentando melhor performance, com menor taxa de
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administragao, ou seja, enquanto que do BB é de 0,30% o do Sicredi € de 0,18% e como sugestao de
carteira a nossa proposta € aumentar exposi¢gao em fundos multimercado, atualmente vossa carteira
esta em torno de 5%, com um fundo da Caixa Hedge, que é importante para protegdo da carteira, e
nossa proposta € a manutengéo deste porem entrando em outro fundo, na qual indicamos o bolsa
americana, que tem taxa de administragao de 0,30%, migrando do segmento de renda fixa, porém se
optarem em reduzir o percentual de risco da carteira, deverdo migrar do segmento de renda variavel,
para tanto devera fazer estudo em conjunto.

Tamara Viota tomando a palavra pergunta ao Sr. Leonardo sobre sua visdo do mercado
exterior, se seria momento de aumentar ou diminuir exposigao neste segmento, considerando que
teremos processo eleitoral nos Estados Unidos, a continuidade das guerras, que ndo seria 0 momento
de que, considerando este periodo de alta, resgatarmos os investimentos e aplicar em periodo
oportuno, quando 0s mesmos estariam em baixa.

Sr. Leonardo em resposta disse que quando falamos em exterior, 0 que traz maior impacto € a
economia americana, até este més o mercado americano estava projetando queda de juros somente a
partir de junho, com isto gera aumento de entrada na bolsa americana, pois 0 movimento em cenario
de queda de juros é de migracdo dos titulos publicos para bolsa, mas de acordo com ultimos dados
econdmicos divulgados, um merece atengdo que € numero de vagas de emprego que o pais produz,
pois se este numero for alto, significa que tem mais gente trabalhando e consequentemente maior
consumo e maior inflagéo, e dado divulgado foi bem acima do que o mercado esperava, que levou
movimento de aumento em exposi¢do dos titulos publicos e reduzindo a bolsa, que esta situagdo pode
trazer muita volatilidade no mercado americano, outro fato é o processo eleitoral, que cria expectativa
e fervoroso no mercado, que considerando vossa meta anual, uma posi¢do conservadora seria de
redugao exposicdo neste segmento e migragdo para um segmento que pague acima do CDI, mas a
decisao € de vocés principalmente de quanto o risco ou volatilidade que pretendem assumir durante o
ano.

Tamara Viota tomando a palavra pergunta ao economista de qual seria a visdo sobre os fundos
imobiliarios.

Em resposta Sr. Leonardo disse que este segmento requer analise mais aprofundada, pois
existe dois tipo de fundos, os de tijolos e de papéis, que os Fundos de papéis irdo comprar CRI,LCl e
titulos compromissados no ramo imobilidrio que com alterac&o atual das normas, este segmento devera
ter um ganho de capital, mesmo que pequeno, que a estratégia seria a escolha de fundo com menor
volatilidade que pague bons dividendos, sem olhar para o ganho de capital, porém & um segmento de
alto risco, outro fato € de que em vosso caso que tem que acompanhar a meta anual, estes dividendos
nao irdo ajudar nestes célculos de rentabilidade.

Luiz Abra tomando a palavra disse que outras assessorias sempre se posicionaram que fundos
imobiliarios € muito interessante para pessoa fisica, mas no para RPPS, que tem que ter rendimento
acima da meta.

Leonardo retomando a palavra disse que por estes motivos, ndo sugere alocacao no segmento
imobiliario, principalmente de vosso ramo que precisa de liquidez, que finaliza sua apresentacao e abre
a palavra para as duvidas.

Claudir tomando a palavra disse que, vossa instituicdo devera solicitar o credenciamento junto
ao nosso instituto que sera analisado por este comité, que outro ponto que este comité preza é a
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questao da seguranga de nossos investimentos, que diariamente acompanha noticias sobre golpes
aplicados em institui¢des financeiras, sendo qual a seguranga de vosso site, ou mesmo de vosso banco
para combater estes golpes.

Sr. Leonardo em resposta disse que pode garantir que o Sicredi é altamente seguro e
transparente, dai a importancia de ter uma gerente especifica para vossa conta, onde somente esta
pessoa ira fazer as movimentagdes em vossa carteira, que qualquer movimentagao atipica a gerente
ird entrar em contato, para confirmar a transagao.

Paulo Francisco questiona ao Sr. Leonardo se as transagdes sdo realizadas pelo aplicativo.

Em resposta Sr, Leonardo disse que as transagdes poderdo ser realizadas pelo aplicativo,
porém se quiserem maior seguranga, vocés autorizam somente a gerente da instituicdo para efetuar
as transagbes. Que esta a disposigédo para a qualquer momento marcar nova reunido, que € da regiao,
ou seja, a sede € em Votuporanga e estando sempre dispor quando precisarem de nova analise.

Claudir Balestreiro agradece a participagao da equipe da Sicredi, que solicita o envio desta
apresentagao, para que fagamos analise e comparativo dos fundos apresentados, solicita o envio do
requerimento e a documentag&o para credenciamento, e que sera realizado o que for melhor para o
nosso instituto.

2. APRESENTAGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS REFERENTE AO MES DE
FEVEREIRO/2024.

Claudir Balestreiro repassa aos membros o relatério analitico de investimentos do més de
fevereiro e explanando que a carteira de investimentos no més fechou com retorno de 1,15%, que
apesar da boa performance ficou abaixo da meta prevista para o més que foi de 1,20%, que esta meta
alta foi devido ao IPCA do més que foi de 0,83%, que com este retorno fechou se o més com total na
carteira de R$ 68.304.804,40 (Sessenta e oito milndes trezentos e quatro mil oitocentos e quatro reais
e quarenta centavos). Que os fundos de renda Fixa renderam em média 0,64%, onde destaca-se
positivamente os fundos vertice como o BB Alocagéo Ativa com 0,77% e o BB TP XX| com 0.73%.
Porém os Fundos de Renda Variavel tiveram retorno médio de 1,63%, tendo todos os fundos
performances positivas, com destaque para o Fundo Caixa Brasil Agdes Livre com retorno de 2.29% e
o BB Dividendos com 2,53% enquanto O Caixa Small Caps obteve o pior retorno com 0,38% e a melhor
performance da carteira foi novamente o Fundo BB Agdes Globais Inst. Com retorno de 6,80% no més,
que no ano este fundo na rendeu 11,38%, ou seja, ja teria batido a meta de rentabilidade do ano.

Tamara Viota tomando a palavra disse que este fundo realmente esta com étima performance,
devendo até analisarmos se seria momento de resgatar e garantir a meta, porém tem que analisar nao
somente este periodo, mas todo rendimento do fundo desde a sua aplicagéo, pois se lembra que nos
anos anteriores o desempenho deste fundo era desesperador, sendo o pior da carteira.

Claudir continua dizendo que que sobre a distribuigdo por sub segmentos a carteira esta
alocada em: Titulos Publicos: 8,85%; Gestao Duration: 11,47%; Longo Prazo: 10,08%; Médio Prazo:
10,51%; Curto Prazo: 34,28%; Agdes: 14,71%; Multimercado: 4,47% e 5,11% em Fundo do Exterior,
que sobre a distribuigao por instituicdo a carteira esta divida para: Caixa DTVM: 48,05%: BB DTVM
com 34,56%, Tesouro Nacional com 8,85%, Itai Aset com 3,72%, Santander com 2,43% e Bradesco
com 2,29%. Que considerando os limites legais previstos nas Resolucdo 4.963/21 em seus Artigo 7° §
7° e Artigo 8° § 3° para RPPS Certificado pelo Pré-Gestao, considerando também os limites legais
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previstos em nossa politica de investimentos, nota-se que a carteira esta em situagdo regular e
devidamente enquadrada e seguindo o alvo da p.i. 2024.

3. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA:

Claudir Balestreiro, disse que com relagao aos riscos da carteira de acordo com nossa politica
de investimentos € obrigatorio este comité exercer o acompanhamento e controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de credito e de liquidez. No que tange ao risco de mercado foi adotado
por este instituto o sistema o Var - Value-at-Risk, que analisando o VAR de janeiro e tragando
comparativo com os parametros terminados em nossa politica de investimentos teve o seguinte
resultado: Segmento de Renda Fixa: Parametro: 1,64% x Var de Janeiro: 0,45%; na renda variavel:
parédmetro de 8,52% -Var e Janeiro: 5,32 % e no segmento de exterior o parametro € de 9,40% e
VAR foi de 5,46%, ou seja, tem todos os segmentos o indice de risco de mercado da carteira ficou
abaixo do que determinado em nossa politica de investimentos. O risco de liquidez forma de saber em
quanto tempo, e sob quais condig¢des, a instituicdo podera resgatar ou transferir seu investimento no
que tange ao prazo de resgate a carteira esta assim distribuida: Fundos D+0= 59,01%, Fundos de D1
até D+4=31,01%; Fundos D+15= 8,48% e Fundos D+33= 1,50%. Que estes numeros demonstram que
a carteira possui alta grau de liquidez. Que sobre o risco de crédito, sdo analisadas as avaliagdes de
rating das instituigdes na qual temos investimentos, e como n&o alocagdo em nova instituigdo, mantém
a mesma conclusdo de meses anteriores, ou seja, as instituicdes as melhores classificagdes de rating
do segmento.

4. EVOLUGAO DA EXECUGAO DO ORGAMENTO E DO FLUXO DE CAIXA DO RPPS.

O presidente Claudir Balestreiro tem a palavra que sobre a execug&o do orcamento, no més
de fevereiro, somente do valor previsto do aporte para cobertura do déficit atuarial devido pela
prefeitura, no valor de R$1.166.971,39 (Um milhdo cento e sessenta e seis mil novecentos e setenta
e um reais e trinta e nove centavos) foi repassado parcial ou seja R$ 210.000,00 (Duzentos e dez mil
reais), as outras receitas foram concretizadas e também as nossas previsdes de resgates, sendo
realizadas as seguintes movimentagdes na carteira: Aplicagdes: Fundo Caixa Brasil IRF-M no valor
de R$ 231.269,45 (Duzentos e trinta e um mil duzentos e oitenta e nove reais e quarenta e cinco
centavos) ; Fundo Caixa Brasil IRF-M1 no valor de R$ 919.847,45 (Novecentos e dezenove mil
oitocentos e quarenta e sete reais e quarenta e cinco centavos); No Fundo Caixa Brasil IMA-B no valor
de R$ 934.739,28 e no Fundo Santander Inst. Premiun DI no valor de R$ 1.654.467,51 (Um milhdo
seiscentos e cinquenta e quatro mil quatrocentos e sessenta e sete reais e cinquenta e um centavos)
e Resgates nos Fundos: Caixa Brasil DI no valor de R$ 2.175.100,72 (Dois milhdes cento e setenta e
cinco mil cem rcais e setenta e dois centavos) e dos Pagamentos de Cupons dos Titulos Publicos no
valor de R$ 95.893,19 (Noventa e cinco mil oitocentos e noventa e trés reais e dezenove centavos) ,
do Fundo BB TP XXI FI RF no valor de R$ 254.860,60 (Duzentos e cinquenta e quatro mil oitocentos
e sessenta reais e sessenta centavos) , do Fundo BB TP Vértice 2028 no valor de R$ 39.243,70 (Trinta
e nove mil duzentos e quarenta e trés reais e setenta centavos) e do BB vértice 2024 no valor de R$
94.641,07 (MNoventa e quatro mil seiscentos e quarenta e um reais e sete centavos) e considej‘ando
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que houve R$ 777.937,90 (Setecentos e setenta e sete mil novecentos e trinta e sete reais e noventa
centavos) de retorno nos investimentos, houve evolugao patrimonial na carteira de 2,79%, que
corresponde a R$ 1.858.542,31 (Um milh&o oitocentos e cinquenta e oito mil quinhentos e quarenta e
dois reais e trinta e um centavos) . Para os proximos dias estdo previstos as seguintes receitas: 1.)
Contribuigcdo Patronal - Ente no valor de R$ 984.774,28 (Novecentos e oitenta e quatro mil setecentos
e setenta e quatro reais e vinte e oito centavos); 2.) Contribuicdo Funcional — Ente no valor de R$
672.523,20 (Seiscentos e setenta e dois mil quinhentos e vinte e trés reais e vinte centavos); 3.) Parcela
do Aporte - Camara Municipal no valor de R$ 19.051,25 (Dezenove mil cinquenta e um reais e vinte e
cinco centavos); 4.) Parcela do Aporte - IMPS Jales no valor de R$ 2.238,20 (Dois mil duzentos e trinta
e oito rcais e vinte centavos); 5.) Parcela do Aporte pela Prefeitura no valor de R$ 1.166.971,39 (Um
milh&o cento e sessenta e seis mil novecentos e setenta e um reais e trinta e nove centavos); 6.) Temos
um saldo em conta corrente no valor de R$ 100.000,00 (Cem mil reais); 7.) Parcelamentos de dividas
previdenciarias no valor aproximado de R$ 900.000,00 (Novecentos mil reais); 8.) Repasse dos
conveénios no valor de R$ 348.000,00 e 9)Repasse do COMPREV no valor aproximado de R$
200.000,00 (Duzentos mil reais) , que se concretizadas teremos total de receitas de R$4.393.558,32
(Quatro milhdes trezentos e noventa e trés mil quinhentos e cinquenta e oito reais e trinta e dois
centavos) , que sobre as previsGes de despesas para suprir @ proxima folha de pagamento e para

numeros se concretizados, teremos situagdo superavitaria de R$ 1.293.558,32 (Um milhdo duzentos
e novenla e trés mil quinhentos e cinquenta e oito reais e lrinta e dois centavos). Vale salientar que a
prefeitura vem repassando o valor parcial do aporte para cobertura do déficit atuarial. Ato continuo o
presidente abre a palavra para que os membros apresentem suas duvidas ou sugestdes sobre este
topico e na ausencia passou a ser analisado proximo iter da pauta.

5. PROPOSITURAS DE INVESTIMENTOS:

Claudir teve a palavra e disse que, considcrando as provisdes de receitas de despesas acima, e
juntamente com o Sr. Paulo responsavel técnico pelos investimentos realizou suas sugestdes sendo:
Que as receilas das contribuigdes previdenciarias patronais e funcional nos valores de R$ 984.774,28
(Novecentos e citenta e quatro mil setecentos e setenla = quatro reais e vinte e oito centavos) e R$
672.623.20 (Scizcentos e setenta e dois mil quinhentos e vinte e trés reais e vinte centavos) e dos
Parcelainentos no valor aproximado de R$ 900.000.00 (Novecentos mil reais) sejam aplicados no
fundo Suntander Premiun DI, para formar reserva ¢ 3 o :amento das proximas folhas salariais: que
0s repasses dos aportes nos valores de RS 19.051,25 (1 2zenove mil cinquenta e um reais e vinte e
cinco centavos) , R$ 2.238,20 (Dois mil duzentos ¢ trila e oito reais e vinte centavos) e de R$
1.166.971,39 (Um milhdo cento e sessenta e seis mil novecentos e setenta e um reais e trinta e nove
centavos) continuem sendo aplicados no Aplicagdo o Fundo Caixa Brasil IRF-M, em atendimento a propria
sugestao da empresa de assessoria; Que o valor do o0 ) ¢ conta corrente da conta corrente do Banco
do Brasi, no valor de R3 100.000,00 (Cem mil re: = se - plicado no Fundo BB Alocagao Ativa Retorno

TT, que vem trarcndo 6timo retorno; e para suprir as desp: sas - o més no valor aproximado de R$ 3.100.000,00
(Trés milides e cem mil recis) |, seja utilizado as receitas 4o s re asses dos convénios no valor aproximado de R$
348.000,00 (Trezenlos ¢ quarenta e oito mil reais), Comp v ne valor aproximado de R$ 200.000,0 (Duzentos mil
reais) O ¢ o valor reslante, seja resgatado do Fundo CAL' " E70SIL IRF-M 1 no valor de R$ 1.560.000,00 (Um

Va
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&
milh&o e quinhentos e sessenta mil reais) e no Fundo Caixa Brasil DI no valor de R$ 1.1 12.000,00 (Um milhao e
cento e doze mil reais) que teve a concordancia tacita pelos membros.

Continuando sua explanagao disse que para nosso embasamento, realizou uma tabela comparativa,
entre a posigao atual de nossa carteira e a sugestao da carteira elaborado pela empresa de assessoria
credito e mercado, repassando copias aos membros que passou a ser matéria de analise, que podemos
notar que para o segmento gestao duration estdo muitos proximos, para os segmentos de longo e
medio prazo prazo estao igual, ou seja, de 10%, que a grande diferenga esta no segmento e curto
prazo, -onde nossa carteira esta alocada com 34% e estao sugerindo 10%, outra diferenga esta no
segmento de credito privado e letras financeiras, onde estao sugerindo 15% e atualmente nao temos
aplicagao neste segmento. Que sobre agdes estao sugerindo 25% enquanto a carteira esta com 14 %,
multimercado esta igual, fundos imobiliarios estao sugerindo 5% e tambem nao temos nada, e exterior
a carteira esta com 5% e estao sugerindo aumento para 10%. Sendo em sua opini&o, para adequagao
as sugestdes da empresa de assessoria € também de nosso alvo na politica de investimentos,
deveriamos fazer alguns acertos na carteira, conforme comparativo acima, principalmente migrando
dos fundos de curto prazo, para fundos de credito privado, acoes, imobiliarios ou exterior. Que conforme
exposi¢ao anterior dos economistas da Sicredi, e da visao da empresa de assessoria, 0 momento & de
cautela principalmente em assumir posigdes mais arriscadas ou volateis, que sugere entdao o
atendimento somente da migragao dos Fundos CDI para o segmento de Letras financeiras, que vem
pagamento rentabilidade acima de nossa meta, sem taxa de custoddia, com periodos de 02( dois) anos
de prazo e marcagdo na curva, que considerando o alvo determinado em nossa politica, ou sejam, de
5% alocado neste segmento, sugere que seja migrado R$ 2.000.000,00 do segmento CDI para compras
de Letras Financeiras, para tanto o Sr, Paulo devera fazer processo de compra, com as instituigoes
privadas credenciadas ao nosso instituto, marcando data e hora para apresentacao de propostas, que
fariamos o aporte na instituicdo que apresentar maior taxa, dentro dos parametros pré estabelecidos,
0 que teve a concordancia tacita pelos membros.

Dizendo ainda que a plataforma da empresa de assessoria, ha um link de comparativo de fundos, onde
traz dados referentes a todos fundos das instituicdes financeiras separados por segmentos, e
acessando no segmento de agdes livres, disse que este quadro podemos classificar os fundos com
melhor rentabilidade, maior ou menor riscos, maior pl, na questao de rentabilidade podemos notar que
no segmento de agdes livres 0 nosso melhor fundo ¢ o Caixa Livre A¢oes Quantitativos, que se
consideramos os fundos da plataforma € o quarto melhor fundo, o que quer demonstrar &€ que tem
fundos com melhor performances, com mesmo percentual de riscos, porém de instituigdes que ndo tem
credenciamentos junto a.nosso instituto, como por exemplo, o Fundo do Banco Déycoval o Tarpon GT
Institucional FIC de Agbes, que enquanto o fundo da Caixa, nos ultimos doze meses teve retorno de
30,84% o do fundo Tarpon foi de 49,37% com uma taxa de performance de 20%. A questdo que coloca
€ se este comité, quer buscar melhor retornos em outras instituigdes de fora de nossa cidade.

Luiz Abra tomando a palavra disse que devemos fazer analise juntamente com a empresa de
assessoria, pois € um fundo interessante pois esta tendo retorno acima do nosso com o mesmo
patamar de risco, porem deve analisar esta instituigdo Daycoval e se possivel marcar reuniao com a
distribuidora deste fundo.
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Claudir Balestreiro disse que ird providenciar esta andlise e marcar reunido com a distribuidora deste

fundo.

N&o havendo novas proposituras o presidente coloca em votagao as proposituras apresentadas. sendo
aprovadas por unanimidade.

6. Outros Assuntos de relevancia de nosso instituto

Claudir Balestreiro tem a palavra dizendo que nao ha por parte da presidéncia outros assuntos
abre a palavra para manifestagdes ou sugestdes e na auséncia deu por encerrada a reuniao, € eu,
Tamara Dienifer Peresi Viota, secretaria da mesa diretiva lavrei a presente ata, que vai numerada de
01(um) a 07(Seis) laudas.

Nome Fungéo /Certificagédo

Claudir Balestreiro Presidente - CP RPPS CG INV |

Membro e Responsavel técnico

Paulo Francisco M. Castro
CP RPPSCGINVI

Luiz Anténio Abra Membro - CGRPPS 2754 /Z\m/‘(’% S /

L L. Yt
Tamara Dienifer P. Viota Secretaria e Membro - CGRPPS 6208/\ { ’Fb)? J(\/ LQ/
Marisley B. Nascimento Membro CGRPPS 4615

N . ) N
N Y UJ\)A_‘ g'\.,,&wm I Baoimen .

Ata da 3¢ Reunido Ordindria do Comité de Investimentos - 2024




<
Q
q
0O
(o]
N
=)
N
5







e

m o de risco de crédito

,;)‘ \(\: \\\J\A\J \LJ
» /LT

953 nossa mo\imm

/@OOA@

STANDARD

&POOR’S




PREMIACOES

Fundos

de Investimento

Valor

Estratégias vencedoras

Fundos estdo entrs os 25% methores desde 2019

Os 20 fundos multimercados cor

RF D1 Rf Atren Sr o Boal
REMF lume do F
y ¥ 4
- WThe
, Smpsn ) v Tk £
Covdine Privage ate 15 E IS S
%) LURE ¥
Soara bk 8- Fimt £ LTIMERC :-
hASHDt)‘\ zu NASDAQ CRYPTO INDEX FIC
Mt Baixa Velatihdade Multiner cade ) T MG ;
SH Lk reedipe F UM Abonse Vertes o PIL PN
Mo FIO FY T )b-iy FiC P _
e wgﬁ WA FIM Tt Hethye STH FIC FIM Sharp Lorg Short 1 T TREND QURO FI MULTIMERCADO
™ Retoens Aischias + 1 FIM € s FIC b )
= 2 ————————————  CAIXAINDEXA OURO F| MULTIMERCADO LP
Qrsawt 2ax, Galipngns, T1A8 A 710 1” . i
U .
2o i,
il S ICREDI BOLSA AMERICANA Fi "'m?
Agles Agdes no Exterior 3 JLT MERCADO LP M
Charse @ tia - BIH Peves 1 1A M_
Chigrtps, Ruy F14 sdowc s BIW Ml | BIA X . -
. g ; ; o BTG PACTUAL REFERENCE QOURQC FI
ia Fowmvis Agten $30 A St ove Ansie oo BOM Rewes 1500 22 A i . <
1A Lis Vo FIA Sulra SAP FIA MULTIMERCADQ

Oowawss vuler $10 FLA

Sharg inovesps Awo teeder FIC FIA

Tarpoe: GT FIC $14
LY Acomcagua FIC FIA

Publicado em 30/05/2023

atira Avaet BUS Nived | F1a
£P reexd Hoisa Amacan :

Fonte: Quantum Axis
Publicado em 20/05/2023

n)




PREMIACOES R
» ' & 1
e Sicredi
Rankmg
Vs | C‘,j' 940,0
3 e Y
10 * 18 577 O 345 99| © 25654 8403 221,53
1 57120 D 0 38 9920] 26275 8,609 438,64
! "ixa Sobern i
~ 11,783 07| 19477 |
¢ 0 12009 03 159,49
DACARS R FIREITE e
c \ I e o
FOCUS - Instltulcoes TORE 7 Focus - Instituicdes Top 5 Anual
Meta para a Taxa Selic (Curto Prazo) - Jan/2021: 50 lugar na Tanxa da camblo (C;:t;;razo)
IPCA (Curto Prazo) - Jan/2021 e Fev/2021:
Taxa de cambio (Curto Prazo) - Jun/2021, Jul/2021, Ago/2021, i
Set/2021e Out/2021: ‘t-p
IGP-M (Médio Prazo) - Nov/2021. BANCO CENTRAL

DO BRASIL




PREMIACOES

Fundo Schroder Sicredi Ibovespa FIA foi destaque no Guia
de Fundos Valor Econémico, publicado em abril de 2022.

Valor Suplenentos
Para superar ibovespa, csicategista
funde visio macro e andlis: setorial
Fundos de a¢des da Schroder:
- ' sao destaque nc Guia do Valor
Econdmico por rentabilidade ¢
Focus —InstituicSes Top 5 resisténcia

Meta para a Taxa Selic (Curto Prazo) — Maio/2022, Junho/2022; e R o i e
Doris fundos da Schroders entraram para o ranking de mais

IPCA (Curto Prazo) —Julho/2022; rentaveis na categoria "A¢des Indice”, com um deles se
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OBSERVACAO:

Procuramos tirar a posi¢do dos fundos de agoes e mantivemos posic3o nos fundos multimercados, além de
aumentarmos as posi¢des em fundos de Renda fixas conservadores que buscar superar 100% do CDI.

“LEMBRANDO QUE TRATA-SE DE UMA SIMULAGAO, SENDO ASSIM, RENTABILIDADE PASSADA NAO SIGNIFICA
RENTABILIDADE FUTURA.”

Classificagdo da informag3o: Uso Interno







SIMULACAO DE RENTABILIDADE

Backtest Rentabiidade | Evolucao dos Ativos

Retorno Efetivo

" 09/03/2023 . )
Més Ano 6 meses 1ano 11/02/2024 Participacao Saldo Imcial Saldo Bruto
g Porttoho Conservador 0.31% 197 % 587 % 13.96 % 1385 % 100.00 %
:
% %CDI 106.54 % 94.98 % 100,53 % 109.14 9% 108.78 %
col 0.29% 2,08 % 5.84 % 12,79 % 12,73 %
WCDI 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Rentabilidade Mensal Févr.i2a Janv./24 Déc./23 Nov./23 oct/23 Sept /23 Aol23 Juil. /23 Juin23 Mair23 Avri23 Mars/23
Portfélio Conservador 0.83 % 0.82% 1.19% 1.44 % 0.63 % 0.58 % 0,98 % 1.04 % 1.48 % 151% 1.03 % 1.55 %
col 0.80 % 0.97 % 0.90% 0.92 % 1.00 % 0.97 % 1.14% 1,07 % 107 % 112 % 0,92 % 117%
’ - .
o,
Media Ponderada carteira 1 ano % CDI

13,96% 108,78%

indice Sharpe DESVIO PADRAO
1,35 0,77%

Classificagdo da informag&o: Uso Interno







SUGESTAO CARTEIRA CONSERVADORA

m—————
16/05/2023 | Taxade
Més Ano 6meses [lano % (DI (Zanos 06/03/2024 Adm O | TOTAL |REWDIMERTO LGUIDD DA TX ADiY
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 030 208% | 584 | 279% | 9377 | 2761 10.22% 0.20% % | 733% 1236
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO B 179% | 560 | 1532% | 1550 | 2684% I 0,30% 9,42% 14,987
032 23% | 634 | Be% 839 | 29.10% 020% 3.36% 13.44%
216% | &08 | BIT% | 10429% | 2818% - 0,20% 5,38% 3147
202% | 609 | B33% 3% | 28,14% - 020% . 1939% 1500
158% | 492 | 1279% 25,98% 0,40% 5,04% 224%,
312° 019% | 3907 [ 1507% 2357% 0.20% 5,03%
032 182% | 338% [ amw 24,46% 100% 5,17%
TITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA : e 021 125% 15,61% 2457% 0,40% 422%
032 152% 1637% 28,60% 0,18% 7.85%
.05 0.22% 15,15% % | 2361% 018% | 1me2a727500% | 207%
020 199% 1276% | 9553% | 2739% 015% | 93090709100% | 16,47%
1.25% 8,86% 3635% | 285,10% | 38.90% ; 030% : | 220%
2205 198% 1268% | 92.91% | 27.23% 12.62% 024% % | 6%
SOMA 3.10% 55.08 100.00%

Estratégia

Classiticagdo da informagao: Uso Interno

RY (FUNDO ACOES)

0.0000%

REMDA FIXA

92.6302%

MULTIMERCADO

7,36989%

SOMA

100.00007:







CARTEIRA SUGESTAO ARROJADA

i —
16/05/2023 Taxade
Meés Ano 6 meses 1lano % CDI 2anos 06/03/2024 Adm
VALORAPLICADG % TOTAL
BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FIACOES BDR NIVEL | -033% | 1,07% | 15594 [ 27.78% | 216.69% ] 17.01% 30.15% 050% | RS 3378.2689¢ | 5679
BB ACOES VALOR FIC ACOES 0.18% | -3.84% | 10.26% | 1822% | 142,12 | 2.84% 15,.50%, 200% | RS 98435128 | 165%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5 179% | S69w | 1532% | 119, s¢ | 26, sa% 10.28% 030% | RS s 1.89%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 0,41% | 1154w | 29.28% 2438% 20.93% 100% | RS 1999,
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.01% | c39v% } 3.74%, 0.20% | RS €Sy
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO s | 3.6¢ B - 5.55% 015% | RS 2.374%
. 96% 30,867 20,30 24, 200% | RS
2.02% | & 13,339 | 103.95%, | 28145 10, fb“u RS 16,79%
019% | 3.90% | 18.079% | 7550, | 23670, 7 RS ‘
T 45% 5.00% | 15.25% % | 2720
auw L RS
) DINAMI 1,25% ; 15.61% % | 24. 3 RS
022% | 39¢ 1515% | 118.17% | 23.57% 14.97% 018% | RS 7C
21%  |.189% | 582% | 1276% | 99.53% 27.39% 1270% 015% | R$ 11.809.070.91
1.25% 886% | 1756% | 3655% [ #DIV/0! | 38,90% 36,40% 030% | RS 131211899 |
-0.23% | -355% | B.01% | 2151% |167.78% | 8.83% 20.53% 150% | RS 1673.257.02
0.23% 195% | S87% | 13,07% | 101.95% | 27719 12,98% 0, 18% RS 12174
SOMA ) - - 9.65%|  RS59.541.459.05 6
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