
Comitê de Investimentos - Setembro e 3° Trímestref2020 

Este parecer tem por finalidade a anâlise do comportamento ela carteira de investimento 


do IMPSJALES na competência 09/2020 e do 3° Trimestre de 2020. 


1) COMPETÊNCIA: SETEMBRO/2020 : 

I) Cenário Económico - Setembro/2020 - Resumo 
O mês de selembro foi marcada por grande volatilidade no mercado financeiro devido 

a fatores internos e extemos como: a) Sobre o Mercado Externo, devido a reincidência das 
contaminações pelo covid 19, afetando principalmente a Europa começa a ser quebrada a 
possibilidade de recuperações em üVH para alguns países. Outro ponto é a corrida eleitoral 
nos E.U .A, e da sinalização sobre o envio de pacote de ajuste fiscal a empresas, onde o 
retrato que se vê é de pessimismo por parte do mercado financeiro. b) Sobre mercado 
interno, a grande preocupação refere-se sobre questão fiscal que se mostra extremamente 
problemática, principalmente na adoção de medidas populistas adotadas pelo governo, que 
levam a desiquilíbrio no teta de gastos e consequentemente a desconfiança dos 
investidores. Que este cenàrio negativo, vai de encontro com os dados apresentados no 
último relatório FOCUS, que as projeções apontam para aumento no IPCA de 1,99% para 
2,05%, enquanto que a projeção do PIB brasileiro apontam para diminuição de -5,05% para 
-5.04%. 

II) Retorno e Meta Atuarial : 
E o quadro sobre o cenàrio do mercado financeiro, teve influência direta nos 

investimentos deste instituto, ou seja, fechou-se o mês de setembro com retorno de -1,02%, 
em valores o retorno foi de -R$ 465.357,48 (quatrocentos e sessenla e cinco mil , trezentos e 
cinquenta e sete reais e quarenta e oito centavos), ficando abaixo da meta atuarial que foi de 
0,65%, que o retorno acumulado(ano) está em 1,07% enquanlo a meta no periodo é de 
5,24%. Que na renda fixa, o fundo com segmento com melhor retorno foram os IRF-M1 com 
rendimento de 0,04% e os que apresentaram piores performances toram; Tltutos Públicos: ­
1.66%: tMA-B: -1.60%, e foi na renda variâvel que houve as maiores quedas, como: Fundo 
Caixa Petrobras de Ações: -11 ,38% e O Bradesco Sefection Ft Açôes: -2 .74%. 

III) Sobre a distribuição dos fundos de investimentos 
Que atuatmente a carteira está distribuída em 81 .33% em Renda Fixa e 18,67% na 

Renda Variável: Que os ativos estão distribuídos pela seguintes segmentos: RENDA FIXA­
TitulaS Públicos: 12.55%; Gestão Duraction : 24,32%: IMA~ B5: 21 ,62%: IMA- Geral: 7,69%;· 
IMA·B: 7.18%; IDKA2: 5.06% e IRF·Ml : 2.92%. NA RENDA VARIAvEL· Multimercado: 
9,41%; Açôes Livres: 6,82%; Ações Setoriais: 1,52% e Ações Indice Ativo: 0,91%. IJ / 

Sobre Distribuição dos Ativos por Administradores a carteira está assim distribulda: (J:/ 
Caixa Económica Federal: 55,87%; BB Gestão de Recursos: 23,49%, Tesouro Nacional: 
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,18% e BEM DTVM: 0,91%. Que todas estas instituição 
financeiras, foram credenciadas e estando regular , ou seja. dentro do prazo de vigência. 

IV) Sobre Enquadramentos Legais. 
Sobre a participação sobre o total da carteira todos os fundos estão devidamente 

enquadrados dentro do limite legal (20%), bem como nos enquadramentos da resolução 
3922/2020 e da Política de Investimentos. 

V) Movimentações na Carteira: 
Conforme deliberação deste comitê de investimentos, foram efetuados as seguintes 

movimentações dos ativos da carteira: RESGASTES: a) Fundo Caixa Brasi1IDKA IPCA 2A 
TP FI RF - R$ 410.000,00 (quatrocentos e dez mil reais) ; b) Caixa Brasi11RF-M1 TP FI RF: 
R$ 1.200.000,00 (um milhão e duzentos mil reais) : APLICAÇÕES: Caixa Brasi11RF-M1 TP FI 
RF: R$ 1.288.436,84 (um milhão, duzentos e oitenta e oito mil , quatrocentos e trinta e seis 
reais e oitenta e quatro centavos) e Fundo Caixa Brasil Gestão Estratégica FI RF: R$ 
23.921,54 (vinte e três mil , novecentos e vinte e um reais e cinquenta e quatro centavos). 

2) COMPETÊNCIA: 3' Trimestre de 2020 

I) Retorno e Meta Atuarial: 

No período de Julho a Setembro/2020, ou seja, no Terceiro Trimestre de 2020, 
a carteira de investimentos deste instituto, obteve 0$ seguintes retornos: a) 
Renda Fixa: 0,58% (R$ 241.416,53) e Renda Variável: -1,37%( R$116.517 ,75). 
Na Renda Fixa os destaques positiVOS foram os Fundos: Caixa Brasil IMAB-5 
com retorno no período de 1.21% e os titulas Públicos com retorno de 0,89%, 
pelo lado negativo tivemos o Fundo Caixa Brasil Gestão Estratégica com retorno 
de -0,09% e o BS Alocação Ativa Retorno Total FIC RF com rendimento de ­
0.03%. Na renda variável o destaque positivo foi o Fundo Bradesco Selection FI 

de Ações com retorno de 5.81%, enquanto que pelo lado negativo os Fundos 
com piores performances no perlado foram: Caixa Petrobras FI de Ações: ­
10,76% e o Fundo BB FI Multimercado Prev. LP: -0,82%. 
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VI) Considerações Finais : 

Todas os ativos deste instituto. estão em conformidade com os criterios estabelecidos na 
Resolução CMN 3.922/2010, da Politica Anual de Investimento e demais exigências legais. 

Segue em anexo: 

1. Relatório Analítico dos Investimentos em Setembro/2020 e Terceiro Trimestre/2020; 

2. Panorama Econõmico da competência 09/2020, através do relatório visão fornecido 
pela empresa de Assessoria . 

Jales-SP, 15 de Outubro de 2020, 

MEMBROS DO COMITÊ DE!/'IVES~EN,.oS ,

'" ;Ç >-~---, // o' 

e-~ ) o 

( JORG8';o;ObO GlJZZO 
Respon~LTécnico - Gestão Investimentos 

ROSANA MORAES PIVOTO 
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ollmbro 5th, 2020 Auto r: admin 

RETROSPECTIVA 

A semana se mostra difíc il para o mercado de risco de todo o mundo, marcada pela grande volatilidade . 
Outro ponto de destaque, é rein(,;idência das contaminações pelo cov id-19 , quem afetôndo principalmente 
Europa, gerando grande preocupação com a recupemção da economia global. &; 
Para econom.ia doméstica, estamos copilando todas as info rmações, porém, ai nda temos mais ratores que 
causam grande preocupação como, a questão fisca l extremamente prob lemática e as medidas POPuli SHIS,. r. 
<l dotadns pelo governo, que levam ao desequilibrio no telo de gastos. ~ 

No plano internacional, a nova contaminação pela covld-1 9 em país,es e regionais segue sy.rn;lo como o 

cenário básico. Duranle a sem. na, observamos recordes de conlágio na India, Franç"1emo ,\6nidYr' de 


h\l;J Sliwww .cre dltoemerc<!oo . combriblogçonsUll0ri<!em in~llsllmenlosJ?p:431 1 ~ VI · li8 
~ 

http:econom.ia
mailto:consuhoria@creditoemercado.colU.br


ourros, com governos sugerindo lockdown e restrições de can tata social para ev itar o alastrame nto. Com 
isso, começa a ser quebrada a poss ibi lidade de recuperações em " V" para alguns países, e atê mesmo para os 
EUA e China. Dados anunciados recentes levam a essa conclusão. 

De olho na corrida eleitoral, o presidente Dona ld Trump re lala a possibilidade de di stribuição de vacinas are 
o fínal do ano, mesmo sabendo que uma fó nnula eficaz não pode ficar pronta em pouco tempo. 

Ainda nos Estados Unidos temos um discurso surgindo por parte dos presidentes regio nais do FED como 
tema de que se faz necessário um novo pacote fisca l para o país. O retrato que se vê é de pessimismo por 
parte de alguns e outro descartam estratégia de j uros negativos. 

Já na área de influênc ia do BOE (Be inglês), o presidente Bailey estuda a possibi lidade de adoção de juro) 
negativos, nos moldes do exemplo do BCE (SC europeu), que por sua vez, também está sendo pressionado 
para novas flexibili zações monetárias e mais autonomw para bancos centrais de pa íses da zona do euro. 

Na Chma, o PBOC (Se chinês) manteve inalterada a taxa de juros pelo quinto mes consecutivo, com a LPR 
de um ano em 3,35%. lá no Japão, O governo agora de Suga como primeiro-ministro e Kw:oda do BOl (Se 
japonês), declararam que nâo hes itarão em flex ibilizar ainda mais a política monetária para manter a 
ava liação positiva mais recente. 

No am biente doméstico, o governo Bol sonaro tem um índice maior de aprovação, sa indo de uma marca de 
29% para 40%, conforme dados da pesquisa Ibope, Justifi ca esse número principalmente pelo fatar do 
Auxilio Emergencia l que beneficiou grande parte da popul açâo com renda mai s baixa. 

Na abertura da reunião da ONU, pela primeira vez rea lizada de forma virtual , S olsonaro sofreu muitas 
cfÍticas da imprensa internac ional com relação ao discurso sobre o meio ambiente. De modo geral o di scurso 
não afastou o fala de temos uma economia descontrolada e com grande problema fiscal. Publicada, a ata do 
Copom segue a linha do comunicado pós reu nião, e não destacou novidades. Em suma, o Bacen segue 
confiante em tuna inflação controladê'l, ma is não descarta a preocupação com ambiente económico, 
reforçando o quanto é necessário dar continuidade a agenda de reformas. 

RELATÓRIO FOCUS 

De acordo com o relatório divulgado nesta segunda-feira, dia 21, as infonnações vieram em linha com as 
expecL-1.li vas de mercado , rel atando algumas dife renças com o relatório anterior, mas sem surpresas. 

Pa ra o IPCA (Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo), as projeções passaram de 1,99% para 
2,05%. Para 2021 , a previsão para o IPCA se manteve em 3,0 I%. Para 2022, as estimativas ficaram em 
3,50%. O IPCA continua em 3,25% nas projeções para o ano de 2023 . 

A projeção para <I PIB (Produto Interno Bna to) passou de -5,05% para - 5,04% para este ano, renetindo 
pout:a melhora do desempenho da economia. Para 202 1, a estimativa permaneceu em 3,50%. As projeções 
fi caram em 250% para 2022 e 23. 

A previsão do mercado financeiro para a co tação do dólar fi cou em R$5,25 es te ano. Para 2021, a projeção 
ficou em R$5,00. Já para 2022, a projeção ficou em R$4,90 e R$4,85 para 2023 . 

A proJeção para a taxa básica de juros, a Sel ic, se mantem ern 2,00% para 2020. Para 202 J, os ana listas 
lambêm deixaram as projeções em 2,50%, As projeções ficaram em 4,50% em 2022 e de 5,50% para 2023 . 
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, Relatório de Mercado - FocuS - 25/09/2020 

2020 2021 

IPCA!" ) .. 2,05 .. 3,01.. 15,64 4,21IGP-M ' '') 

Mt:u Tala de CAmbio - Fim do Periodo IR$/USSI 5,25 5,00 ..Metil Tu" SEUC - Fim do Periodo I" ii••• ) 2,00 2,50• 
PIB (" , resclmentol -5,04 .. 3,50.. 
Produçjo Indultri,,'I" crt:ld mento) ·6,30 4,41 

Balança Comerclill (US$ bilhões) 55,15 53,31• .. 

InvestlmcnlO ú trangclro Dlfero (US$ bilhõtls) 55,00 68,50.. .. 

fonte: BiInCO Cent~1 ... Reduç.lo bt.iblHdade .ElcvilçJo 

PERSPECTIVA 

Em resumo, continuamos t::m um cenário de incertezas. principalmente devido aos dados de crescimento 
Ji vu lgados nos últimos dias. Nos mostram que a economia global não está reagindo aos estímulos 
monetários de seus governos. 

Outro ponto que traz grandes efeitos para economia globa l, é o surgimento de novos casos do covid-19, 
forçando alguns países a voltarem para o es tado de quarentena, o que reflete em um fechamento da 
economia. 

Alua lmente a grande di scussão em diversos países, principalmente nos EUA, é com relação a pacotes de 
ajustes fiscai s. 

No Brasil. ti vemos sinais de abenura na curva de juros, O que nos preocupa quanto ao awnento de taxa de 
juros e a alta vola tilidade nos titu los federai s de longo prazo . Outro acontecimento que não tínhamos desde 
2002, foram as LFT's (Tesouro Selic) sendo negociada a taxas negativas 

Outro ponto que preocupa a economia doméstica ea açào populista do governo, neste momento já visando o 
cenário eleitoral. Essas ações colocam em ri sco o te to de gastos definido, sem esse comprometimento, nossa 
eçonomia caminha cada vez mais desacreditada e com dificuldade de ga rantir segurança aos invest idores. 

o mais recomendado para o atual momento ê a cautela ao assumir pos ições mais arriscadas no curto prazo, a 
volatilidade nos mercados deve se manter sem ainda a desenhar um hori zonte claro, em razão principalmente 
pelo nosso cenário político. 

Mantemos nossa recomendação de adotar caute la nos investimentos e acompanhamento diário dos mercados 
e estra tegias. Mantemos a sugestão para que os recursos necessários para fazer frente às despesas correntes 
sejam resgatados dos investimentos menos volá teis (COI, IRF-M I, IDkA IPCA 2A). Os demais recursos 
manfenham-nos em "quarentena" esperando um melhor momento para realocar. Tomar dec isões precip itadas 
enseja rea lizar uma perda decorrente da desva lOrização dos investimentos sem possibilidades de recuperação 
na retomada dos mercados. Para aqueles que enxergam uma oportUnidade de investir recursos a preços mais 
baratos, municie-se das infomlaçôes necessárias para subsidiar a tomada da dec isão. 
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'" Aos clientes que investem em Fundos de Participações e Fundos Imobi liários em percentual superior a 
2,5% em cada, reduzir a exposição aos Fundos de Açàes na proporção desse excesso. 

Indicadores Diários - 25/0912020 

" DIa ,.,15 AlIo 12 mese1l 
~~ Indk~or (~) (".) (~) (~) 

COI 0.007 0,135 2,253 3,585 

IRF-M 1 O,COS 0,171 3,140 4,649 

IDKA IPCA 21Wn .o.Oot l 0 205 5,005 6245 

IMA-B 5 .{I.019 0.148 4.790 7,682 

.Rf... 0,001 .0,155 5,04 1 7,194 

IRF-M , ~ .{I.lXl1 .0,322 . ,030 6S20 

IMA.B .{I, I 8S ",856 ",056 3.012 

'MA """ .0,052 .0,246 2,787 4,872 

IMA-BS~ " ,282 .1.640 .3,615 .0.430 

IDKA IPCA 20 A.no. .0,490 -2,796 , 10.434 -7,200 

""'" ".06< 1,744 38,1011 33,089 

'''''''''''' .0.013 -2,385 -18, 123 ·7,1 8 1 

S&P 500 Moeda 0r\0INI 1,506 -5.767 2,095 10,508 

indices de Referênc ia - Agosto/2020 

.. Postado em Sem categQlia 

Deixe um Comentário 

I
Repetir o Post 


Nome (obrigatório) 

E-mail (não será publicado) (obrigatório) 
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INSTITUTO MUNICIPAL D~ PREVIDÊNCIA SOC IAL DE JAl ES 

Relató rio de An;jlise, Enqtkldramenlos, Renlabilidade e Risco - ]O{O9/2020CRÉDITg.~.~Rt:7.,~'?E> 

Carteira consolidada de investimentos - base (Setembro I 2020) 

Produto I Fundo Resgate Carência Saldo Partlcip. SI Total Cotistas % SI PL do Fundo RESOLUÇÃ O - 3.922 

+ 
TiTUlOS PÚBLICOS 5.659.<1 04.8<1 12.55°4 0.00% Afligo 7".111050 I. Alinea' 8' 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA O-O Não possui 8.084.446 ,47 17,93% 868 0,06% Artigo 7". InCISO I. Alinea . b ' 

CAIXA BRASlllDKA IPCA 2A TiTULOS PÚBLICOS FI RE ..• O-O Não " 2_ 27\U 40.81 506% 9112 0.02% Artigo 1". InCISO I. Alinea · b ' 

88 ALOCAÇÃO ATlVA Fie RENDA FIXA PREVIOENCIÁRIO O·, Nao h~ 3.466.107,15 7,69% 597 0,03% Art,go 7", Inciso I. Alinea · b ' 

CAIXA BRASll IRF·M 1 TlTUl OS PU6L1COS FI RENDA F ... O- O Nilo há 1.J 15.265,&3 2.92% 1.36\ 0.01% Artigo 7· lnoso I Alinea ' b . 

CAIXA BRASIL IMA·a 5 TITULOS PÚBLICOS FI RENDA F .. O-O N~o hã 6.229.391 .85 13,82% 9" 0.0. '4 Migo 7". IflCISO 1. Alinea . b ' 

88 ALOCAÇÃO ATrVA RETORNO TOTAL Fie RENDA FIXA P ... 0 . 3 du Não há 2.I!80.472.64 63(1% '" O,,."" Arligo 7". InCIso IV Al ínea ' a· 

BRAOESCO INSTITUCIONAl ltAA·B FIC RENDA FIXA 0_' Não hã 3.234.39908 7.16% '" 0,170,{, Migo 7". Inciso IV. Alínea ' a · 

CAIXA PATR IMONIO INDICE DE PREÇOS FIC RENDA FIXA O·, Não hã 3514 .'4820 7.80% 600 0.99·.... ArtigO 7" 111C150 IV Alillea . a ' 

CAIXA BRASIL AÇOES LIVRE FIG AÇÓES 0·15 Não hã 3.073.616.0. 6 S2'4 " 1,25% Artigo 8~. InCISO II. Alinea' a . 

BRAOESCO SELECTION FI AçOeS 0-' Nãohll 412.132 2S 0.91·k 205 0,06% A1ttgo 8".lilOSO II . Al,nea' a· 

CAIXA PETROBRAS FI AçOes O·, Nâo hã 686.73 1.5\ 1,52% 27.228 0.13% Artigo so, InCISO II. Alinea· a . 

SS FI MULTlMERCAOO PREVIOENCIÁRiO LP 0-' Não há 4.24 1.616 76 9.41 % 197 0,93% ArttgO 8". Indso II! 

Total pa~ clI lculo dos limites da Resolução 45.077.473,46 

JI-o \ V .J 

Pilg' ro" 1 d~ 11 (réC lt o & M~(tado Gesüo d~ Valor..... MobLM nO$ Ltd~ 
Rw Bar;};) de Parall.oJp'3<aba. 2B - 15" AndY CI1 501 - $arol05 - SP 
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIALDE JALES 

Relatório de Analise, Enquadramentos. Rentabilidade e Risco - B<lse: 30/09/2020CRÉDIT2.~l:". ~..RLE!lo.P 

Enquadramentos na Resolução 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA FIXA) • base (Setembro 1 2020) 

Estratégia de Alocação - 2020 
GAP 

Artigos. Renda Fixa Resolução Carteira $ Carteira J 
Superior 

1"1 A"', S" 
J 

Art-go 7", Inciso I Aline<! ' a . 100,00% 5.659.404.84 12,55% 0.00% 15,00% 17.00% 2.003. 765.65 

Al'llgO 7- hlC150' AIJnea ' b ' 100.00% 21 .374.952,11 47A2% 15,00% 35.00%T 100.00~A. 23.702.52 1.37 

Antgo 7". lncíso UI, Allnea ' a' 60 00% 0.00 0.00% O.OOb4 0,00% 60.00% 27.046.484,09 

Artigo 7". IncISo IV. Allnea ' a . 40.00% 9.629.019,92 21 ,36% 10.00% 20.00% 40,00% 8.401.969.47 

An~o 7·, Inciso VI, AJlnea ' a ' 15.00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 15,00% 6.761 .621 ,02 

AI'1IÇlO 7", Inciso VII, Allnea ' a ' 5,00% 0.00 0,00% 0.00% 0.000/. 5 ,00% 2.253,873.67 

Artigo 7'" Inciso VII. A llnea ' b· 5,00% 000 0,00% 0 .00% 0.00·'" 5.00% 2.253.873.67 

Migo 7". Incíso VII . Allnea · c · 500% 0.00 0 ,00% 0.00% 0.00% 5.000/. 2.253.873.67 

TOlal Renda Fixa 100.00% .36.663.376 .87 8 \.33% 25.00% 70.00% 247.00% 

RENDA fIXA 36.663.376,87 

• RENDA VARIÁVEl 8.<114 .096,61 

\L- '')6 ~ 

v/T {·1


.~ 

Pâg ,na :2 de 13 CrMito & Mercado Gestlo de V"'or~ Mobiliirios lIda. 
Rua 8ar~o d~ P~r~r.ap ia< Jba. 233 · lS~ "nd~ I O 1501 • Santos· SP 
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOC LAl De JALES
CRÉDITO E MERCADO Relatório de Analise, Enquadramentos, Ref'llabilidade e Risco· 8ase- 30/09/2020 C-_-'I,..__ ..... [;. •.• -1 _ ... /~~ 

Enquadramentos na Resolução 3.922/2010 e Po litica de Investimento (RENDA VARIÁVEL E EXTERIOR) - base (Setembro I 2020) 

t estratégia de Alocaçao - 2020 
GAP 

Artigos· Renda Variável Resoluçao Carteira 
Superiorc,""" • ", Alvo 50p 

+-
AnlQo ao. Inciso II. Alinea ' a' 20,00% 4.172.. 79 63 9.26"4 0,00% lZ,SO-.. 20,00-10 4.&43.014,87 

Artigo 8", Inciso III 10,00% 4.241.6 16.78 1 9,4 1°.4 o .oo·~ 10,00% 10,00% 266.130.57 

t 
Amgo 8°, Inciso rv.Allnea ' a ' 5._ 0.00 000% 0.00% 2 50% 5.00% 2 253.873.67 

Anlgo so, Inciso IV. AIIM3 ' b ' 5.00% 0.00 0.00% 000'4 2.50~. 5.00°4 2.253.873.6 7 

ArttgO 8". lnaso IV, Allne.a ' C . 5,00% 0.00 0.00% 0,00% 0,00% 5.00% 2253.873,67 

Torai Renda Variàvel 3O.00"J. 841409661 18,67% 000% 27 50'~ ' 500% 

estratégia de AlocaçAo - Umlte • 2020 
GAP 

Artigos· Exterior Re,Qluçao Carteira $ Caneir.l 
Super ior 

Inlerio r Alyo Superior 

Artigo 9" - A. Inciso II 10.00% 0.00 O.oo·~ O.ooo~ 0.00·" 10.00% 4.507.747,35 

Migo 9" - A. IntlSO III 10 . 00"~ 0.00 0,00% 0.00% 2.50% 10,00% 4.507] 47.35 

Total E~te rior 10,00% 000 000';' 0,00% 2,50% 20,00% 

~~ '7-­
. ,." . ,.Ib . ,. IV. 8o na• 

• "UI 

41 0';' '} 
Potq'lliI ) de 13 Cr~r:l1 t o &. Me'cado ~t.lo dt' I(Mo(elO Mob ,I ' ",lQ ~ Lldil 

Rua 8ilr;lo dt' PiI'ilOiIP'iIC<tbil, 213· IS" And:ll' CJ 1501 - S3fl IOS - SP 
(EP 110s()'1~· Tet<>lol'lt' n 31 ~l\78·8410 

http:2.253.873.67
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIOtNClA SOCIAL DE JAlES 

Rel"tório de Análise, Enquad ramentos. Rentabilidade e R.s<o - Base' 30/09/2020 CRÉDITP5.J::'1.~.Rz..C::~_~P 

Enquadramentos na Resolusão 4.604 por Gestores· base (Setembro 12020) Estratégia de Alocação para os Próximos 5 Anos 

Gestáo Valor 'I. SI Carteira ',(, SI PL GeslJo 

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 25.1 83.340.71 55.81 0.00 

se GESTÃO DE RECURSOS DTVM 10.588.196.57 23.49 0 .00 

TESOURO NACIONAL (TiTUlOS PÚ8 L.. 5.659.404 ,84 12,55 

SRAOESCO ASSET MANAGEMENT 3.646.531 .36 8,09 0,00 

Artigo 14° - o 101<1' das aplicações dos recursos do re<}ime próprio de previdência social em fundos de 

ltw€slimen(o e (.a rteiras administradas n1'l0 pode exceder a S% «InCO por cento) 00 volume 100al de recursos 

de ler<eiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao 5eu respectivo grupo e(onôrnico, aSSim 

definido pela CVM em regularneotaç:io especifica (NRJ 

Artigos 

Aftigo 7", /"ciso I, Allnea ' a ' 


Afl90 7", InCISO I, Allnea' b ' 


AMigO 7", IncisO III, AI/nea' a' 


Afligo 7", Inciso IV, AJ lnea' ii ' 


Migo ..,.. InciSO VI. AI/nea ' ii ' 


Migo 7", Inciso VII, Allf\ea' a' 


AMigo 7", Inciso VU, Allf\ea . b ' 


ArtigO 7". Inciso VI I, Allnea ' c' 


Migo 8". Inciso II, Allnea ' a ' 


AMigO so, Inciso III 


Artigo so, Inciso IV, Allnea ' a ' 


Migo 8". Inciso IV. Alloea' b ' 


M igo so, IncisO IV. A1 lnea' c ' 


AMigO 9". A, Inciso II 


Artigo g> . A. InciSO III 


Estratégia de AIOCêlçlio · 2020 

Carteira $ 

5.659 404,84 

21.374.952,11 

0.00 

9.629.0 19,92 

0.00 

0.00 

0.00 

0.00 

4,172.479,83 

4.241 .616.78 

0 .00 

0.00 

0.00 

0 .00 

0.00 

Limite 


Inferior (°4)

Carteira: % 

12,55 0.00 

47.42 15,00 

0.00 0.00 

21 ,36 10,00 

0.00 0,00 

0 .00 0.00 

0,00 0 .00 

0.00 0.00 

9.26 0.00 

9,41 0.00 

0.00 0.00 

0.00 0.00 

0,00 I 0.00 

0.00 0.00 

0.00 0.00 

{ .~" . 

Limite 


Superior ("!t) 


17.00 

100.00 

60 ,00 

40.00 

15.00 

500 

5.00 

5.00 

20.00 

10,00 

5.00 

5.00 

5.00 

10,00 

10.00 

/~ft\1
7\Y 
Pãgm<l4 de 11 ( IM,1O & Me,udo Gle's1~ de Valores Mob~';" IOS lida, 

llJJa 8a,ão de Pa,anap iMab~ 233· 15· AndarCJ 1501· Sa010S' SP 
CIP 1 '05O-2~O · Tele/one' II!) 3878·8410 

i 

http:10.588.196.57
http:25.183.340.71
http:CR�DITP5.J::'1.~.Rz


INSTITUTO MUNICIPAL DE PR.EVIDÊNCIA SOCIAL DE JALES
CRÉDITO E MERCADO Rela tório de Análise. Enquadramentos. Renlabilidade e RIsco - Sa!.e" 10/0912020 c...... ~tl,...- ..... E." ... t. ... ,...I...~ 

Distribuição dos ativos por Administradores· base (Setembro I 2020) 

seM OTVM: 0,91% 

BANC06RADESOO: 7, 18% 

25. 183.340,71 

TESOURO NAOONAL: 12,55% 

• CAIXA ECONÔMICA 

10.538.196,57 • BB GESTÃO 

• TESOURO NÁOONAL 5.659.40<1.84 

- CAIXA ECOOOMI(A: 55,87% • BANCO 8RADESCO 3.234.399,08 

• SEM OTVM 412.132, 28 

68 GESTÃO: 23,49% 

~ 
~ .}' 

.q Q 


-.J 
Pagm<l 5 de 13 CredIto & Mer(ado Ges~ de Valores M<:IbllJar,os Lld~ 


RlJa Balão de ~J,allapl,}(aba 233 - 15" AndarCJ 1501 - Santos· S~ 


CEI' 11050-250 - Tel~fone (13) 187!1.S410 


http:5.659.40<1.84
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL OE JAl E5 

Relatóno de Analise, Enquadramentos. Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2020 C R É O I TC<'.'~~. -::_~~.ll.~p 

Distribuição dos ativos por Sub-Segmentos · base (Setembro /2020) 

AÇÕES - SETORlAlS: 1,52% 

IRf-M 1: 2.9~ 

10M lPCA 2A: 5,06% 
/ 

AçOES - LIVRES: 6,82% 
GESTÃO OURAnON : 24,32% eJ 

1""-8: 7,18%1 

IMA-GfRAl: 7,69%1 

MULTIMEROú)Q - CONSERVADOR:!"""'" 
lMA-8 5: 21 ,62% .... 

9,1 1% 

TiTulOS PÚBUCOS: 12.55%'-' 

10.964.919,11 • GESTÃO OURATION 

• IMA-B 5 	 9.743.540,05 

• muLOS PÚBUCOS 	 5.659.404,84 

• MUlTIMERCAOO - CONSERVADOR 	 4.241.616,78 

IMA-GERAL 3.466.107,15 


3.234.399,08 
• 	 IMA-B 

3.073.616,04 • 	 AçóES - LNRES 

2.279.740,81 ,• I01<A IPCA 'lA 

. IRf-M 1 1.31 5.2<15,83 

686.731,51 • AÇÔf5 • Sf1UlUAIS 

• AÇÓES - iNDlCf ATIVO '112.132.,28 

~ 
c~~ 


PágIna 6 de 13 Cr~d,to & MtrGldO GMt$o de V.Mo.es Mob.)~nos lida 
Rua Barão dt Pa(anapl,)(aba, ZH - 150 And.lr 0 1501 - -5.!on los - SP 

(EP 11050-250 - Telefone ll3) 3878-S4 1 O 



INSTITUTO MUNICIPAL DE PR E.VIDÉNCIA SOCIAL DE JALES 

Relalô,io de Anâlise, Enquad(amentos. Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2020 CRÉDIT2.~J:1.~Rz;~.~o.p 

Carteira de TItulos Públicos no mês de (Setembro I 2020) 

Titulos Publicos 


NTN-B _Nota do Te'iouJo Nacional - Série B 


NTN-B - Nala do TesoUfo Nacional - Série 8 


NTN·8 - Nota do Tesouro Nacional - Séne B 


Venc:lmenlo Compra Qtde P.U. Compra P.U. Aluai $ Pago $ Aluai Marcação 

15/0812024 11/0812004 SOO 1.487,344624 3.863.612977 743.672 ,4 1 1.931.806.49 Mercado 
j 

ISI08I2024 0211212004 270 1.4904,58526 3863.6 12977 1.043.175.50 Mercado 
'"'3.533.02 t,­

1510512045 0210312009 '30 1.1 04,13659 4.260,988647 695.984,05 _ 2.684.422.85 Mercado __c -

G: ~ y~ 

" 

u11 
PA91r1i11 de13 Credito & Mt" {ado Gt!'5t.\o de Valo(~ Mob~l<lnos li!!" 

Rua 8ar~ de P~(3"ap,ac:ab.l.l33 - ISO Ar\daf C/1S01 - Sanws' SP 
C ~P_ 110S0-2S0 - Teltlone (13) 3878-3410 

http:2.684.422.85
http:3.533.02
http:1.043.175.50
http:1.931.806.49
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INsmUTQ MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL OE 'ALES 

Relatório de Análise, Enquadramentos. Rentabilidade e Risco - Base. 30/09/2020 CRÉDIT2,~.~,\~>~.I?P 

Gráficos ilustrativos de Evolução Patrimonial e indicadores 

ANO 36M 

-

10.000.000,00 -6.00 

2012 2013 2014 2015 2016 201 7 2018 2019 2020 ~~ _~ _~ _~ ~.~M~ M~ 

Investimentos Mela Atuõ,ial O COI ~ JMA- B ::; IMA-B S 

L.J IMA-B 5+ ~ 1MA Geral lRF-M O IRF-M 1 .J IRF-M 1+ 

o lbovespa O IBX '- 5Mll O IDIV 

~ \,\, 
~ ~ 
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INSTITUTO MU NICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIA LDE JALES 

Relatór io de Análise. Enql1adramer.tos, Rentabilidade e RISCO' Base: 30/ 09/2020 CRÉDITCc:?5t"_~_I~F~~P 

Retomo dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Setembro/Z020 

Ativos Renda Fixa Saldo Anterio r Aplicações 

CAIXA BRASIL IOKA IPCA 2A TiTUlOS PÚBlICOS FI RENO ... 2.688.5043.82 0 .00 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TlTUlOS PÚBL ICOS 1=1 RENDA FIX .. 1.225.889.55 1.288..436.84 

CAIXA BRASIL IMA-B 5 r lTUlOS PÚBliCOS FI REN DA FIX .. 6.239,]30,50 0 .00 

CAIXA PATRIMÓNIO INOlCE DE PREÇOS Fie RENDA FIXA l.. 3.520.2<18.61 0 .00 

CAIXA.8RASIL GESTÃO eSTRATEGICA FI RENDA FIXA 8 .101 .<138,60 23 .921.~ 

88 ALOGAÇAD ATIVA Fie RENDA FIXA PRE\lIOENCLÁRIO 3.<192.389.1 I 0.00 

S8 ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE .. 2.905.996.07 0,00 

8RAOESCO INSTITUCIONAL IIM-8 FIG RENDA FIXA 3.2S7.057 13 O." 

TiTULOS PÚBLICOS 5.75-4,95-4.59 0.00 

Tobl Rend.J Fix3 37.215.841,98 1.312.358,38 

Resgates 

41 0.000 .00 

1.200.000.00 

0.00 

0.00 

0.00 

0 .00 

o,oe 

0 .00 

0.00 

1.610.000,00 

Saldo Awal 

t ­
2.279.140.81 

--' 
1.315.265.83 

6229.391.65 

3.5 1-4.1<18.20 

8.08-4 .446,<17 

3.466.107,1 5 

2.880.472 ,64 

3.234.399.08 

5.659.404, 8-4 

36_6ôl.316,87 

Retorno (RS) 

1.19699 

939 4.4 

·9 .938 tl5 

-61004\ 

-40.913 67 

-26.28196 

-25.52343 

-52.658 nfi 

·95 _ 54~ ?!i 

-254.829,<19 

Retomo (0/o) 


0.04% 


0.04% 


·01 6% 


-0.17°. 


·050% 


-0,75% 


·0 SS% 


""" 

\ ,66",4 

-0.66% 

FUNDOS DE RENDA FIXA 

("lo) In$lil l V1J( - Mês I 
0,04"4 1.38% J 
0.13% 0.12".4 

-0.16% 1,65% 

-0.17% 1.63% 

-0.50% 1.68°" 

-o 75% 2.02% 

-0.88°;' 2,33'", 

-160% <1 .2-4% ••, 
1,95% 1 

( 

P~tN 10~ 11 ü"d<1o & Me«:..do Gest.\o de V3Iorn Mob,lianos tld'a. 
Ru~ B ar~o de P3'3r'lil(},ao:ab<l. l33 • 1se Arnlar CJ 1501 - SantOI - SP ~ 

CEf'- 110~0-2S0 - Te~lor>e 113) 3878-8410 

http:3.234.399.08
http:1-4.1<18.20
http:6229.391.65
http:1.315.265.83
http:2.279.140.81
http:1.200.000.00
http:0.000.00
http:5.75-4,95-4.59
http:2.905.996.07
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIOlNCIA SOCIAL DE lAl ES 

Relatôrio de Anãlise, Enquadrdmemos, Rentabilidade e Risco - Base: 30109/2020 CRÉDIT2.~~_~c:..~_o.P 

Retomo dos Investimentos após as movimentações (aplicações e res9ii1tl!S) no mel de Setembro/ZOlO FUNDOS DE RENDA VARIÁVEL 

AlivO$ R,nda Variivel Saldo Anterior Aplgções Resgates Saldo Atual R'tomo (RS) t Retorno (%) l%lll1stil Var · Mês 

r ~B FI MULTlMERCA~ PREVlOENCIÁRID LP ~ . 21<15 11.17 0.00 0.00 " .24'.6 16 ,78 -32894 39 -O 17'11. -0,77% 0.96% 

It CAIXA BRASIL AÇOES LIVRE Fie AÇOES j 
3.151.502."7 0.00 0.00 3.073.616.04 -7i886,43 r _2017% -2.47% 1l.70% 

BRAOESCO SELECTlON FI "COES 423.730,12 0.00 0.00 412.132,28 ,11,591.84 -27<1'. -274% 10.29% , 1
CAIXA PETROSAAS FI AçOES 774.880 a.- 0.00 0.00 686.731 .51 -88 149.33 _11 JS" -11 J.!I% l S.68% 


Total Renda Varfive l 8.624.624,60 0,00 0,00 8.414.096,61 -210.521.99 ·2,44% 6,54% 


\s: '-1 ~ 
j \' 

Jf ~~ 
PAg,N,l de l1 C,éd'lo" Melc~ ~tlo de VoI\Qrj!'S MoM,ános Ilda 

Rui brio dlt P3ran.lpoxoIb<l lJl - , 5° AndM CJ lSOI • S~tO'S - SP 
CEP I 10S0-~SO - T~!one, (13) 1879-8410 

L 

http:210.521.99
http:11,591.84
http:3.073.616.04
http:21<1511.17


INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÉNClA SOCIAL Df JAl ES 
CRÉDITOE.MERCADO Relatório de Análise, Ent'luadramemO'l. Rentabilidade e RiKO . Sase: 30/09/2020 

(' . ~ ._.(' ~ .. - .,, / .... , 1. , 

Retomo dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no 30 Trimestre/2020 FUNDOS DE REN DA fIXA 

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior ApticÕlçOes ~ Resgates Saldo Aluai R.""o ,R$) ~ Retomo (01.) T(%) Inslil 

CAIXA BRASIL IMA-B ti Tlr OLOS PÚBLICOS FI REN DA FIX... 6.155.055,16 0.00 0 .00 6.229391,85 74.J3e.69 121".4 1.21% 

TITULOS PÚBLICOS 5 Ss.. .330 57 
+ 

0.00 75.350.59 5.659 .04 .54 50.424.66 0.89% 
1 

CAIXA BRASll lOKA IP(;A lA TlruLOS PÚBLICOS FI RENO ... 2.838.811,13 0 .00 605.000,00 2.2797"0.81 45,929.08 1,62% 1.66'"4 

CAIXA PATRIMÓNIO INOICE DE PREÇOS Fie RENDA FIXA l... 3.47226390 0.00 0.00 3.51.,148.20 4' .884,30 1 .2 1 °~ 1,2 , % 

BRADESCO INSTITUCIONAL IIM·S FIC RENDA FIXA 3.205.o.t2.604 0.00 0.00 3.234 J99,03 29.356.404 092% 0.92% 

CAIXA BRASIL IRF·M 1 TITULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX ... 1.826.1-41.01 3.669.()67.60 -4 .1 85.000.00 1.315.265.83 -4 .-451.16 0.08% 0.47% 

SS ALOCAÇÃO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVlOENCIÃRIO 3 -462."97.11 0.00 0.00 3.-4 66 107.' 5 3.610 o.­ 010% 0.10"" 

B8 ALOCAÇÁO ATIVA RETORNO TOTAL FlC RENDA FIXA PRE ... 2.88' .38808 0.00 0.00 2.880 -412 .64 ·915 44 -0.03% ~_03"" 

CAIXA 8RASIL GESTAO ESTRATEGICA fi RENDA f iXA 8.020.~VI5 11.76-4 .62 0.00 8_0 &.- .-44 6 .<17 .1660 nO .() 09" .() 09" 
To~1 Renda Fixa 241 ."16,53 0,58" 

~~tiJ 
J! . ," 

L I 

PagOl\oll2 d~ 13 (,~,IO & Merud o ~tJo M V,*,r~ Mob.,ánOS l to.. 
Ru~ 8j"" dIP Pa..-~~~ 2U· IS· AndMeJ 1$01 · S,)fllOS' SP 

C{P 110SO·Z50 · Telefone 113) 3878'8410 



INSTITUTO MUNICIPAL OE PREV1D~NC1A SOCIAL DE )ALES 

Relató rio de Analise. Enquadramentos. Rentabilidade e Risco - 8ase: 30/09/2020c RÉDIT25~,=-RZ;C::.~.E? 

Retorno dos Investimentos após as mOVImentações (aplicações e resgates) no 3" TrimestrelZ020 FUNDOS DE RENDA VARIÁVEL 

Ativos Renda Variável Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atuill Retorno (R$) Retorno ,oM tO;') Instil 

BRADESCO SELECTlON FI AÇOES 389.510,92 0,00 0 ,00 41 2.132,28 22.621 ,36 5.81 % 5.81 % - {
CAIXA BRASIL AÇOES UVRE FIG AÇOES 3.094.685.98 0,00 0,00 3.073.616.04 ·.n.OS9 94 .(J68'1, -0.68% 

--- -. 
B8 FI MUlTIMERC AOO PREVIDENCtARIO LP 4.276.859.631. 0 .00 0,00 4.241.616.78 -3524285 ..{),a2·~ -0,82% 

-t-
CAIXA PETROBRA$ FI AçOES 769.557,83 0.00 0,00 686.731 ,51 -6282632 .10 76 '~ - lO,7S°,l, 

To131 Renda Variãvel -11 6.517,75 -1,37"1. 

~~ 
-------,"-..) 

~\\) ~ 
'-/ P.iç,n.l1] dt 11 (".ed, to & Mt"ado Ge<l lâo ele V,\Io'es Mob,I1ã(!O~ LIda 

ROJ~ ear~ de P.lran.:opi.v..Ib.l, 233 - g o AIId,)( CJ 1S01 - Santos - SP 
([Pc 11050·150 · !clelont. 111) 1878·8.t10 

http:P.lran.:opi.v..Ib
http:P.i�,n.l1
http:4.241.616.78
http:3.073.616.04
http:3.094.685.98

