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Parecer do Comité de Investimentos — Carteira de Maio de 2.022.

1) INTRODUGAO: Na busca por uma gestao previdenciaria de qualidade e principalmente no
que diz respeito as aplicagdes dos recursos deste instituto, dispomos do parecer de anélise e
deliberacdo do Comité de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jales.

Foram utilizados para embasamento neste parecer o relatério Analitico de Investimentos referente ao
més de MAIO DE 2.022 e o relatério Panorama, ambos elaborados pela empresa de assessoria em
investimentos e documentos complementares internos do IMPS JALES.

2. ANEXOS
Relatoérios ANEXOS
Relatorio Analitico de Investimentos referente ao més de Maio de 2022 ANEXO |
Relatério Panorama Econdmico - Maio ANEXO I

3. PARECER DO COMITE
3.1 Analise do Cenério Econdmico:

Retrospectiva: O indice IBOVESPA registrou em maio alta de 3,22% no més, acumulando no
ano 6,23%. Alem disso os indices no exterior com a Dow Jones e S&P registraram leve avanco de
0,04% e 0,01%, enquanto a Nasdak cedeu em 2,05%, que olhando para o exterior o foco continua
sendo a desaceleragdo das economias globais frente a inflagdo que persiste em meio as perspectivas
de juros mais altos. Outro fator preocupante é a retomada, com indice abaixo do esperado, de
crescimento no primeiro semestre da China, devido principalmente ao fechamento da economia por
diversos lockdown em meio ao avanco da pandemia de covid-19. Na Zona do euro a inflagdo também
cresceu no més, com uma taxa de 8,1% ao ano sendo pressionada principalmente pelo conflito
Russia/Ucrania, impactando diretamente nos precos da energia elétrica e dos alimentos, o que deve
permanecer nos proximos periodo devido a sua grande dependéncia dos insumos energéticos da
Russia. Nos E.U.A. em maio a inflacdo bateu 1%, chegando a 8,6% no ano, sendo a maior dos Ultimos
40 anos, enquanto que em nosso pais o registro foi menor do que o previsto atingindo 0,47%,
influenciado pela desaceleracdo dos precos da energia elétrica e dos alimentos, que de fato gera
rumores no mercado do fim do ciclo de altas das taxa de juros, porém ha de se confirmar se o Banco
Central ira realmente seguir essa linha, principalmente com os movimentos de altas da taxa juros pelas
principais economias mundiais. e




INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
SOCIAL DE JALES

Rua 07, n® 2072 - Centro - CEP 15700-014 - Fone: (17) 3_632-6906
EMAIL: contato@impsjales.com.br — SITE: www.impsjales.com.br
CNPJ: 65.711.129/0001-53

Perspectivas: Sobre as perspectivas do mercado financeiro, o mesmo aguarda as reuniGes
do FED nos E.UA. e Brasil pelo Banco Central, para ter uma visdo mais clara sobre proximos passos da
politica monetaria de ambos paises. Que ha grande tendéncia para termos periodos de alta
volatilidade em renda variavel, podendo ser também uma janela de oportunidade para realizar precos
médios, com entradas gradativas em fundo de agées tanto na economia doméstica como no exterior,
abrindo também janelas de oportunidades para aquisicbes gradativas de titulos publicos pela
modalidade marcacdo na curva, devendo ser precedido de estudo de acasalamento do ativo com o
passivo do instituto.

3.2 Andlise da Carteira de Investimentos
3.2.1 — Retorno x Meta Atuarial:

Influenciado pela periodo de alta do IBOVESPA, a carteira de investimentos fechou o més de
Maio em com alta de 0,99%, ficando 12,5% acima da meta prevista par o més que foi 0,88%, porém
no acumulado(ano) a carteira obteve retorno de 41,19% da meta prevista, ou seja, retorno de 2.81%
enquanto a meta para 0 mesmo periodo foi de 6,82%. Sobre o retorno financeiro no més houve total
de R$ 508.243,02 (quinhentos e oito mil, duzentos e quarenta e trés reais e dois centavos) e no
acumulado total de R$1.419.905,75 (um milh&o, quatrocentos e dezenove mil, novecentos e cinco reais
e setenta e cinco centavos).

3.2.2. — Performance dos Ativos:

FUNDOS DE RENDA FIXA Retorno FUNDOS RENDA VARIAVEL Retorno
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RF LP 1,27% BB ACOES VALOR FIC ACOES 3,84%
TITULOS PUBLICOS 1,09% BRADESCO SELECTION FI ACOES 3,33%
gﬁ'XA BR. GESTAO ESTRAT.FIC 1,07% CAIXA BR. ACOES LIVRE QUANT. FIC 3,07%
BB PERFIL FIC RF REF. DI PREV. 1,07% CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 1,92%
CAIXA BRASIL FI RF REF. DI 0,93% CAIXA BR. ESTRAT.LIVRE FIC MULTIM. | 0,98%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF 0,93% CAIXA AL. MACRO FIC MULTIM., LP 0,92%
CAXABR IDKAIPCAZATPFIRF | 4 ggo, BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES |  0,26%
BB IMA-B 5 FIC RF PREV. LP 0,77% CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO 20,10%
BB IMA-B FI RF PREVIDENCIARIO | 0.72% TOTAL 1,99%
BB AL ATIVA RETORNO TT FICRF | o
PREV. oR e
BB TP XXI FI RF PREV. 0,38% FUNDO - EXTERIOR Retorno(%)

TOTAL 1,02% BB ACOES ESG FI ACOES BDR NIVEL | | -3.85%
TOTAL -3,85%
o g
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Andlise da Rentabilidade Carteira: O més de maio foi de recuperacio no mercado financeiro
principalmente nas bolsas de valores. No més de maio os destaques positivos foram os fundos de
renda fixa com retorno médio de 1,02% e os renda variavel com 1.99%, sendo o fundo do exterior
sendo novamente o destaque negativo com retorno de -3.85%.

3.2.3 Sobre a distribuicdo dos fundos de investimentos:

a) POR ADMINISTRADORES:

ADMINISTRADORES Valor %
CAIXA ECONOMICA FEDERAL | R$  27.283.550,85 | 53,1%
BB GESTAO R$ 16.929.842,50| 32,9%
TESOURO NACIONAL R$ 5.685.521,88

BEM DTVM R$ 1.484.217,65
TOWAL . hiiel | R$  51.383.132,88] 100,

Parecer: Verifica-se que conforme quadro acima, que todas as instituicdes na qual temos
investimentos, foram previamente e devidamente credenciadas por este instituto.

b) POR SEGMENTOS

m“’"f POR SEGMENTOS

M Renda Fixa
¥ Renda Varidvel

iﬂExterior
nda Fixa t

69% |

b

¢) POR SUB SEGMENTOS
Para minimizar os riscos da carteira, é de fundamental importancia a diversificacdo da
carteira, sendo, a mesma esta alocada nos seguintes sub segmentos:

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR
Gestao Duration |21,78% | ||Acdes Livres 9.27% Acdes Exterior 5,44%

Titulos Publicos | 11,06% | | Multimercado Moderado . J_\
@/3

2
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IDKA IPCA 2A 11,07% | |Acdes Indice Ativo 2,89%
IMA-B 3,79% Acoes Dividendos 1,90%
IMA-B5 12,13% | [Ag¢des Small Caps 1,05%
IRF-M1 0,11% Acdes Valor 1,76%
CDI 9,39% Multimnercado Conserv. 0,72%
Multimercado Macro 1,08%
TOTAL 69,33% TOTAL 25,23% TOTAL 5,44%
3.24. Evolugdo Patrimonial:

No Més de maio, considerando que houve retorno nos fundos de R$ 508.243,02 (quinhentos e oito
mil, duzentos e quarenta e trés reais e dois centavos), tendo aplicacées no valor de R$ 7.057.677,16
(sete milhes, cinquenta e sete mil, seiscentos e setenta e sete reais e dezesseis centavos) e resgates
de R$ 7.473.626,73 (sete milhdes, quatrocentos e setenta e trés mil, seiscentos e vinte e seis reais e
setenta e trés centavos), a carteira fechou o més com total de R$ 51.383.132,88 (cinquenta e um
milhoes, trezentos e oitenta e trés mil, cento e trinta e dois reais e oitenta e oito centavos), havendo
evolugao patrimonial no més de R$ 92.293,45 (noventa e dois mil, duzentos e noventa e trés reais e
quarenta e cinco centavos) e no acumulado de R$ 2.038.945,16 (dois milhdes, trinta e oito mil,
novecentos e quarenta e cinco reais e dezesseis centavos).

3.2.5. Sobre Enquadramentos Legais:

Sobre os enquadramentos na Resolucdo 3922/2020 e na Politica de Investimentos, com
referéncia aos Artigos: 7°, 8° e 9° estdo devidamente enquadrados e com estratégia que segue o alvo

da politica de investimentos.

3.2.6 Movimentacdes na Carteira:

Conforme deliberacdo deste comité de investimentos e pelo Conselho Deliberativo, no més de
Maio/2022, foram efetuados as seguintes movimentacdes dos ativos da carteira:

Fundo Tipo Total
BB IMA-B FI RF PREV. APLICACOES R$ 1.900.000,00
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TT FIC RF PRE APLICACOES R$ 3.600.000,00
BB ACOES ESG FI ACOES BDR NIVEL | APLICACOES R$ 313.447 49
CAIXA BRASIL FI RF REF. DI LP APLICACOES R$ 1.244.229,67
TOTAL APLICAGOES R$ 7.057.677,16
TITULOS PUBLICOS } RESGATES R$ 73.626,73
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BB IMA-B FI RF PREV. RESGATES R$ 1.900.000,00
BB ALOCAGAOQ ATIVA RETORNO TT FIC RF PRE RESGATES R$ 5.500.000,00
TOTAL RESGATES R$ 7.473.626,73
DIFERENGA (APLICAGOES - RESGATES) RS -415.949,57

Fonte: relatorio analitico de investimentos em Maio de 2022,

) Parecer final: No més de maio a carteira de investimentos do IMPS JALES teve retorno positivo
acima da meta, porém os resgates no més foram superiores as aplicacdes em 5,8%, resultando em
uma evolugdo patrimonial no més de somente R$ 92.293,45 (noventa e dois mil, duzentos e noventa
e trés reais e quarenta e cinco centavos). Que os fundos estdo devidamente enquadrados dentro

dos limites legais e seguindo o alvo tracado na politica de investimentos.

Jales-SP, 10 de Junho de 2.022.
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CLAUDIR BALESTREARO JO@E PAULO GUZZO

President Responsavel Técnico - Gestdo Investimentos
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Este relatorio atende a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos Ill e V.
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Carteira consolidada de»{ﬁvestimentros - base (Maio / 2022)

Produto / Fundo

TITULOS PUBLICOS

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCI...
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULCS PUBLICOS FI RE...
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA F...
BB ALOCAGAG ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA P...
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

B8 PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE...
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BB AGOES VALOR FIC ACOES

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES

BRADESCO SELECTION FI AGOES

CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIAGOES

BB ACOES ESG FI ACOES BDR NIVEL |

CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO L. .

CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP

Resgate

D+1
D+0
D+0
D+0
D+0
D+3
D+1
D+0
D+1
D+0
D+33
D+4
D+4
D+15
D+4
D+4
D+4
D+15

D+1du

Caréncia

Néo ha

2024-08-15

Néo ha

N&o ha

Néo ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Néao ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Saldo

5.685.521.88

2.621.279,01

3.613.693,51

2.656.529.75

5.687.783.95

56.531.28

3.467.135.78

1.947.084,51

603.908.97

5.068.570.26

4.220.326.26

904.463.60

977.966 46

1.484.217 .65

4.760.807 .65

538.193.72

2.794.310.66

554.899.30

3.371.522.03

368.386 .65

Particip. S/ Total

11,06%
510%
7,03%
517%
1,07%
0,11%
6.75%
3,79%
1.18%
9,86%
821%
1,76%
1,90%
2,89%
9.27%
1.05%
5.44%
1.08%
6.56%

0.72%

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatorio de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/05/2022

Cotistas

810

144

889

1.068

1.185

554

233

958

136

936

2.202

4.179

160

185

8.624

155

10.416

136

1.137

% S/ PL do Fundo

0.00%
0,04%
0.29%
0,04%
0,05%
0,00%
0.09%
0,24%
0.01%
0,56%
0.03%
0.08%
0.29%
0.31%
0.00%
0.07%
0.20%
0.02%

0.00%

047%

Enquadramento
Artigo 7°, Inciso I, Alinea ' a’
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b’
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b "’
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b "’
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b"’
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b "’
Artigo 7°, Inciso ll, Alinea' a "
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a '
Artigo 7° Inciso lll. Alinea " a "
Artigo 7°, Inciso HI, Alinea'a '
Artigo 7°. Inciso |ll, Alinea'a "
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8% Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 9° Inciso Il

Artigo 10°

Artigo 10°, Inciso |
" Inciso |
Artigo 109, Inciso |
O
A
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Carteira consolidada de inveSti;nehisé - i)ase“(Méio / 2022) o

Produto / Fundo Resgate Caréncia

Total para calculo dos limites da Resolugao

Saldo Particip. S/ Total

§1.383.132,88

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/05/2022

Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
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Enquadramento e PoIiticg de In\;éstimento (RENDA FIXA);base (Maio / 2022)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a "’

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'

Artigo 7°, Inciso Hl, Alinea'a "

Artigo 7°, Inciso IV
Artigo 7°, Inciso V. Alinea'b'

Total Renda Fixa

Resolugao
Pré Gestao - Nivel 1
100,00%
100,00%
65.00%
20.00%
5.00%

100,00%

Carteira $

5.685.521,88
14.635.817,50
15.307.025.78
0.00

0.00

35.628.365,16

Carteira

11,06%
28,48%
29.79%
0,00%
0,00%

69,34%

Estratégia de Alocagao - 2022

Inf

10.00%

10.00%

5,00%

0,00%

0,00%

25,00%

Alvo

17.93%
19,85%
17.50%
16,59%

3.41%

75,28%

Sup
63,78%
63,78%
65,00%
20,00%
5,00%

217,56%

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2022

GAP
Superior
27.086.640,27
18.136.344,65
18.092.010,59
10.276.626,58

2.569.156,64

- RENDA FIXA 35.628.365,16

B ReNDA VARIAVEL 12.960.457,06

EXTERIOR 2.794.310,66

© ATENCAO! Os limites respeitam as condicées previstas na Resolucao 4.695/18 em seus Artigo 7° § 10° e Artigo 8° § 10° para RPPS Certificado pelo Pré-Gestao!
S 9 g f




®

CREDITO
& MERCADO

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) -

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2022

base (Maio / 2022)

Estratégia de Alocag3o - 2022

Arti Renda Variavel asingon Carteira $ Cartei
= r
igos - Renda Variave Pré Gestao - Nivel 1 arteira arteira
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso | 35.00% 8.665.649.08 16,86% 5.00% 14,00% 35.00%
Artigo 8°, Inciso Il 35,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,30% 35,00%
Artigo 10°, Inciso | 10.00% 4.294 807,98 8,36% 0.00% 3.42% 10.00%
Total Renda Variavel 35.00% 12.960.457.06 2522% 5.00% 18.72% 80.00%
_ Estratégia de Alocagao - Limite - 2022
Ark Exteri Resolugao Carteira’s P
igos - Exterior Pré Gestao - Nivel 1 arteira arteira
Inferior Alvo Superior
Artigo 9° Inciso Il 10.00% 0,00 0,00% 0.00% 0.00% 10,00%
Artigo 9°, Inciso IlI 10,00% 2.794.310,66 5,44% 0.00% 5.00% 10,00%
Total Exterior 10,00% 2.794.310,66 5,44% 0.00% 5.00% 20,00%

Vdg!fm 4 .de 18

GAP
Superior
9.318.447 43

17.984.096,51

843.505,31

GAP
Superior

5.138.313,29

2.344.002,63

7°lb

Bou

B B s

B oo

Crédito &

Rua Bardo de Paranapic
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CREDITO
& MERCADO

Enquadramento por Gestores - base (Maio / 2022W)

Estratégia de Alocagdo para os Préximos 5 Anos

Gestao Valor % Sl Carteira % Sl PL Gestao - Estratégia de Alocagao - 2022 Limite Limite
CAIXA DTVM 27.283.550,85 53.10 y 902 Carteira § Cartsira % Infenok (34) e
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 16.929.842,50 32,95 0,00
TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBL... 5.685.521,88 11,06 -
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 1.484.217,65 2,89 0,00

Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, assim
definido pela CVM em regulamentagéo especifica. (NR) - (Resolucio 4963)
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2022 - RENDA FIXA

IDKA IPCA 2 Anos {Benchmark)

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

IRF-M 1 (Benchmark)

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

IMA-B § (Benchmark)
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB TiTULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IMA-B (Benchmark)

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CDI (Benchmark)
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

IPCA (Benchmark)
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

Meés Ano 3M
0.85% 6.35% 4.97%
0.85% 6,18% 4.95%
0.95% 4,02% 261%
0.93% 3,91% 2,54%
0.78% 6,25% 5.02%
0.77% 6,14% 4,95%
0.89% - 4.86%
0.96% 4,73% 4.93%
0.93% 4,68% 491%
1,03% 4.34% 2.81%
1.07% 4,47% 2,84%
1.08% 4,49% 2.83%
0.47% 4,78% 3,18%
0,93% 3.82% 2,93%
1.27% 4,86% 3,06%
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Rua Bardo de Paranapia

Volatilidade 12M

0,04%

0,01%

0,04%

0,06%

0.01%

0.01%

6M 12M 24M VaR Més

7.23% 924% 18,49% =
6,94% 9.11% 17,79% 1.21%
4,93% 6.43% 867% -
4,79% 6.18% 8,19% 0.20%
7.09% 9.55% 17,65% -
6.94% 9.19% 16,95% 1.04%

- - - 1.28%
4.96% 4.59% 14.18% -
4,90% 4.42% 13,67% 2,19%
5.14% 7.89% 10,24% -
531% 8.23% 10,70% 0,02%
5.28% 8.37% 10,69% 0.03%
5.55% 11.73% 20,73% -
4.61% 4.84% 9,19% 0,80%
5.64% 4.95% 7.95%

Crédito &

- Santgs 57
3; 3873-8410
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Retorno dos inveétimentos emé”enchmark's degtivos no més de Maio/2022 - RENDA FIXA

Més Ano M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1.07% 4,35% 2,83% 5.21% 3.49% 7.06% 1.28% 0.03%
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Retorno dos investinrlgntos e/ Benéhmark's de ativos noLn_eje.s; gﬂe‘_f\lliig[gOZZ - RENDA VAEIAVEL

Ibovespa (Benchmark)
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES
BB ACOES VALOR FIC ACOES

BRADESCO SELECTION FI AGOES

CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES

SMLL (Benchmark)

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

CDI {(Benchmark)
CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP

CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

Més

3.22%

0,26%

3.84%

3.33%

3.07%

-1,92%

1,03%
-0.10%
0,98%

0,92%

Ano

6.23%
7,04%
3.48%
6.94%

7.71%

-4.02%

-3.80%

4,34%
-0.34%
5,46%

4,85%

Pagina 8 de 18

3M

(8]
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~

2,70%

0.17%

2.14%

6,63%

2.81%

-0.12%

3.01%

2,67%

6M

9.26%
10,69%
7.70%
9,09%

13,94%

-0.37

0,29%

5,14%
-0.51%
6,96%

6,36%

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
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-14.93%

-5.96%

7.89%

6,14%

4.43%

297%

24M VaR Més Volatilidade 12Mm

27 40% - -
35,44% 8.57% 0,16%
36.97% 7.92% 0,14%
22,53% 9.87% 0,19%
47 16% 8.29% 0.14%
15,36% - &
10,89% 13,09% 0,21%
10,24% - -

- 2.81% 0,05%
15,63% 1.96% 0,04%
12,65% 1.56% 0,04%

Credito & Mercado Gestao de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 159 Andar CJ 1507 - Santos &7
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2022 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Més Ano M 6M 12M 24M VaR Més. Volatilidade 12M
Global BDRX (Benchmark) -4.32% -28.18% -14,52% -26.95% -13,03% 16,64% - -
BB ACOES ESG FI AGOES BDR NIVEL | -3.68% -27,08% -13.51% -24.90% -12.31% 15,07% 10,27% 0.20%
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CREDITO
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Maio / 2022)

BEM DTVM: 2,89%
TESOURO NACIONAL: 11,06%

CAIXA ECONOMICA 27.283.550,85

M 55 GesTio 16.929.842,50
CAIXA ECONOMICA: 53,10% B tesouro NACIONAL  5.685.521.88
BEM DTVM 1.484.217,65
BB GESTAO: 32,95%
Mercado (

;‘ Pagina 10 de 18 Credito ¢
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Birstl‘it;lrliCéO dbs afivos porérut;;éégrﬁentos - bz;sé (Malo / 2022)7

ACOES - SMALL / MID CAPS: 1,05%
MULTIMERCADO - MACRO: 1,08%
AGOES - VALOR: 1,76%
ACOES - DIVIDENDOS: 1,90%
ACOES - INDICE ATIVO: 2,89%
IMA-B: 3,79%

ACOES - EXTERIOR: 5,44%

MULTIMERCADO - MODERADO: 6,56%

ACOES - LIVRES: 9,27%

CDI: 9,39%

TITULOS PUBLICOS: 11,06%

MULTIMERCADO - CONSERVADOR:
0,72%

IRF-M 1:0,11%
GESTAOQ DURATION: 21,78%

IMA-B 5: 12,13%

IDKA IPCA 2A: 11,07%

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2022

B GestAo DURATION 11.192.235,79

MA-B 5 6.234.972,52

B 1oKa 1pca 2a 5.687.783,95
B TiTuLos PUBLICOS 5.685.521,88
— Dl 4.824.235,23
B AcOEs - Lvres 4.760.807,65
B MULTIMERCADO - MODERADO 3.371.522,03
~ ACOES - EXTERIOR 2.794.310,66
IMA-B 1.947.084,51

B ~cOks - inpice ATIVO 1.484.217,65
" AGOES - DIVIDENDOS 977.966,46
AGOES - VALOR 904.463,60

B muLTiMERCADO - MACRO 554.899,30
= ACOES - SMALL / MID CAPS 538.193,72
B MULTIMERCADO - CONSERVADOR ~ 368.386,65
B rev 56.531,28
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Carteira de Titulos Publicos Vnoiméws de (Maio / 2022)M

Titulos Publicos

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesoura Nacional - Série B

Vencimento

15/08/2024

15/08/2024

15/05/2045

Ay,
o

Compra Qtde
11/08/2004 500
02/12/2004 270
02/03/2009 630

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2022

P.U. Compra P.U. Atual $ Pago $ Atual Marcacao
1.487,344824 4.049,245526 743.672 41 2.024.622.76 Mercado
1.494,58526 4.049,245526 403.538,02 1.093.296,29 ! Mercado
1.104,73659 4.075,560054 695.984,05 2.567.602,83 Mercado

f-‘ax;ma 12 de 18

Credito & Mercado Gestao de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 15017 - Santos 8D
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Més Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 49.344.187,72 1.030.736 07 0.00 50.367.292.12 -7.631867 -7.631.67 -0,02% -0.02% 0.94% 0.94% -1.62% 3.08%
Fevereiro 50.367.292,12 2.625.150,25 2.462.748.56 50.572.048.93 42.35512 34.723.45 0,08% 0,07% 1.37% 2.32% 2,96% 2,53%
Marco 50.572.048,93 1.563.452 87 2.417.000,00 50.891.779.,41 1.173.277 61 1.208.001.06 2,32% 2,39% 2,04% 4.41% 54,26% 3,42%
Abril 50.891.779,41 2.045.398 .35 1.350.000,00 51.290.839.43 -296.338,33 911.662.73 -0,57% 1,80% 1.42% 5.89% 30,61% 2,73%
Maio 51.290.839,43 7.057.677.16 7.473.628.73 51.383.132.88 508.243,02 1.419.805.75 0,99% 2,81% 0.88% 6.82% 41,19% 3.16%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

' -~ 6,82%
i T o T T
0 2 4 6

B investimentos @@ IPCA + 4.83% a.a.




INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2022

CREDITO
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Graficos ilustrativos de Evoly”q_;iwqf’matrimonial e indichores

ANO 36M
Evolugdo do Patriménio Comparativo
60.000.000,00 8.00
50.000.000,00 6.00
&
% 40.000.000,00 $ 400
g =
«Q c
E S
£ 30.000.000,00 & 200
B |
20.000.000,00 0.00
10.000.000,00 . , . ; ' 200 . ’ .
2012 2014 2016 2018 2020 Fev '22 Mar '22 Abr 22 Mai '22

Investimentos Meta de Rentabilidade =~ CDI = IMA-B
IMA-B 5 _IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1

IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL IDIV

—t — Q 3@ 4 R B -
A ) ‘ .
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CREDITO
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagGes e resgates) no més de Maio/2022

FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 5.005.201,32 0.00 0.00 5.068.570.26 63.368,94 1.27% 1.27% 1.15%
TITULOS PUBLICOS 5.697.115,16 0,00 73.626,73 5.685.521,88 62.033,45 1.09% - =

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 597.538,16 0,00 0,00 603.908,97 6.370,81 1.07% 1.07% 0,02%
CAIXA BRASIH. GESTAQO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 2.628.53515 0,00 0,00 2.656.529.75 27.994,60 1.07% 1.07% 1.28%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 56.011,45 0.00 0,00 56.531,28 519.83 0.93% 0.93% 0.20%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 2.937.341.68 1.244.228 .67 0,00 4.220.326,26 38.754,91 0,93% 1.08% 0.03%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI REND... 5.639.667,64 0.00 0,00 5.687.783.95 48.116.31 0.85% 0.85% 1.21%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 2.601.25231 0.00 0,00 2.621.279,01 20.026,70 0.77% 0,77% 1.04%
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.919.597 94 1.900.000.00 1.900.000,00 1.947.084 51 27.486.57 0.72% 0.93% 219%
BB ALOCACAQ ATIVA RETORNQ TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 8.907.986,28 0.00 5.500.000,00 3.467.135,78 59.149.50 0.66% 0.93% 0,80%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR... 0,00 3.600.000.00 0.00 3.613.693.51 13.693.51 0.38% 0.89% 1.28%

Total Renda Fixa 35.990.247,09 6.744.229,67 7.473.626,73 35.628.365,16 367.515,13 1,02% 1,03%
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Retorno dos Investimentos apés as movimentagdes (aplicagéggﬁgVrteigitgg‘)“ngwp\”és de Maio/2022

Ativos Renda Variavel

BB AGOES VALOR FIC ACOES

BRADESCO SELECTION FI ACOES

CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA ALOCACAO MACRQ FIC MULTIMERCADO LP

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES

CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

Total Renda Variavel

Saldo Anterior

871.029.90
1.436.325,77
4.619.03562
3.338.849 48

549.846.38

975.421,37

368.755.62

548.724 29

12.707.988,43

Aplicagdes
0.00
0.00
0.00
0.00
0,00
0.00
0.00
0,00

0,00

Pagina 16 de 18

Resgates

0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
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FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
904.463.60 33.433,70 3.84% 3.84% 7.92%
1.484.217,65 47.891,88 3.33% 3.33% 9.87%
4.760.807.65 141.772,03 3.07% 3.07% 8.29%
3.371.522,03 32.672,55 0.98% 0,98% 1.96%
554.899.30 5.052,92 0.92% 0,92% 1.56%
977.966,46 2.545,09 0.26% 0.26% 8.57%
368.386,65 -368,97 -0,10% -0.10% 2.81%
538.193,72 -10.530,57 -1,92% -1,92% 13,09%
12.960.457,06 252.468,63 1,99% 6,57%
I Credito & Mercad "-./nl»z‘.)res Mobiharios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiacat iar CJ 1507 - Santes 52

felefone: {13) 3878-8410
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagées e resgates) no més de (Maio / 2022)

Ativos Exterior

BB ACOES ESG FI ACOES BDR NIVEL |

Total Exterior

Saldo Anterior

2.592.603,91

2.592.603,91

Aplicagoes
313.447 49

313.447,49

Resgates

0.00

0,00

FUNDOS EXTERIOR

Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
2.794.310,66 -111.740.74 -3.85% -3.68% 10.27%
2.794.310,66 -111.740,74 -3,85% 10,27%
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizagdo da empresa. As informacées aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informacées e nao representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAQ que reflete 0 momento da andlise e sio consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confidveis.

A utilizagdo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas nao representam garantia de exatidao
das informagdes prestadas ou Julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

divulgacéo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e 3 politica de investimento dos produtos. Todas as
informagGes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicao, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios).

Sua elaboragdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado nio representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados 4 sua carteira de
crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacées com valores mobiliarios de bolsa, balcio, nos mercados de liquidacéo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo

sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

de contribuigdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n° 402/2008,
art. 15, inciso Ill, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n° 519, de 24 de agosto de 2011 e suas altera¢des, além da Resolugdo CMN n® 4.963 de 25 de novembro de
2021 e suas alteragées, que dispSem sobre as aplicacées dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e d4 outras
providéncias.

>s Ltda,
05”57
3878-8410




PANORAMA ECONOMICO - MAIO

NACIONAL

O Ibovespa voltou a apresentar resultados positivos no més de maio, e o encerrou com alta de
3,22%. Como resultado, o indice acumula alta de 6,23% no ano.

Variagao do Ibovespa em 2022
Pontuacao de fechamento

— Pontos

110.185

Fonte: B3

O Tribunal de Contas da Unido aprovou a segunda etapa do processo de privatizagdo da
Eletrobras. Com isso, os brasileiros que tém valores na conta do FGTS podem comprar agdes da
estatal.

O Ministério de Minas e Energia (MME) pediu ao Ministério da Economia a inclusdo da Petrobras
na lista de estudos para uma possivel privatizagdo, em meio a disparada dos pregos dos
combustiveis e criticas a politica de pregos da Petrobras.

O presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, disse em audiéncia publica extraordinaria
na Comissdo de Defesa do Consumidor da Cdmara dos Deputados que espera que a projegao de
crescimento do pais seja revista para uma faixa de 1,5% a 2% em 2022.

O IPCA-15 (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo 15) avangou 0,59% no més de maio.

O governo reduziu em 10% as aliquotas de impostos de importagdo do arroz, feijdo, carne e
materiais de construgdo.

A Camara aprovou o projeto que classifica como bens essenciais a gasolina, gas natural, energia
elétrica, comunicac¢do e transportes coletivos. Com isso, passam a ter aliquota maxima de 17%
a 18%, de acordo com a regido.

O ddlar recuou 3,86% em maio. No ano, a moeda tem desvalorizagdo de 14,77% frente ao real
ocasionado pelos conflitos externos e alta inflagdo em diversos paises.



Variagao do délar em 2022
Cotacao de fechamento, em Rs

== Dolar comercial — Délar turiema (sem JOF)

INTERNACIONAL

Os temores de desaceleracio global em meio & inflagdo persistiram no més de maio, assim como
a perspectiva de juros mais altos nas principais economias.

Ainflagdo na zona do euro bateu recorde em maio, com uma taxa de 8,1% na base anual,
pressionada pelo impacto da guerra na Ucréania sobre os pregos dos alimentos e da energia
principalmente.

A Unido Europeia planeja impor sancGes mais duras a Russia, ao proibir as importagdes de seu
petroleo e impedir as seguradoras de cobrir os carregamentos de 6leo do pais em qualquer lugar
do mundo.

A previsdo de crescimento para zona do euro em 2022 reduziu de 4% para 2,7% em decorréncia
da elevagdo nos pregos das commodities e da energia, além do conflito entre a Rissia e a
Ucrania.

O Federal Reserve sinalizou que poder4 fazer uma pausa na elevagdo dos juros apés aumenta-
lo 0,5% em cada uma de suas proximas duas reunides. J4 o Banco Central Europeu deverd iniciar
seu ciclo de aperto em julho.

Nos EUA, o indice de precos ao consumidor subiu 1,0% em maio, estando acima do que era
esperado pelo mercado, atingindo 8,6% no acumulado em 12 e a maior taxa em 40 anos.

A China sinalizou a inje¢do de estimulos ficais de USS 5,3 trilhes na economia do pais, além do
corte de impostos.

Na China, as exportaces subiram 16,9% em maio em relacdo ao mesmo periodo do ano
passado, ja as importacdes aumentaram 4,1%.




ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

O IBGE divulgou a taxa de desemprego no trimestre encerrado em abril, no qual o indicador

recuou para 10,5%, sendo o melhor resultado desde 2013, mas ainda, atingindo 11,3 milhdes de
brasileiros.

A quantidade de pessoas desempregadas recuou 5,8% frente ao trimestre anterior, retornando
ao patamar do inicio de 2016.

Com isso, é possivel observar que o mercado de trabalho estd em recuperagdo, mesmo com a
alta inflagdo impactando a renda dos brasileiros.

Evolucdo da taxa de desemprego

ndice no trimestre
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Fonte iBGE

J4 o nivel de pessoas ocupadas teve alta de 1,1% em comparagdo com o trimestre anterior. Com

isso, ha cerca de 96,5 milhdes pessoas ocupadas, sendo o maior resultado registrado na série
histdrica iniciada em 2012.

0O IBGE divulgou que o rendimento médio real do trabalhador foi de RS 2.569, apresentando

estabilidade frente ao trimestre anterior. Entretanto, ha redugdo de 7,9% em relagdo ao mesmo
periodo de 2021.

SETOR PUBLICO

De acordo com o Ministério da Economia, a balanga comercial registrou superavit de ussS 4,9

bilhdes em maio. Entretanto, o valor representa queda de 42,1% em relagdo ao mesmo més do
ano passado.




Balanca Comercial

Fara meses de maio, em USs oilhdes
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Fonte: Ministério da Economia

As exportagdes, pela média diaria, registraram alta de 8% em maio na comparagdo com o
mesmo periodo do ano passado, ao somarem USS 29,6 bilhdes. Ja as compras do exterior
avancaram 33,5% ao somarem USS 24,7 bilhdes.

O resultado se deu pelo fato de o conflito restringir o comércio de alguns produtos e elevou o
preco de alguns itens, como petréleo e alimentos, beneficiando exportadores brasileiros e
atraindo recursos ao pafs.

INFLACAO

De acordo com o IBGE, o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) apresentou
alta de 0,47% no més de maio, registrando desaceleracio em comparagao com o més anterior
€ a menor variagdo mensal desde abril de 2021. Como resultado, o indice acumula alta de
11,73% no periodo de 12 meses.

O resultado foi influenciado principalmente pela queda no custo da energia elétrica e pela
desaceleragdo dos precos dos alimentos. Entretanto, oito dos nove grupos de produtos e
servigos pesquisados tiveram aumento de pregos no ultimo més.

Os setores mais impactados foram o de vestuario (+2,11%), transportes (+1,34%) e saude e
cuidados pessoais (+1,01%).




IPCA - Inflagao oficial acumulada em 12 meses
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0O indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC) apresentou alta de 0,45% em maio, sendo a
menor variagdo mensal desde abril do ano passado. Com isso, o indice acumula alta de 4,96%
em 2022 e alta de 11,90% no periodo de 12 meses.

Os itens que mais contribuiram para a alta do indice foi o morango (35,22%), a passagem aérea
(21,7%) e a cebola (20,8%).
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PERSPECTIVAS

No Brasil, as expectativas sdo de que o Copom realize a Ultima elevagdo da taxa Selic em 2022
na reunido que acontece no més de junho. De acordo com as projecGes realizadas por analistas
do mercado, a elevagdo serd de 0,5 p.p., ficando assim, em conformidade com o ltimo Relatério
Focus divulgado pelo Banco Central (29/04/2022). As estimativas sdo de que a taxa basica de
juros permanega em 13,25% ao ano até o fim de 2022.

O Banco Central divulgou a atualizacio parcial das expectativas de mercado, onde a perspectiva
é de que o IPCA encerre 2022 a 8,89%. Dessa maneira, ficard bem acima do centro da meta
definida pelo Conselho Monetério Nacional, que é de 3,50% com margem de 1,5% para cima ou
para baixo.

O Ministério da Economia informou que poderé revisar a projecdo do PIB para 2022 e elevar a
estimativa de crescimento do pais para 1,5% apos os dados divulgados pelo IBGE mostrarem
que o PIB cresceu 1% no primeiro trimestre do ano em comparagao com o trimestre anterior.

E esperado que o preco do barril de petrdleo continue elevado durante todo o més de junho,
Sém que ocorram muitas quedas significativas. Essa alta é resultado das restrigdes as
exportagdes da Russia, devido & guerra na Ucrania.

O Banco Central Europeu (BCE) informou que pretende aumentar a taxa basica de juro em 0,25%
na préxima reunido que acontecerd em julho e aumenta-la novamente em setembro, apds o
aumento da inflagdo que acontece em diversos paises.

Sendo assim, nossa recomendac3o permanece a sugestdo de cautela ao assumir posicdes mais
arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter ainda sem desenhar um
horizonte claro, em razdo principalmente pelo nosso cendrio politico.

Sobre a nossa dtica, mantivemos a n3o recomendacdo de fundos de longuissimo prazo (IMA-B
5+ E IDKA 20A), 5% em fundos de longo prazo (IMA-B TOTAL E FIDC/ CREDITO PRIVADO/
DEBENTURE) e 30% em fundos Gest3o Duration.

Diante da expectativa de alta na taxa de juros fundos atrelados ao CDI tendem a ter bom
desempenho, indicamos uma exposicdo de 15% em fundos de curto prazo (CDI), enquanto os
fundos de médio prazo representam 10% de acordo com a nossa alocagdo tatica.

Em relacdo aos fundos pré-fixados, n3o recomendamos a estratégia, pois diante da expectativa
de alta na taxa de juros o desempenho destes fundos tende a ser afetado. Mantemos a sugestdo
para que os recursos necessarios para fazer frente as despesas correntes sejam resgatados dos
investimentos menos voldteis (IRF-M1, IDkA IPCA 2A).

J& para os titulos publicos, seguindo nossa ética e diante das seguidas elevagdes na taxa de juros
demonstram ser uma boa oportunidade. Recomendamos que a exposi¢dao seja feita
primeiramente utilizando a marcac3o a mercado, e posteriormente quando atingindo o valor
esperado, seja feita a transferéncia para marcacio na curva.

Uma alternativa que vem se mostrando forte nos Gltimos tempos, e que possui boa expectativa,
€ a diversificagdo em fundos de investimento no exterior, recomendamos primeiramente a
exposicdo em fundos com hedge com 5% para posteriormente realizar uma entrada gradativa
em fundos que ndo utilizam hedge cambial também com 5%




Quanto a fundos de a¢des atrelados a economia doméstica recomendamos a entrada gradativa
de modo que o investidor fique atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um
prego médio mais atrativo.

Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a pregos mais baratos,
municie-se das informagdes necessarias para subsidiar a tomada da decisdo.
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INVESTIDOR COMUM - SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) o 0%
Longo Prazo (IMA-B / FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 5%
Gestdo do Duration 30%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB) 15%
Renda Varidvel 30%
Fundos de A¢des 20%
Multimercados 5%
Fundos de Participa¢des * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual
p
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposicdo aos Fundos de Ac¢des na proporg¢ado desse excesso.




PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Varidvel
Renda Fixa 55%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) - 0%
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 5%
Gestdo do Duration 30%
Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB) 10%
Renda Variavel 35%
Fundos de A¢des 25%
Multimercados 5%
Fundos de Participacdes * 2,5%
Fundos Imobilidrios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participages e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de Acdes na propor ao desse excesso.
¢




PRO GESTAO NiVEL 2

Estratégia de Alocac3o dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Varivel
Renda Fixa 50%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) - 0%
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 5%
Gestdo do Duration 25%
Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB) 10%
Renda Varidvel 40%
Fundos de Acdes 30%
Multimercados 5%
Fundos de Participacdes * 2,5%
Fundos Imobilidrios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual

superior a 2,5%

em cada, reduzir a exposicdo aos Fundos de Acdes na proporcdo desse excesso.




PRO GESTAO NiVEL 3

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 40%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) o 0%
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 5%
Gestdo do Duration 20%
Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2) 5%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB) 10%
Renda Varidvel 50%
Fundos de Ac¢des 40%
Multimercados 5%
Fundos de Participac¢des * 2,5%
Fundos Imobilidrios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participacdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢o aos Fundos de Agbes na proporgdo desse excesso.
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