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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Trata-se de Parecer emitido nos termos do Item do 13 — Politica de Investimentos do Manual do Pré Gestéo
RPPS de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagdes,
realizadas na aplicagdo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagbes e processos decisorios de
investimento a Politica de Investimentos.

) REUNIAO DO DIA: 04/05/2023

No dia 04 de Maio de 2.023, na sede deste instituto, de maneira presencial reuniram-se os membros deste
comité, com auséncia justificada do membro Luiz Antdnio Abra, onde a reunido foi dividida em duas partes,
sendo a primeira com a participagdo somente dos membros presentes e a segunda com a participagéo
remota da equipe de economista da instituicdo Banco do Brasil. Sobre a primeira parte, foram apresentados
a seguinte pauta: 01) Apresentacgéo da Carteira de Investimentos referente ao més de Abril de 2023: Foi
repassado aos membros cdpia analitica de investimentos referente ao més de abril/2023, elaborado pela
empresa de assessoria credito e mercado, que passou a ser matéria de analise dos membros, e seus dados
serdo apresentados em topicos a seguir. 02) Evolugdo da Execucdo do orgamento e Fluxo de Caixa do
RPPS: De acordo com o mesmo relatério analitico de investimentos foram verificados a evolugéo e a
execugdo orgamentaria do RPPS, trazendo suas projegdes de receitas e despesas. 03) Proposituras de
Investimentos: Foram apresentados as proposituras de investimentos, de acordo com as orientagdes da
empresa de assessoria e adequando a carteira de acordo com as diretrizes e estratégias da politica de
investimentos, sendo utilizado o relatério comparativo de fundos do site: www. comparadordefundos.com.br
e apos deliberagéo presidente comunica o envio do oficio ao conselho deliberativo apresentado a matéria
deliberada. 04) Participagdo da Equipe de Economistas do Banco do Brasil: A pedido da instituigéo e
autorizado pela presidéncia deste comité, participaram remotamente da reunido a equipe do Banco do
Brasil, sendo os Srs: Sr. Lucas de Oliveira —-Gerente de Investimentos e as Sras. Paula de Queiréz Prado -
Gerente Geral e Celia Regina Bianchini Ferrari — Gerente de Governo, que na apresentagdo trouxeram
dados referente da economia doméstica e global, a retrospectivas e as perspectivas do mercado, analise
de nosso portfélio de investimentos e apresentagdo de proposituras, que o relatério completo da
apresentacgéo da equipe do Banco do Brasil encontra-se em anexo da ata de reuni&o. e 05) Outros Assuntos.
E ndo havendo novos assuntos a serem inseridos na pauta, deu se por encerrada a reunido.

1)) PARECER DA CARTEIRA DO MES DE ABRIL DE 2023.

A - CENARIO: De acordo com relatério panorama — abril/2023 emitido pela empresa de assessoria, 0
Departamento do Trabalho informou que o indice de pregos ao consumidor (CPI) dos EUA subiu 0,4% em
abril, estando em linha com o esperado. Como resultado, o indice apresentou desaceleragdo no
acumulado em 12 meses, que ficou em 4,9% no més, contra os 5% registrados em margo. Na China, o
Escritorio Nacional de Estatisticas divulgou que a inflagdo caiu 0,1% em abril, em que o prego dos
alimentos caiu 1% e o dos produtos ndo alimenticios subiu 0,1%, porem o PIB cresceu 4,5% no primeiro
trimestre de 2023 em comparagdo com 2022. O governo chinés pretende que o pais cresga 5% e gerar 12
milhdes de empregos em 2023. Ja na zona do Euro, a Eurostat publicou que a prévia da inflagéo acelerou
para 7% em abril no acumulado em 12 meses. As bolsas norte americanas apresentaram ganhos em abril,
impulsionadas pelas divulga¢des de dados do primeiro trimestre de 2023. O Dow Jones subiu 2,48%, o
S&P 500 avangou 1,46% e o Nasdaq registrou alta de 0,04%. Sobre a economia doméstica o Ibovespa,
principal indice da bolsa de valores brasileira, encerrou abril com alta acumulada de 2,50%, aos 104 mil
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pontos. Todavia, ha queda de 4,83% no acumulado de 2023. Para o arcabougo fiscal, 0 governo escolheu
que o ajuste do limite de despesas para 2024 utilizara a inflagdo de janeiro a dezembro de 2023. Dessa
maneira, € esperado que haja um alivio extra para as despesas do ano que vem, tendo em vista que a
inflagdo acumulada atualmente é de 4,18%, porém é esperado que o IPCA encerre 2023 a 6,02%. De
acordo com o Banco Central, o IBC-Br, que trata-se de uma prévia do PIB, registrou crescimento de 3,32%
em fevereiro em comparagdo com o més anterior. As vendas no varejo subiram 1,7% em termos nominais
no més de abril, em comparagdo com o mesmo periodo de 2022. J4 na comparagdo mensal, houve
desaceleragéo, tendo em vista que em margo o resultado tinha mostrado crescimento de 7,3%. O dodlar
apresentou recuo de 1,61% em abril, sendo cotado a R$ 4,98 no fechamento do més. Como resultado, a
moeda norte americana registra queda de 5,51% em 2023. ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA O IBGE
informou que a taxa de desemprego subiu para 8,8% no primeiro trimestre de 2023, em que representou
0 menor resultado para o trimestre desde 2015. Ja na comparagdo com o trimestre anterior, houve
aumento de 0,9%. O numero de desocupados apresentou alta de 10% em relagdo com o trimestre anterior,
alcangando 9,4% milhdes de pessoas. Ja em relagdo com o mesmo periodo de 2022, o recuo é de 21,1%,
ou 2,5 milhdes de trabalhadores. O total de pessoas ocupadas apresentou recuo de 1,6% na comparagéo
com o trimestre anterior, totalizando 97,8 milhdes de pessoas e representando em crescimento de 2,7%
na comparagao anual.

B - CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

B.1 - ENQUADRAMENTOS: Que a carteira de investimentos de instituto do IMPS Jales, esta alocada
71,58% em renda fixa, 23,25% em renda variavel e 5,17% em fundo do exterior, estando bem proximo
da estratégia alvo determinada pela politica de investimentos, sendo de RF de 72%, RV de 22% e 5%
em fundos do exterior. Que considerando os limites previstos nos artigos 7°, 8° e 9° Resolug&o 4.963/21
para RPPS com certificado Pré Gestédo (Nivel I), bem como dos limites da Politica de Investimentos,
verifica que a carteira esta regular e devidamente enquadrada dentro dos limites legais e seguindo o alvo
da politica de investimentos, que e o fundo com maior exposigdo na carteira € o BB TP XXI| FI RF Prev
com 15,30% do total da carteira, porem abaixo do limite de 20% determinado pelo Art. 18 da Resolugdo
n.° 4963/021.

B.2 - DISTRIBUICAO DOS ATIVOS: Que sobre a distribuicdo dos ativos por instituicies financeiras,
verifica se que as instituigdes que receberam aportes por este instituto, foram devidamente e previamente
credenciadas estando assim distribuidas: Caixa Econdémica Federal: 44,11%; Banco do Brasil (BB
GESTAO):38,23%; Branco Bradesco (BRAM E BEM DTVM): 2,40%; Tesouro Nacional: 10,21% e Banco
Itatl Unibanco: 5,05%. Que a distribuig@o por sub segmentos, verifica-se que a carteira vem seguindo a
estratégia determinada pela politica de investimentos, bem como pelas sugestdes de alocagdes
apresentadas pela empresa de assessoria. Que sobre a distribuigdo por sub segmentos a carteira esta
alocada em: Titulos Publicos: 10,21%; Gestdo Duration: 13,46%; Longo Prazo: 3,66%; Médio Prazo:
26,46%; Curto Prazo: 17,79%; A¢des: 13,95%; Multimercado: 9,29% e 5,17% em Fundo do Exterior.

B.3 - MOVIMENTAGAO NA CARTEIRA:

CAIXA BRASIL ATIVAFIC RF LP | 1.438.236,22 1.765.000,00 -326.763,78
TOTAL GERAL 1.438.236,22 1.765.000,00 -326.763,78
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C - RENTABILIDADE DA CARTEIRA:

C.1 - No més de Abril/2023: Que no més retorno médio dos fundos no més de 1,10% ficando acima da
meta prevista da meta prevista que foi de 0,96%, onde os fundos de renda fixa tiveram retorno médio de
1,05%, os de renda variavel de 1,63% enquanto que os fundos do exterior tiveram retorno de 0,55%.

C.2 - No ano/2023: No acumulado(ano) a rentabilidade acumulada foi de 3,17% atingindo 73.33% da
meta prevista que foi de 4,32%.

Performance da Carteira

4,32%

137%
0,95%

JANEIRO FEVEREIRO MARCO ABRIL TOTAL/ANO

® Retorno @ Meta

C.1.1. Rentabilidade por fundo no més

Conforme quadro abaixo, os fundos com destaque ® tiveram performances no més acima da meta, com
destaque para os Segmentos de A¢des (BB Dividendos e Caixa Brasil A¢des) e os fundos de longo prazo
(IMA-B e Titulos Publicos). E sobre os fundos que tiveram performance abaixo da meta destacamos
o fundo BB Ag¢des BDR Nivel | e o Fundo Bradesco Selection FIC de Agdes.
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CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...

4

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A T(TULOS PUBLICOS FI REND... r
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FICMULTIMERCADOLP | 0,65%[&

3

4

¥

RF - Med|o Prazo BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR...
RV - Multimercado |CAIXA HEDGE FICMULTIMERCADOLP - | o19%i
BRADESCO SELECTION FIC AGOES 0,01%

-80,21%
-98,96%

C.1.2. Rentabilidade por fundo no ano

Conforme quadro abaixo, os fundos com destaque ® estao performance acumulado(ano) ACIMA da
meta, com destaque para os Segmento de A¢des do Exterior e os fundos de longo prazo (IMA-B _e
Titulos Publicos). E sobre os fundos que no acumulado estdo com performance abaixo da meta
destacamos o fundos dos segmentos de a¢gdes e multimercados (macro e estratégia livre).
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RF Medlo Prazo

RF - Medlo Prazo

RV Mult|mercado

14 19,21%

15,74%|

RF - Curto prazo

G. Duration

12,27%

BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIA...

CAIXA BRASIL ATIVA FICRENDA FIXA LP

RF - Curto prazo

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

RV - Multimercado |cal

kkALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

RV - AgOes

BB DlVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES

CAIXA BRASIL Achs LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES -2,46% 4 -156,94%
RV - AcBes BB ACOES VALOR FIC ACOES : | 63a%|8  -246,76%
RV - AgOes CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES -7,55% 4 -274,77%
RV - Agdes BRADESCO SELECTION FIC AGOES ' -278,24%

D. EVOLUGAO PATRIMONIAL DA CARTEIRA:

D.1. - No Més de Abril/2023: No més houve crescimento de R$ 298.282,07 (duzentos e noventa e oito

mil, duzentos e oitenta e dois reais e sete centavos) no patriménio da carteira, considerando que teve
total de aplicagdes de R$ 1.438.236,32 (um milhdo, quatrocentos e trinta e oito mil, duzentos e trinta e
seis reais e trinta e dois centavos), resgates de R$ 1.765.000,00 (um milhdo, setecentos e sessenta e
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¢ & /'A
cinco mil reais) e R$ 625.045,75 (seiscentos e vinte e cinco mil, quarenta e cinco reais e setenta e cinco
centavos) de retornos dos investimentos no més.

D.2 - NO ANO2023: No acumulado (ano, considerando que tivemos total de aplicagdes de R$
7.095.174,70 (sete milhdes, noventa e cinco mil, cento e setenta e quatro reais e setenta centavos), de
resgates de R$ 7.543.910,15 (sete milhdes, quinhentos e quarenta e trés mil, novecentos e dez reais e
quinze centavos) e R$ 1.771.714,20 (um milh&o, setecentos e setenta e um mil, setecentos e quatorze
reais e vinte centavos) de retorno das aplicagdes, houve no periodo evolugédo patrimonial da carteira de
R$ 1.332.978,75 (um milhdo, trezentos e trinta e dois mil, novecentos e setenta e oito reais e setenta e
cinco centavos) com total da carteira de R$ 57.098.176,49 (cinquenta e sete milhdes, noventa e oito mil,
cento e setenta e seis reais e quarenta e nove centavos).

PARECER FINAL: Que no més de abril, considerando as perspectivas do cenario, houve recuperagao
da carteira com rendimento acima da meta prevista para periodo, porem no ano continuamos abaixo da
meta. Houve evolugdo patrimonial na carteira de 0,52% que a carteira esta alocada dentro dos limites
previstos nas regolugdes federais e seguindo a estratégia alvo de nossa politica de investimentos.
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Este relatério atende a Portaria MTP N° 1.467, de 2 de junho de 2022.
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Carteira consolidada de investimentos - base (Abril / 2023)

Prbduto { Fundo

. TITULOS PUBLICOS

BB ALOCA(}AO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAP...
| BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENC...

BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCI...

| CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE...

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF...

Enquadramento

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDAF...

' BB AQOES VALOR FIC A(;OEs

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AQOES

| BRADESCO SELECTION FIC ACOES

~ CAIXA BRASIL AQOES LIVRE QUANTITATIVO FIC A(}GES

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

BB ACOES ESG IS FI AQC)ES BDR NiVEL |

CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO L.

6,98%

Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % SI PL do Fundo ;
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 5-827.447'44 o - L oo 2 A@;;‘“,‘,’, Clso ,,I A“nea . %
i D+3 N:‘ic’)”h;'i’ - 1.026.690,21 1,80% 657 - ’ 0, 02%‘ Amgo 7° Inciso |, Almeau b'
[;+1 i Na:J hayw ” 757.149, 31 MMMMM - 1,33% B 773 E * ”0 01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea’ l;' N
D+0W ’ 16/05/2023 i 4.525.058,80 ' “ 7 QB%W 360 ’0 11%W kAmgo 7°, Inciso |, Alinea'b !
D+0 " 2024-08- 15”’ 8.737.745,49 15,30% 368 ’0 25% rrrrrr A’rtigo 7°, Inciso |, Aluneab !
D+0 l\‘l;o ha 1.395.663,57 244%\ 930 0,02% | Arngom?“ Inciso I, Alinea'b '
D+0 Néo h; M 63.340, 45”“ 0,11% 1.19; 000% | Artlgo 7°, Inciso |, Alinea ' ‘b ! :
D+0 “l\”l’;'ao ha 4.219.161,05 7,39% - ’0 31% | Amgo 7° Inciso |, Alinea ' b <
M D+1 " 30 ;’2.089‘475,42 3,66% 206 ‘0 34%W - Artigo 7°, Inciso ll, Alinea'a*
D+ Nao ha 3.776.912,79 6,6:(;/0 120 0.51% i”’,’A‘mgo 7% Inciso Ill, Alinea ‘a '
- D+0 Nkéo ha 54569.413,19 9,75% 1.001 0,04% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a’
D+1 Né&o ha ‘2.tu3;33.’769,12 5,05% 207 0,‘15% | Amgo7° lnmso i, Ahnea a4
D+33 Nyéo ha 790.170,85 1,38% 1543 | 0,10% Artigo 8°, Inciso | J\N
D+4 Nio ha 948.369.16 1,66% ; 2.888 o 0 34%‘“ ia Artigo 8°, Inciso | \\
D+4 Nao ha 1.372.743,35 2,40% 144“ ! 0,34% Aﬁi§o 8°, Inciso |
“[;+15 T 4.418.080,37 774% 185 ‘o 76% ‘ Artigo 8°, Inciso |
- - . ,,; - - ha, . - 921,10 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 6177%' e J‘gk_zoo _,O 09%, : oo 8 o
kkkkkkkkkkkkkkkkkkkkk \‘ “D+4 — Nao ha 2.951.765,42 ”5 17% 158” | 0, 24%""" : ’Amgo 9, Incuso ]
D+4 | Nao ha 893. 992‘“‘7;”' " | 1,57% 6020 0,06% Artigo 10°, Inciso |
D+15 o ” ‘3 984.083,62 121 ‘ 0,60% Artigo 10" Inmso |
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Carteira consolidada de investimentos - base (Abril / 2023)

Produto / Fundo . Resgate Caréncia

Saldo

CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP D+1du ! Nao ha

429.285,04

Particip. S/ Total Cotistas = % S/PL do Fundo ' Enquadramento

0,75% 956 0,59% Artigo 10°, Inciso |

, ,Total‘ para calculo dos limites da Resolugio

57.098.176,49

! LA&/’/‘;:‘/ “‘;‘ N}
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CREDITO
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Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Abril / 2023)

| e o Resolugao e | . | Estratégia de Alocagao - 2023 GAP
igos - Renda Fixa P#6 Gostio - Nivel 1 - arteira arteira } S o
i Inf - Alvo Sup

Amgo 7°, Incnsol Alinea'a" 100.00%  5.827.447 44 7 9.00%  14.00% 87.87% | 44.344.72024

Amgo 2 InCISO I Alinea b’ 100, 00% 20.724.808,88 36, 30% - 22,01% j 32 00% 87, 87% 29.447. 358 80

;;;;;;;;;;  — R - S

2500% = 6500% | 22.794.246.20

| Amgo 7°, Inciso lll, Alinea 'a "’ 65,00% 14. 319 568.52 25, 08% 23.53%

] Amgo i Inc:so IV 20,00% : 0,00 0, 00% 0.00% 0,00% 20, 00% 11.419.635,30

Arigo 7°, IncnsoVAlmea b’ 500% | 0.00 000%  000%  100% 500% | 2.854.908,82 "

Total Renda Fixa 100,00% | 4087182484 7158% ;’ 54,54% 7200% | 265, 74%
RENDA FIXA 40.871.824,84
I ReNDA VARIAVEL 7.967.224,83
B cxTerIOR 2.951.765,42
B csTRUTURADOS 5.307.361,40

(1] ATENCAO' Os limites respeitam as condagoes previstas na Resolucéo 4. 695/18 em seus Artigo 7° § 10° e Amgo 8° § 10" para RPPS Certificado pelo Pro- Gestaol : .
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Enquadramentome Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Abril / 2023)

Estratégia de Alocagao -

Artigos - Renda Variavel / Estruturado / ko ' | 2023 GAP
- Renda Variavel / Estruturado i !
g i Pré Gestao - Nivel Carteira $ Carteira | 5
Imobiliario 1 : Bz - Superior
{ Inf | Ao Sup
Artigo 8°, Inciso | 35,00% 7.967.22483 ' 13,95% ‘ 9,00% 17,00% 35,00% @ 12.017.136,94 k
Artigo 8°, Inciso Il 35,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% | 5,00% 2.854.908,82
Artigo 10°, Inciso | 10,00% 5.307.361,40 9.30% 2,07% 500% = 10,00% 402.456,25
| Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 35,00% | 13.274.586,23 23,25% 11,07% 22,00% @ 50,00%
{ Resolics 1 Estratégia de Alocagao - Limite - 2023 GAP
e o
Artigos - Exterior e . Carteira$  Carteira R e : bt o .
Pro Gestao - Nivel 1 i . : Superior
| Inferior Alvo i Superior
Artigo 9°, Inciso llI 10,00% 2.951.765,42 517% 3,75% " 5,00% 10,00% 2.758.052,23
Total Exterior 10,00% 2.951.765,42 : 517% | 3.75% i 5,00% | 10,00%
R ek i A !
‘\
| EdE 7o Jrema s
By W
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CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/04/2023

Enquadramento por Gestores - base (Abril / 2023)

Gestao

| éAlXA DTVM

| BB GESTAO DE RECURSOS DTVM

| TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBL...
| ITAU ASSET MANAGEMENT

BRADESCO ASSET MANAGEMENT

Artigo 20° -

investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos

Valor
25.187.853,92
21 826 362,66

5.827.447 44

2.883.769,12

1.372.743,35

% S/ Carteira
44,11

38,23

10.21

505

2.40

Estratégia de Alocagao para os Proximos 5 Anos

% S/ PL Gestao

0,00

Artigos

; Artlgo 7°, lncrsol Alinea'a’
Amgo7" Incnsol Alinea'b’

Amgo 7°, Inciso lll, Alinea ' a'

Arhgo 7" Inciso V, Alinea'b '

k Amgo 8°, Incnsol

O total das aplicacdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de

de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, assim

definido pela CVM em regulamentacao especifica. (NR) - (Resolucao 4963)

| Am908° Inciso li

Artlgo 9°, Inciso I

Amgo 10°, Inciso |

Estratégia de Alocagao - 2023

Carteira $

5.827.447 44

20.724.808,85 5 i
14.31 9.568,52
0,00
7.967224’;83 1
0,60 |
2.951.765,42 o

5.307.361,40 |

Carteira %

2508 |

0,00 |

0,00 |
517 |

9.30 |

1021 |

36,30 |

1395 |

Limite
Inferior (%)
9,00
) 2201
23,53
’ 0.00
‘9,00
-i 0,00
375

2,07

Limite
Superior (%)

87,87 |

87.87

65.00 |

500

5,00

10,00

10, 00

35,00
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CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/04/2023

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Abril/2023 - RENDA FIXA

IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark)

IRF-M 1 (Benchmark)

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA

IMA-B § (Benchmark)

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1P

IMA-B (Benchmark)

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IRF-M (Benchmark)

CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CDI (Benc ark

o
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

IPCA (Benchmark)

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

Més
I 071%

0,72%

0,86%

- 0,84%

0,90%

0,89%

2,02%

2,01%

0,61%

0,89%

| 593%

5,45%

512%

4,23%

4,20%

5,33%

5,26%

6,08%

5,03%

5,00%

4,20%

- 402%

2,72%

4,23%

i

M
3.96%

3,66%

3,10%

3,04%

3,87%

3,83%

6,08%

5.97%

4.16%

4.08%

3.04%

2,90%

2,18%

3,22%

6M 12m 24M
5.94% 9,35% 19,48%
567% 8,88% 18,79%
6.45% 13,31% 19.69%
637% | 1309% | 19,17%
5,96% 9.67% 20,04%
5,83% 9,44% 19,39%
5,03% 878% | 13.88%
4.87% 8.31% 13,24%
5,88% 12,91% 14.29%
5,85% 1280% | 13.98%
1337% 21.40%
| 1337% 21,85%
3.78% 4,18% 16,82%
527%

11.51%

15,79%

VaR Més

0,70%

0.14%

0.60%

1,70%

1.18%

0,02%

0.36%

Volatilidade 12M

0,03%

0,00%
0,02%

0,04%

0,00%

0,02%
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/04/2023

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Abril/2023 - RENDA FIXA
Més = Ano M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
ITAU INSTITUCIONAL ALOCA(}AO DINAMICA FIC RENDA FIXA k 123% | 540% = 487%  3,93% 9,88% 18.27% 1,42% 0,03%
BB ALOCAGAOQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO i 1.27% 485% = 418% 5,54% 11,42% 16,42% 0,87% 0,02%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,95% 3.08% 6,40% 9,72% 20,80% ; 0,17% 0,02%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,51% = 459% | 3.16% | 543% 8,59% - 0,55% 0,03%
: CEaE : S d il e b i B & e
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CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/04/2023

Retorno dos investimentos e Benchmark’s de ativos no més de Abril/2023 - RENDA VARIAVEL

CDI (Benchmark)

CAIXAALOCAQAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP

Ibovespa (Benchmark)

CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES

BRADESCO SELECTION FIC ACCES

BB AGOES VALOR FIC ACOES

IDIV (Benchmark)

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES

SMLL (Benchmark)

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

0,73%

0,19%

1,91%

1,88%

0,65%

| -2,46%

Ano
4,20%

2,89%

5,15%

1.67%

-7,70%

634% |

-0,36%

1.99%

-7.78%

-7.55%

-7.93%

-5,58%

-11.19%

-9.37%

-5.90%

-2,98%

-10,40%

-10.51%

6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
6,44% 13,37% 21,40% . -
2,69% 9,88% 13,72% 1,23% 0,04%
8,59% 16,42% 23.63% 2,64% 0,04%
2,09% 10,73% 16,09% 1.84% 0,04%
-10,00% 3.19% | 12,16% . 5
-8,56% 435% | " 716% 8.47% 0,18%
13,56% -4,43% 16,60% 9.32% 0,21%
11,40% 928% | -1361% 9,34% 0,18%
1,19% 2.52% 6.38% 5 i
| 591% 2.78% 6,35% 76% | 0,19%
-20,60% -19.88% -36.55% - -
-20,35% -20,19% 37.27% 12,40% 0,28%

J—
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/04/2023

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Abril/2023 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Mes | Ano | M 6M | t2m . 4o OME | VeRMEs | Volatilidade 12M ;
I Global BDRX (Benchmark) 049% | 8.20% 3.67% 10,98%  371%  9.36% , 5 -
- " - - - ; . R . : . — - ) - V e : - R— 4 S e »
l BB ACOES ESG IS FIACOES BDR NIVEL | - I 291% | -0,36% - i -0.85% - ‘ 7,39% 15,466%
~
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatorio de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/04/2023

CREDITO
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Abril / 2023)

BEM DTVM: 2,40%

ITAU UNIBANCO: 5,05% -

TESOURO NACIONAL: 10,21% —.

B caixaECONOMICA  25.187.853,92
~ CAIXA ECONOMICA: 44,11% I 85 Gestio 21.826.362,66
B resouro NACIONAL  5.827.447,44
Bl 7AU uNiBANCO 2.883.769,12

| EEYWY 1.372.743,35

BB GESTAO: 38,23% -~

Pagina 10 de 18 Crédito & Mercado Gestao de Valores Mobiliariosdd a.
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/04/2023

CREDITO
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Abril / 2023)

ACOES - SMALL / MID CAPS: 0,77% —
AGOES - VALOR: 1,38% |

§
|
|

MULTIli/IERCADO- MACRO: 1,57% 1 | — IMA-B 5: 16,63%
AGOES - DIVIDENDOS: 1,66% 7 | 1| \11)L TIMERCADO - CONSERVADOR:
AGOES - INDICE ATIVO: 2,40% — | ||| 075
IDKA IPCA 2A: 2,44% ‘\‘\ “ IRF-]M 1:0,11%
IMA-B: 3,66% /

AGOES - EXTERIOR: 5,17%

MULTIMERCADO - MODERADO: 6,98% — —— GESTAO DURATION: 13,46%

IRF-M: 7,39%
- TiTULOS PUBLICOS: 10,21%

\

AGOES - LIVRES: 7,74% - /

PCA7,93% - CDL975%
®IMA-BS 9.494.894,80 = GESTAO DURATION 7.687.372,12 mTITULOS PUBLICOS 5.827.447,44
= CDI 5.569.413,19  mIPCA 4525058,80 ®AGOES - LIVRES 4.418.080,37
u IRF-M 4.219.161,05 ®MULTIMERCADO - MODERADO ~ 3.984.083,62 ® AGOES - EXTERIOR 2.951.765,42
®IMA-B 2.089.473,42 = IDKA IPCA 2A 1395.663,57 ®ACOES - INDICE ATIVO 137274335 |
® AGOES - DIVIDENDOS 948.309,16 ® MULTIMERCADO - MACRO 893.992,74 mAGOES - VALOR 790.170,85 N
® AGOES - SMALL / MID CAPS 437.921,10  » MULTIMERCADO - CONSERVADOR ~ 429.285,04 M IRF-M 1 63.340,45 : (}l{

Credito & Mercado Gestao de Valores Mobiliari
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santo!
CEP: 11050-250 - Telefone (13) 3878
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/04/2023

CREDITO
& MERCADO

Carteira de Titulos Piblicos no més de (Abril / 2023)

¥
i
{

Titulos Publicos { Vencimento Compra . Qtde P.U. Compra P.U. Atual ' $ Pago i $ Atual Marcagao
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B | 15/08/2024 11/08/2004 500 1.487,344824 4.119,539328 743.672,41 2.059.769,66 Mercado
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2024 - 02/12/2004 270 1.494,58526 4.119,539328 403.538,02 1.112.275,62 Mercado
B e s e i SR e i PG { e ek S i i w L
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2045 02/03/2009 630 } 1.104,73659 4.214,924094 695.984,05 2.655.402,18 Mercado
\
SIS
-l m y .
Pagina 12 de 18 Crédito & Mercado Gestéa de Valores Mabiliario
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CREDITO
& MERCADO

Retorno e Metamde Rentabilidade acumulados no ano de 2023

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/04/2023

Més
Janeiro
Fevereiro
Margo

Abril

Saldo Anterior
5‘5.775.197,74

’ 56.902.473,09
56.580.527,32

56.799.894,42

Aplicagoes
357.989,05
3.866.620.81
1.432.328,52

1.438.236,32

Resgates Saldo no Més Retorno

0,00 56.902.473,09 769.286,30

4.048.910,15 -139.656,43

56.580.527,32 |
173000000 = 56.799.89442 |  517.038,58
1765.00000 = 57.098.176,48 | 625.045,75

Retorno Acum
789.28630
629k.w6‘29’,87

1.146.668,45

1.771.714,20

Retorno Més Retorno Acum Meta Més
1,37% 1,37% 0.95%
oz% | 112% 1,19%
0,91% 2,05% 1,15%
A 1 3,1;% 0,96%

1,10%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

=
1
@ Investimentos @ IPCA + 4,94% a.a.

o

T =T
2 3

T
4

! Meta Acum Gap Acum VaR
0,95% 143,64% A 3,07%
3,33% 61,39% ‘ 2,41%
4,32% ; : 73]»,33"/:;MMF $

2,41%
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/04/2023

CREDITO
& MERCADO

Graficos ilustrativos de Evolucdo Patrimonial e indicadores

- ANO 36M

Evolugdo do Patriménio .
IMA-B

Investimentos Meta de Rentabilidade | | CDI

60.000.000,00 _1IMA-B5 [ IMA-B5+ | |IMAGeral | |IRF-M

CJIRF-M 1+ [ | Ibovespa [ 1BX [ /sMmLL [ |IDIV

=  See.

50.000.000,00

40.000.000,00

Patrimdnio (R$)

30.000.000,00

20.000.000,00

10.000.000,00

2012 2014 2016 2018 2020 2022
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/04/2023

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Abril/2023 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) = Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO / 2.d48,262,21 » 0,00 | 0,00 2.089.47;’3,42 41.211 ,21k | 2,01‘% “2,01% M 1,70%
TiTULOS’PUBLICOS » ; 5.713.759,19 0,00 0,60 5.827.447,44 | ” 113.688,25 | 1,99;’/0 . -‘ T ’ -
BB ALOEAQAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA I;RE - >1 .013.809.84 0,00 000 | 1.026.690,21 12.880,37 1>,27% “1 27% | » " 0,87%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCA(}AO DINAMICA FIC RENDA FIX... G . 27848 844,33 . 0,00 2.883.769,12 34.924,797 ’ 1,25% : ”1 2;% } : 1;42%
CAIXA é;’ASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA' | " 4.174.106.25 - 000 - 0,00 « 4.219.161 05’ 45.054,80Ah‘i> 108% | 1 08%. u1,18%
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIA { 4.482.44159 0,00 0,00 4.525.058,80 42.617,21 0,95% 0,95% 0,17%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP | “ 750.440,43 0,00 . ’0,(”)’0’ k V 757.149,31 8‘708.8£iw‘E 0,89% WO 85;% T O;éO%
CAIXA BRAS:L ATIVA FIC RENDA FIXA LP e i = ’kI.’;.TA43.6§6,97 ! ik MO,OO & MO,OON ; 3.776.912,79 33.215'8“2” ’k g 0,89% (; 8“9;6 o 036%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... ' - ;N - 62.814,40 o M(AJOO | 'M“_ (:;04 R M63 340, 45 | 526.0&';":”’ 0,84% “(‘);;;o'"w“” V 0, 14%m
CA;XA‘BRAéIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS Fi I;;END l ‘1‘?3!;5.712,09 . 0,00 | vaO?OO 1.395. 6;1; g7 9.951 ,48M§—v-m0,72:;6 e : 0, 7O%W .
i CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 5.853.138.45 1.438..’;&6,‘32 1765000,00» - 5.569.413,19 . 43.038,4; 0.59% 0, 02%’
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR... “ 5 | o 8.693.166,01 o kO.(k.'k)b | i /0,00 8.737.745 4;) 44.579,4(8”“i ? 0.51% ; 0,55% k
Total Renda Fixa ) i : 40.770.191,76 1.433‘.;236,32 1.765;060,(")(‘)‘“? 40. 871 824, 84 428.396,76 a VVVVVVVV 1,05% E * 0, 63%
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CREDITO

& MERCADO

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/04/2023

Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacdes e resgates) no més de Abril/2023

Jre————————-

Ativos Renda Variavel
BB DIVIDENDQOS MIDCAPS FIC AQOES

CAIXA BRASIL A(;OES LIVRE QUANTITATIVO FIC AC('JES

. CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

| et SRPSER

CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP

BRADESCO SELECTION FIC ACOES

BB AGOES VALOR FIC ACOES

% CAIXAALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL ESTRATE'GIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP

Total Renda Variavel

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

s Saldo Anterior j Aplicagoes Resgates Saldo Atual . Retorno (R$) - Retorno (%) ; (%) Instit Var - Més
910.338,78 0,00 ’k 000 948.309,16 ’ 37.970,38 1 44,V1 7% ‘ 4.17% 7,76%
. 4.293.976,99 5 o 0,00 000 4.418.080,37 i 124.103,38 = 289% 2M89% ; 8 47%ﬁ |
429.861,25 j ‘ 0,00 ‘2 437.921,10 8. 055 85 1,87% 1,87% | 12,40%
780.378,01 000 0,00 L 790.170, 85~ xR 9.792 84‘-3. - 1,25% ; 1,25% 9,34% :
. “ 887.517,91 000 0,00 893.992, 74M ; 47;;; 0 »73%W "TWWO 73% k‘ “ 1,23% B
i 3.958.509,69 ; T 000 0 0;) 3.984.083, ;52 e 25. 573*9M;M 7 ;'3 65% i QM ’0 65% 1‘84% i
428.490,85 ; - 000 :) 00 429.285, 04“ 794““;9 | MO 19% 0,19% 2,64% ]
| 1.372.619,36 i 0,00 0,00 1.372.743,35 5 123,99 0.01% 0,01% 9,32%
13.061.692,84 ‘ e 0,00 6,60 I 13.274.586,;;«. - 21'2 893(;9m m 1,63% : | ‘6 02"/.w s
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/04/2023

CREDITO
- & MERCADO

Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de (Abril / 2023)

FUNDOS EXTERIOR

Ativos Exterior . Saldo Anterior Aplicagbes ~  Resgates , Saldo Atual .~ Retorno (R$) . Retorno (%) (%) Instit Var - Més

i

| BB ACOES ESG IS FIAGOES BDR NiVEL | i 2.968.009,82 0,00 0.00 2.951.765,42 -16.244 .40 -0,55% -0,55% ! 7.39%

7,39%

Total Exterior 2.968.009,82 0,00 0,00 | 2.951.765,42 -16.244,40 -0,55%
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/04/2023

CREDITO
& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatdrio, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, no podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da empresa. As informagdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em informagdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagao destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas nado representam garantia de exatidao
das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consondncia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as
informagGes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestdo ou no site da CVM (Comiss3o de Valores Mobiliarios).

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturagao. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operaces com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observacdes diarias, sendo

sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobiliérios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencao de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilirios a prestagao dos servigos de orientagdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de
valores mobiliarios, cuja adogao e implementagéo sejam exclusivas do cliente.

Na apuragao do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugao CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicao dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n® 402/2008,

art. 15, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria 1.467, de 02 de junho de 2022. e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de 2021
e suas alteracdes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras
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PANORAMA ECONOMICO - ABRIL 2023

INTERNACIONAL

O Departamento do Trabalho informou que o indice de pregos ao consumidor (CPI) dos EUA subiu
0,4% em abril, estando em linha com o esperado. Como resultado, o indice apresentou desaceleragdo
no acumulado em 12 meses, que ficou em 4,9% no més, contra os 5% registrados em margo.

Os pregos de moradia foram os que mais contribuiram para alta registrada, seguido dos precos de
carros usados, caminhdes e gasolina.
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O Escritério Nacional de Estatisticas divulgou que a inflacdo da China caiu 0,1% em abril, em que o
prego dos alimentos caiu 1% e o dos produtos ndo alimenticios subiu 0,1%.

J4 na zona do Euro, a Eurostat publicou que a prévia da inflacdo acelerou para 7% em abril no
acumulado em 12 meses. O destaque foi para o preco da energia, que subiu 2,5% na comparagio
anual.

Foram registradas 253 mil novas vagas fora do setor agricola nos EUA. Com isso, a taxa de desemprego
caiu de 3,5% para 3,4% em abril, em que economistas observaram que crescimento do emprego estd
se tornando mais concentrado no setor de lazer e hotelaria. Além disso, o consenso acredita que a
economia norte americana continuara gerando empregos até o quarto trimestre de 2023.

Foi divulgado que o PIB da China cresceu 4,5% no primeiro trimestre de 2023 em comparagdo com
2022. O governo chinés pretende que o pais cresga 5% e gerar 12 milhdes de empregos em 2023.

As bolsas norte americanas apresentaram ganhos em abril, impulsionadas pelas divulga¢®es de dados
do primeiro trimestre de 2023. O Dow Jones subiu 2,48%, o S&P 500 avangou 1,46% e o Nasdaq
registrou alta de 0,04%.

O atual presidente dos Estados Unidos, Joe Biden, divulgou que ird se candidatar para presidéncia do
pais em 2024 através de um video, em que destacou a defesa da liberdade e de direitos fundamentais
em uma nacdo polarizada.

Conforme divulgado por pesquisadores, desde que o Reino Unido saiu formalmente da Unido
Europeia, mais de 460 mil trabalhadores europeus deixaram a unido politica, porém somente 30%
dessa forga de trabalho foi recompensada com pessoas de outros paises.

A presidente do Banco Central Europeu Christine Lagarde, disse em pronunciamento que a inflagdo
na zona do euro continua a cair, m quezainda existem pressdes nos pregos subjacentes.
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A Opep+ informou corte na produgdo de petréleo em 1,66 milhdo de barris por dia, com o objetivo
de evitar que o prego caia. Com a divulgagdo, houve alta de 6% no prego do petréleo na segunda-
feira.

O indice de gerentes de compras (PMI) industrial da China caiu de 50,0 para 49,5 em abril, onde o
resultado abaixo de 50 indica que a atividade retornou ao territério de contragdo.

NACIONAL

O Ibovespa, principal indice da bolsa de valores brasileira, encerrou abril com alta acumulada de
2,50%, aos 104 mil pontos. Todavia, hd queda de 4,83% no acumulado de 2023.
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Para o arcabougo fiscal, o governo escolheu que o ajuste do limite de despesas para 2024 utilizard a
inflagdo de janeiro a dezembro de 2023. Dessa maneira, é esperado que haja um alivio extra para as
despesas do ano que vem, tendo em vista que a inflagdo acumulada atualmente é de 4,18%, porém
é esperado que o IPCA encerre 2023 a 6,02%.

A Casa Civil da Presidéncia da Republica e o Ministério da Fazenda tinha afirmado que o governo
manteria a inten¢do de extinguir a regra que isenta transa¢des internacionais avaliadas em até USS
50 feitas entre pessoas fisicas, com o objetivo de evitar que varejistas driblem imposto de importagdo.
Todavia, a noticia ndo foi bem recebida pela populagdo e o governo voltou atrés na decis3o.

O ministro de Minas e Energia, Alexandre Silveira, informou que haverd mudanga na politica de
precos dos combustiveis praticada pela Petrobras, com a adog3o de diretrizes baseadas no mercado
interno, e ndo no externo. Com isso, a medida deve provocar reducdo entre RS 0,22 e RS 0,25 no
preco do litro do diesel. Como resultado do discurso, as agdes da companhia enfrentaram grande
volatilidade, em que voltaram a subir apds a Petrobras negar que ha planos de mudangas na politica
de pregos.

O presidente Luis Inacio Lula da Silva visitou a China, em que o encontro com o presidente da China
XiJinping resultou em 15 acordos comerciais e de parceria. Os acordos entre os dois paises envolvem
tratados na drea de comunicagdo, tecnologia e ampliagdo das relagdes comerciais. Com destaque
para o langamento do sétimo satélite e novos protocolos brasileiros para a exportagdo de carne &
China.
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De acordo com a pesquisa Ipec, 39% dos brasileiros classificam o mandato do Lula como étimo ou
bom. Os que a classificam como regular s3o 30%, ja os que avaliam como ruim ou péssimo totalizam
26%. Os que ndo sabem ou n3o responderam s3o 6%. Esses dados mostram a que avaliagdo positiva
do presidente oscilou 2% para baixo, passando de 41% para 39%. Ja a reprovagdo oscilou 2% para
cima, de 24% para 26%.

De acordo com o Banco Central, o IBC-Br, que trata-se de uma prévia do PIB, registrou crescimento
de 3,32% em fevereiro em comparagio com o més anterior.

As vendas no varejo subiram 1,7% em termos nominais no més de abril, em comparagdo com o
mesmo periodo de 2022. J4 na comparagdo mensal, houve desaceleragdo, tendo em vista que em
margo o resultado tinha mostrado crescimento de 7,3%.

O ddlar apresentou recuo de 1,61% em abril, sendo cotado a R$ 4,98 no fechamento do més. Como
resultado, a moeda norte americana registra queda de 5,51% em 2023,
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ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

O IBGE informou que a taxa de desemprego subiu para 8,8% no primeiro trimestre de 2023, em que
representou o menor resultado para o trimestre desde 2015. Ja na comparagdo com o trimestre
anterior, houve aumento de 0,9%.
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O nimero de desocupados apresentou alta de 10% em relagdo com o trimestre anterior, alcangando
9,4% milhGes de pessoas. J4 em relagdo com o mesmo periodo de 2022, o recuo é de 21,1%, ou 2,5
milhdes de trabalhadores.

O total de pessoas ocupadas apresentou recuo de 1,6% na comparagdo com o trimestre anterior,
totalizando 97,8 milhdes de pessoas e representando em crescimento de 2,7% na comparagdo anual.

O rendimento real habitual ficou estivel em comparagdo com o trimestre anterior, em que o
resultado do primeiro trimestre de 2023 foi de R$ 2.880. J4 no ano, houve um crescimento de 7,4%.

SETOR PUBLICO

De acordo com o Ministério do Desenvolvimento, Indstria, Comércio e Servigos, a balanca comercial
apresentou superavit de US$ 8,22 bilhdes em abril, representando estabilidade em comparagdo com
0 mesmo més de 2022. J4 no acumulado de 2023, foi registrado um saldo acumulado de USS 24,06
bilhdes.

12000
10956
10000
8883.5
8225
8000
6671.6
5 5362.5 6000
4957.7 4800
41016
3688.1 34966 4000
| ) ,, B b 2000
Jul 2022 R ) Oct 2022 Jan 2023 Apr 2023
TRADINGECONCMICS.COM MIMISTERC DC DESENVOLVIMENTO, INDUSTRIA E COMERCIC EXTERIOR

Em abril as exportagdes somaram USS 27,36 bilhdes, uma queda de 0,3% se comparado com o .
mesmo més de 2022. J4 no acumulado de 2023, totalizaram USS 103,53 bilhdes, representando, pela . /
média didria, um aumento de 1,8% na comparagdo com o mesmo periodo do ano passado. a

As importagGes totalizaram USS$ 19,14 bilhdes, uma queda 2,6% se compararem abril de 2023 com /L}ﬂ
abril de 2022. No acumulado do ano, hd um saldo de USS 79,46 bilhdes, representando, pela média
didria, uma queda de 2,2% na comparac3o com o mesmo periodo de 2022.



INFLACAO

O IBGE divulgou que o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) apresentou alta de
0,61% em abril, estando acima das expectativas do mercado apds os nove grupos pesquisados
apresentarem alta. Como resultado, hd inflagdo acumulada de 4,18% em 12 meses e 2,72% em 2023.

O destaque foi do setor de Saude e cuidados pessoais, que subiu 1,49% no més, tendo em vista que
tradicionalmente o prego dos remédios é reajustado no dltimo dia de marco, fazendo com que todos
os medicamentos pudessem ser elevados em até 5,60%. O segundo setor que mais apresentou
elevagdo nos pregos foi o de Vestuario, com alta de 0,79%, seguido de Alimentag3o e bebidas (0,71%),
em que os itens basicos de alimentagdo, como tomate e leite longa vida pressionaram o indice.
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J4 o Indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) teve alta de 0,53% em abril. Como resultado, o
indicador acumula alta de 3,83% em 12 meses e 2,42% em 2023.
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PERSPECTIVAS

No cenario internacional ha indicios de que as taxas de juros ndo enfrentardo grandes elevagdes por
muito tempo, tendo em vista que ja é possivel observar uma diminui¢do nos patamares de elevagdo
nos Estados Unidos e Unido Europeia.

J4 no cendrio nacional, o mercado espera que a taxa Selic comece a apresentar queda a partir do
segundo semestre de 2023. Além disso, hd a expectativa para a aprovagdo do arcabougo fiscal pelo
Senado.

CONCLUSAO

Ao analisar os dados divulgados notamos que o mercado de trabalho norte americano apresenta
resisténcia quanto as elevagBes da taxa de juros. Todavia, o Fed apresenta ddvidas quanto as decis6es
das préximas reunides, ja que a inflagdo estd apresentando altas em menores patamares do que o
visto anteriormente.

J4 no Brasil, o mercado de trabalho esta apresentando desaceleragdo, em que a taxa de desemprego
estd aumentando, tendo em vista que a alta da taxa Selic tende a desestimular a economia.

A expectativa de diminui¢do da taxa de juros no segundo semestre de 2023 faz com que os titulos
pré-fixados comecem a ficar mais atrativos.




RECOMENDACAO

Tendo em vista a alta taxa Selic, os titulos publicos federais, principalmente na parte curta da curva,
tonam-se atrativos para o RPPS. Devido ao periodo de incertezas, mantivemos a recomendacdo de
cautela quanto aos novos aportes em fundos de investimento de longuissimo prazo (IMA-B 5+),
adicionalmente recomendamos realocacdes gradativas de até 10% em fundos de longo prazo, em
especial de IMA-Geral, tendo em vista que fundos do segmento possuem titulos pré e pds fixados em

carteira.

Além disso, recomendamos 5% de exposi¢do em fundos Gestdo Duration, onde o segmento visa
superar o benchmark através de exposigdo ao risco superior do que os fundos passivos. Todavia, em
momentos que a taxa Selic estd em altos patamares, os prémios dos titulos publicos tornam-se
maiores e com isso, € necessdrio estar exposto a um risco muito elevado, onde por muitas vezes, a
rentabilidade tende a acompanhar o indice de referéncia, ao invés de supera-lo, como ¢ o objetivo

do segmento.

No médio prazo, recomendamos indices pés fixados (IDKA IPCA 2A e IMA- B 5), chegando ao patamar
de 15%, tendo em vista que os indices estdo atrelados a inflaco, a qual esta elevada atualmente,

trazendo bons retornos ao investidor.

Quanto a exposi¢do em curto prazo, recomendamos fundos atrelados ao CDI e em especial ao IRF-
M1 na totalidade de 15%, tendo em vista que a perspectiva de queda na taxa Selic faz com que titulos

pré-fixados figuem mais atrativos.

Recomendamos a aquisigdo gradativa de titulos privados (Letra Financeira e CDB), chegando ao

patamar de 15%.

Quanto aos fundos de investimento no exterior, recomendamos realocagdes gradativas em até 10%
em fundos que n&o utilizam hedge cambial, devido ao atual cenario econdmico onde hi expectativas

de que em breve a taxa de juros dos EUA se estabilizard.

Quanto a fundos de agGes atrelados a economia doméstica recomendamos a entrada gradativa de
modo que o investidor fique atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um prego

médio mais atrativo.

Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a pre¢os mais baratos, municie-

se das informagGes necessarias para subsidiar a tomada da decis3o.




INVESTIDOR EM GERAL — SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral, IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 10%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 15%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 30%
Fundos de A¢des 20%
Multimercados 7,5%
Fundos de Participacdes * 0%
Fundos Imobilidrios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior
a 2,5% em cada, reduzir a exposigdo aos Fundos de A¢des na propor¢do desse excesso.




PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 55%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral, IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 10%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 35%
Fundos de Acdes 25%
Multimercados 5%
Fundos de Participacdes * 2,5%
Fundos Imobilidrios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢bes e Fundos Imobilidrios em percentual superior
a 2,5% em cada, reduzir a exposigdo aos Fundos de Acbes na proporgdo desse excesso.



PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 50%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral, IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 10%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 10%
Renda Variavel 40%
Fundos de A¢des 30%
Multimercados 5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobilidrios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior
a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de A¢Bes na propor¢do desse excesso.




PRO GESTAO NIVEL 3

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)
Longo Prazo (IMA-Geral, IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)
Gestdo do Duration

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2)

Curto Prazo (CDI, IRF-M 1)

Titulos Privados (Letra financeira e CDB)
Renda Variavel

Fundos de Ag¢des

Multimercados

Fundos de Participac¢des *

Fundos Imobiliarios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior
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Aos clientes que investem em Fundos de Participacdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de Acdes na proporgdo desse excesso.




