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ATA DA 12 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO MUNICIPAL
DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES, REALIZADA NO DIA 16 DE JANEIRO DE 2024, NA SALA DE
REUNIOES DA SEDE PROPRIA DO IMPS JALES.

Presidente: Claudir Balestreiro

Secretaria: Tamara Dienifer Peresi Viota

Responsavel Técnico pelos Investimentos: Paulo Francisco Moreira de Castro
Outros membros: Luiz Anténio Abra, Marisley Berceli Nascimento

Presentes os membros: Claudir Balestreiro, Tamara Dienifer Peresi Viota, Paulo Francisco
Moreira de Castro, Luiz Antdnio Abra e Marisley Berceli Nascimento.

As dezessete horas e dez minutos, o PRESIDENTE, constatando haver nimero legal, declarou
abertos os trabalhos da 12 Reunido Ordinaria Do Comité De Investimentos do exercicio de 2024. Em
seguida, o PRESIDENTE, no momento do expediente inicial se manifestou.

A reunido ordinaria de hoje teremos a seguinte pauta: 1. Apresentagéo do cenario econémico,
retrospectiva e perspectiva do mercado financeiro onde teremos a participagéo online da equipe de
economistas do Banco do Brasil; 2. Apresentagdo da Carteira de Investimentos referente ao més de
Dezembro, 4° Trimestre e ano de 2023: material de apoio: Relatério analitico de investimentos; 3.
Anélise de Risco da Carteira; 4. Evolugéo da Execugdo do orgamento e do Fluxo de Caixa do RPPS;
5. Proposituras de investimentos: Material: Relatério de Anélise da Carteira emitido pela empresa de
Assessoria; 6. Analise de Credenciamento das Instituigdes: Banco Santander; Santander DTVM;
Santander Brasil Gestdo de Recursos; 7. Outros Assuntos de relevancia de nosso instituto, que apos
as devidas conexdes, passou a ser analisado o primeiro item da pauta.

1. APRESENTACAO DO CENARIO ECONOMICO, RETROSPECTIVA E PERSPECTIVA DO
MERCADO FINANCEIRO.

O presidente Claudir Balestreiro tem a palavra, dizendo que por iniciativa desta presidéncia,
convidou para participar, de maneira remota, nesta reunido, a equipe de economista do Banco do Brasil,
sendo prontamente atendidos, estando conectados os Sres.: Lucas de Oliveira — Especialista em
Investimentos e a Gerente Regional de Governo Sra. Celia Regina Bianchini Ferrari, que agradece a
disponibilidade e passa palavra para os economistas para a apresentagéo.

O Sr. LUCAS DE OLIVEIRA tem a palavra, agradece o convite para participar desta reunio,
que O RPPS é um ponto fora da curva, pois tem suas estratégias e metas anuais, que realizar a reuniao
no inicio de ano é muito coerente, principalmente se houver necessidade de algumas adequagdes na
estratégia ou alocagdes na carteira, que gostaria de primeiramente parabenizar a todos os envolvidos
pelos investimentos de vosso instituto, pela brilhante performance de vossa carteira no ano, pois o ano
de 2023 foi altamente desafiador, € muitos institutos estavam com dificuldades em superar a meta, e
nos ultimos trés meses teve melhora no mercado, principalmente em fundos de renda variavel e fixa, e
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a proposta que irdo apresentar & de trazer uma estratégia que n&o traga sofrimento com rentabilidade,
protegendo da volatilidade do mercado, e compartilhando sua tela, trouxe sua apresentagdo sobre
mercado, primeiramente sobre o cenario global, que ird trazer os principais temas que devem ser
acompanhados, principalmente na economia americana que em 2024 devera ter um abrandamento de
atividades, ou seja, devera andar de maneira mais devagar, pois se do lado brasileiro a indicagao € de
baixa na taxa de juros, nos E.U.A estdo tendo a maior taxa de juros dos ultimos 50 anos, passando por
um momento bem complexo, mas eles devem comegar ciclo de flexibilizagédo e baixar suas taxas de
juros, tanto do Fed como pelo BCE, ou seja o Banco Central Americano deve baixar sua taxa em maio
e 0 BCE no segundo semestre. Porem ha outras mega tendéncias como as preocupagdes geopoliticas
persistentes, ou seja, periodos de guerra entre Russia-Ucrania, Israel e Ramas em 2023 e para este
ano tem que ficar atento, pois ha conflitos eminentes como casos de China x Taiwan e Venezuela x
Guiana, e sobre a China € o principal risco da economia global, onde assinalam que dever alterar
algumas posig¢des, que poderdo trazer diretos para o nosso pais, pois € o nosso principal parceiro
econdmico e outros fatores sdo sobre a nossa economia, primeiramente sobre a continuidade da
flexibilizagdo monetaria em nosso pais, ou seja, a confirmagéo da continuidade da redugéo da taxa
Selic e por outro lado de dificuldade destacamos os movimentos do governo federal sobre o cenario
fiscal e também das eleigbes municipais que impactam diretamente nos RPPS e na economia, ou seja,
os resultados das eleigbes vao apontar se teremos uma economia de centro direita ou de centro
esquerda que tem um viés de taxa de juros menor do que a outra. Que nossa expectativa para sobre
os cortes de juros, considerando as encomias dos E.U.A, Euro, China, Jap&o e Brasil a unica que néo
devera ter redugdo de juros € a japonesa, que deverd aumentar sua taxa pois pela primeira vez em
cinquenta anos esta tendo processo inflacionario. Que sobre o Brasil, as expectativas da taxa de juros
para 2025 é de chegar a 8,5%, ou seja, que os movimentos na carteira podera ajudar na carteira, pois
com este corte de juros os segmentos CDI ou alocar 100% em titulos ndo irdo atingir a meta de
rentabilidade. Que sobre o cenario doméstico, sobre a taxa de juros a previsao & de que a partir de
junho a que da taxa de juros caia para 9,25% e se estabilizar até o final do ano, que alguns fatores
estdo contribuindo para esta redugdo, como por dois anos consecutivos a nossa inflagdo esta dentro
da meta, sendo a projegdo de inflagdo para este ano é de 3,90% e a meta é de 4,5%, outro fator € de
que sobre o Banco Central que decide sobre a taxa de juros, neste ano havera troca de 03( trés)
diretores, sendo os novos indicados pelo presidente da republica, que devera ter ainda mais forga para
derrubar a taxa de juros. Que vosso instituto tem a meta de rentabilidade para este ano de IPCA +
4,94%, se olhar para o teto da inflagdo, teremos IPCA de 4,5% + 4,94% de vossa meta totaliza 9.44%,
que conforme falamos acima a taxa Selic deve cair para 9,50% em junho, ou seja, se ficar parado em
CDI n3o irdo bater meta, sendo ira apresentar algumas estratégia ou op¢des de investimentos. Que
analisando os fundos de vossa carteira, os segmentos que foram alocados e os retornos do ultimo ano,
o melhor foi o Ibovespa com 22%, porém este retorno se concretizou somente nos ultimos trés meses
do ano, até outubro a rentabilidade estava em torno de 7% ao ano, ou seja, € um segmento de alta
volatilidade durante o ano, que sobre os segmentos de IMA-B e IMAB-5+ estava também até outubro
com retorno de 8%, com varios meses com retorno abaixo do CDI e por ultimo quem investiu em exterior
e manteve o segmento teve étimo retorno, porém também com grande volatilidade. Sendo o primeiro
fundo que destaca como opgédo é o Fundo BB RF Institucional, onde seu diferencial € que sua estratégia
€ de superar o CDI, trazendo um carrego de 105 a 115% do CDI, com uma volatilidade baixa. Outro
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fundo que destacamos € o Fundo Alocagao Ativa Retorno Total, que nos ultimos 12 meses ele rendeu
115% do CDI, com baixa volatilidade e grau de risco. Que outro segmento que deve atentar € o de
Credito Privado, e destaca o BB Espelho Sulamerica Credito ASG, que segue o CDI, tendo resgate
D15, taxa de administragdo de 0,791%, com taxa de performance de 20%, que tragando comparativo
com os fundos de gesto ativa de vossa carteira, nos Ultimos 06 meses ele superou o retorno de todos.
Que na renda variavel que o segmento que obteve maior retorno no ultimo ano foi de fundos do exterior,
que é muito bom chegar ao final do exercicio com resultado positivo, porém durante ao ano foi de alta
volatividade, como por exemplo a bolsa de janeiro a agosto estava com péssimo resultado, com
recuperagdo somente nos Ultimos meses do ano, que dentro de vossa carteira podemos verificar que
tem fundos do mesmo segmento mas com performance diferente, que no caso, € problema de gest&o
do fundo, que a nossa projegdo e bolsa é de chegar ao final do ano com 148 mil pontos, sendo que
atualmente esta com em torno de 128 mil, tendo espago para crescimento, e na proje¢éo otimista € de
a bolsa possa chegar a 153 mil pontos, e por que temos este otimismo, € que em todos momentos de
corte de juros a bolsa sobe, e para investir devera ser analisado o Mltiplo PL, ou seja, prego por lucro,
quando olhamos para a bolsa americana a média histérica € de 18 e atualmente esta com 20, ou seja,
esta mais cara do que deveria, quando olhamos para os mercados emergentes a media esta em 11,45
e a média histérica € de 11,40, ou seja pouca coisa maior, que ao seu ver as oportunidades esta no
mercado doméstico, sendo traz para vossa analise as seguintes opgdes: BB Dividendos Midcaps, ele
tem este diferencial que nao é relacionado com bolsa.

CLAUDIR BALESTREIRO solicita ao Sr. Lucas se ele pode fazer comparativo com os fundos
de renda variavel de nossa carteira e em resposta 0 mesmo apresentou os seguintes dados: Que se
analisarmos a duracgéo de 48 meses, verifica que o mercado foi altamente volatil, onde o Fundo Caixa
Brasil Quantitativa teve retorno de 33%, que praticamente todos os fundos da carteira superaram o
ibovespa, com excegdo do Bradesco Seleciton e seria esta nossa sugestdo de realocar dentro do
segmento, buscando fundos com melhores performances, onde podemos ver sobre este relatério de
matriz de risco, onde o Fundo Caixa Brasil SMALL Caps que é muito arriscado entregando menos, que
o Bradesco Selection possui 0 mesmo risco entregando menos, o com menor indice de risco € o BB
Midcaps, mas que ndo sugiro mexer nos fundos da Caixa Econdmica, sugerindo entéo, e apresento o
Fundo BB espelho Agdes Brasil Capital 30, tendo estratégica Unica tendo 21% de alocag@o em
infraestrutura, que é um setor que cresce muito com a baixa da taxa Selic, que a tendéncia € com juros
menores aumenta o consumo em infraestrutura. Que ainda sobre vossa carteira, vemos que o Caixa
Brasil de Agdes Quantitativos, apesar de ter sido o melhor fundo de agdes no ultimo ano, esta
percentual de concentragdo alta, ou seja, em torno de 8%, na qual sugerimos exposigdo maxima em
um mesmo fundo de 5%, e nossa sugest&o seria migrar parte desta alocagdo para outros fundos de
agdes como o Caixa Dividendos. Que sobre bolsa americana ndo € o melhor momento de aplicagéo
neste segmento, devido ao periodo de taxas altas nos E.U.A.

CLAUDIR BALESTREIRO questiona ao Sr. Lucas que verificando os fundos do Banco do Brasil
e do segmento BDR, verifica-se que ha dois fundos neste segmento, o que temos aplicagéo ou seja, 0
BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | e o BB agdes BDR ativo e solicito
analise dos mesmos de qual seria a diferenga, sendo que aparentemente o segundo vem tendo melhor
performance.

e T e A B0
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Sr. Lucas em resposta disse que o BB agdes globais na qual possuem na carteira, € um fundo
passivo, ou seja, acompanha seu benchmart, porém o outro fundo por ser ativo vem tendo melhor
performance, mas que ndo sugiro qualquer alteragdo no momento, até por que a CVM devera soltar
novo regulamento, onde os fundos BDR vé&o ser enquadrados no Artigo 8°, ou seja, de agdes comuns.
Terminado sua apresentagao, o Sr. Lucas apresenta o link para acesso as informagoes sobre os fundos
do Banco do Brasil, e que esta a disposi¢édo para quaisquer esclarecimentos.

CLAUDIR BALESTREIRO indagou que a empresa de assessoria vem indicando alocag&o no
segmento imobilidrio e se ele concorda com esta estratégia.

Em resposta Sr. Lucas disse que concordaria com a indicag&o se no caso fossem para pessoa
fisica, pois pagam dividendos, no caso de RPPS o maior interesse n&o & recebimentos de dividendos,
mas de rentabilidade para suprir a meta, e este segmento tem alta volatividade, que ndo vé
necessidade, pensando em meta alocag&o neste segmento.

TAMARA DIENFER P. VIOTA disse que sobre questionamento e o esclarecimento sobre
fundos imobiliarios foram pertinentes, considerando que para pessoa fisica este segmento vem
trazendo bons retornos.

Sr. Claudir finalizando disse que este instituto, apesar de termos a equipe de assessoria em
investimentos, sempre buscou outras opinides, e esta participagdo foi muito importante no
direcionamento de nossas tomada de decisdes, encerrando a apresentagao.

2. APRESENTAGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS REFERENTE AO MES DE DEZEMBRO,
4° TRIMESTRE E ANO DE 2023

O presidente repassou aos membros cdpia do Relatério analitico de Investimentos do més de
Dezembro, 4° Trimestre e do ano de 2023, manifestando-se: Que o retorno da carteira de investimentos
de nosso instituto no exercicio de 2023 foi 0 melhor dos ultimos anos, superando a meta prevista em
47,69%. Que no més de dezembro a carteira teve retorno de 2,22% enquanto a meta prevista para o
mesmo periodo foi de 0,95%, que financeiramente este retorno corresponde a R$ 1.425.529,52 (Um
milhdo quatrocentos e vinte e cinco mil e quinhentos e vinte e nove reais e cinquenta e dois centavos),
fechando o més com total na carteira de R$ 65.647.055,06 (Sessenta e cinco milhdes seiscentos e
quarenta e sete mil cinquenta e cinco reais e seis centavos), considerando que além deste retorno, no
més teve aplicagdes no valor de R$ 7.163.500,33 (Sete milhdes cento e sessenta e trés mil quinhentos
reais e trinta e trés centavos) e resgates de R$ 6.500.000,00( Seis Milhdes e Quinhentos Mil Reais),
tendo evolugdo financeira na carteira no més de R$ 2.089.029,85 (Dois milhdes oitenta e nove mil vinte
e nove reais e oitenta e cinco centavos). Que no més os fundos com performance abaixo da meta
foram: Caixa Hedge Fic MM com retorno de -012%, O Caixa Brasil IRF-M1 com 0,89%, o Caixa Brasil
DI com 0,92% e o BB TP XXI Prev. com 0,93%, enquanto que no més o destaque positivo foram para
os Fundos de agdes que tiveram retornos médio de 5,05%, enquanto os que os fundos de renda fixa
renderam 1,42% e o fundo do exterior em 3,03%. Que sobre o quarto trimestre os fundos de renda fixa
tiveram retornos médio de 3,13%, com destaque para os fundos de longo prazy@mo o Caixa Brasil
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IMA-B com 4,71%, o BB IMA-B RF Prev. com retorno de 4,66% e os Titulos Publicos Federais com
retorno de 4,12%. Que ainda no trimestre o fundo do Exterior teve retorno de 7,61% e o grande
destaque foram os fundos de renda variavel com retorno médio de 10,02%, com destaque para o Fundo
Caixa Brasil Agbes Livres com retorno de 14,41%. Que no ano o retorno da carteira foi de 14,37%
ficando acima de meta do ano que foi de 9,73%, gerando retorno financeiro de R$ 8.080.148,35 (Oito
milhdes oitenta mil cento e quarenta e oito reais e trinta e cinco centavos) e tendo uma evolugao
patrimonial da carteira de R$ 9.871.857,21 (Nove milhdes oitocentos e setenta e um mil oitocentos e
cinquenta e sete reais e vinte e um centavos). Que todos os fundos da carteira tiveram no ano
performance acima da meta, sendo que os fundos de renda fixa tiveram retorno médio de 12,36%, com
destaque para os Titulos Publicos com retorno de 14,98% e os Fundo de Gestdo Ativa como o Itau
Alocagao Dindmica com retorno de 15,69% e o BB Alocagdo Ativa com retorno de 14,99%. Que os
Fundo de renda variavel tiveram retorno médio 13,59%, com destaque para o Fundo Caixa Brasil Agbes
Livre com retorno de 27,90% e o BB Dividendos MID Caps com 27,65% e o Fundo do Exterior teve
retorno no ano de 17,78%. Que sobre os limites previstas na Resolugdo 4.963/21 e de nossa Politica
de Investimentos verifica-se que a carteira devidamente enquadrada tanto nos limites inferiores e
superiores e seguiu fielmente a estratégia alvo determinado na P.l., sendo: na renda fixa o alvo
determinado foi de 72% e fechou o ano com 74,65% alocado neste segmento, na renda variavel a
estratégia alvo foi de 22% e fechou o ano com 20,21% e no segmento exterior a estratégia era de
5,00% e fechou com 5,15% alocado neste segmento. Que sobre o retorno da carteira, a 6tima
performance pode ser verificada, em dados constantes na plataforma da empresa de assessoria, que
de acordo com o ranking de rentabilidade, da base da empresa, ou seja, 418 RPPS o IMPS JALES
ficou na posigéo 68°, que este resultado é trabalho em conjunto de todos os gestores e principalmente
deste comité, que vem atuando de forma responsavel e sempre atenta as oportunidades do mercado,
dentro sempre de grau de risco. Que parabeniza todos os membros deste comité de investimentos e
pede para este ano, que a continuidade deste empenho e dedicagdo de todos os membros.

3. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA:

Com a palavra o presidente disse que a andlise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas
na Politica de Investimentos aprovada para o exercicio de 2023, sendo obrigatdrio este comité exercer
o acompanhamento e controle sobre esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de
liquidez. No que tange ao risco de mercado foi adotado por este instituto o sistema o Var - Value-at-
Risk, que analisando o ao var de dezembro e tragando comparativo com os parametros terminados em
nossa politica de investimentos teve o seguinte resultado: Segmento de Renda Fixa: Parametro: 1,99%
x Var de Dezembro: 0,47%; na renda variavel: parametro de 14,04% -Var e Dezembro 4,78% e no
segmento de exterior o parametro é de 21,71% e VAR foi de 4,59%, ou seja, tem todos os segmentos
o indice de risco de mercado da carteira ficou abaixo do que determinado em nossa politica de
investimentos. O risco de liquidez forma de saber em quanto tempo, e sob quais condigdes, a instituigao
podera resgatar ou transferir seu investimento no que tange ao prazo de resgate a carteira esta assim
distribuida: Fundos D+0= 58,35%, Fundos de D1 até D+4= 31,21%; Fundos D+15= 8,82% e Fundos
D+33= 1,51%. Que estes nimeros demonstram que a carteira possui alta grau de liquidez. Que sobre
o risco de crédito, sdo analisados as avaliagdes de rating das instituicdes na qual temos investimentos,
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€ como nZo alocagdo em nova instituigdo, mantém a mesma conclusdo de meses anteriores, ou seja,
as instituigdes as melhores classificagdes de rating do segmento.

4. EVOLUGAO DA EXECUGAO DO ORGAMENTO E DO FLUXO DE CAIXA DO RPPS.

O presidente Claudir Balestreiro tem a palavra, dizendo que conforme dados acima exposto
sobre a carteira, houve no més aplicagdes no valor de R$ 7.163.500,33 (Sete milhdes cento e sessenta
e trés mil quinhentos reais e trinta e trés centavos) e resgates de R$ 6.500.000,00(Seis Milhdes e
Quinhentos Mil Reais), tendo evolugéo financeira na carteira no més de R$ 2.089.029,85 (Dois milhdes
oitenta e nove mil vinte e nove reais e oitenta e cinco centavos). Que o superavit financeiro no més, foi
ocasionado principalmente pelo repasse de parte do aporte para cobertura do déficit atuarial devido
pela prefeitura municipal, ou seja, no valor de R$ 2.889.890,43 (Dois milhdes oitocentos e oitenta e
nove mil oitocentos e noventa reais e quarenta e trés centavos). Que no ano houve evolugéo patrimonial
na carteira de R$ 9.871.857,32 (Nove milhdes oitocentos e setenta e um mil oitocentos e cinquenta e
sete reais e trinta e dois centavos), sendo que tivemos total de aplicagdes de R$ 42.481.171,10
(Quarenta e dois milhdes quatrocentos e oitenta e um mil cento e setenta e um reais e dez centavos),
de resgates de R$ 40.689.462,13 (Quarenta milhdes seiscentos e oitenta e nove mil quatrocentos e
sessenta e dois reais e treze centavos) e retorno de R$ 8.080.148,35 (Qito milhdes oitenta mil cento
e quarenta e oito reais e trinta e cinco centavos), e solicitou ao Sr. Paulo Francisco responsavel técnico
pelos investimentos que apresente as previsdes de fluxo de caixas para os proximos dias, que tomando
a palavra se manifestou: Que para os proximos dias estao previstas as seguintes receitas aproximadas:
1 Contribuigéo Patronal - Dezembro — Ente - R$ 919.847,45 (Novecentos e dezenove mil oitocentos e
quarenta e sete reais e quarenta e cinco centavos); 2) Contribuigdo Funcional - Dezembro - R$
628.182,48 (Seiscentos e vinte e oito mil cento e oitenta e dois reais e quarenta e oito centavos); 3
Parcela do Aporte - Camara Municipal - R$ 19.051,25 (Dezenove mil cinquenta e um reais e vinte e
cinco centavos); 4 - Parcela do Aporte - IMPS Jales — R$ 2.238,20 (Dois mil duzentos e trinta e oito
reais e vinte centavos); 5) Parcela do Aporte pela Prefeitura - R$ 1.166.971,39 (Um milhdo cento e
sessenta e seis mil novecentos e setenta e um reais e trinta e nove centavos); 6 Parcelamentos de
dividas previdenciarias - R$ 900.000,00 (Novecentos mil reais); 7Repasse dos convénios — R$
310.000,00 (Trezentos e dez mil reais) e 8 Repasse do COMPREV - R$ 72.000,00 (Setenta e dois
mil reais), totalizando de previséo de receitas de R$ 4.018.290,77 (Quatro milhdes dezoito mil duzentos
e noventa reais e setenta e sete centavos). Que sobre as despesas com folha de pagamento estamos
dependendo do percentual do reajuste deste més, que somando as previsGes de despesas
administrativas projetamos em torno de R$ 3.182.000,00 (Trés milhdes e cento e oitenta e dois mil
reais). Que caso haja a concretizagdo dos repasses previstos e que as despesas estejam dentro de
nossas projegbes, nos proximos dias deveremos ter superavit financeiro de aproximadamente R$
836.000.00 (Oitocentos e trinta e trés milhdes de reais).

5. PROPOSITURAS DE INVESTIMENTOS:

O presidente repassou aos membros copia do Relatério Analise da Carteira do IMPS JALES, elaborado
pela equipe de assessoria Crédito e Mercado, manifestando-se: Que assim que houve o fechamento
da carteira de dezembro, solicitou analise da carteira pela equipe da crédito e mercado, na qual ficaram
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de apresentar os numeros nesta reunido, porem solicitaram para que aguardassemos o final do més,
onde teremos a reunido do Copom na qual podera trazer novidades no que tange a taxa Selic, para
que possamos nos reunir, e a convite desta superintendéncia convidamos entdo a equipe de
economista do Banco do Brasil, onde trouxe sua visdo apresentada no tépico 01 desta reunido. Sendo
sugere que acompanhamos a orientagdo da equipe da Crédito e Mercado e aguardassemos o final do
més ou na proxima reunido para deliberar sobre a andlise da carteira e consequentemente possiveis
alteragbes, sugestdo esta acatada por unanimidade e ato continuo solicitou ent&o ao Sr. Paulo que
diante das previsdes de receitas e despesas acima, apresentasse suas proposituras de investimentos.
Sr. Paulo manifestando-se disse que primeiramente sobre as projegdes de despesas no valor
aproximado de R$ 3.182.000,00 (Trés milhdes e cento e oitenta e dois mil reais) sugere: a) Utilizagao
das seguintes receitas: a) Receita de parcelamentos no valor de R$ 900.000,00 (Novecentos mil reais);
b) Utilizagdo da Receita com Convénios no valor aproximado de R$ 310.000,00 (Trezentos e dez mil
reais); ¢) Utilizagdo da Receita do Comprev no valor aproximado de R$ 72.000,00 (Setenta e dois mil
reais) e o valor restante ou seja de aproximadamente R$ 1.900.000,00 (Um milh&o e novecentos mil
reais) seja resgatado do Fundo Caixa Brasil DI, conforme orientagdo da empresa de assessoria no
relatdrio andlise da carteira. Que sobre as outras previsdes de receitas, ou seja: da Contribuigéo
Patronal no valor aproximado de R$ 919.847,45 (Novecentos e dezenove mil oitocentos e quarenta
e sete reais e quarenta e cinco centavos) e das contribuigdes funcionais no valor aproximado de R$
R$ 628.182,48 (Seiscentos e vinte e oito mil cento e oitenta e dois reais e quarenta e oito centavos),
sugere que sejam aplicados no Fundo Caixa Brasil IRF-M1, com a justificativa de diversificar a carteira,
considerando que atualmente a carteira esta alocada neste segmento somente com R$ 121,74 (Cento
e vinte e um reais e setenta e quatro centavos), que sobre as Receitas de do Aporte - Camara Municipal
no valor aproximado de R$ 19.051,25 (Dezenove mil cinquenta e um reais e vinte e cinco centavos),
da Parcela do Aporte do IMPS Jales no valor aproximado de R$ 2.238,20 (Dois mil duzentos e trinta
e oito reais e vinte centavos) e da Parcela do Aporte pela Prefeitura no valor aproximado de R$
1.166.971,39 (Um milhZo cento e sessenta e seis mil novecentos e setenta e um reais e trinta e nove
centavos), sugere que sejam aplicados no Fundo Caixa Brasil IRF-M, com a justificativa e atendimento
a sugestao da empresa credito e mercado, constante no relatorio visdo, na qual transcreve: “Além disso,
neste cenario de queda na taxa de juros, é aconselhdvel uma entrada gradativa no IRF-M, que € um
indice pré-fixado.” Findando sua apresentagdo o presidente coloca em votag&o as proposituras
apresentadas sendo aprovadas por unanimidade.

6. ANALISE DE CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS:

Ato continuo o presidente tomando a palavra se manifestou: Que a instituigdo Santander S/A, solicitou
credenciamento junto ao nosso instituto, da administradora: SANTANDER DTVM; da gestora:
SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS e da distribuidora: BANCO SANTANDER S/A,
apresentando as documentagdes sendo: Ato Constitutivo, Estatuto ou contrato social em vigor e
alteragdes subsequentes; Ato de Registro ou autorizagéo para funcionamento expedido pelo Banco
Central do Brasil ou pela Comiss3o de Valores Mobilidrios (CVM); certidées sobre de Débitos de Tributos
Municipais, estaduais, federais de FGTPS, trabalhistas e dos relatérios: De Due Diligence ANBIMA
Secao da Instituigdo; De Due Diligence ANBIMA Segdo dos Fundos; De Due Diligence Segéo dos
Resumos Profissionais e relatério de rating. Que apds analise das documentagdes conclui-se que: 1)

/

{019 Retnido Ordindria dc

~
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Sobre a SANTANDER DTVM e Santander Brasil Gestdo de Recursos, a instituigdo encaminhou
documentagdo conforme edital de credenciamento, apds conferéncia verificou a regularidade da
documentagédo, em consulta no site da CVM ndo ha registro de processos restritivos ou impeditivos ao o
seu credenciamento, a mesma preenche e atende os requisitos da Resolugdo CMN n.° 4963/2021. Que
sobre a instituicao Santander S/A A instituigdo também encaminhou documentagao conforme edital de
credenciamento, apds conferéncia verificou a regularidade da documentagdo, em consulta no site da
CVM foram encontrados registro de 04( quatro) processos, nas situagdes: em andamento em fase
recursal ou arquivado, que ao nosso ver, nao ser motivo de ilegibilidade ou motivagdo impeditiva ao o
seu credenciamento, a mesma preenche e atende os requisitos da Resolugdo CMN n.° 4963/2021, sendo
este comité opina pela regularidade, sendo favoravel os credenciamento das instituigdes junto a este
instituto.

07. OUTROS ASSUNTOS DE RELEVANCIA DE NOSSO INSTITUTO

E ndo havendo por parte da presidéncia outros assuntos na pauta, abre a palavra para
manifestagdes ou sugestdes e na auséncia deu por encerrada a reunido, e eu, Tamara Dienifer Peresi
Viota, secretaria da mesa diretiva lavrei a presente ata, que vai numerada de 01(um) a 06(Seis) laudas,
que 01(Janeiro) de 2024(Dois Mil e Vinte e Quatro).

Nome Fungéo /Certificagao

Claudir Balestreiro Presidente - CP RPPS CG INV |

Membro e Responsavel técnico

Paulo Francisco M. Castro CP RPPSCGINVI

Luiz Anténio Abra Membro - CGRPPS 2754 // e
Tamara Dienifer P, Viota Secretéria e Membro - CGRPPS 6206 (¢ % L7/ 1~
Marisley B. Nascimento Membro CGRPPS 4615

oo |
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MEMORANDO: 001/2024

Jales-SP, 12 de Janeiro de 2024.

Ao
Membros do Comité de Investimentos

Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jales.

Na qualidade presidente do Comité de investimentos, venho através desta CONVOCAR os
membros deste comité de investimentos, para reunido ordinaria a ser realizado no dia
16/01/2024 as 17h05min, na sede prépria do IMPS JALES, onde serdo tratados os
seguintes assuntos:

Pauta da Reuniao:

1. Apresentagdo do cenario econdmico, retrospectiva e perspectiva do mercado
financeiro; Teremos a participagdo online da equipe de economistas do Banco do
Brasil;

2. Apresentagdo da Carteira de Investimentos referente ao més de Dezembro, 4°
Trimestre e ano de 2023: material de apoio: Relatério analitico de investimentos;
Evolugdo da Execugdo do orgamento e do Fluxo de Caixa do RPPS;

Analise de Risco da Carteira;
Proposituras de investimentos: Material: Relatério Analise da Carteira emitido pela
empresa de Assessoria;

6. Analise de Credenciamento das Instituicdes: Banco Santander; Santander DTVM;
Santander Brasil Gestao de Recursos; /

7. Outros Assuntos.
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Cenario Global | 2024

Mapeamento dos principais temas de acompanhamento

Politica mone
flexibilizacao

China & um dos principais riscos para a economia
global

Continuidade da flexibilizacdo monetaria no Brasil

Brasil: Reformas, cenario fiscal e eleicdes municipais

Expectativas de cortes de juros

2023 w2024 w2025

JUL  AGD  SET | OUT  NOV  DEZ
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Fonte: BB Private



Atividade e Riscos | Global

Economia mundial seque em tendéncia de desaceleracao moderada.

Produto Interno Bruto (PIB)
% a/a

EUA

2023 2024

Mundial

WSS Desaceleracdo/contracdo 2023/2024
B Aceleracgdo do crescimento 2023/2024

2022 2023

Fonte: Oxford Economics, BB/Assessoramento Econdmico.
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Atividade e riscos economicos

_Nos EUA e na area do euro, com as taxas de juros
aparentemente tendo atingido o teto, a pauta central dessas
economias pode ser direcionada tanto para o timing de
flexibilizagao dos juros quanto para o grau de desaceleragao
da atividade, as guais vém apresentando um processo de
desinflagao gradual.

_Na China, os dados econdmicos tém apresentado sinais
mistos, mas um melhor desempenho do consumao domeéstico
e nova rodada de estimulos rencvaram as apostas de alcance
da meta de crescimento. Questdes geopoliticas ainda
preocupam, como a relacao com Taiwan e as restricdes
internacionais contra o acesso a chips e semicondutores.

_No Oriente Médio, as discussdes seguem centradas no
conflito entre Israel e Hamas e seus desdobramentos, com
possiveis choques de oferta e restricbes energéticas
envolvidas.

_Na Ameérica Latina, questdes relacionadas a mudancas de
governo em paises como a Argentina podem repercutir
sobre as relacdes comerciais do Mercosul e/ou do BRICS.

_Com perspectiva de desaceleragao do crescimento global,
taxas de inflacao ainda superiores as metas nas principais
economias e juros em patamares restritivos, o ambiente
economico deve se mostrar menos dinamico no decorrer de
2024,
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Juros | EUA

GEINV

Fed Funds Rate

Trajetéria e projecao (limite superior da faixa de referéncia) - % a.a.

Realizado

e Cenario Base

5.00

2.50
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Fonte: Federal Reserve/Bloomberg

Elaboracdo e Projecdes: BB/Assessoramento Econdmico
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No passado, inversao das curvas foi prendncio de recessao.

FRED x/y’ — 10-Year Treasury Constant Maturity Minus 2-Year Treasury Constant Maturity
3.0

: ot
. 44 \ ’ W "

=
g
[
& 05
0.0 g \ 7

-0.5

-1.0

-1.5

2002 2004 2006 2008 2010 2012

2014 2016 2018 2020 2022 2024
Shaded areas indicate U.S. recessions.

Source: Federal Reserve Bank of St. Louis fred stlouisfed. org

Fonte: FED St. Louis, 10/01/2024. Elaboracao: GEINV.
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Juros | Brasil

GEINV
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Fonte/ProjecGes: BCB/BB Assessoramento Econdmico



Inflacao | Brasil g
GEINV
Inflagao ao consumidor (IPCA)

% acumulado 12 meses

IPCA acum. 12 meses - Centro da Meta mwe Tetodg Meta
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Projecdes | BB e Focus

f‘|
1
4i1) PIB

BB Focus
v 2024 1,50% = 1,59% =
v' 2025 2,00% = 2,00% =

i-‘

B |PCA

BR Focus
v 2024 3,70% = 3,87% V¥V
v’ 2025 3,60% = 3,50% =

2

GEINV

Cambio

BB Focus
v 2024 RS 4,80 / USS = RS 4,95/USS V¥
v’ 2025 RS 4,89 / USS = RS 5,00 / USS =
DA SELIC

BB Focus
v 2024 9,25% = 9,00% =
v 2025 8,50% = 8,50% =

Fonte: Focus: 12/01/2024
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Histdrico das classes de ativos

Acumulado anual, posicdo 29/12/2023.
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IRF-M ——
16,51% CurtaCuraggo
IDHA Pré 550003 DUracio
25,44%
IMA=-B 5
12,13% CurtaDuracan
IMA-B . _
15,71% ieclia [ragac
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Fonte: Broadcast, Data Base: 30/12/22
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BB RF Institucional

Performance Mensal

Mes

Fundo

CDI

%CDI

janf23 fev/23 mar/23 abr/23 maif23 jun/23 julf23
0,82% 0,70% 1,12% 0,86% 118% 112% 1,08%
112% 0,92% 1179 1,12% 1.07%  1,079%
73% T6% 96% 1059 105% 101%

0| @

Grau de risco baixo
Data de inicio

19/07/2001

Patriménio Liquido
(média de 12 meses)

RS 2290,6
milhdes
Categoria Anbima

renda fixa duracao média
grau de investimento

1
L

Aplicacdo inicial  r$ 1.000.000
Aplicacdo adicional Rr$ 100.000
Resgate r$ 100.000

Saldo minimo RS 200.000

ago/23
1,20%
1,14%

105%

set/23
1,00%
0,97%

1039%

out/23
1,02%
1,00%

102%

™
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nov/23 dezf23 Ultimos 12 meses 2023
0,96% 1,00% 12,74% 12,74%
0,92% 0,90% 13,059% 13,05%
1049% 111% 98% 98%

Tributagado

Taxa de adm (a.a.)

Taxa de saida

longo prazo

0,2%

Taxa de performance

zZero

zero

Cotizac¢ao da aplicagdo D+0
Cotizacao de resgate D+0
Crédito em conta D+0
Horario limite 17:00

(horario de Brasflia)

CNPJ: 02.296.928/0001-90 | Artigo 7°, Inciso I, ‘a’



https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=123

Historico
13,75%

14%

8%

8,75%

12/2008 a 03/2010
CDI 1

3%

IRF-M 21%
IMA-B 32%

em Quedas de SELIC
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SELIC META

14,25% 13,75%

13,25%
12,50% :

Projecao

71,25% 6,50%

07/2011a 03/2013
CDI16%
IRF-M 24%

IMA-B

07/2015 a 01/2021

CDI 55%

Inicio do ciclo de corte
de juros por parte do

270
2170

IRF-M 90%
IMA-B 107%

2 Fonte: COMDINHEIRO



Projecao Selic: BB x Mercado
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O BB projeta uma taxa de juros mais baixa por mais tempo do que o mercado,
o que pode favorecer ativos PREFIXADOS

13,0000
e==Taxa Forward 02/01 ====BB Forward 02/01 ====Taxa Forward 31/10 ====Taxa Forward 30/11

12,0000

11,0000 . _'\_ IRF-M 1+
—_ - +-— I

10,0000
9,0000 |
]
8,0000
7,0000
S S T S I N S A N SR S S Y
SR A S ) S ) SO SR R S S SR SRS O OB R B R B R B TR B B SO s S S S S S S Y
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A NN\ RGN G SR RN N AN G A GRS SRR\ A MG N SN PN SR\ CPN CN SR NN S b
A T R S S A R S S A o T S S S S A S A S S D S

Fonte: Comdinheiro e BB 02/01/2024
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Performance Mensal

Més dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 maif/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 JOltimos12meses 2023

Funde 143% 0,82% 0,82% 2,12% 1,08% 217% 209% 0,78% 0,72% 0,14% 0,35%  2,46% 16,03% 14,39%
IRF-M 1,48% 0,84% 0,86% 215% 1,10% 2,20% 212%  0,89%  0,76% 017% 0,37% 2,47% 16,50% 14,81%
desvio' -0,05pp -0,02pp -0,04pp -0,03pp -0,02pp -0,03pp -0,03pp -011pp -0,04pp -0,03pp -0,02pp -0,01pp -0,47pp -0,42pp

1 diferenca entre a rentabilidade do fundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais.

=
L

Grau de risco baixo Aplicacdo inicial RS 10.000 Tributacdo curto prazo Cotizacdo da aplica¢do D+0
Data de inicio 08/12/2004 Aplicacdo adicional r$ 0,01 Taxa de adm (a.a.) 0,2% Cotizagdo de resgate D+1
Patriménio Liquido  rs 3896,8 Resgate r$ 0,01 Taxa de saida zero Crédito em conta D+1
(média de 12 meses) milthdes

Saldo minimo RS 0,01 Taxa de performance zero Horario limite 15:00

Categoria Anbima (hordrio de Brasflia) '
renda fixa indexados

CNPJ: 07.111.384/0001-69 | Artigo 7°, Inciso |, ‘b’



https://bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=172&tipo=setorpublico

BB Prev RF IRF-M 1+ Fli

Performance Mensal
Meés
Fundo 1,54% 0,67% 0,71% 2,63%

IRF-M 1+ 1,62% 0,72% 0,79% 2,67%

desvio?

Grau de risco meédio
Data de inicio 11/03/2019

Patriménio Liquido RS 184,9
&dia de 12 meses milhdes
Categoria Anbima

renda fixa indexados

dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23
1,23% 2,84% 2,63%
1,25% 2,85% 2,65%

-0,08pp -0,05pp -0,08pp -0,04pp -0,02pp -0,01pp -0,02pp -0,01pp -0,04pp -0,05pp -0,05pp 0O,02pp

1
L

Aplicacdo inicial RS 100.000
Aplicacdo adicional Rr$ 50.000
Resgate rR$ 50.000

Saldo minimo r$ 50.000

™
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set/23 out/23 nov/23 Ultimos 12 meses 2023
0,55% =-0,20% 0,07% 316% 17,88% 16,09%

0,59% -015% 0/12% 3,14% 18,39% 16,50%

-0,51pp -0,41pp

T diferenca entre a rentabilidade do fundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais.

©) ©)

=

Taxa de adm (a.a.) 0,3%
Taxa de saida

Taxa de performance zero

curto prazo Cotizac¢do da aplicagdo D+0
Cotizagdo de resgate D+1
zero Crédito em conta D+1

Hgfar|o llvmrlte 15:00

CNPJ: 32.161.826/0001-29 | Artigo 79, Inciso I, ‘b’
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Performance Mensal

GEINV

Més janf23 fev/23 marf23 abr/23 maif23 junf23 jul/23 agof23 setf23 out/23 nov/23 dezf23 Jltimos 12 meses 2023

Fundo 0,65% 0,98% 1,88%: 1,27%: 1,88% 1,80% 079% 1,04% 0,88% 0,85% 1,09% 0,95% 14,99% 14,99%:
ol 1129 0,92% 117% 0,929 112% 1,079  1,07% 1,14% 0,979% 1,009 0,929 0,90% 13,05% 13,05%
Y CDI 58% 107% 161% 138% 168% 168% T4% 91% 91% B85% 118% 106% T15% T15%
9
Grau de risco baixo Aplicacio inicial rR$ 10.000 Tributacdo longo prazo Cotizacdo da aplicacdo D+0
Data de inicio 16/03/2020 Aplicacdo adicional  r$ 1.000 Taxa de adm (a.a.) 0,5% Cotizacdo de resgate D+3
Patrimdnio Liquido RS 6056,9 Resgate RS 1.000 Taxa de saida zero Crédito em conta D+3
(média de 12 meses) milhces
- Saldo minimo RS 1.000 Taxa de performance zero Horario limite 14:00

(horario de Brasilia)
renda fixa duragao livre

soberano

CNPJ: 35.292.588/0001-89 | Artigo 7°, Inciso |, ‘b’
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BB Espelho SulAmérica Crédito ASG

FR

Grau de risco médio

Data de inicio 28/11/2023

Patriménio Liquido RS 4,3
(média de 12 meses) milhdes
Categoria Anbima

renda fixa duragao livre
crédito livre

1
L

Aplicacao inicial
Aplicacao adicional
Resgate

Saldo minimo

Tributacao busca longo prazo
Taxa de adm (a.a.) 0,791%

Taxa de saida zero

Taxa de performance 20%

(do que exceder CDI + 0,50%)

™
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Cotizacao da aplicacao D+0

Cotizacao de resgate D+14
Crédito em conta D+15

Horario Llimite
(horario de Brasilia)

13:00

CNPJ: 51.681.664/0001-02 | Artigo 7°, V, b




BB Esp Renda Fixa SulAmérica Crédito ASG

”——._

"é SulAmeérica

BANCODO BRASIL Investimentos

Um fundo que agrega a solidez do BB com a expertise da SulAmérica no mercado de crédito privado.

Fundo de crédito privado que foca na alocacao em titulos de empresas alinhadas com as melhores praticas ASG
(ambiental, social e governanca).

Em termos de rentabilidade, o objetivo do fundo é entregar CDI + 1%aa.

Objetivo de retorno:
CDI +1,00% a.a.

Taxa de Adm:
0,80% a.a.

Taxa de perf.:
20% sobre o que exceder
CDI+0,5%

Resgate:
D+15/ D+1

CNPJ:
51.681.664/0001-02

Enquadramento:
Artigo 7°,V, b

40

30

20

01/

Retorno (%)

22

07/22

01/23 07723 01/24
Data

@ 1) Sulamérica Prev Credito Esg FI RF Créd Priv Investimento Sustentavel
@ 2) CDI+1%aa

® 3 col

Base

Outubro 1,08% 1,00%  108%

2023 11,82% 11,02%  107%
6 meses 8,45% 6,55%  129%
12 meses 14,46% 13,42% 108%

Desde o inicio 30,24% 26,27%  115%

Estratégia Base — SulAmérica Prev Crédito ESG
CNPJ:19.922.130/0001-00 | Dados até Nov.2023



Comparativo | Estratégias Renda Fixa

Estratégias que busquem superar o CDI tendem a trazer menos volatilidade, porém com potencial de entrega de meta.

Retorno x Volatilidade

Periodo de anadlise: 17/04/2023 a 12/01/2024

%

12,5
10
LD
5
2,5
0 <7 g
-2,5
Mai/2023 Jun/2023 Jul/2023 Ago/2023 Set/2023 Out/2023 Nov/2023 Dez/2023 Jan/2024
Sulamérica Prev Credito Esg FI (11.81) — BB Institucional FI RF (9.74) - ANBIMA_IRFM1 (9.36)
— BB Prev RF Alocacao Ativa Reto (10.41) —— ANBIMA_IMAB (9.63) — ANBIMA_IDKA_IPCA_2A (6.89)

Fonte: Comdinheiro

Estratégia Base — SulAmérica Prev Crédito ESG
CNPJ:19.922.130/0001-00
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Renda Varidvel | Brasil [

Ciclos de politica monetaria no Brasil e no exterior promovem condicdes para maior tomada de risco. Projetamos
descompressao dos resultados financeiros das companhias em um ambiente de expansao do crédito.

Sumario Ibovespa
Fechamento 7/12/2023

mm /olume Negociado Ibovespa (esquerda) = = = = Média Volume 12M
Preco pts 126.010
130000 20000
Preco-alvo (Dez-2024) pts 141.000
125000 20000
Potencial de Valorizacdo % 11,9%
s 120000 20000
fMaximo (52 sem.) pts 128,185 115000 60000
Minimo (52 sem.) pts 97.926 110000 50000
i 105000
Variacdo em 2023 (%) 95 14,8% 40000
100000
30000
25000

_No cenario otimista, a dinamica de precos do
petroleo e minério de ferro contribuem para 90000
resultados mais fortes das companhias e o quadro

20000
" 10000
0

hy . R 85000
de politica monetaria evolui positivamente sem
sobressaltos. Nesse contexto, projetamos o indice 80000
com um valor justo de 153 mil pontos. av a I I, R R
A o & X A

) o d &®

Fonte: Bloomberg, BB Investimentos
Elaboracdo: BB Investimentos — 12/2023
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Renda Varidvel | Brasil [

Nos dltimos 5 ciclos de corte de juros o Ibovespa de valorizou, e continuou a trajetoria positiva nos meses
posteriores ao do fim do ciclo de corte. Entramos em novo ciclo, com boas chances de alta da bolsa.

o
il
T

Ciclo 1 Ciclo 2 Ciclo 3 Ciclo 4 Ciclo 5 Ciclo Atual

il

Fonte: Bloomberg. Elaboracao: BB Investimentos.
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GEINV

Moltiplo pre¢o/lucro (positivo) do S&P 500, proje¢ao 12M Moltiplo preco/lucro (positivo) do MSCI EM
Projecao 12 meses dos ultimos 10 anos, média, +/- 2 desvios-padrao Projecao 12 meses dos ultimos 10 anos, média, +/- 2 desvios-padrao
26 17
24 ©
15
22 +2d.p.
S
20 7z +1d.p
18 12" 11,45 média
16 1
0 , A
14
(__Z) _______________________________________________________
-2d.p. 9,0
12 8
10 7
/P<Hj /’\DG A /|\<’:l /\O /<\ /'\(b /'\O /(‘\Q' /’\ll/\ /ﬂ]:p /1? <LD /r\b‘ A /\, /\b /|<\ ’-\(b /I\C] /r]sj /q"\ ,r HD/ P \:j
bQ:I" 6}2 JZ»" G\Z" b&" b@)’ b@" a\;}? 4 (\}ij b'?/l‘/ b..? v 52 ¥ E\IZTI’ 52'/ t\éf (\_}Q:] v b‘? v 6&" (\}Q v GP v :}?TV (\J_@A v

Fonte: Bloomberg, MSCI, BB Investimentos.



Renda Varidavel | Brasil

MUltiplo prego/lucro (positivo) do Ibovespa, proje¢ao 12M

dltimos 10 anos, média, +/- 2 desvios-padrao

arl
/
/

media 10,5

Fonte: Bloomberg, BB Investimentos.



Renda Varidvel | Brasil
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Fluxo de capital estrangeiro e melhora no perfil de risco de crédito do pais favorecem a bolsa
domeéstica e fortalecem o real frente ao ddlar.

S&P
Significado
Fitch Ratings Moody’s Standard & Poor’s nagescala
AAA T Aaa BN AAA B 4 Graude
AA+ T A2 B AA+ B | investimento
AA B A2 BN AA EEE | comqualidade
AA- TR Aa3 R AA- TR alta e baixo
A+ EHE A1 Bl A+ N risco
A EED A2 1R A =
A- == A3 N A- R
BBB+ N Baat I BBB+ I Grau de
BBE N Baa2 I B8 N investimento,
s8B- N Baa3 W sB8- N qualidade média
g+ N Bat N B8+ N :
BB ME pBa2 m B8 Wm m;gf.
gg- N Baz W gs- N babea
B+ -l BT W B+ W classificacdo
8 ) B2 W B m
B- i B3I B B- o
ccc B Caa1 : cce+n Risco alto de
cc 3 Caa2 CcCC
C | Caa3 | CCC- e baixo
D | g c 1
D | d

Fonte: G1, Bloomberg, BB Investimentos

Fluxo estrangeiros bolsa

RS bilhoes
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BB Acdes Dividendos Midcaps

Performance Mensal

GEINV

Més janf23 fevf/23 mar/23 abr/23 maif23 junf23 jul/23 agof23 setf23 out/23 novf23 dez/23 Jltimos 12 meses 2023

Fundo 513% -533% -1,63% 417% 6,52% 10,47% 098% -517% -0,29% -6,28% 992% B8,14% 27,65% 27,65%
lbovespa 3,37% -7,49% -291% 2,50% 374% 900%  3,27% -509% 071% -294% 12,54% 538% 22,28% 22,28%
desvio' 176pp 216pp 1,28pp 167pp 278pp 147pp -2,29pp -008pp -100pp -3,34pp -2,62pp 2,76pp 5,37pp 5,37pp

1 diferenca entre a rentabilidade do fundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais.

@
‘ L
Grau de risco alto Aplica¢do inicial r$ 0,01 Tributagdo agoes Cotizac¢ao da aplicagdo D+0
Data de inicio 12/12/2011 Aplica¢do adicional r$ 0,01 Taxa de adm (a.a.) 2% Cotizagdo de resgate D+0
Patriménio Liquido Rr$ 379,6 Resgate r$ 0,01 Taxa de saida zero Crédito em conta D+3
(média de 12 meses) milhoes
Saldo minimo RS 0,01 Taxa de performance zero Horario limite 15:00
Categoria Anbima (horario de Brasflia) :
agoes dividendos

CNPJ: 14.213.331/0001-14 | Artigo 8°, Inciso |



https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=815

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS g

GEINV

Principais posicoes Dividendos Midcaps

LAY - F 65,0290
'\.'. Mar COPOIO M'G cues g Seis posi¢coes respondem por

BRSRE 5,1880

6,02 % do PL 5,43% do PL pssa3 s0sa0 . 30,5% do indice
WVEER3 4,3430
% 31?920

SLCE3 23,5200

VA vIBRA ] CYRELA

indice Ibovespa

4,84% do PL 3,79% do PL 12,930% VALE3|
I 7,346% PETR4 . L.
I 6,552% ITUB4 Seis posicoes (5 empresas)
I 5,236% PETR3 > 0, s :
— B 545 BEDCA respondem por 40% do indice
’ -'\ B 3,738% B3SA3

ﬁ 3,618% ELET3
" : B 3,353% BBAS3
3,068% ABEV3

Ban riSUI SPEOG%};O 2,633% RENT3

Ml 2,367% I1TSA4

2,257% WEGE3
5,18% do PL 5,09% do PL

CNPJ: 14.213.331/0001-14 | Artigo 89, Inciso |



https://bb.com.br/uci/informe-mensal.html?gfi=815&tipo=pf
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0

dnos

Brasil | 1

capital

#\ Autorregulacdo

¥\
Principles for /AN ANBIMA
Responsible

Investment

. . 8]
CNPJ: 35.292.610/0001-90 | Artigo 8°, Inciso | _::PR|




Brasil Capital Brasil 15

capital
m Fundagdo: 2008 AUM por tipo de cliente

1a%
Estratégia unica: long-only fundamentalista com foco em Brasil
Pessoa Fisica
® Investidores Institucionais
Processo de investimento: profundo conhecimento das empresas e
horizonte de medio e longo prazo p_—

Verdadeira partnership: meritocracia, alinhamento de interesse de longo prazo AUM por regiao
e parte relevante do patrimonio dos socios investido no Fundo

3%
Registro na CVM e na SEC (Securities and Exchange Commission) Local
m Estrangeiro
Foco: pessoas, processos e produto - resultado 579%

AFGS




BB Espelho Ac¢cdes Brasil Capital 30

Performance Mensal

Més janf23 fev/23 mar/f23
Fundo 193% -4,49% -2,28%
Ibovespa 3,37% -749% -2,91%
desvio -144pp 300pp 0,63pp

©)

Grau de risco médio

Data de inicio 17/03/2020

Patriménio Liguido RS 35,5

nédia de 12 meses milhdes

Categoria Anbima

acoes livre

abr/23

412%

2,50%

1.62pp

maif23 jun/f23
8,00% 11,04%
3,74% 9,00%
426pp 2,04pp

=
L

Aplicacao inicial
Aplicacdo adicional
Resgate

Saldo minimo

julf23
5,82%

3,27%

2,55pp

RS 1.000
RS 1.000
r$ 1.000

RS 1.000

agof23 setf23
-6,35% -0,85%
-509% 071%
-1,26pp -1.56pp
%
Tributacao

Taxa de adm (3.3.)
Taxa de saida

Taxa de performance

(do que exceder o lbovespa)

out/23

-6,02%

-2,94%

-3,08pp

agoes
1,346%
zero

20%

™

GEINV
nov/23 dezf23 Oltimos 12 meses 2023
11,96% 5,29% 29,29% 29,29%
12,54% 5,38% 22,28% 22,28%
-0,58pp -0,09pp 70pp 701pp

1 diferenca entre a rentabilidade do fundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais.

Cotizacao da aplicacao D+0
Cotizagdo de resgate D+30
Crédito em conta D+32
Horario limite 13:00

CNPJ: 35.292.610/0001-90 | Artigo 8°, Inciso |



https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=1664

BB Espelho Ac¢cdes Brasil Capital 30

Dados e BRL Nominal = 31/10/2023

Retorno Anualizado Est.

Empresas 3 Anos Segmento Tempo Investindo
k’ cCOosan 32,00 Energia e Infraestrutura 14,5
Bﬂﬂﬂfﬂl‘fﬂl 28,8% Distribuigdo Elétrica 8.3
¢ LOCQ liza 36,2% Locacdo de Veiculos 41
SIC
B A gricola 26,2% Agro 2,6

& 35,1% Banco 7.9

r u m o 29,9% Ferrovia 7.6

N
( bt/g pactual 26,2% Banco 4,4
.
-K_E nercisa 34,3% Distribuigdo Elétrica 73
—
£ CURY 24,3% Construg3o Civil 3,2
=
TRACKE FIELD 24,0% Varejo Esportivo 31
Jal I es 32,2% Agticar e Etanol 2,8
E’fhﬂplffdﬂ 34,7% Operador de Sadde 4.2

Portfélio 30,4%

Alocagao Setorial (%)

17,7%

21,6%
4,7% .
5,1% »—
5,1% ( 16,4%
5,8%
11,0% 12,5%

2

GEINV

Infraestrutura

m Utilidades Pablicas
Bancos

m Transportes

® 5aude e Educacdo
Consumo

® Construcdo Civil

m Petraleo e Energia

= Qutros

2023E 2024E 2025E

15,2x% 9,7x 8,2%
7,0u 6,0x 5,5x%
-3,0% 6,3% 7.8%
3,3% 3,9% 4,7%

P/E’ 27,4x 25,0x 13,2x 15,4x
EV/EBITDA 2 14, 4% 14, 3x 9,6x 8 4x

FCF Yield 0,1% 2,0% 0,5% -5.8%
Div Yield 1,6% 1,6% 2,2% 2,5%
Cresc. YoY

Rec. Liguida 20,5% 6,2% 44 5% 30,7%
EBITDA 32,0% 10,1% 53,2% 33,7%
Lucro Liquido 44, 2% 17,6% 90,9% 2,5%

17,7% 11,0% 8,8%
22,8% 15,7% 9,3%
12,1% 58,5% 20,9%


https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=1664

BB Espelho Ac¢cdes Brasil Capital 30

‘
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GEINV
Retorno acumulado (%)

Ibovespa (5%) IGPM+6%

1.900%
1.750% —BC FIC FIA (%)
1.600%
1.450% -
1.300%
1.150%
1.000%
B50% v A 1.187%
700%
550%
400%
250%
100%:

Ibovespa:
‘-WW - 177,1%
-50% : .

out-08
jan-09
jul-09
out-09
jan-10

abr-10
jul-10

abr-09
out-10
jan-11
jan-12
abr-12
jul-12
out-12
jul-13

out-13
jul-14

out-14
jan-15

out-11
jan-13
abr-13
jan-14
abr-14
abr-15
jul-15
out-15
jan-16
abr-16
jul-16
out-16
jul-17

out-17
jan-18

abr-18
jul-18

out-18
jan-19

abr-19
jul-19

jan-17
abr-17
out-19
jan-20
abr-20
jul-20
out-20
jan-21
abr-21
jul-21

out-21
jan-22

abr-22
jul-22

out-22
jan-23

abr-23
jul-23

out-23

Inicio 13/10/2008

Desde o inicio
Brasil Capital FIC FIA 10,5% 2,1% 41,3% 1.364,6%
Ibovespa 3,1% -2,5% 29,4% 177,1%
IGPM+6% 2,5% 3,6% 114,8%

581,0%


https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=1664

AVisos importantes

Este material foi desenvolvido pelo Banco do Brasil Governo (Geinv), é
confidencial e fornecido unicamente para fins informativos e exclusivamente ao
destinatario, ndo constituindo oferta ou compromisso, indicacdo ou recomendacgado
para iniciar ou encerrar qualquer transacdo, mesmo que 0s termos expostos o
indiquem.

Este documento ndo pretende conter toda a informacao que um interessado possa
desejar. Cada individuo, de posse deste material, deve realizar suas proéprias
pesquisas e analises sobre as transa¢des aqui descritas, antes de prosseguir com as
negociagoes.

As simula¢des apresentadas levam em consideracao caracteristicas e necessidades
especificas prestadas ao Banco do Brasil S/A e por esta razdo o conteldo do
material apresentado é confidencial e ndo deve ser repassado, publicado ou
divulgado sem autorizacdo prévia do Banco do Brasil S/A.

As projecdes e precos apresentados para as diferentes classes de ativos estédo
sujeitos a variacdes e podem impactar os portfolios de investimento causando
perdas aos investidores. E recomendével que as decisdes de investimento sejam
tomadas com plena compreensdo dos riscos envolvidos.

As taxas de retorno apresentadas nao sao garantia de rentabilidade e dependerao
das condi¢des de mercado quando da efetiva aquisicdo dos papeis.

As projecdes utilizadas podem ser modificadas a qualquer momento em razdo de
diversos fatores como, por exemplo, mudancas no cenario econémico e financeiro.

As simulacdes de carteira apresentadas e as proje¢cdes macroecondmicas sao
baseadas em modelos estatisticos que utilizam dados histéricos e premissas para
tentar simular o comportamento dos ativos no futuro e seus impactos nas carteiras

de investimentos. Como todo modelo estatistico, deve-se advertir que as
simulagbes : 1) ndo estdo livres de erros; 2) ndo garantem a efetividade dos
cenarios apresentados; 3) a qualidade dos resultados apresentados dependem de
fontes externas que podem apresentar distor¢des e impactar as simulagdes; 4) ndo
configuram garantia de retorno esperado ou limita¢do de perda maxima; 5) ndo
devem ser utilizados como referéncia para procedimentos junto a &rgaos
reguladores ou fiscalizadores.

As simulacdes efetuadas ndo consideram os encargos e taxa de administracdo de
fundos exclusivos.

Os investimentos nas carteiras de ativos de que trata esta apresentacdo
apresentam riscos para o investidor. Ainda que o gestor da carteira mantenha
sistemas de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminacédo da
possibilidade de perdas.

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do
gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

Para avaliacdo da performance do fundo ou das carteiras de investimento é
recomendavel uma analise do periodo de, no minimo, doze meses.

Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento
do fundo de investimento ao aplicar seus recursos.

Autorregulacao

ANBIMA




Acompanhe todos 0s NOSsOs canais.
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u GEINV

Playlist BB Setor Publico Portal BB Setor PUblico
no canal oficial do BB. bb.com.br/rpps



https://www.youtube.com/watch?v=tppe4pEetzM&list=PLhnExfBbbmAQeV4TY86i_Hz6aIm_bnGzf
https://www.youtube.com/watch?v=L_ChM7tkOwE&list=PLhnExfBbbmAQS4gRUaOyQo8jQvTd3082B
https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/private#/
https://www.bb.com.br/site/setor-publico/

