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| I-{TA DA 8¢ RéUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2024, DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES, REALIZADA NO DIA 31 DE JULHO DE
2024, NA SALA DE REUNIOES DA SEDE PROPRIA DO IMPS JALES. Presentes os membros: Claudir

Balestreiro, Tamara Dienifer Peresi Viota, Paulo Francisco Moreira de Castro, Marisley Berceli
Nascimento e Luiz Antonio Abra. As dezessete horas e quinze minutos, o PRESIDENTE, constatando
haver nimero legal, declarou abertos os trabalhos da 82 (oitava) Reuniao Ordinaria do Comité de
Investimentos do exercicio de 2024. Em seguida, o PRESIDENTE, no momento do expediente inicial,
se manifestou dizendo que solicitou a antecipagao desta reuniao, considerando que proximo més
haverao varios fatores que dificultariam a realizagdo da reunido, como sua participagdo, juntamente
com o membro Paulo, no congresso estadual de previdéncia e também pelo motivo de suas férias a
partir do dia 12. Apresenta a seguinte pauta: 1.) Apresentacdo do cendrio econémico, retrospectiva e
perspectiva do mercado financeiro; 02.) Apresentagao da Prévia da Carteira de Investimentos

referente ao més de julho /2024; 3.) Evolugdo da Execugdo do orgamento e do Fluxo de Caixa do RPPS;

4.) Proposituras de investimentos e 05.) Outros Assuntos APRESENTACAO DO CENARI
RETROSPECTIVA E PERSPECTIVA DO MERCADO FINANCEIRO :Claudir com a palavra disse que com

referéncia ao cendrio macroecon6mico, no Brasil, no dia de hoje, em reunido do COPOM, decidiram
manter a taxa de juros (SELIC), porém adotaram um discurso mais conservador do que em sua ultima
reunido. Onde, em seu comunicado acrescentou uma nota de preocupacgdo principalmente no que se
refere ao atual nivel do cambio e a desancoragem das expectativas de inflagdo. Que houve certo alivio
nas curvas de juros, principalmente nos vencimentos mais longos, refletindo o cendrio global e uma
melhora na margem sobre as perspectivas locais, entretanto, ainda ha incerteza em relagao a
conducao da politica fiscal. No mercado internacional, assim, no més de julho de 2024, os principais
indices de agdes globais encerraram o més em territdrio positivo, influenciado por fatores como que
nos EUA aumentou as expectativas de que o FED possa iniciar em breve um ciclo de afrouxamento
monetario, que a inflagdo tem mostrado uma tendéncia positiva, especialmente no setor de servigos,
com uma composi¢ao favoravel. A atividade econdmica permanece forte, com o PIB crescendo no
segundo trimestre, impulsionado pelos principais componentes da demanda interna, destacam-se
também que na zona do euro, a inflagdo de ndcleo segue mais resiliente, mas a deterioracao dos
indicadores qualitativos de atividade e a perspectiva de desaceleracao dos saldrios sugerem novos
cortes da taxa basica pelo Banco Central Europeu e na China, a atividade segue consistentemente
fraca, com deterioracao adicional do mercado imobilidrio, apesar dos estimulos do governo. Que as
perspectivas do mercado, de acordo o Gltimo boletim Focus, como destaques para o final de 2024,

apresentou expectativas estdveis para a taxa Selic e Cambio, e, elevadas para o PIB e inflagao. Claudir
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ainda com a palavra disse que a questao do corte de juros no Brasil estd diretamente ligada aos

mesmos processos do mercado externo, principalmente nos E.U.A., pois se houver o corte de juros no

Brasil e manter-se os juros altos em outros paises, havera a fuga de investidores que irao buscar

mercados mais solidos e com maior rentabilidade. APRESENTAC _CARTEI

[ MEN Al  DE 024: Claudir disse que com referéncia a
carteira de investimentos do més de julho, ndo se tem ainda o relatdrio oficial elaborado pela empresa
de assessoria, porém vem acompanhando diariamente a performance da carteira, e que se deve fechar
0 més com rentabilidade de aproximadamente 1,10%, de acordo com a prévia do IPCA a meta deve
fechar o més em torno de 0,82%, ou seja, com rentabilidade acima da meta. Que se concretizada esta
rentabilidade, no acumulado(ano) ird diminuir a distancia da meta, porém sera insuficiente para
supera-la. Que analisado individualmente os fundos, verifica-se que os fundos com melhor retorno no
més s3o os de renda varidveis e na renda fixa os do segmentos IMA-Bs, e as piores performances foram
os fundo do segmento exterior e o Caixa Brasil IDKA-2 e o Fundo Tarpon GT teve performance abaixo
da meta porém o aporte no fundo ocorreu na metade do més, prejudicando o calculo da meta ou seja,
neste més houve uma inversdo da tendéncia do ano, ou seja, até o més de junho as melhores
performances eram dos fundos de curto prazo e os do exterior, enquanto as piores eram de longo
prazo e de agdes, porém neste més houve inversao da rentabilidade nos segmentos. Que sobre a

distribuicao por instituices financeiras, destaca-se a inclusdo na carteira do Fundo Tarpon GT do

Banco Daycoval, conforme sugerido por este comité em reunides anteriores. 3.) EVOLUCAO
EXECUCAO DO ORGCAMENTO E DO FLUXO DE CAl

RPPS: Claudir com a palavra disse que com
referéncia a execugdo orgamentdria de nosso instituto no més de julho, informa que os repasses
previstos na reuniao anterior foram concretizados, que juntamente com as boas perspectivas de
retorno de carteira deveremos fechar o més com evolucdo patrimonial na carteira de
aproximadamente R$ 1.400.000,00 (Um milhdo e quatrocentos mil reais), e solicita ao Sr. Paulo que
apresente as projecoes financeiras para o periodo de 15/08 3 20/09. Paulo Francisco disse que para
0 periodo estao previstas as seguintes receitas aproximadas: Contribuicao Patronal no valor de R$
1.010.000,00 (Um milhao e dez mil reais); Contribuicdo Funcional: R$ 690.000,00 (Seiscentos e
noventa mil reais); Parcela do Aporte - Camara Municipal: R$ 19.051,25 (Dezenove mil cinquentaeum
reais e vinte e cinco centavos); Parcela do Aporte pela Prefeitura: R$ 210.000,00 (Duzentos e dez mil
reais); Parcelamentos de dividas previdenciarias: R$ 955.000,00 (Novecentos e cinquenta e cinco mil
reais); Repasse dos convénios: R$ 348.000,00 (Trezentos e quarenta e oito mil reais) e Repasse do
COMPREV: R$ 85.000,00 (Oitenta e cinco mil reais) e Pagamentos de Cupons: R$ 81.000,00 (Oitenta

e um mil reais) totalizando R$ 3.398.051,25 (Trés milhdes trezentos e noventa e oito mil cinquenta e
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um reais e vinte e cinco centavos). Que sobre as despesas para pagamento da folha salarial e despesas

administrativas devemos utilizar aproximadamente R$ 2.900.000,00 (Dois milhdes e novecentos mil
reais), ou seja, se estas projegdes se concretizarem havera um superavit financeiro no periodo de R$
498.051,25 (Quatrocentos e noventa e oito mil cinquenta e um reais e vinte e cinco centavos). 4.)
PROPOSITURAS DE INVESTIMENTOS: Claudir, com a palavra, disse que para embasamento em nas

proposituras ou sugestdes de alteragao na carteira, apresenta os seguintes relatdrios: Relatdrio da
empresa de Assessoria LDB, relatorio da empresa de assessoria crédito & mercado e da instituicao
Caixa Econdomica Federal. Que em todos os relatdrios constam a carteira sugerida, que passa a ser
matéria de analise, e onde pode verificar que, sobre o relatdrio da empresa LDB apresenta a seguinte
sugestdo: “Mediante a todo esse cendrio exposto acima e em linha com o ultimo relatdrio
disponibilizado, tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos
pelas NTN Bs atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de
ALM, pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal
estratégia, em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para
a reducao da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da
“marcacao na curva” do prego desse ativo.”, que sobre o relatério da empresa de assessoria crédito &
mercado, “Quanto a exposicao de curto prazo, sugerimos aumentar a exposicao neste segmento,
principalmente fundos CDI.” O relatdrio da Caixa Econdmica, através do relatorio carteira sugerida,
com comparativo ao més anterior, as principais alteragdes sao referentes aumento em 3% em
exposicdo no segmento de curto prazo, como no Fundo DI LP e de 2% nos fundos do segmento IMA-
B, e reducdo de exposicdes de 2% no segmentos IDKA-2 e de 5% nos fundos de gestao ativa ou
estratégia. Que pelos relatdrios se pode notar que em todas estratégias a visao é de cautela sobre
assumir novos riscos e de buscar dentro do mercado, opcdes de baixo risco e que trarao retorno acima
da meta, pois a previsao do CDI para este ano é retorno de 10,40%, ou seja, bem acima da meta, que
este retorno serd prejudicado se caso houver cortes bruscas nas taxas Selic. Luiz Abra disse que vem
acompanhando os noticiadrios e que em sua visao os juros nao irdo baixar este ano, pois a inflagao esta
controlada, o indice de desemprego diminuindo, que nao ha por que reduzir a taxa Selic neste ano.
Claudir disse que dentre estas opcdes, varios institutos da regido vem seguindo as orientagdes de suas
assessorias, adquirindo titulos publicos NTN-Bs com marcagao na curva, que na maioria dos veértices
vem propondo retorno acima de 6%, bem acima de nossa meta, que outro ponto positivo da compra
direta de titulos publicos e de que ndo possuem taxa de administracao, que o instituto ja fez processo
licitatdrio de contratacao de custadia, sendo o vencedor a empresa XP Investimentos Corretora De

Cambio Titulos E Valores Mobilidrios S/A, que ndo ird cobrar taxa de custddia. Que este instituto ja
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realizou processo de contratagao de custodia, tendo como vencedor a instituicdao XP que 0 Sr. Paulo

devera fazer o processo de compra, convidar para todas as instituigoes credenciadas e distribuidoras
de titulos publicos possam apresentar suas propostas, que conforme decisdao em reunidao anterior
ficou determinado a compra dos seguintes titulos: Titulos Publicos Federais, MC, NTN-B vecto:
15/08/2026 no valor de R$ 1.540.000,00 (Um milhdo e quinhentos e quarenta mil reais), Titulos
Pablicos Federais, MC, NTN-B vecto: 15/08/2027 no valor de R$ 1.540.000,00 (Um milhdo e
quinhentos e quarenta mil reais) e Titulos Publicos Federais, MC, NTN-Bs vecto: 15/08/2028 (quinze
de agosto de dois mil e vinte e oito) no valor de R$ 1.540.000,00 (Um milhao e quinhentos e quarenta
mil reais), que no més de agosto temos vencimentos de titulos pablicos diretos e de fundo vértices
que totalizam aproximadamente R$ 16.000.000,00 (dezesseis milhdes), na qual devemos deliberar
suas destinacdes, na qual passa a palavra para o Sr. Paulo - responsével técnico pelos investimentos,
para que apresente suas projegoes e suas proposituras. Tamara com a palavra questiona de qual seria
avantagem de se aplicar em titulos com vencimentos diferentes, sendo que apresentam rentabilidade
também diferente, se ndo seria mais interessante colocar no titulo com vencimento maior
rentabilidade? Claudir em resposta disse que geralmente os titulos com tempo menor de vencimento
possuem maior taxa de retorno, o que justifica que o periodo de pagamento seria menor, e que pode
ocorrer que na data de recompra destes titulos, nao consiga o valor ou retorno que estao pagando
hoje. Outra vantagem de se comprar em anos com vencimento diferente é que, os que vencem em
anos pares, os pagamentos de cupons sao em fevereiro e agosto, enquanto que os impares sao em
maio e novembro, ou seja, se diversificarmos teremos pagamento de cupons em varios meses no ano.
Paulo Francisco com a palavra disse que de acordo com as receitas projetadas apresentadas no topico
evolucdo da execugao orcamentdria e fluxo de caixa das receitas previstas sugere manter as aplicagoes
rotineiras sendo: Que a Contribuicdo Patronal novalor de R$ 1.010.000,00 (Um milhado e dez mil reais);
Contribuicdo Funcional -Ente: R$ 630.000,00 (Seiscentos e noventa mil reais), esta segunda
descontado o valor do IRRF ( no valor de R$ 210.000,00) que deverd ser repassado a prefeitura, em
opinido devera ser aplicado no Fundo Santander Inst. DI Premium, para posterior resgate nesse
mesmo fundo, do valor necesséario para pagamento da folha salarial. Que as receitas de aportes, ou
seja, pela Camara Municipal: R$ 19.051,25 (Dezenove mil cinquenta e um reais e vinte e cinco
centavos) e da Prefeitura: R$ 210.000,00 (Duzentos e dez mil reais) e outros que houver, continuem
sendo aplicados no Fundo Caixa Brasil RI REF. DI, que os valores dos Parcelamentos de dividas
previdencidrias no valor aproximado de R$ 955.000,00 (Novecentos e cinquenta e cinco mil reais), dos
Repasse dos convénios: R$ 348.000,00 (Trezentos e quarenta e oito mil reais) , sejam utilizados para

pagamento da folha salarial, que a receita do Repasse do COMPREV: R$ 85.000,00 (Qitenta e cinco
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mil reais) sejém aplicados também no Fundo Santander Inst. DI Premium, e que seja utilizado deste

mesmo fundo, do valor necessdrio, para pagamento do restante da folha salarial, ou seja, resgate de
aproximadamente R$1.597.000,00 (Um milhdo e quinhentos e noventa e sete mil reais). Que
conforme j4 adiantado pelo presidente, neste més teremos os vencimentos dos seguintes fundos: o
BB Prev. Vértice RF TP XXI no valor aproximado de R$ 9.365.000,00 (Nove milhdes e trezentos e
sessenta e cinco mil reais), do Fundo BB Vértice 2024 no valor aproximado de R$ 3.380.000,00 (Trés
milhdes e trezentos e oitenta mil reais) e dos Titulos Pablicos Vecto 2024 no valor aproximado de R$
3.370.000,00 (Trés milhdes e trezentos e setenta mil reais). Que conforme apresentado pelo
presidente, em todas visdes de empresas de assessorias, bem como da instituicao Caixa Econdmica
Federal, vem sugerindo a diminuigdo do prazo da carteira aumento exposicao da carteira fundos de
curto prazo, como o CDI, que se ndo houver qualquer alteragdo no mercado, irdo trazer rendimentos
acima da meta, que em decisdes anteriores, foi decidido por este instituto, para aproveitar as taxas
altas dos titulos publicos, fazer migragdes do segmento CDI para aquisicao de titulos publicos e
fundos vértices, sendo, sugere entao, a realizagdo de processos inverso, ou seja, a utilizagao deste
fundos do segmento de titulos e vértices para aplicagdo no segmento CDI. E caso deliberar aplicagao
neste segmento, e para auxiliar em nossa tomada de decisao realizou um comparativo de fundos
deste segmento de instituigdes credenciadas deste instituto, através da plataforma comparativos de
fundos, e passa copia para os membros para andlises. Os fundos analisados no comparativo foram o
BB Prev. Ref. DI, o Ital Inst. Ref. DI, Bradesco FI Ref. DI, Caixa Brasil DI, Sicredi RI Liquidez e Safra DI
master, que no quadro rentabilidade histdrica, dos periodos analisados, ou seja, no més, no ano, 3, b6,
12, 24 e 36 meses, o Fundo do Bradesco obteve melhor retorno em 05 periodos, o da Caixa foi melhor
em 01( um) periodo e do Banco Safra em 01( um) periodo, que sobre o quadro consisténcia, o Fundo
Bradesco foi melhor nos quesitos acima e abaixo do CDI, o Fundo BB Prev. teve maior patrimonio
liquido, que o Fundo Bradesco obteve melhor indice de sharpe( 12 meses e desde o inicio), seguido
pelo Fundo Itau Inst, que o Fundo da Caixa obteve menor indice de volatilidade desde seu inicio, que
conforme quadro risco x retorno, os fundos que possuem melhor correlagao foram: o Fundo Bradesco
Fl ref. premium, seguido pelo Itad Ref. DI e pelo Fundo da Caixa Brasil RF DI, e que para que tenhamos
uma diversificacao de gestores, sugere que os valores a serem aportados, sejam divididos por estes
fundos, sendo que seja aplicado em cada dos fundos, ou seja, no Bradesco FI DI, no Itad Inst. Dl e no
Caixa Brasil Dl o valor aproximado de R$5.430.000,00 (Cinco milhdes e quatrocentos e trinta mil reais).
E por disse que teremos neste més de agosto o pagamento de cupons dos titulos pablicos diretos no
valor aproximado de R$ 85.000,00 (Oitenta e cinco mil reais) e do fundos vértices da carteira, novalor

aproximado de R$ 81.000,00 (Oitenta e um mil reais) e sugere que os valores sejam realocados no
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mesmo fundo ou compra dos mesmos titulos, aproveitando o momento de altas nas taxas dos titulos

publicos. Claudir com a palavra disse que concorda com as proposituras do Sr. Paulo, que as mesmas
vém de encontro com que as assessorias e as instituicdes vém sugerindo, que o processo de cotagao
foi realizado de forma correta e imparcial, e coloca em votagao as proposituras apresentadas, sendo

_OUTROS ASSUNTOS DE R A DE NOS :

Claudir Balestreiro tem a palavra e reforga aos membros da necessidade legal de alguns

aprovadas por unanimidade.

membros buscarem a aprovacdo na nova certificagdo dos RPPS, que este instituto presta todos os
auxilios necessarios para a realizacao do exame, e ndo havendo por parte da presidéncia outros
assuntos abre a palavra para manifestagdes ou sugestdes e na auséncia deu por encerrada a reuniao,
e eu, Tamara Dienifer Peresi Viota, secretaria da mesa diretora lavrei a presente ata, que vai numerada

de 01(um) a 06(seis) laudas.

Nome Fungao /Certificacao Assinatur

Claudir Balestreiro Presidente - CP RPPS CG INV | //ZZ_\
Paulo Francisco M. Castro Membro e Responsavel técnico CP RPP$ CGINVT) \) ~ ~
2 P ] — V (r;z ‘/é(f(7/(
/, 7

Luiz Antonio Abra Membro - CG RPPS %
///7/////// &
Tamara Dienifer P. Viota Secretaria e Membro - CGRPPS 6206 |« [ /[
11 x\,»
Marisley B. Nascimento Membro - CGRPPS 4615 H/\,M)g ﬂ e i\bfw'fw b
R
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MEMORANDO: 011/2024

Jales-SP, 30 de julho de 2024.

Ao
Membros do Comité de Investimentos
Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jales.

Na qualidade presidente do Comité de investimentos, venho através desta CONVOCAR os membros
deste comité de investimentos, para reunido ordindria a ser realizado no dia 31/07 as 17h05min, na
sede prépria do IMPS JALES, onde ser&o tratados os seguintes assuntos:

Pauta da Reunido:

Apresentagdo do cendrio econdmico, retrospectiva e perspectiva do mercado financeiro;
Apresentacao da Prévia da Carteira de Investimentos referente ao més de julho /2024,
Evolugdo da Execugéo do orgamento e do Fluxo de Caixa do RPPS;

Analise de Risco da Carteira;
Proposituras de investimentos:
Outros Assuntos.
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@ Como usar

Comparador de Fundos de Investimentos

Conheca nosso comparador de fundos exclusivo digitando o nome ou o CNPJ de qualquer fundo que vocé deseja avaliar no campo de pesquisa acima.

Fique & vontade para comparar todos os fundos que quiser.

Rentabilidade Carteira Indicadores Graficos janelas Méveis
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