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ATA DA 72 REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2024, DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES, REALIZADA NO DIA 16 DE JULHO DE 2024,
NA SALA DE REUNIOES DA SEDE PROPRIA DO IMPS JALES.

Presentes os membros: Claudir Balestreiro, Tamara Dienifer Peresi Viota, Paulo Francisco Moreira de
Castro, Marisley Berceli Nascimento e Luiz Antonio Abra.

As dezessete horas e dez minutos, o PRESIDENTE, constatando haver ndmero legal, declarou abertos
0s trabathos da 62(sexta) Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do exercicio de 2024. Em seguida, o
PRESIDENTE, no momento do expediente inicial, se manifestou.

A reunigo ordindria de hoje teremos a reunido somente com 0s membros deste comité, e apresenta a
seguinte pauta: 1. Apresentagdo do cenario econdmico, retrospectiva e perspectiva do mercado
financeiro; 2. Apresentagao da Carteira de Investimentos referente ao més de junho e 2° trimestre /2024
material de apoio: Relatério analitico de investimentos; 3. Evolugdo da Execugdo do orgamento e do
Fluxo de Caixa do RPPS;4. Anélise de Risco da Carteira; 5. Credenciamento das Instituigoes
Financeiras: Porte Investimentos Agente Auténomo De Investimentos Ss Ltda E Fundo Bradesco Fi Rf
Referenciado Di Premium; 6.Proposituras de investimentos: Material: Relatério de Analise da Carteira
emitido pela empresa de Assessoria; .7. Outros Assuntos;

Claudir Balestreiro com a palavra disse que sobre o cendrio econdmico e para nosso embasamento ir4
apresentar o video nossa viséo, que é realizado quinzenalmente, que traz informagdes atualizadas sobre o
mercado, na qual iremos transcrever: “O Ibovespa repetiu um feito que ndo ocorria desde 2017, registrando
10 altas consecutivas neste més, avangando 0,47%, fechando a semana na marca de 128.896,98 pontos,
acumulando um ganho de 2,08% na semana e 4% no més. O délar recuou frente ao real nesta sexta-feira,
encerrando a semana em baixa de 0,20%, cotado a R$ 5,43. A recente valorizagdo das commodities também
contribuiu para o desempenho positivo do Ibovespa, que tem quase metade de seu peso em agodes de
empresas desses setores. Tanto o petréleo, que registrou quatro semanas consecutivas de alta, quanto o
minério de ferro, vém se valorizando. O petréleo é o principal produto de exportagdo da Petrobrés, e o minério
de ferro, da Vale. Juntas, essas duas empresas representam 25% da composigéo do Ibovespa. Apesar do
recuo do dolar nos ultimos dias, ele ainda se mantém em um patamar elevado, distante das previsées do
Boletim Focus. Essa “supervalorizagdo” da moeda americana impacta negativamente a inflagdo, mas
beneficia as exportadoras brasileiras que tém receitas em délar. As taxas de juros norte-americanas
continuam no foco dos investidores, especialmente apos a divulgagdo de novos dados de inflagédo. De acordo
com o Departamento de Trabalho, o indice de precos ao produtor nos EUA subiu 0,2% em junho, apés ficar
estavel em maio, superando as expectativas de um aumento de 0,1%. Essa alta segue os bons resultados da
inflagdo ao consumidor (CPI), divulgados recentemente. Esses dados reforgaram as expectativas de que o
Federal Reserve (Fed) iniciard cortes nas taxas de juros em setembro. A economia da China desacelerou no
segundo trimestre, crescendo 4,7% entre abril e junho, o que representa o ritmo mais lento desde o primeiro
trimestre de 2023 e abaixo da previsio feita por analistas de 5,1%, em termos trimestrais o PBI da China
cresceu 0,7% entre abril e junho, abaixo das expectativas. No Brasil, a inflagdo oficial medida pelo IPCA
desacelerou em junho, passando de 0,46% para 0,21%, abaixo da expectativa do mercado de 0,32%. O maior
impacto veio do grupo Alimentagao e Bebidas, que registrou alta de 0,44%. Os investidores continuam atentos
aos sinais sobre o quadro fiscal brasileiro. Além do adiamento da votacéo da desoneragéo da folha para 17
setores pelo Congresso, hd uma expectativa crescente pela aprovagéo da reforma tributéria, que agora esta
nas maos do Senado. O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, afirmou que uma expanséo fiscal ndo seria
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TIENTO € reiterou que Lula cortara gastos se necessério. O ministro também
comentou sobre a repactuagdo da divida dos estados com o governo federal e os avangos na reforma
tributéria. Na semana terg importantes dados de atividade no Brasil e no exterior. No Brasil, a segunda-feira
(15) traz a divulgagdo do IBC-Br de maio. Esse indice, divulgado pelo Banco Central, é considerado uma prévia
informal do PIB e deve reforgar o cendrio de resiliéncia da economia brasileira, especialmente apés os dados
positivos de maio do varejo e do setor de servigos. Nos Estados Unidos, haverd um discurso do presidente do
Fed, Jerome Powell. As novas declaragbes de Powell, juntamente com os dados econdmicos, podem
consolidar um cendrio favoravel para o inicio do ciclode cortes de juros em setembro, alimentando o otimismo
dos mercados. Na quinta-feira, a zona do euro terd uma importante decisdo de politica monetaria. Apds ter
cortado os juros em junho, o Banco Central Europeu (BCE) deve manter as taxas atuais, em resposta 3
estagnagao do processo de desinflag&o no bloco europeu”.

Claudir ainda com palavra disse que conforme foi apresentado, que houve certa recuperagéo do Ibovespa e
consequentemente nos fundos de renda varidvel de nossa carteira, influenciado principalmente das
valorizages das commodities, sobre as projeces sobre as taxas de juros norte-americanas € 0s movimentos
do governo federal que demonstra preocupagédo sobre a meta fiscal, e abre a palavra para duvidas ou
apresentagéo de informagdes e na auséncia passou a ser analisado o préximo item da pauta.

Claudir Balestreiro repassa aos membros copia do relatério analitico de investimentos, referente ao
més de junho, do segundo trimestre de primeiro semestre do ano de 2024, que passou a ser matéria de analise
dos membros.

Ainda com a palavra Claudir disse que sobre rentabilidade fechou-se o més com rentabilidade de
0,84% ficando acima da meta do més que foi de 0,59%, que conforme podemos notar superamos a meta em
142,35% no més devido principalmente a recuperagao dos fundos e da diminuigéo do indice de inflagéo (IPCA)
que influencia diretamente nossa meta de rentabilidade. Que sobre a rentabilidade dos fundos no més
destacamos as performances do Fundo do Exterior com retorno de 9,77%, do Fundos vértices sendo o BB
vértice 2024 com retorno de 1,17% e o0 BB TP XXI Prev. com 1,16%, na renda varidvel destaca-se os Fundos
NN Agdes valor com 1,13% e o Caixa Hedge MM com 1,11 pelo lado negativo na renda fixa os piores fundos
foram do segmento de longo prazo como o IMA-B e os Titulos Publicos Federais e na renda varidvel o Caixa
Small Caps com -0,44% e o Bradesco Selection com -0,11%.

Tamara Dienifer questiona sobre a compra destes titulos publicos a longuissimo prazo; realizado no
ano de 2009, para vencimento para 2045, que precisava fazer levantamento destes titulos, pois além de serem
muitos longos, sdo marcag&o a mercado que oscila muito, se seria vidvel sua venda e compra de outros tipos
de titulos, com prazo e volatilidade menores.

Claudir com a palavra disse que ira providenciar este estudo, que no Segundo trimestre de 2024, a
rentabilidade da carteira foi de 0,62%, atingindo somente 27,19% da meta do periodo que foi de 2,28%,
enquanto que no semestre o retorno médio dos fundos da carteira no primeiro semestre foi de 2,77%, tendo
atingido 56% da meta do periodo que foi de 4,94% (IPCA + 4,94%). Que no periodo, em dois meses a
rentabilidade foi acima da meta enquanto 04 meses foi abaixo. Que a maior rentabilidade no ano foi de 1,17%
(fevereiro) enquanto que a menor foi de -0,95%(abril). Que sobre a rentabilidade dos fundos no ano, o fundo
do exterior também foi o0 destaque com retorno de 30,16%, que juntamente com os fundos de Renda Fixa: o
BB vértice 2024 com retorno de 5,78%, 0 BB TP XXI com 5,73% e o Caixa DI com 5,36% foram os fundos que
Superaram a meta no periodo, enquanto que as piores performances no ano foram os fundos de renda variavel,
sendo o Caixa Small Caps com -15,12%, o Bradesco Selection de Agoes com -13,33% e 0 BB A¢des Valor FIC
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%. Que a c eira esta distribuida nos segmentos: Renda Fixa: 76,35%, Renda Varidvel e
Estruturados: 17,52% e 6,13% em Exterior seguindo a estratégia alvo da politica de investimentos, sendo de
RF de 67,70%, RV de 25,30% e 6% em fundos do exterior e devidamente enquadrada dentro dos limites das
resolugdes federais e de nossa politica de investimentos. Que no semestre, verifica-se aumento de exposigao
nos segmentos de renda fixa (+1,70%) e do exterior (+0,98%), enquanto que houve redugdo nos segmentos
de renda varidveis ( -2,50%) e Fundos Estruturados ( -0,19%). Que no més houve aumento de exposigdo
principalmente em fundos de curto prazo como o CDI e IRF-M1, ficando assim distribuidas: CDI: 25,22%; IPCA
+5%:17,67%; IPCA: 16,97%; Ibovespa: 16,94%; IMA-B: 9,47%; IRF-M Total: 8,24%; Dividendos: 1,56%; IDKA
-2: 2,15%%, Small: 0,65% e IRF-M1 com 2,12%. Que sobre distribuigées por Institui¢des Financeiras a
carteira estd distribuida em: Caixa DTVM: 33,04%; BB DTVM com 38,23%, Tesouro Nacional com 8,31%, Itau
Aset com 3,61%, Santander com 12,68%, Sicredi com 2,12% e Bradesco com 2,02%, que no més houve a
incluséo da instituigdo Sicredi e aumento na distribui¢&o por instituigdes da BB DTVM, Santander DTVM, Itau
e diminuig&o nas instituigdes Caixa DTVM e Bradesco.

Claudir Balestreiro com a palavra disse que com referéncia evolug&o orgamentaria do instituto, verifica-se que
no periodo ndo houve o registro da receita das contribuigbes patronais pela prefeitura, influenciando
diretamente na evolug&o da carteira, que 0 més de junho o total consolidado de R$ 71 .724.492,19 (Setentae
um milhGes setecentos e vinte e quatro mil quatrocentos e noventa e dois reais e dezenove centavos), que
considerando o saldo anterior houve redugéo patrimonial na carteira de - R$ 383.044,93 (Trezentos e oitenta
e trés mil quarenta e quatro reais e noventa e trés centavos), considera no més houve total de aplicagdes de
R$ 8.620.308,19 (Oito milhdes seiscentos e vinte mil trezentos e oito reais e dezenove centavos), de resgates
de R$ 9.589.526,87 (Nove milhdes quinhentos e oitenta e nove mil quinhentos e vinte e seis reais e oitenta e
sete centavos), retorno no més de R$ 586.1 73,75 (Quinhentos e oitenta e seis mil cento e setenta e trés reais
e setenta e cinco centavos). Que no segundo trimestre de 2024, houve evolug&o patrimonial na carteira de R$
2.093.325,02 (Dois milhdes noventa e trés mil trezentos e vinte e cinco reais e dois centavos), considerando
que tivemos total e aplicagdes de R$ 16.706.808,60 (Dezesseis milhdes setecentos e seis mil oitocentos e
oito reais e sessenta centavos) , de resgates de R$ 14.961.003,32 (Quatorze milhdes novecentos e sessenta
e um mil trés reais e trinta e dois centavos) e retorno de R$ 347.519,74 (Trezentos e quarenta e sete mil
quinhentos e dezenove reais e setenta e quatro centavos) e no ano houve evolugao patrimonial da carteira de
R$ 6.074.669,06(9,25%), onde teve-se total de aplicagbes de R$ 25.216.850,68, de resgates de R$
20.921.433,38 (Vinte milhdes novecentos e vinte e um mil quatrocentos e trinta e trés reais e trinta e oito
centavos) e retorno dos investimentos de R$ 1.779.251,76 (Um milhdo setecentos e setenta e nove mil
duzentos e cinquenta e um reais e setenta e seis centavos) . Que no mé&s houveram ‘as seguintes
movimentagdes na carteira: a) Fundo CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF aplicagbes de R$ 229.051,25 (Duzentos
e vinte e nove mil cinquenta e um reais e vinte e cinco centavos) , b) BB TP VERTICE 2026 aplicagdo de R$
2.741.364,77 (Dois milhdes setecentos e quarenta e um mil trezentos e sessenta e quatro reais e setenta e
sete centavos) ; ¢) Fundo SANTANDER INST. PREMIUN REF. DI aplicagdo de R$ 1.436.066,48 (Um milhdo
quatrocentos e trinta e seis mil sessenta e seis reais e quarenta e oito centavos) e resgate de R$ 2.784.269,32
(Dois milhdes setecentos e oitenta e quatro mil duzentos e sessenta e nove reais e trinta e dois centavos) ; d)
CAIXA BRASIL ATIVA resgate de R$ 4.241 -364,77 (Quatro milhdes duzentos e quarenta e um mil trezentos e
sessenta e quatro reais e setenta e sete centavos) ; e) CAIXA BRASIL IRF-M1 TP FI RF aplicacdo de R$
130.881,66 (Cento e trinta mil oitocentos e oitenta e um reais e sessenta e seis centavos) ; f) Fundo ITAU INST.
ALOC. DINAMICA resgate de R$ 2.563.892,78 (Dois milhdes quinhentos e sessenta e trés mil oitocentos e
noventa e dois reais e setenta e oito centavos) ; g) LETRAS FINANCEIRAS aplicacdo de R$ 1.500.000,00 (Um
milh&o e quinhentos mil reais) e h) Fundo TAU INST. REF. DI aplicagéo de R$ 2.582.944,03 (Dois milhdes
quinhentos e oitenta e dois mil novecentos e quarenta e quatro reais e trés centavos) , totalizando de
aplicagbes de R$ 8.620.308,19 e resgates de R$ 9 589.526,87, ou seja, houve resgate a maior de R$
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"969°278,68 €Centos e sessenta e nove mil duzentos e dezoito reais e sessenta e oito centavos) . Paulo
Francisco tomando a palavra disse que para os proximos dias est&o previstas as seguintes receitas e despesas
aproximadas: RECEITAS: 1. Contribui¢do Patronal - Julho - Ente: R$1.010.000,00 (Um milhao e dez mil reais);
2. Contribuig&o Funcional -- julho - Ente: R$ 690.000,00 (Seiscentos e noventa mil reais); 3. Parcela do Aporte
- Camara Municipal: R$ 19.051,25 (Dezenove mil cinquenta e um reais e vinte e cinco centavos); 4. Parcela do
Aporte pela Prefeitura: R$210.000,00 (Duzentos e dez mil reais); 5. Parcelamentos de dividas previdencidrias:
R$ 955.000,00 (Novecentos e cinquenta e cinco mil reais); 6. Repasse dos convénios: R$ 348.000,00
(Trezentos e quarenta e oito mil reais); 7. Repasse do COMPREV: R$ 178.000,00 (Cento e setenta e oito mil
reais), totalizando aproximadamente: R$ 3.410.051,25 (Trés milhdes quatrocentos e dez mil cinquenta e um
reais e vinte e cinco centavos) e DESPESAS APROXIMADAS de R$ 2.900.000,00 (Dois milhdes e novecentos
mil reais), que se estes valores se concretizarem, haverd no periodo situagdo de superavitaria de
aproximadamente R$ 510.000,00 (Quinhentos e dez mil reais)

Claudir Balestreiro disse que conforme relatério de riscos, elaborado pela equipe de assessoria, que
no que tange ao risco de mercado se considerarmos horizonte de 21 dias e nivel de confianga de 95%, houve
aumentodoVarmédiode 0,11% dacarteirade investimentos, fechando o més com 1,34%, e com volatilidade
de 2,61%, tendo diminuigdo de -0,16% com relagdo ao més anterior de Value-At-Risk de R$ 960.406,67. Que
é, analise individual dos Fundos, verifica-se que os Fundos de Renda Fixa: BB Vértices 2028, o Caixa IMA-B,
0 BB IMA-B e de renda variavel o Caixa Small Caps deve ser monitorado por este comité, pois estar no més
com Var acima do limite. Com relag&o ao risco de credito, foi incluido no més a instituicdo Cooperativa Sicredi
S/A, que de acordo com a emissora Moody s investidor Service a institui¢do foi classificada em AAA+Br, ou
seja, em indice acima do rating minimo determinado na politica de investimentos. Que sobre o risco de
liquidez, sobre o prazo de resgates a carteira est4 alocada em: 62,06% com disponibilidade de resgate de 0 &
30 dias, de 31 & 365 dias = 23,64% e 14,31% em gundos com prazo acima de 365(Trezentos e Sessenta e
Cinco) dias.

Claudir com a palavra disse que com referéncia aos credenciamentos, primeiramente irdo analisar o
pedido da instituigdo Porte Investimentos Agente Auténomo De Investimentos Ss Ltda, repassando as
documentagdes para analise dos membros, dizendo que esta instituicdo € a distribuidora dos fundos
administrados e geridos pelo Banco Safra que ja foram credenciado junto a este instituto, que na época,
solicitou alguns documentos a distribuidora, na qual foi atualmente apresentado, que a empresa possui sede
em Vitéria- ES, que a empresa foi constituida em 14/08/2019, que conforme Termo de Anélise e
credenciamento e a documentagao apresentada, a instituic&o a instituicdo detém elevado padréo ético de
conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e nio possui restrigdes que, a critério da CVM, do
Banco Central do Brasil ou de outros orgéos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro, que a
institui¢d@o estd alinhada aos objetivos do RPPS quanto a independéncia na prestagéo dos servigos e auséncia
de potenciais conflitos de interesse nos termos do art. 24 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que a empresa
apresentou as documentagdes, como certiddes vigentes e ativas e o contrato de distribui¢céo e mediagéo de
titulos e cotas de fundos de investimentos.

Que sobre o Fundo Bradesco Fi Rf Referenciado Di Premium, que foi solicitado andlise do fundos a
empresa de assessoria, que juntamente com o regulamento, ldminas e informagées essenciais, passam a ser
analisados pelos membros, que o Fundo é administrado e gerido pelo grupo Bradesco, ja credenciados junto
a este instituto, que seu patriménio liquido atual é de R$ 12.203.545.785,40 ( Doze Bilhdes, duzentos e trés

milhdes, quinhentos e quarenta e cinco mil, setecentos e oitenta e cinco reais e quarenta centavos), que seu,

benchmart é o CDI enquadrado no Art. 7°, I, “a”. Que seu objetivo € proporcionar rentabilidade que busqué
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s de Juros do CDI, com cota de converséo e liquidag&o de D+0, que o fundo possui ativos
privados na carteira, sendo de classe sénior, ndo havendo ativos emitidos por securitizadoras e emissores de
baixo risco de crédito. Que em anilise da empresa de assessoria, n~]ao encontrou nenhum ponto de atengédo
ou observagéo que merega destaque, e que no final de relatério conclui que o fundo estd APTO a receber
aplicagdes, respeitados os limites e observagdes constantes no relatério e na politica de investimentos do
instituto.

O presidente coloca em votagéo os pedidos de credenciamentos da Instituigéo: Porte Investimentos
Agente Autdnomos de Investimentos Ss Lyda e o Fundo Bradesco FI RF Dj Premium, sendo aprovados por
unanimidade. O presidente informa que as documentagdes serdo encaminhadas para analise e deliberagdo
do conselho deliberativo deste instituto.

Com a palavra Claudir Balestreiro disse que para andlise e embasamento deste comité,
principalmente nas tomadas de decisdes, considerando que no proximo més irdo vencer parte dos titulos
publicos federais e do Fundo Vértice 2024, que solicitou & empresa de assessoria uma analise de nossa
carteira, onde de acordo com o relatério foram analisados pontos referentes ao cendrio macroecondmico e
dindmica dos mercados em 2024, do boletim focus e expectativas do mercado, curva de juros e inflagéo,
posicionamento atual de nossa carteira e os comentarios concluique anossa carteira, em todos os segmentos
estdo dentro dos limites propostos pela Politica de Investimentos e Resolugdo CMN 4.963/21, a taxa dejuros
real dos Titulos Publicos com vencimento para 10 anos apresenta taxa de retorno estimada em 6,29% a.a.,
estando acima da meta atuarial de IPCA + 4,94% para 0 ano de 2024, o que torna-se interessante o
reinvestimento dos recursos, provenientes dos ativos com vencimento em agosto de 2024, nos Titulos
Publicos Federais os quais realizaram os pagamentos de cupons, de forma a aproveitar o momento de
oportunidade de prémios acima da atual Meta e considerando esta analise e as projegdes financeiras
apresentadas no tépico 03 desta reunido, solicita ao Sr. Paulo responsavel técnico pelos investimentos, que
apresente suas proposituras.

Paulo Francisco tomando a palavra disse que, em sua opinido e em atendimento as sugestodes da
empresa de assessoria, sugere manter a estratégia de redugdo do duration da carteira e alocagdes no
segmento CDI e aproveitar a oportunidade do momento de abertura de curva dejuros, para aquisigéo de titulos
publicos, com marcagéo na curva e retorno acima de nossa meta. Sendo de acordo com as previsdes
orgamentarias apresentadas no tépico 03 desta reunido, apresenta as seguintes proposituras: Que asreceitas
provenientes das contribuigbes previdenciérias patronais e funcional, nos valores aproximados de R$
1.010.000,00 (Um milhdo e dez mil reais) e de R$ 480.000,00 (Quatrocentos e oitenta mil reais) sejam
aplicados no Fundo Santander Inst. DI Premiu, para formagdo de reserva para pagamentos de nossas
despesas mensais, que do valor do repasse funcional, seja efetuado o pagamento do repasse do IRRF
descontados dos beneficiarios deste instituto, que as receitas de aportes, ou seja, da cdmara no valor de R$
19.051,25 (Dezenove mil cinquenta e um reais e vinte e cinco centavos) e da prefeitura no valor de R$
210.000,00 (Duzentos e dez mil reais) sejam aplicados no Fundo Caixa Brasil FI RF Ref. DI na conta especifica
de aportes, Que as receitas dos parcelamentos, no valor aproximado de R$ 955.000,00 (Novecentos e
cinquenta e cinco mil reais), do repasse dos convénios no valor de R$348.000,00 (Trezentos e quarenta e oito
mil reais) e do comprev no valor de R$ 178.000,00 (Cento e setenta e oito mil reais), sejam aplicados no
segmento CDI, e para tanto fez um comparativo entre os Fundos: FI Caixa Brasil Ref. DI, o Santander RF Ref.
DI, o Itau Inst. RF e o Bradesco FI RF Ref. DI, e este Gltimo fundo apresentou melhores indices referentes a:
indice de sharpe, melhor corregao risco x retorno, sendo sugere que estas receitas sejam aplicadas no fundo

do Bradesco. Que para pagamento das despesas do instituto, o valor aproximado de R$ 2.900.000,00 (Dois .

milhGes e novecentos mil reais), sejam resgatados do segmento CDI, sendo R$ 245.000,00 (Duzentos e
Pl |
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e cinco mil reais) do Fundo Santander Inst. DI Premiun. Que conforme orientagdo da empresa de assessoria
para que os titulos publicos e o fundo vértice que vencerdo no proximo més, sejam realocados em compra de
novos titulos publicos e CDI, porem se esperarmos até o proximo més para fazer as compras dos titulos
publicos, talvez ndo conseguiremos as taxas que estdo sendo atualmente ofertadas, pois percebe que a cada
dia, este valor dos titulos publicos vem caindo, sendo, para aproveitar os valores em altas, que seja,
resgatados do segmento CDI, ou seja, R$ 3.620.000,00 (Trés milhdes e seiscentos e vinte mil reais) do Fundo
Caixa Brasil FI RF Di e R$ 1.000.000,00 (Um milhdo de reais) do fundo Itau Inst. Ref. DI, para que quando
creditar os valores dos fundos e titulos que irdo vencer que sejam realocados no segmento CDI, na qual
devemos fazer processo de cotagdo. Que sobre aquisi¢do dos titulos publicos, que de acordo com a
orientagdo da equipe de assessoria, para aquisi¢do de NTN-Bs com marcagéo na curva e pagamento de
cupons semestrais, e conforme tabela do tesouro direto, a taxa com menor prazo para este tipo de titulos € o
Tesouro IPCA+ com juros semestrais 2035, que nesta data esta ofertando no valor de IPCA + R$ 6,18, que
sugere entdo que seja adquirido o valor de R$ 4.620.000,00 (Quatro milhdes e seiscentos e vinte mil reais)
em titulos publicos — NTN-Bs, com marcagdo na curva para os seguintes vencimentos: Titulos Publicos
Federais, MC, NTN-B vecto: 15/08/2026 no valor de R$ 1.540.000,00 (Um milhdo e quinhentos e quarenta mil
reais), Titulos Publicos Federais, MC, NTN-B vecto: 15/08/2027 no valor de R$ 1.540.000,00 (Um milhdo e
quinhentos e quarenta mil reais) e Titulos Publicos Federais, MC, NTN-Bs vecto: 15/08/2028 no valor de R$
1.540.000,00 (Um milhdo e quinhentos e quarenta mil reais). Que deve ser feito processo de cotagéo, tendo
como valor base a taxa indicativa fornecida pelo site da ANBIMA.

O presidente entdo coloca em votagdo as proposituras apresentadas sendo aprovadas por
unanimidade.

Claudir Balestreiro tem a palavra dizendo ndo havendo por parte da presidéncia outros assuntos abre a
palavra para manifestagdes ou sugestdes e na auséncia deu por encerrada a reuniao, e feu, Tamara Dienifer
Peresi Viota, secretéria da mesa diretora lavrei a presente ata, que vai numerada de 0 ) a 06(seis) laudas.

Nome Fungéao /Certificagao Assir/i,étti

// ] /

Claudir Balestreiro Presidente - CP RPPS CG INV | /] // /
/’_," / [/~

Membro e Responsavel técnico ’( L/,/
Paulo Francisco M. Castro &\ ) o

CP RPPSCGINVI

Luiz Antonio Abra CG RPPS // y 5//4 )(
Tamara Dienifer P. Viota Secretaria e Membro - CGRPPS /62/06 \ {
f\) gé» Lu

I'I I AAS N \ B
|
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MEMORANDO: 010/2024

Jales-SP, 12 de julho de 2024.

Ao
Membros do Comité de Investimentos

Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jales.

Na qualidade presidente do Comité de investimentos, venho através desta CONVOCAR os
membros deste comité de investimentos, para reunido ordinaria a ser realizado no dia
16/07 as 17h05min, na sede propria do IMPS JALES, onde ser&o tratados os seguintes
assuntos:

Pauta da Reunido:

1. Apresentacdo do cenario econdmico, retrospectiva e perspectiva do mercado
financeiro;

2. Apresentacdo da Carteira de Investimentos referente ao més de junho e 2° trimestre
/2024 material de apoio: Relatério analitico de investimentos;
Evolugdo da Execugdo do orgamento e do Fluxo de Caixa do RPPS;

4. Analise de Risco da Carteirg;
Proposituras de investimentos: Material: Relatério Analise da Carteira emitido pela
empresa de Assessoria;

6. Credenciamento das Instituigdes Financeiras: Porte Investimentos Agente Autbnomo

De Investimentos Ss Ltda E Fundo Bradesco Fi Rf Referenciado Di Premium.

—

> \ k.
~ | \

~ \ i

7. Outros Assuntos. | Il

) \ \ ‘ Atencios;éimen;e
Vion V001 Claudir Balestreiro
n Y W,
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AO INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

Prezados(as) Senhores(as),

Conforme solicitacio do cliente, este documento tem por objetivo analisas ;
informacdes a respeito do comportamento da carteira de investimentos do Instituto durante o
ano de 2024, considerando a disponibilidade do IPCA e fechamento de carteira, & suas orive
caracteristicas, na intencdo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da car
investimentos.

Essa analise n3o apresentara sugestdo de fundos de investimento ou outic procit.
configurar um possivel conflito de interesses.

As informacdes contidas neste documento se destinam somente a orientagdo de carater
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sao b
informacdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacac 1
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relato
representam oferta de negociagdo de valores mobiliarios ou outros instrumentos i

N3o ¢ permitido a divulgacdo e a utilizagdo deste e de seu respectivo conteudo por pessoas 10

autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem nece:
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | Sao Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br
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1. Cenario Macroecondmico e dindmica dos mercados em 2024

Antes de apresentarmos os comentarios acerca da carteira de investimentos do Institui
necessidade de verificarmos a evolucdo dos mercados e seus desdobramentos ocor i

de 2024, e as expectativas majoritarias de mercado, com os reflexos no desempenhio

de investimentos do Instituto.

1.1. Mercado Internacional

Ao longo do semestre, houve uma elevagdo nos juros globais devido as discussdes <ot

do ciclo de reducdo de juros nos EUA e velocidade da redugdo da inflagao nas
desenvolvidas. Apesar disso, no final do periodo, observou-se uma acomodagdo o

inflacdo e atividade nos EUA, resultando na redugdo dos juros futuros. Mesmo com esse alivie
nas curvas de juros, o debate sobre o inicio do ciclo de redugao dos juros americanos conti
Além disso, uma série de eventos politicos no final do semestre impactou o mercado.

Em relacdo aos EUA, a inflagdo mostrou sinais positivos, mas a atividade econdmica |
aquecida, com um PIB forte e um mercado de trabalho em expansdo. Ao longo i«

ideia de que o processo de desinflagdo seria gradual, em um contexto de mercado ¢
aquecido, ganhou forga. Inicialmente, a economia apresentou crescimento robusto, seg i
uma moderacdo na atividade e sinais de arrefecimento no mercado de trabalho
aumentam a probabilidade de cortes nas taxas de juros no segundo semestre.

No semestre, a Zona do Euro enfrentou estagnagao econdmica e a necessidace «:
monetarias mais flexiveis, com desempenho modesto nos setores de manufatur

apesar da resiliéncia do mercado de trabalho. Esse cenario coloca a Zona do turo
favoravel no que diz respeito ao controle inflacionario. Porém, apos a metade do pori
inflacdo de servigos se mostrou mais resistente e a atividade econdmica melhorou, leverncdo o
uma reducdo das expectativas de cortes de juros pelo BCE, que, no entanto, realizou um corte
juros em junho conforme previsto.

Na China, ao longo do periodo persistiu um cendrio de cautela. Onde, apesa: do-
governamentais, o setor imobiliario permanece em crise. Assim, a continua deteric
setor coloca limites na recuperacdo da segunda maior economia do mundo.

Com relacdo aos eventos politicos mencionados. Na Franga, a decisdo inesperada de <o
novas eleicdes parlamentares gerou aversdo ao risco na Europa. Movimentos populis
esquerda e direita devem dominar a nova assembleia, dificultando a redugdo do i

aumentando o risco de deterioracdo das relacdes entre a Franga e g/Unigo Europein

C

b ¢ \
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Jo nos EUA, o desempenho do presidente no primeiro debate eleitoral gerou discussdes sobre
s substituicao na corrida presidencial. Sem um substituto claro e com a resisténcia a rendncia,
e verspectiva de conflito interno entre os democratas aumenta a chance de vitéria do Trump.

( hando parz o mercado aciondrio americano, os principais indices apresentaram retornos
[ ositivos no periodo. Onde, no ano de 2024 o MSCI ACWI e o S&P 500 respectivamente
r hderam +10 32% e +14,48%. Assim, no acumulado dos Ultimos 12 meses obtiveram retorno de
+ 7,45% e +22,70%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance
¢ s indices estrangeiros, sem considerar a variacdo cambial.

¢ nsiderando esses mesmos indices, mas, agora sem prote¢do cambial, devido a valorizacdo do
Lolar frente ao Real, o MSCI ACWI e S&P 500 apresentaram rendimentos positivos,
r spectivamente, de +26,67% e +31,45% no ano de 2024, enquanto, no acumulado dos ultimos
I meses apresentaram retornos positivos de +35,48% e +41,53%.

/. Mercado Nacional

L calmente, @ longo do semestre, as curvas de juros apresentaram alta, ocasionado pelo
¢ mento das incertezas no cenario econdmico e pelas insegurancas em relacdo a conducio da
o litica fiscal.

I parte fiscal o governo enviou o projeto da Lei de Diretrizes Orcamentarias com um resultado
¢ imario inferior ao sinalizado anteriormente, mesmo assim, ainda € uma meta desafiadora que

'ge uma elevagdo significativa das receitas. A mudanca da meta de superdvit primario para
£+ 25, junto com andlises sobre a insustentabilidade do atual arcabouco fiscal face a rigidez do
¢ camento, contribuiu para a elevagdo da curva de juros.

)

I fim do periodo, a resisténcia do governo em implementar reformas para cortar gastos gera
¢ 'vidas sobre a viabilidade da meta de resultado primario e do arcabouco fiscal, aumentando as
| cocupagdes. levando a depreciagdo do Real e dificultando a politica monetaria.

( . dados de atividade econdmica continuam fortes, com o PIB em crescimento, um mercado de

‘balho aquecido e uma taxa de desemprego historicamente baixa. A taxa de desemprego
¢ ntinuou a diminuir com significativa criagdo de empregos formais, resultando em um continuo
¢ ~scimento substancial do salario real. Esse desempenho dificulta a tarefa de desinflacionar a
¢ onomia e pode afetar desfavoravelmente a inflagcdo projetada.

sse periodc, a inflagdo mostra sinais de desaceleracdo gradual e ndo homogénea, com o
cleo de servigos acima do desejado pelo Copom. Dessa forma, as leituras trazem sinais
nignos, mas as projecoes de alta na inflagdo continuam preocupantes. Por fim, a atividade
¢ ondmica mantém uma trajetoria solida, sem sinais claros que justifiqiem a queda de juros.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | [S&o Pa
Tel.: 11 3214-0372 _
www.ldbempresas.com.br (

A |

lo-SP




‘»LDB

TORI

Nesse contexto, ao longo do semestre, houve a continuidade do movimento de reduga
juros e seu interrompimento no atual patamar de 10,50%. Além disso, foi sendo refor
preocupacdo em relagdo a crescente desancoragem das expectativas de inflacio
movimentacdo da taxa de juros foi condicionada a uma melhora do cenario local.

Na renda variavel, os indices Ibovespa e SMLL seguiram na contramdo do movimento obser e
nos indices internacionais, fechando o periodo em territorio negativo. Respectivan
apresentando um retorno acumulado de -7,66% e -14,85% no ano de 2024, e de
-11,96% nos ultimos 12 meses.

1.3. Dinamica dos mercados e Desempenho de indices

Para melhor entendimento sobre a dindmica dos eventos que mais impactaram os e
durante o ano de 2024 apresentamos abaixo um grafico de retornos acumulado no perios
separacdo por trimestres, na tentativa de evidenciarmos alguns eventos relevantes para ¢
dos periodos. '

Grdéfico de retorno no ano de 2024 - de 01.01.2024 até 28.06.2024

1° Trimestre o - ' 2° Trimestre
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Vale destacar que os indicadores apresentados no grafico acima S30 0S5 MesMmos pre
tabela da pagina 6, b como serdo utilizados novamente nas tabelas e graficos dests
neste relatorio.
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°m disso, no intuito de evidenciar os impactos dos eventos abordados anteriormente no
ico “Cenario Macroecondmico no ano de 2024”, a tabela abaixo demonstra os retornos
fidos nos principais indices do mercado em janelas mensais, no acumulado no ano e em 12
5es.

hela de Retornos no ano de 2024 - de 01.01.2024 até 28.06.2024

indices Financeiros em 2024

: 12 Trimestre 22 Trimestre Acumulado|Acumulado
Indicadores TS : - :
Janeiro | Fevereiro | Margo Abril | Maio ] Junho No Ano | 12 Meses
Renda Fixa
IMA-S 0.99% @ 0.82% @ 0.86% 0.90% : 0.83% : 0.81% 5.32% 11.85%
CDI 0.97% : 0.80% :@ 0.83% 0.89% : 0.83% : 0.79% 5.22% 11.69%
IRF-M 1 0.83% @ 0.76% @ 0.84% 0.58% : 0.78% @ 0.63% 4.51% | 10.95%

IDKA IPCA 2A 0.81% : 0.42% @ 0.99% -0.29% : 1.07% : 0.18% 3.21% 8.37%
IMA-GERAL 047% : 0.64% :@ 0.52% -0.22% : 0.95% : 0.05% 2.42% 8.23%

IMA-B5 0.68% @ 0.59% : 0.77% -0.20% : 1.05% : 0.39% 3.32% 8.23%
IRF-M 0.67% : 0.46% : 0.54% -0.52% : 0.66% : -0.29% 1.51% 7.89%
IRF-M 1+ 0.60% @ 034% : 043% | -1.02% = 0.60% : -0.72% | 0.22% 6.61%
IMA-B -045% : 0.55% : 0.08% -1.61% : 133% : -0.97% -1.10% 3.07%
IMA-B5+ -1.47% : 0.51% : -0.55% | -2.91% : 1.59% : -2.25% | -5.08% | -1.43%
IDKA IPCA 20A -3.34% . 0.22% : -1.51% -490% : 2.01% : -5.03% -12.09% -8.64%
| Renda Variavel
IDIV -3.51% © 0.91% : -1.20% | -0.56% @ -0.99% @ 1.99% | -3.41% | 12.09%
IBRX - 50 -4.15% © 091% @ -0.81% | -0.62% : -3.11% @ 1.63% | -6.12% | 7.39%
IFIX 0.67% : 0.79% : 1.43% -0.77% : 0.02% : -1.04% 1.08% 6.09%
IBrX - 100 -4.51% : 0.96% : -0.73% | -1.34% : -3.18% @ 151% | -7.20% | 5.59%
Ibovespa -4.79% : 0.99% : -0.71% -1.70% : -3.04% : 1.48% -7.66% 4.93%
IVBX-2 -491% : 230% : 1.50% -5.81% : -3.66% : 2.23% -8.40% -0.76%
ISE -4.96% 1 1.99% : 1.21% -6.02% : -3.61% : 1.10% -10.14% | -5.90%
SMLL -6.55%  0.47% : 2.15% -7.76% : -3.38% : -0.39% -14.85% | -11.96%

Investimentos no Exterior
Global BDRX 4.78% : 6.30% : 4.04% 0.57% : 7.32% : 12.79% | 41.07% | 54.78%

S&P 500 3.94% | 5.80% : 3.37% | -079% @ 622% : 9.73% | 31.45% | 41.53%
MSCI ACWI 2.86% . 4.79%  3.14% | 000% = 5.22% : 828% | 26.67% | 35.48%
S&P 500 E § é é
_ 159% : 517% : 3.10% | -4.16% . 4.80% : 3.47% | 14.48% | 22.70%
(M. Orig.) : § : :
MSCI ACWI : ; : :
o 053% @ 417% : 2.88% | -3.39% : 3.82% | 2.10% | 10.32% | 17.45%
- Orig. : : : ;

Meta Atuarial
IPCA+4,94% | 0.84% : 120% : 0.54% | 0.80% : 0.86% : 0.59% | 4.94% | 9.31%

AN
AN
\ ‘, X ! / ,"—\\«,
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1.4. Comparativo indices x Meta Atuarial

Com o intuito de realizar um comparativo, abordado no gréfico e tabela abaixo, entre os indic
de mercado e a Meta Atuarial, utilizamos alguns dos principais indicadores do merc

para renda fixa e renda variavel. Além disso, para bolsa internacional utilizamos 0 S&F & ;il:
ACWI e o GLOBAL BDRX. Para ativos imobilidrios utilizamos o IFIX.

Grdfico de retorno no ano de 2024 - de 01.01.2024 até 28.06.2024
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Volatilidade {Anualizadal

Olhando para o grafico apresentado acima, em especial para a “Linha da Meta At “
destaque em vermelho, é possivel constatar que a maior parte dos indices ut
relatdrio n3o obtiveram sucesso em superar a rentabilidade da meta.

Além disso, em complemento ao ja mencionado anteriormente, a tabela a seguir demon
retorno obtido no acumulado no ano de 2024 por cada indice abordado neste reiatoric
como sua respectivamente volatilidade.

/.\-\,-
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bela de Retorno e Volatilidade no ano de 2024 - de 01.01.2024 até 28.06.2024

Volatilidade

Ativo Retorno (Anualizada)
Global BDRX ! 41,07% ! 14,84%
S&P 500 E 31,45% E 12,31%
MSCI ACWI ; 26,67% ; 10,07%
S&P 500 (Moeda Original) ! 14,48% E 10,31%
MSCI ACWI (Moeda Original) 10,32% ; 8,64%
IMA-S ; 5,32% E 0,04%
col E 5,22% ; 0,03%
IPCA + 4,94% ! 4,94% E 0,18%
IRF-M 1 ! 4,51% E 0,42%
IMA-B 5 E 3,32% ; 1,37%
IDKA IPCA 2 Anos ; 3,21% i 1,61%
IMA Geral i 2,42% ; 1,38%
IRF-M ; 1,51% ; 2,47%
IFIX ; 1,08% ; 3,75%
R IRF-M 1+ i 0,22% i 3,42%
IMA-B ; -1,10% ; 2,95%
IDIV 5 -3,41% 3 11,30%
IMA-B 5+ i -5,04% 5 4,66%
IBX-50 i -6,12% 5 11,86%
1BX 5 -7,20% : 11,95%
Ibovespa ; -7,66% i 11,92%
IVBX-2 i -8,40% ; 14,97%
ISE ; -10,14% i 14,90%
IDKA IPCA 20 Anos ; -12,09% f 8,06%
SMLL i -14,85% § 17,95%

icionalmente, podemos observar que a maior parte dos indices do mercado utilizados neste

atorio ndo tiveram éxito em superar a Meta Atuarial. Sendo que somente sete indices
“wveram retorno acima da Meta Atuarial, onde dois deles de Renda Fixa e o restante de Renda

iwiavel do mercado internacional.
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2. Boletim Focus e expectativas de mercado

BOLETIM FOCUS

2024 : 2025
Agregado Ha4 Ha1 sioi Comp. Resp. S5dias Resp. Ha4 Ha1 W5} Comp. Resp
semanas semana e semanal * **  (teis ***@ semanas semana OJ% cemanat * ke

IPCA (variacdo %) 388 398 400 A (8) 152 402 74 377 385 387 A (9 1
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 205 209 209 =@ 14 230 38 200 200 198 ¥ (1) 106 194 36
Cambio (R$/US$) 505 515 520 A () 122 520 54 505 515 519 A ) 16 515 83
Selic (% a.a) 1025 1050 1050 = @ 47 1050 77 918 950 950 = () 142 95 71
IGP-M {variacao %) 290 322 339 A (9 71 340 B 380 381 390 A () 6 400 29
IPCA Administrados (variagdo %) 4,00 394 398 A (3,};;}, 96 403 31 3,85 385 390 A (2 88 3328
Conta corrente (USS bilhoes) 233,00 -3835-3990 v () 24 4170 11 -40,00 -42,80 -4355 ¥ (1) 24 4180 11
Balanca comercial (US$ bilhoes) 8226 8178 8155 V () 25 8000 11 7800 7601 7602 A ) 21 7000 9
Investimento direto no pais (USS$ bilhdes) 70,00 70,00 70,00 — (6) 23 6900 11 73,00 73,00 7400 A (1) 23 7400 11
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 6370 6368 6370 A (1) 25 6310 13 | 6650 6650 6640 ¥ (1) 24 650 13
Resultado primério (% do PIB) 070 070 070 = (1) 45 070 18 060 060 064 Y (1 3 078 18
Resultado nominal (% do PIB) 696 20 720= @ W3 1B 630 648 650 Y (9 23 650 13

Relatdrio Focus de 28.06.2024. Fonte: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2024, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas © &is

para o PIB e taxa Selic, e, elevadas para a inflagdo e Cambio.

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2024 a expectativa foi elevada para 4,00%. Seguindo na i a

direcdo, para o final de 2025, a expectativa foi elevada para 3,87%.

SELIC: Para o final de 2024 as expectativas, em relacdo a taxa Selic, ficaram estaveis em 1

Ja para o final de 2025 houve estabilidade das expectativas em 9,50%.

PIB: A expectativa para o final de 2024, em relagdo ao PIB, foi mantida em 2,09%. Ja para «
de 2025 a expectativa foi reduzida para 1,98%.

Cambio (Délar/ Real): Para o final de 2024 a expectativa foi elevada para RS 5,20. Ja para ¢ final
de 2025, em relacdo ao Gltimo relatério, a expectativa elevou para RS 5,19.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
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i. Curva de Juros e Inflacido

ima uma taxa real de juros de 6,29% a.a. para 10 anos.
j

xa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 05.07. 2024,

Curva de luros

{ Curva de Juros Real
I Ano Taxa* N
Abr/24 Jul/24 ’
‘ﬁ 1 5.09% 6.35%
2 5.65% 6.41%
I E 5.67% 6.41% T
| 4 5.72% 6.40%
5 5.76% 6.38%
6 5.81% 6.33%
i 7 5.81% 6.33%
I 5.83% 6.31%
! 9 5.84% 6.30%
] 10 5.85% 6.29%

FONTE: ANBIMA;

7.2024,

Referéncia abir/24 divuigada em 01.04.2024 e referéncia jul/24 divulgada em 05.07.2024.

a de Inflagdo Implicita: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
estima uma taxa ¢

le mflagao maXtma de 5 30% a.a. para 10 anos.

!7 Curva de Inflag3o Implicita

{ e Taxa* N Curva de Inflagio Img

{ Abr/24 Jul/24

1 3.49% 4.25% | T —
! 2 1.12% 4.69%

! 3 1.43% 4.98%

N 4.67% 5.17%

f 5 | 1.84% 5.29%

" 6 185% 5.35% .

|7 5.03% 5.37%

8 5.07% 5.36%

| 9 5.10% 5.34% e B . s
| 10 5.12% 5.30% —

FONTE: ANBIMA, Referéncia abr/24 divuigar

2024,

‘aem 01.04.2024 ¢ referéncia jul/24 divulgada em 05.07.2024.

de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
astima uma taxa p;eﬂxada dejuros de 11,92% a.a. para 10 anos.

| Curva de Juros Pré
i

Curva de Juros Prefixado

] A Taxa*

| Abr/24 Julf24
! 1 9.79% 10.87%
L 10.00% 11.40%
| 3 ] 0.35% 11.71% |
L' 4 : 11.90%
5 1 12.00%
| & 11.02% 12.04%
E 11.13% 12.04%
| 8 11.20% 12.02%
|9 11.24% 11.97%
{10 11.28% 11.92%

A Referéncia abr/24 divil
Av.Angelica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | Sao Pauto;,sp

aem 01.04.2024 e referéncia jul/24 divul gada em 05.07.2024.
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4. Posi¢ao da Carteira de Investimento do Instituto

I. Enquadramento por Artigos
Segue abaixo a Carteira do Instituto, com Patriménio Liquido total de RS 71.7.
28.06.2024, observando as seguintes porcentagem da carteira alocada em cada art

Carteira: JALES

Enquadramento da Carteira

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Politica de Investimentos
Objetivo

Data Extrato.

w

Artigo Tipo de Ativo Valor{R$} % Cadeifé Minimo Mdaximo ALK
Renda Fixa
Artigo 7° |, Alinea a Titulos do Tesouro Nacional 5.957.199.33 831 0.00 12.00 80,00
Artigo 721, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 28.693.351.77 40,00 0,00 28.00 80,00
Artigo 72 lll, Alinea a Fundos Renda Fixa 16.553.822 22 23,08 0,00 22,00 85,00
Artigo 7° IV Ativos de Renda Fixa (Inst. 3.553.821.37 4,95 0,00 5.00 20,00
Financeira)
Total Renda Fixa 54.758.194,69 76,35 ‘ 15 0
Renda Varlévél )
Ar‘\x’gd | Fundos de Agbes ' 9.341.208.26 13,02 ' 0,00 15,30 35,00 0.60
‘ Total Renda Variavel ‘ 9.341.208,26 13,02
ln\)eslimentos no Exterior
Artigo 97 1l Fundos de Agbes - BDR Nivet | 4.307.741.02 6,13 0,00 2,00 10,00 0,00
Total Investimentos no Exterior 4.397.741,02 6,13
Investimentos Estruturados
Artigo fO“l Fundos Multimercados 3.227.348,22 4,50 0.00 10.00 10.00 0.00 0,00
Tofal Investimentos Estruturados 3.227.348,22 4,50 ]
Total Tiradaszas \ 10000 ) G )

Il. Rentabilidade por Artigos

No fim do periodo a Carteira de Investimento consolidada do Instituto obteve

acumulada de +2,77% no ano de 2024, apresentando os seguintes retornos por artigc:

Carteira: JALES

Rentabilidades por Artigo

Estratégia

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Exirato

tncloxador No Meés 3 meses 6 meses 12 meses

Atigo 7° 1, Alinea a -0.59 0637 0,37

Artigo 771, Alinea b 0.29 3.14 3,14 85.806,88 55808507

% i 51,07 30,18 85,18

Artigo 7° ], Alinea a 0.44 374 3,74 76,198 .50 J9.78E

Yo do Ot 58,69 71,85 63,5 71,66

Adigo 7° IV 0.56 2,27 207 10.819.05 CREFST

% do GO} 71,14 §0.44 81,84

Artigo 8° | 0,13 -8,32 -7.93 -8,32 12.401.64

Vi -1,38 D66 -4 6% 0,68

go 9" 1] 977 3018 14,26 '}0 18 39445537 ERERE

Amgo 10"! 1:31 4,92 250 4,92 3547528 151.362 .47
/ﬂ\ T G5 .8% 34 B

JALES (Total) ([~ \ 586.173.75 1.858.768,60

v.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | Sao Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
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Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial

wiorme destacado a seguir, € possivel observar que no consolidado do ano de 2024 a carteira

estimentos do Instituto apresenta um retorno inferior a sua meta atuarial definida em sua
ca de Investimentos.

=552 modo e em linha com o comportamento dos mercados, até o momento, no ano de 2024 a

rteira do Instituto rendeu +2,77%, enquanto a meta atuarial de 2024 de IPCA + 4,94% rendeu
94%.

JALES

Dala Exirato: 28/06/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ang Jan Fev War Mai Jut Ago Het Out Nov Dez Rent. Ano
2024 0,22 1.7 073 0.73 2,717
{PCA + 4.94% {184 1.0 .54 ¢ 4,584
-.p. indexador -B62 D02 247
Pericemacce Sobre a Meta Atuarial Relatorio
Quantidade Perc, (%) Periodo Carteira teta Atuarial pp. hdx. \lciiétiﬁﬁade Anual
1A - Mela Atusnal 2 33,33 03 meses 062 2,28 -1.66 293
5 D80 - Meta Atuanat 4 68.67 06 meses 2.7 4,94 =217 273
12 meses
Renigbilidade Més 24 meses
o rentabilidade da Carteira ) 1.17 2024-02 Desde 29/12/2023 2,717 4,94 217 2713
4 rentabilidade da Carterra 0,95 2024-04
=~ LA T =
Alocagao por Segmento nos Gltimos seis meses
_ Segmento [ Jun/24 _Mai/; Abr/24
Renda Fixa 76,35 : 77,08 75,80
Renda Variavel 13,02 : 12,94 : 14,05
Investimentos no Exterior 6,13 ; 5,56 : 5,52
Investimentos Estruturados 4,50 : 4,43 : 4,63

1 & possivel observar, durante os Gltimos seis meses, a manuten¢do da alocacdo dos

5 N

;08 do Instituto nos Artigos 72 (Renda Fixa), 82 (Renda Variavel), 92 (Investimentos no
ior), 102 (Investimentos Estruturados) e 112 (Fundos de Investimentos Imobilidrios) da

{ugdo CMN n? 4,963/2021.

=le destacar gue ndo houveram alteragOes bruscas nas porcentagens de recursos destinados a
~dha segmento.

Tel.: 11 3214-0372
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4.3. Estratégias de Alocacdo / Fatores de Risco

E possivel observar a seguir que durante os dltimos seis meses a manutengdo das estr
recursos. Assim, os mesmos fatores de risco permanecem sendo utilizados, inclusive c
manutenc¢do dos percentuais consumidos.

Sinalizando que n3o houve uma troca brusca na estratégias utilizada pelo Instituto no
prazo, com exce¢do do aumento de exposicdo ao CDI em decorréncia da diminuigao de
ocorrido no periodo observado. Assim, podendo indicar a adogdo de uma estratégia volto e
ativos com prazos mais curtos no segmento de renda fixa.

Jan/24
CDI - 17,70 18 70 19,87
IBOVESPA 16,94 16,31 : 17,19 17,60 17,72 17,61
IDKA 2 1,15 1,14 : 1,19 1,17 1,19 1,21
IMA-B TOTAL 9,47 9,52 : 9,92 9,89 10,08 8,91
IPCA 16,97 24,24 : 25,48 25,05 22,34 23,03
IPCA + 5,00% 17,67 17,38 : 18,19 17,69 17,87 18,76
IRF-M 1 2,12 1,91 ; - 2,26 2,28 -
IRF-M TOTAL 8,24 7,91 7,94 7,49 7,29 7:11
Outros 0,65 0,65 ; 0,00 0,00 0,02 0,02
indice Dividendos - IDIV 1,56 1,53 : 1,67 1,74 1,75 1,76
4.4. Evolucdo do risco através do VaR por segmento
Segment _ Mai/24 _Fev/24 Jan/24
Renda lea 0,48 0,43 0,66 0,82
Renda Variavel 7,20 6,81 6,50 7,25 7,80
Investimentos no Exterior 7,06 7,01 5,54 5,76 5,75
Investimentos Estruturados 0,51 0,47 2,01 2,13 2,20

O risco de mercado tio presente no dia a dia dos investidores é o risco associado a varia

mercados financeiros, e, estas oscilacBes podem ser causadas por inumeros fatores como o
exemplo, variacdo das taxas de juros, inflagdo, politica entre outros fatores.

A Politica de Investimento do Instituto, em especial o Tépico 9.1 “Controle do

Mercado”, trata especificamente sobre o Riscos existentes no processo decisério de aloc

sendo que o objetivo principal deste artigo € demonstrar a analise dos princ
destacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar,
controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estdo expostos,
riscos de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal, terceiriza¢do e sistemico,

outros.

Referente ao Risco de Mercado, podemos afirmar que este é realizado atraves do

VaR (Value at Risk) por cota, que estima com base nos dados historicos d

ativos presentes na cartexra an

perda maxima esperada

entre eie

latil
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‘orente ao Risco de Mercado, podemos afirmar que este é realizado através do célculo da

"R (Value at Risk) por cota, gue estima, com base nos dados histoéricos de volatilidade dos
s presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada.

sendo, colegiadamente foi estabelecido limites de VaR (conhecido como a perda méxima)

: todos os segmentos de alocacdo permitidos pela Resolucdo CMN vigente, no caso 1,64%

~ o segmento de Renda Fixa e 8,52% para Renda Variavel e Investimentos Estruturados, e,

1% para Investimentos no Exterior e, mensalmente, através dos relatérios disponibilizados,
s percentuais consumidos e or¢ados sdo confrontados.

Valo ressaltar que durante a janela em questdo, ultimos seis meses, em nenhum més houve o
imento de limite que gerasse algum ponto de atencdo.

Comentarios

nercado internacional observou-se uma acomodacdo dos dados de inflagcdo e atividade nos
resultando na reducdo dos juros futuros. Mesmo com esse alivio nas curvas de juros, o
e sobre o inicio do ciclo de redugdo dos juros americanos continuou. Além disso, uma série
entos politicos no final do semestre impactou o mercado.

) cenario domestico, houve o interrompimento movimento de reducdo dos juros, além da taxa
v condicionada a uma melhora do cenario local. Os dados de atividade econdmica continuam
“tes, com um mercado de trabalho aguecido e PIB crescendo, assim, dificultando a tarefa de

sinflacionar a economia e pode afetar desfavoravelmente a inflagdo projetada.

5 periodo analisado, a maior parte dos indices de Renda Fixa tiveram retorno positivo no
wrmulade no ano. Com destague para os indices mais curtos, como o IMA-S e CDI que
tiveram, respectivamente, o retorno de +5,32% e +5,22%, superando o retorno apresentado

la meta atuarial. Vale destacar que a alocagdo da carteira do Instituto em renda fixa ao final do
riodo foi de 76,35%.

m relacdo aos indices de Renda Variavel abordados neste relatorio, nenhum obteve sucesso
n superar o retorno da meta atuarial e a maioria teve performance negativa no ano. Onde,
mente o IFIX se destacou com retorno positivo de +1,08%. Vale observar que a alocag¢do da

rteira do Instituto em renda varidvel com exposi¢ao ao mercado nacional ao final do periodo
i de 13,02%.

o perfodo, contribuiram positivamente os ativos de investimento no exterior, a exemplo do
obal BDRX e o S&P 500, que renderam respectivamente +41,07% e +31,45%, contando com a
riacao cambial. Sendo que os ativos presentes na carteira que se beneficiapgh déssa exposicdo
oresentam cerca de 6,13% da carteira. :

Tel.: 11 3214-0372
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Desse modo e em linha com o comportamento dos mercados, no ano de 2024 a Carterra oo
Instituto rendeu +2,77%, enquanto a meta atuarial de 2024 de IPCA + 4,94% rendeu +4,
conforme pode ser observado no “Item 4.1".

Sobre a alocacdo dos recursos e o enquadramento da Carteira do instituto ao longo co periods
analisado, a exposi¢3o em ativos de Renda Fixa foi de 76,35%, em Renda Variavel foi de 13
em Investimentos no Exterior foi de 6,13% e em Investimentos Estruturados foi de 4,50%.
os segmentos estdo dentro dos limites propostos pela Politica de Investimentos e Resolucao
CMN 4.963/21.

IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 05.07.2024, e apresent
item 3 deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento p
anos apresenta taxa de retorno estimada em 6,29% a.a., estando acima da meta atuarial de
+4,94% para o ano de 2024, -

Com relagdo as orientacdes a respeito da alocagdo de recursos, tendo em vista 05 atuais st

do cenario macroeconémico, observamos a abertura das curvas de juros nacionais, devic:
aumento de volatilidade gerado pelas incertezas quanto ao controle inflacionario e em refa: ¢
conducao da politica fiscal.

Dessa forma, torna-se interessante o reinvestimento dos recursos, provenientes dos ativos <o
vencimento em agosto de 2024, nos Titulos Publicos Federais os quais realizaram os pagameiic
de cupons, de forma a aproveitar o momento de oportunidade de prémios acima da atual Meta
Atuarial. -

Vale destacar sobre o beneficio na estratégia de compra direta de NTN-Bs para carregamento ot
o vencimento, o qual pode auxiliar em uma “ancoragem de rentabilidade” proxima ou acima o
meta atuarial e contribuir para uma reducdo da volatilidade da carteira de investimento:
instituto, devido ao beneficio da “marcagdo na curva” do preco desse ativo.

Além disso, é necessario observar a atual Politica de Investimentos que determina uma au

de exposicdo na compra direta de Titulos Publicos Federais, sendo eles ativos enguadrados ¢
Alinea “a” do Inciso | do Artigo 7, e, um aumento na posi¢do de ativos enquadrados na Alinea
do Inciso | do Artigo 7.

Adicionalmente, torna-se interessante a realizagdo do Estudo ALM, que em conjunto com
Politica de Investimento, auxiia no processo decisorio evitando a subjetividades, garant

/
sustentabilidade e a saude do |
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AO INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar as principais caracteristicas e impressoes
referentes ao fundo de investimento BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI PREMIUM, conforme
solicitacdo do cliente, na intengdo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da
carteira de investimentos.

As informacdes contidas neste documento se destinam somente a orientagdo de carater geral e
fornecimento de informacfes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publica¢do. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo
representam oferta de negociagdo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatério apresenta informacdes qualitativas disponiveis até o dia 12.07.2024, ¢,
informacdes quantitativas até o dia 28.06.2024, data de fechamento do més anterior mais
préxima, considerando a disponibilidade do IPCA - indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo.

N3o é permitido a divulgacdo e a utilizagdo deste e de seu respectivo contetido por pessoas ndc
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | S&o Paulo - SP
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BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI PREMIUM
CNPJ: 03.399.411/0001-90

INFORMACOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO
Gestor: BRAM — Bradesco Asset Management S.A. DTV,
Administrador: Banco Bradesco S.A.;
Custddia: Banco Bradesco S.A;
Data de inicio: 05/10/1999;
Data do regulamento: 26/04/2018;

Patriménio Liquido (10/07/2024): R$.12.203.545.785,40; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

Numero de cotistas (10/07/2024): 495; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

Constituigdo: Condominio Aberto;
Benchmark: CDI;
Enquadramento RS CMN n2 4.963/21: Artigo 79, inciso llI, alinea "a“;

Objetivo: Proporcionar aos seus Cotistas rentabilidade que busque acompanhar as variagoes
das taxas de juros praticadas no mercado de depdsitos interbancdrios CDI, através da atuagao
preponderante no mercado de taxa de juros domestica;

piblico Alvo: O FUNDO destina-se a clientes, Fundos de Investimento ou Fundos de
investimento em Cotas de Fundos de Investimento dos segmentos Corporate, Institucional e
Private do Bradesco, incluindo Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, e Institutos
de Previdéncia;

Taxa de Administragdo: O Fundo possui uma taxa de administragdo anual de 0,20% (vinte
centésimos por cento) sobre o valor de seu patrimonio liquido;

Taxa de Custodia e liquidagdo: O Fundo possui uma taxa maxima de custodia anual de 0,05%
(cinco centésimos por cento) sobre o valor de seu patriménio liquido;

/ / F—
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BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI PREMIUM
CNPJ: 03.399.411/0001-90

INFORMAC@ES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO - CONTINUACAO
e Taxa de Performance: O Fundo ndo cobrara taxa de performance;
¢ Taxa de Saida: O Fundo n3o cobrara taxa de saida;

 Emiss3o de cotas: Na emiss3o de cotas sera utilizado o valor da cota em vigor no dia util da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR (D+0);

¢ Resgate de cotas:

. Data da conversdo da cota: a conversdo das cotas se dard no mesmo dia util do
recebimento da solicitacdo (D+0);

» Data da Liquidagdo Financeira: a liquidagdo financeira se dara no mesmo dia util da
conversdo das cotas (D+0).

\§ N
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BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI PREMIUM
CNPJ: 03.399.411/0001-90

DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO
Foi procedida a consulta e abertura da carteira de ativos do fundo de investimento no portal da

CVM (http://sistemas.cvm.gov.br) em 12/07/2024. A carteira de ativos do fundo de investimento
se refere & posicdo consolidada no dltimo dia util de maio/2024.

CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO

Tipo do Ativo Setor do Ative

A

Setores
53,60 % E® Governo Federal 60,54 %
26,73 %  ®®@ Bancos 26,07 %
10,47 % @& Energia 3,63 %
6,94 % =@ N3o Classificado 3,02%
rvastimento 2,28 % = Transporte 1,54 %
arfreceber -0,02 % = Petrélec, Gas e Biocombustivels 1,54 %
% Comércio 1,20 %
= Sequradoras 0,99 %
=2 Outros 0,84 %
B8 Investimentos 0,40 %
= Copstrutoras 0,17 %
= Telecomunicagdes 0,06 %
B Alimentos 0,01 %

Risco do Ativo Classe do Ativo

Classes
LAA 93,15% w8 CDI 36,52 %
g AA 3,86 % @A Prefixado 32,09 %
5 de fundos 2,28% ®8 Inflagdo 21,51 %
0,71 % =& Selic 6,94 %
=% Qutros 2,95 %
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COMPOSICAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO (1/7)

Nome do Ativo

Operagdes Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/05/2025

Operacdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/04/2025

Operagdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/07/2025

LFT - Venc.: 01/09/2027 (BRSTNCLF1RH3)

Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 08/10/2027 - Indexador:
BRBBDCLTRX60

LFT - Venc.: 01/09/2028 (BRSTNCLF1RK7)

Letra Financeira - ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. (60.872.504/0001-23) - Venc.: 21/09/2026 -
Indexador: CDI

Cotas de ACR BEM BANCOS EMISSORES DE CARTAO DE CREDITO RESP LIMITADA FIDC

Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 01/06/2027 - Indexador:
Letra Financeira - BANCO SANTANDER BRASIL S.A. (90.400.888/0001-42) - Venc.: 10/10/2028 -
Indexador: CDI

Letra Financeira - BANCO SANTANDER BRASIL S.A. (90.400.888/0001-42) - Venc.: 30/11/2026 -
Indexador: CDI

LFT - Venc.: 01/03/2027 (BRSTNCLF1RG5)

Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 14/07/2025 - Indexador:
LFT - Venc.: 01/03/2030 (BRSTNCLF1R0O9)

Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 01/06/2027 - Indexador:
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 23/12/2025 - Indexador:
Cotas de CLOUDWALK BIG PICTURE I SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO FIDC

Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 02/06/2027 - Indexador:
Debénture Simples - CELG12

Debénture Simples - NTSD36

Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 31/08/2026 - Indexador:
Debénture Simples - ANHBA4

Debénture Simples - PALFA2

Debénture Simples - CIEL16

Cotas de SUMUP I MEIOS DE PAGAMENTO RESP LIMITADA FIDC

Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 17/09/2027 - Indexador:
Letra Financeira - ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. (60.872.504/0001-23) - Venc.: 19/11/2024 -
Indexador: CDI

Debénture Simples - NTSD26

Letra Financeira - BANCO SAFRA S.A. (58.160.789/0001-28) - Venc.: 07/02/2025 - Indexador: CDI
BRBSAFLNN2EO

Debénture Simples - NTSD16

Debénture Simples - ANHBA3

Debénture Simples - ASAI14

Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 07/06/2026 - Indexador:
Debénture Simples - NTSD25

Debénture Simples - LORTA9

Letra Financeira - BANCO CSF S.A. (08.357.240/0001-50) - Venc.: 25/03/2025 - Indexador: CDI |
BRBCSFLFI122

Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 03/08/2026 - Indexador:
Letra Financeira - BANCO TOYOTA DO BRASIL S.A. (03.215.790/0001-10) - Venc.: 30/03/2025 -
Indexador: CDI | BRBTOYLFI2I8

Letra Financeira - BANCO BV S.A. (59.588.111/0001-03) - Venc.: 09/03/2026 - Indexador: CDI
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 01/06/2027 - Indexador:
Debénture Simples - RDORD9

Letra Financeira - BANCO MORGAN STANLEY S.A. (02.801.938/0001-36) - Venc.: 01/02/2027 -
Indexador: CDI

LFT - Venc.: 01/03/2029 (BRSTNCLF1RLS5)
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- Participacao
Nome do Ativo do Ative
Letra Financeira - ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. (60.872.504/0001-23) - Venc.: 19/11/2024 -
X 0,28%

Indexador: CDI
Letra Financeira - BANCOSEGURO S.A. (10.264.663/0001-77) - Venc.: 22/12/2025 - Indexador: CDI | 0.28%
BRCCDBLFIO30 <
Letra Financeira - BANCO BTG PACTUAL S.A. (30.306.294/0001-45) - Venc.: 23/03/2026 - Indexador: 0.28%
CDI i
Debénture Simples - ELET24 0,28%
Debénture Simples - VBBR15 0,26%
Debénture Simples - HYPEA1 0,26%
Letra Financeira - BANCO DO BRASIL S.A. (00.000.000/0001-91) - Venc.: 20/02/2026 - Indexador: CDI 0,24%
Letra Financeira - BANCO SANTANDER BRASIL S.A. (90.400.888/0001-42) - Venc.: 30/11/2026 -

0,24%
Indexador: CDI
Letra Financeira - ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. (60.872.504/0001-23) - Venc.: 21/10/2026 -

0,24%
Indexador: CDI
Letra Financeira - BANCO SAFRA S.A. (58.160.789/0001-28) - Venc.: 23/03/2026 - Indexador: CDI | 0.23%
BRBSAFLNNCF8 !
Debénture Simples - SULA19 0,22%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 29/10/2026 - Indexador: CDI 0,22%
Letra Financeira - BANCO BTG PACTUAL S.A. (30.306.294/0001-45) - Venc.: 14/04/2025 - Indexador: 0.21%
CDI !
Letra Financeira - BANCO CITIBANK S.A. (33.479.023/0001-80) - Venc.: 14/07/2025 - Indexador: CDI 0,21%
Letra Financeira - BANCO BV S.A. (59.588.111/0001-03) - Venc.: 22/09/2025 - Indexador: CDI 0,21%
Letra Financeira - BANCO ALFA DE INVESTIMENTO S.A. (60.770.336/0001-65) - Venc.: 13/12/2024 - 0.20%
Indexador: CDI | BRBRIVLFILH3 !
Letra Financeira - BANCO SICREDI S.A. (01.181.521/0001-55) - Venc.: 17/08/2026 - Indexador: CDI 0,20%
Letra Financeira - PORTOSEG FINANCEIRA S.A. (04.862.600/0001-10) - Venc.: 26/07/2024 - Indexador: 0.20%
CDI f
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 29/10/2026 - Indexador: CDI 0,19%
Letra Financeira - BANCO BTG PACTUAL S.A. (30.306.294/0001-45) - Venc.: 25/03/2025 - Indexador: 0.19%
CDI %
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 17/09/2027 - Indexador: CDI 0,19%
Debénture Simples - TAEEAS 0,19%
Letra Financeira - BANCO DAYCOVAL S.A. (62.232.889/0001-90) - Venc.: 18/03/2028 - Indexador: CDI | 0.19%
BRDAYCLFRX78 !
Letra Financeira - BANCO RABOBANK BRASIL S.A. (01.023.570/0001-60) - Venc.: 29/03/2027 -

0,19%
Indexador: CDI
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 14/07/2025 - Indexador: CDI 0,18%
Letra Financeira - BANCO PAN S.A. (59.285.411/0001-13) - Venc.: 19/02/2026 - Indexador: CDI | 0.18%
BRBPANLFICI8 $
Letra Financeira - BANCO MERCEDES BENZ BRASIL S.A. (60.814.191/0001-57) - Venc.: 08/12/2025 - 0.18%
Indexador: CDI ‘
Letra Financeira - BANCO ABC BRASIL S.A. (28.195.667/0001-06) - Venc.: 26/01/2026 - Indexador: CDI 0,18%
Debénture Simples - CPGT17 0,18%
Nota Promisséria/ Commercial Paper/ Export Note -'PETROLEO BRASILEIRO S.A. PETROBRAS 0,18%

(33.000.167/0001-01) - Venc.: 25/02/2030
Debénture Simples - ECOV15 0,18%
Nota Promissoéria/ Commercial Paper/ Export Note - COPEL GERACAO E TRANSMISSAO S.A.

0,
(04.370.282/0001-70) - Venc.: 10/09/2025 07
Letra Financeira - BANCO DAYCOVAL S.A. (62.232.889/0001-90) - Venc.: 03/05/2026 - Indexador: CDI 0,17%
Letra Financeira - BANCO VOLKSWAGEN S.A. (59.109.165/0001-49) - Venc.: 05/01/2026 - Indexador: 0.17%
CDI ’ )
Cotas de SYNGENTA TECH I FIDC SENIOR 1 0,17%
-~ :
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COMPOSICAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO (3/7)

Nome do Ativo Pa:(t)u::;zao

Debénture Simples - ALSO16 0,17%
Letra Financeira - BANCO BTG PACTUAL S.A. (30.306.294/0001-45) - Venc.: 22/03/2027 - Indexador: 0,17%
CDI
Letra Financeira - BANCO SAFRA S.A. (58.160.789/0001-28) - Venc.: 17/03/2025 - Indexador: CDI 0,17%
Debénture Simples - TIGR11 0,17%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 01/06/2027 - Indexador: CDI 0,16%
Debénture Simples - RDORC9 0,16%
Debénture Simples - EUFA17 0,16%
Letra Financeira - BANCO BTG PACTUAL S.A. (30.306.294/0001-45) - Venc.: 29/09/2025 - Indexador: 0.16%
CDI d
Debénture Simples - ELET15 0,16%
Letra Financeira - BANCO BOCOM BBM S.A. (15.114.366/0001-69) - Venc.: 28/10/2024 - Indexador: CDI 0.15%
| BRBBHILFIEU4 g
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 29/10/2026 - Indexador: CDI 0,15%
Debénture Simples - CEEBA4 0,15%
Debénture Simples - ASAI12 0,15%
Debénture Simples - CSAN15 0,15%
Debénture Simples - CEPEA2 0,15%
Letra Financeira - BANCO CSF S.A. (08.357.240/0001-50) - Venc.: 25/03/2025 - Indexador: CDI | 0.15%
BRBCSFLFI122 !
Letra Financeira - BANCO PAN S.A. (59.285.411/0001-13) - Venc.: 18/08/2025 - Indexador: CDI 0,14%
Debénture Simples - CTEEA2 0,14%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 30/06/2026 - Indexador: CDI | 0.14%
BRBBDCLTRQHS L
Letra Financeira - ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. (60.872.504/0001-23) - Venc.: 13/11/2025 -

0,14%
Indexador: CDI
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 29/10/2026 - Indexador: CDI 0,14%
Letra Financeira - BANCO PAN S.A. (59.285.411/0001-13) - Venc.: 20/03/2026 - Indexador: CDI | 0.14%
BRBPANLFID65 .
Letra Financeira - BANCO BV S.A. (59.588.111/0001-03) - Venc.: 05/01/2026 - Indexador: CDI 0,14%
Letra Financeira - ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. (60.872.504/0001-23) - Venc.: 19/11/2024 - 0.14%
Indexador: CDI !
Letra Financeira - BANCO BTG PACTUAL S.A. (30.306.294/0001-45) - Venc.: 05/12/2025 - Indexador: 0.14%
CDI | BRBPACLFNP75 .
éetra Financeira - BANCO VOLKSWAGEN S.A. (59.109.165/0001-49) - Venc.: 16/12/2024 - Indexador: 0,13%

DI

Outros Valores a receber 0,13%
Letra Financeira - BANCO DAYCOVAL S.A. (62.232.889/0001-90) - Venc.: 31/10/2026 - Indexador: CDI 0,13%
Letra Financeira - BANCO DO BRASIL S.A. (00.000.000/0001-91) - Venc.: 06/09/2028 - Indexador: CDI 0,13%
Cotas de CIELO EMISSORES II FIDC SENIOR 1 0,13%
Debénture Simples - RADL19 0,13%
Debénture Simples - ENGIA7 0,13%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 14/07/2025 - Indexador: CDI 0,13%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 29/10/2026 - Indexador: CDI 0,12%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 04/11/2026 - Indexador: CDI | 0.12%
BRBBDCLFC1PO !
Letra Financeira - BANCO VOLKSWAGEN S.A. (59.109.165/0001-49) - Venc.: 29/08/2025-Indexador: CDI 0,12%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 23/12/2025 - Indexador: CDI 0,12%
Letra Financeira - BANCO GM S.A. (59.274.605/0001-13) - Venc.: 22/12/2025 - Indexador: CDI | 0.12%
BRBCGMLFI9B1 4
Letra Financeira - NU FINANCEIRA S.A. - SOCIEDADE DE CREDITO FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO 0.12%
(30.680.829/0001-43) - Venc.: 07/05/2026 - Indexador: CDI | BRNUFNLFI3N3 /\ i
,~\ \ \‘
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. Participagao
Nome do Ativo o Ativo

Letra Financeira - BANCO DAYCOVAL S.A. (62.232.889/0001-90) - Venc.: 20/10/2025 - Indexador: CDI | 0.12%
BRDAYCLFNKX1 !
Letra Financeira - BANCO ABC BRASIL S.A. (28.195.667/0001-06) - Venc.: 05/09/2025 - Indexador: CDI 0,12%
Nota Promisséria/ Commercial Paper/ Export Note - MRS LOGISTICA S.A. (01.417.222/0001-77) - Venc.:

0,12%
22/10/2026
Letra Financeira - BANCO DAYCOVAL S.A. (62.232.889/0001-90) - Venc.: 15/03/2027 - Indexador: CDI 0,12%
Letra Financeira - BANCO PACCAR S.A. (28.517.628/0001-88) - Venc.: 17/05/2026 - Indexador: CDI | 0.12%
BRBPASLFI000 4
Letra Financeira - BANCO SAFRA S.A. (58.160.789/0001-28) - Venc.: 30/06/2025 - Indexador: CDI 0,12%
Debénture Simples - CMGD19 0,12%
Letra Financeira - BANCO DAYCOVAL S.A. (62.232.889/0001-90) - Venc.: 03/05/2026 - Indexador: CDI 0,11%
Letra Financeira - BANCO DAYCOVAL S.A. (62.232.889/0001-90) - Venc.: 31/10/2025 - Indexador: CDI 0,11%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 29/10/2026 - Indexador: CDI 0,11%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 14/07/2025 - Indexador: CDI 0,11%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 07/07/2026 - Indexador: CDI 0,11%
Letra Financeira - BANCOSEGURO S.A. (10.264.663/0001-77) - Venc.: 10/06/2026 - Indexador: CDI | 0.11%
BRCCDBLFIOC3 !
Debénture Simples - LORTA8 0,11%
Debénture Simples - CEED11 0,11%
Debénture Simples - TRPLAS 0,11%
Debénture Simples - EKTRA2 0,11%
Letra Financeira - BANCO CSF S.A. (08.357.240/0001-50) - Venc.: 24/11/2024 - Indexador: CDI | 0.11%
BRBCSFLFIOO8 t
Letra Financeira - BANCO DAYCOVAL S.A. (62.232.889/0001-90) - Venc.: 25/03/2028 - Indexador: CDI 0,11%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 29/10/2026 - Indexador: CDI 0,11%
Letra Financeira - BANCO MERCEDES-BENZ DO BRASIL S.A. (60.814.191/0001-57) - Venc.: 17/03/2025 - 0.10%
Indexador: CDI | BRDCLSLFIOF6 g !
Debénture Simples - ENGIBS 0,10%
Debénture Simples - BCBF16 0,10%
Debénture Simples - HYPEA2 0,10%
Letra Financeira - BANCO BTG PACTUAL S.A. (30.306.294/0001-45) - Venc.: 01/07/2025 - Indexador: 0.10%
CDI ‘
Letra Financeira - BANCO DO BRASIL S.A. (00.000.000/0001-91) - Venc.: 21/09/2027 - Indexador: CDI 0,10%
Letra Financeira - NU FINANCEIRA S.A. - SOCIEDADE DE CREDITO FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO 0.10%
(30.680.829/0001-43) - Venc.: 07/05/2027 - Indexador: CDI | BRNUFNLFI301 :
Debénture Simples - CPLD28 0,10%
Debénture Simples - NTSD15 0,10%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 14/07/2025 - Indexador: CDI 0,09%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 16/09/2026 - Indexador: CDI | 0.09%
BRBBDCLTRSUS8 !
Letra Financeira - BANCO RABOBANK INTERNATIONAL BRASIL S.A. (01.023.570/0001-60) - Venc.: 0.09%
26/02/2027 - Indexador: CDI | BRRBBKLFIOGS !
Letra Financeira - BANCO RABOBANK INTERNATIONAL BRASIL S.A. (01.023.570/0001-60) - Venc.: 0.09%
27/02/2026 - Indexador: CDI | BRRBBKLFIOF1 !
Letra Financeira - BANCO ABC BRASIL S.A. (28.195.667/0001-06) - Venc.: 26/01/2026 - Indexador: CDI 0,09%
Letra Financeira - BANCO DAYCOVAL S.A. (62.232.889/0001-90) - Venc.: 14/12/2026 - Indexador: CDI 0,09%
Letra Financeira - PARANA BANCO S.A. (14.388.334/0001-99) - Venc.: 25/08/2025 - Indexador: CDI 0,09%
Letra Financeira - BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A. (01.181.521/0001-55) - Venc.: 14/03/2025 - 0.09%
Indexador: CDI | BRSCDILFI478 .
Letra Financeira - BANCO VOTORANTIM S.A. (59.588.111/0001-03) - Venc.: 21/08/2026 - Indexador: 0.09%
CDI | BRBEVELFNM74 {
Debénture Simples - EGIED1 0,08% r@__.

— x'
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Nome do Ativo Pa‘;'::)u:zi\)’iao

Letra Financeira - BANCO ABC BRASIL S.A. (28.195.667/0001-06) - Venc.: 13/08/2024 - Indexador: CDI 0.08%
| BRABCBLFI3R9 !
Letra Financeira - BANCO GM S.A. (59.274.605/0001-13) - Venc.: 28/10/2025 - Indexador: CDI | 0.08%
BRBCGMLFI982 g
Letra Financeira - BANCO DO BRASIL S.A. (00.000.000/0001-91) - Venc.: 08/02/2029 - Indexador: CDI 0,08%
Letra Financeira - PARANA BANCO S.A. (14.388.334/0001-99) - Venc.: 07/04/2026 - Indexador: CDI | 0.08%
BRPRBCLFIK29 '
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 03/08/2026 - Indexador: CDI 0,08%
Debénture Simples - HAPV12 0,08%
Debénture Simples - CRFB16 0,08%
Letra Financeira - BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A. (01.181.521/0001-55) - Venc.: 03/02/2025 - 0.08%
Indexador: CDI | BRSCDILFI429 .
Letra Financeira - BANCO DAYCOVAL S.A. (62.232.889/0001-90) - Venc 09/12/2025 - Indexador: CDI 0,08%
Letra Financeira - BANCO DAYCOVAL S.A. (62.232.889/0001-90) - Venc.: 16/03/2026 - Indexador: CDI 0,08%
Debénture Simples - EKTR19 0,08%
Letra Financeira - BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A. (01.181.521/0001-55) - Venc.: 11/08/2026 - 0.08%
Indexador: CDI | BRSCDILFI5]2 5
Letra Financeira - BANCO VOLKSWAGEN S.A. (59.109.165/0001-49) - Venc.: 28/11/2025 - Indexador: 0.08%
CDI !
Letra Financeira - BANCO DAYCOVAL S.A. (62.232.889/0001-90) - Venc.: 30/05/2025 - Indexador: CDI 0,08%
Letra Financeira - BANCO ABC BRASIL S.A. (28.195.667/0001-06) - Venc.: 13/08/2024 - Indexador: CDI 0.08%
| BRABCBLFI3R9 !
Debénture Simples - LMTP26 0,07%
Debénture Simples - RIGEA4 0,07%
Letra Financeira - BANCO SICREDI S.A. (01.181.521/0001-55) - Venc.: 31/08/2026 - Indexador: CDI 0,07%
Cotas de DRIVER BRASIL SIX BANCO VOLKSWAGEN FINANCIAMENTO DE VEICULOS FIDC SENIOR 1 0,07%
Letra Financeira - BANCO RABOBANK BRASIL S.A. (01.023.570/0001-60) - Venc.: 30/03/2026 -

0,07%
Indexador: CDI
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 14/07/2025 - Indexador: CDI 0,07%
Debénture Simples - CEEBA7 0,07%
Nota Promisséria/ Commercial Paper/ Export Note - SENDAS DISTRIBUIDORA S.A. (06.057.223/0001-71) 0.07%
- Venc.: 09/02/2025 A
Letra Financeira - BANCO ABC BRASIL S.A. (28.195.667/0001-06) - Venc.: 25/06/2024 - Indexador: CDI 0.07%
| BRABCBLFI301 7
Letra Financeira - BANCO CNH INDUSTRIAL CAPITAL S.A. (02.992.446/0001-75) - Venc.: 26/10/2026 - 0,07%

Indexador: CDI | BRCNHCLFI3H8
Debénture Simples - RDORB7 0,07%
CDB/ RDB - BANCO MERCEDES BENZ BRASIL S.A. (60.814.191/0001-57) - Venc.: 20/06/2025 -

Indexador: CDI g
Letra Financeira - BANCO ABC BRASIL S.A. (28.195.667/0001-06) - Venc.: 09/12/2024 - Indexador: CDI 0,06%
Letra Financeira - BANCO SOFISA S.A. (60.889.128/0001-80) - Venc.: 16/06/2025 - Indexador: CDI | 0.06%
BRSFSALFI4Q8 g

Debénture Simples - CPGT16 0,06%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 14/07/2025 - Indexador: CDI 0,06%
Debénture Simples - SBSPB1 0,06%
Debénture Simples - TLPP27 0,06%
Nota Promissdria/ Commercial Paper/ Export Note - ENERGISA S.A. (00.864.214/0001-06) - Venc.: 0.06%
23/07/2024 ’

Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 29/10/2026 - Indexador: CDI 0,06%
Debénture Simples - CEPEA3 0,06%
Letra Financeira - BANCO ABC BRASIL S.A. (28.195.667/0001-06) - Venc.: 21/11/2025 - Indexador: CDI 0,06%
Letra Financeira - BANCO JOHN DEERE S.A. (91.884.981/0001-32) - Venc.: 24/04/2025 - Indexador: CDI 0,06%

\ Av.Angelica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienoépolis | S&Q daulo SP "
\

Tel.: 11 3214-0372 , -
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CONSULTORIA

BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI PREMIUM
CNPJ: 03.399.411/0001-90

COMPOSICAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO (6/7)

) Participagdo
Nome do Ativo Ao Ative

Debénture Simples - FENS12 0,06%
Letra Financeira - BANCO SICREDI S.A. (01.181.521/0001-55) - Venc.: 25/08/2025 - Indexador: CDI | 0.06%
BRSCDILFI3M1 ¥

Debénture Simples - ANHBA2 0,05%
Debénture Simples - CHSF12 0,05%
Letra Financeira - BANCO DAYCOVAL S.A. (62.232.889/0001-90) - Venc.: 13/08/2026 - Indexador: CDI | 0.05%
BRDAYCLFNJX3 ¢

Cotas de CHEMICAL XII INDUSTRIA PETROQUIMICA FIDC SENIOR 1 0,05%
Letra Financeira - BANCO FIDIS S.A. (62.237. 425/0001 76) - Venc.: 27/09/2024 - Indexador: CDI 0,05%
Debénture Simples - CAEC11 0,05%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 14/07/2025 - Indexador: CDI 0,05%
Letra Financeira - BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A. (01.181.521/0001-55) - Venc.: 02/03/2027 - 0.05%
Indexador: CDI | BRSCDILFI783 !

Letra Financeira - BANCO DAYCOVAL S.A. (62.232.889/0001-90) - Venc.: 27/10/2025 - Indexador: CDI 0,05%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 29/10/2026 - Indexador: CDI 0,05%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 29/10/2026 - Indexador: CDI 0,05%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 04/11/2026 - Indexador: CDI | 0.04%
BRBBDCLFC1PO L

Debénture Simples - CSAN16 0,04%
Debénture Simples - EEEL19 0,04%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 07/07/2026 - Indexador: CDI 0,04%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 14/04/2025 - Indexador: CDI 0,04%
Debénture Simples - HAPV11 0,04%
Debénture Simples - CPGT18 0,04%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 14/04/2025 - Indexador: CDI 0,04%
Letra Financeira - PARANA BANCO S.A. (14.388.334/0001-99) - Venc.: 14/08/2025 - Indexador: CDI 0,04%
Debénture Simples - EKTRBO 0,04%
Debénture Simples - CMGD18 0,04%
Debénture Simples - IGTAA1 0,03%
Nota Promissdria/ Commercial Paper/ Export Note - ENERGISA S.A. (00.864.214/0001-06) - Venc.: 0.03%
08/06/2025 £

Debénture Simples - CGASAO 0,03%
Nota Promissoria/ Commercial Paper/ Export Note - ENERGISA S.A. (00.864.214/0001-06) - Venc.: 0.03%
23/07/2024 d

Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 12/11/2026 - Indexador: CDI 0,03%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 14/07/2025 - Indexador: CDI 0,03%
Debénture Simples - IGTABO 0,03%
Letra Financeira - BANCO TOYOTA BRASIL S.A. (03.215.790/0001-10) - Venc.: 28/10/2024 - Indexador: 0.03%
CDI | BRBTOYLFI2G2 :

Debénture Simples - CEPEB1 0,03%
Debénture Simples - HYPEA4 0,03%
LFT - Venc.: 01/03/2028 (BRSTNCLF1RI1) 0,03%
Debénture Simples - CSAN13 0,03%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 14/06/2026 - Indexador: CDI 0,03%
Letra Financeira - BANCO RCI BRASIL S.A. (62.307.848/0001-15) - Venc.: 23/09/2025 - Indexador: CDI 0.03%
| BRCAMRLFI1Y8 i

Letra Financeira - BANCO VOLKSWAGEN S.A. (59.109.165/0001-49) - Venc.: 09/06/2026 - Indexador: 0.02%
CDI | BRBVKWLFIS18 !

Debénture Simples - RIGEA2 0,02%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 14/04/2025 - Indexador: CDI 0,02%
Debénture Simples - EQTL15 0,02%

p Financeira - BANCO SAFRA S.A. (58.160.789/0001-28) - Venc.: 30/06/2026 - Indexador: CDI 0,02% ,
-
N Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | Sé&o Paulo - ,‘Zﬁ\
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BRADESCO FI RF REFERENCIADO Di PREMIUM
CNPJ: 03.399.411/0001-90

COMPOSICAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO (7/7)

Nome do Ativo Pa;:igiiao

Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 29/10/2026 - Indexador: CDI 0,02%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 09/11/2026 - Indexador: CDI | 0.02%
BRBBDCLFC1S4 i

Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 01/06/2027 - Indexador: CDI 0,02%
Debénture Simples - HAPV21 0,02%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 25/06/2026 - Indexador: CDI 0,02%
Debénture Simples - CEEBA3 0,02%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 10/11/2026 - Indexador: IPCA 0.02%
| BRBBDCLTRU48 4

Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 17/09/2027 - Indexador: CDI 0,02%
Letra Financeira - BANCO XP S.A. (33.264.668/0001-03) - Venc.: 28/06/2024 - Indexador: CDI 0,02%
Debénture Simples - EKTRAO 0,02%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 09/11/2026 - Indexador: CDI | 0.01%
BRBBDCLFC1S4 3

Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 12/11/2026 - Indexador: CDI 0,01%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 04/05/2027 - Indexador: CDI | 0.01%
BRBBDCLTF8V4 {

Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 31/05/2027 - Indexador: CDI | 0.01%
BRBBDCLTFOH1 2

Debénture Simples - CEPEA1 0,01%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 14/04/2025 - Indexador: CDI 0,01%
Debénture Simples - CSMGAS 0,01%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 29/10/2026 - Indexador: CDI 0,01%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 04/11/2026 - Indexador: CDI | 0.01%
BRBBDCLFC1PO !

Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 04/11/2026 - Indexador: CDI | 0.01%
BRBBDCLFC1PO 4

Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 09/11/2026 - Indexador: CDI | 0.01%
BRBBDCLFC1S4 !

Debénture Simples - CAMLB1 0,01%
Debénture Simples - CSMGB6 0,01%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 04/08/2025 - Indexador: CDI 0,01%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 11/11/2026 - Indexador: CDI 0,01%
Debénture Simples - ENMTA8 0,01%
Letra Financeira - BANCO ABC BRASIL S.A. (28.195.667/0001-06) - Venc.: 13/08/2024 - Indexador: CDI 0.01%
| BRABCBLFI3R9 ‘

Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc 14/07/2025 - Indexador: CDI 0,01%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 14/07/2025 - Indexador: CDI 0,01%
Debénture Simples - CMGD17 0,01%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 14/04/2025 - Indexador: CDI 0,01%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 03/08/2026 - Indexador: CDI 0,00%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 11/11/2026 - Indexador: CDI 0,00%
Debénture Simples - ENGIC5 0,00%
Outras Disponibilidades 0,00%
Qutros Valores a pagar -0,15%

Data da carteira: 31/05/2024

\ {
| (\
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CONSULTORIA

BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI PREMIUM
CNPJ: 03.399.411/0001-90

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

i Retorno Sharpe - CDI i
Nome Benchmark Desdeo Patriménio Liquido |
~Jun-2024 3 meses 2024 12 meses 24 meses Inicio 12 meses ]
BRADESCO FI RF i ;
CDI - 0.83% 2.69% 5.69% 12.83%  28.49% 1,618.60% 8.27 RS 11,692,368,410.92
REF DI PREMIUM [
‘ e
CDI 4% 0.79% 2.53% 5.22% 11.81% 26.94%  1,556.81% 0.00 i

-

IPCA + 4,94% 0.59% 2.28% 4.94% 9.35% 18.44%  1,342.75% -14.19

RENTABILIDADE DO FUNDO X CDI X IPCA + 4,94% - 12 MESES

12,0 %

12,0 %

11,0 %

10,0 %

9,0 % 1

8,0 %

0.0 % el e

15/07/2023  16/08/2023 15/03/2023 16/10/2023 15/11/2023 16/12/2023 16/0172024 15/02/2024 16/03/2024 15/04/2024 16/05/2024 15/06/2024

DISPERSAO RISCO/RETORNO DO FUNDO X CDI X IPCA +4,94% - 12 MESES

13,0 % - .
12,0 % @

11,0 %
10,0 %
9_ox~§ .
8.0 % 1
7.0 %

[

Retorno

5,0 %

4.0 %

o.}/% 0.0 % 01 % 0.1 % 01 % 01 % 0.1
volatilidade iAnualizada)

W; Av Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | S3do Paulo-SP | f<
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CONSULTORIA

BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI PREMIUM
CNPJ: 03.399.411/0001-90

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome

BRADESCO FI RF
REF DI PREMIUM

Retorno

CDI

IPCA + 4,

27,5 % -

25,0 %

22,5 %

20,0 %

17,5 %

15,0 % -

12,5 % -

10,0 % -

7.5 %

5.0 %

2,5% 4

94%

Retorno Sharpe - CDI
Benchmark | Desde o Patrimanio Liquido
Jun-2024 3 meses 2024 12 meses 24 meses Inicio 12 meses

= CDI 0.83% 2.69% 5.69% 12.83% 28.49% 1,618.60% 8.27 R$ 11,692,368,410.92

0.79% 2.53% 5.22% 11.81% 26.94%  1,556.81% 0.00

- 0.59% 2.28% 4.94% 9.35% 18.44%  1,342.75% -14.19

RENTABILIDADE DO FUNDO X CDI X IPCA + 4,94% - 24 MESES

16/07/2022 15/05/2022 15/11/2022 16}01}2023 16103;f2023 ).5105.12023 1&/0”)#2023 15/0372023 1511/2023 16/01/2024 16/03/2024 16/05/2024

DISPERSAO RISCO/RETORNO DO FUNDO X CDI X IPCA + 4,94% - 24 MESES

0.0 % 01 % 01 % 01 % 01 % 01 % 02% 02% 0.2% 0.2 03%
Volatilidade (Anualizada)

Tel.: 11 3214-0372
@“ www.ldbempresas.com.br ‘g‘\“




BRADESCO FI RF
REF DI PREMIUM | B

Retorno

CONSULTORIA

BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI PREMIUM
CNPJ: 03.399.411/0001-90

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno Sharpe - CDI

Nome Benchmark Desde o Patrimdnio Liquido
Jun-2024 3 meses 2024 12 meses 24 meses - 12 meses

Inicio

CDI 0.83% 269% = 5.69% 12.83% = 28.49% 1,618.60% 8.27 R$ 11,692,368,410.92

CDI - 0.79% 2.53% 5.22% 11.81% 26.94%  1,556.81% 0.00

IPCA +4,94% - - 0.59% 2.28% 4.94% 9.35% 18.44%  1,342.75% -14.19

RENTABILIDADE DO FUNDO X CDI X IPCA + 4,94% - DESDE O INICIO

1.600,0 %
1.500,0 %
1.400,0 %
1.200,0 % -
1.200,0 %
1.100,0 %
1.000,0 %
S00,0 % -
20,0 %
TO0,0 %
500,0 %
S00,0 %
400,00 %

200,0 % -

200,0 %

100,0 % 4

0,0 % ; » o ; o - ?
0170772000 Q0772005 0072010 D2/07/2015 01/07/2020

DISPERSAO RISCO/RETORNO DO FUNDO X CDI X IPCA + 4,94% - DESDE O INICIO
mw‘o%é s S— : N = S “ .

1500,0 %

1400,0 % -
12300,0 % ‘
1200,0 %
1100,0 %
1000,0 %
00,0 % -
200,0 % -
T00,0 %
G000 % -
S00,0 % -

400,00 % -

200,0 % -

200,0 %

100,0 % -
> iy

01 % 0.1. % 0,1 % 0,2 % 0,2 % 0,3 %
valatilidade (Anualizadal
Av.Angelica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br




BRADESCO Fi RF REFERENCIADO DI PREMIUM

CONSULTORIA

CNPJ: 03.399.411/0001-90

DEMONSTRATIVO DA RENTABIUDADE E RISCD DO FUNDO DE lNVESTlMENTO

Nome

BRADESCO FI RF
REF DI PREMIUM

CDI

IPCA + 4,94%

1.600,0 % ‘
1.500,0 %
L460,0 % |
1.200,0 %
1.200,0 %
1.100,0 %
1.000,0 % 4
500,0 % I
200,0 % ‘
700,0 % 1
50,0 %
500,0 % -
400,0 % -
200,0 %
200,0 % 4

100,0 %
|

Benchmark

CDI

Jun-2024 3 meses

083%

0.79%

0.59%

2.69%

2.53%

2.28%

Retorno

2024 ' 12 meses 24 meses

5.69%  12.83%  28.49% /

5.22% 11.81% 26.94%

494% = 9.35% 18.44%

1

Patrimdnio Liquido

R$ 11,692,368,410.92

H
H
i

1

01/07/2000

16900 %
1500,0 % -
1400,0 %
1300,0 % ;
1200,0 % ‘
1106,0 % ;
1000,0 % s

90,0 % |

200,0 % +

Retorna

700,0 %
5000 % -
5000 %
400,0 %
200,0 % +
200,0 % -

mcv.o%«;

00772005

02107;‘2010 02Y07/2015

DISPERSAO RISCO/RETORNO DO FUNDO X CDI X IPCA + 4,94% - DESDE O INiCIO

o,o%i

a5

01 %

O.i *

0,1 % 0,2%

volatilidade (Anualizada)

Tel.:

Av.Angeélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | Séo Paulo -
1132140372
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LDB

CONSULTORIA

BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI PREMIUM
CNPJ: 03.399.411/0001-90

QUESTIONARIO DAIR
- Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira: sim
5. H4 ativos financeiros ndo emitidos por instituigdes financeiras: sim

{4 ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na
CVM: nao

/4~ H4 ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA): ndo
5. H4 ativos financeiros emitidos que ndo sdo cotas de classe sénior? nao

G- Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sao considerados de baixo risco de

Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br




BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI PREMIUM
CNPJ: 03.399.411/0001-90

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO

1. SOBRE A GESTORA
« A Gestora BRADESCO (e suas subsidiarias) ocupa a posi¢gdo ndmero 3° no ranking de gestore

da ANBIMA (dados referente competéncia 05/2024) com RS 707.463,15 milhdes de recursos
sob gestdo;

« Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
05/2024), a GESTORA possui RS 13.781,32 milhdes de recursos de RPPS sob gestdo;

« Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente compe anc
05/2024), a GESTORA teve captacdo liquida de recursos no valor de RS 6.851,54 milhoes 1
més e de RS 41.045,83 milhdes em 12 meses.

2. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO

+ O fundo possui 495 cotistas. Este fato demonstra que o FUNDO apresenta uma boa
diversificacdo de risco de passivo do fundo, possibilitando assim ao Gestor maior
tranquilidade para gestdo de liguidez em um possivel cendrio de stress;

« Para analisar a real concentracdo do fundo de investimento por cotista, deve-se verifi
questionario DDQ da ANBIMA (Segdo 1), apresentado pelo Gestor do Fundo no proc:
credenciamento. Este documento apresenta a concentrag¢do dos 10 maiores cotistas do fundo;

+ Importante ainda atentar que o nimero apresentado acima representa uma garantia para 0s
cotistas contra possiveis desenquadramentos passiveis de sua posi¢do derivado de resgate
dos demais cotistas;

« A carteira de ativos do fundo de investimento é composta por ativos liquidos (Ope
Compromissadas, CDBs, Letras Financeiras, Notas Promissorias, Debéntures, Titulos Publicos
Federais e cotas de FIDC). Os ativos possuem liquidez de negociagdo nos mercados de bolsa
e/ou balcdo, o que confere liberdade para o gestor realizar uma gestdo ativa e
necessario, trocar posicdes e reenquadrar o fundo de investimento, na possibilidade de al
desenquadramento legal da Politica de Investimento.

,\\\t
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CONSULTORIA

BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI PREMIUM
CNPJ: 03.399.411/0001-90

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAGCAO

3. SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICACAO
- 0 fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redacdo dada pela Resolugao
CIVIN n© 4.963/21 do Ministério da Fazenda;

. O Administrador e/ou o Gestor desse fundo atendem as condicoes estabelecidas no inciso |
do § 22 e § 82 do art. 21 da Resolugdo CMN n® 4.963/21, estando um ou ambos contidos na
Lista Exaustiva divulgada pela SPREV? Sim;

A Resolugdo CMIN n? 4.963/21, estabelece que o limite maximo para aplicacdo no Artigo 72,
nciso 1l alineas "a" e "b", cumulativamente, € de até 60% do Patrimonio Liquido (PL) do
RPPS, Esses limites poderdo ser majorados para 0s Institutos que comprovarem, nos termos
do § 72 do art. 79, da Resolugdo CMN n? 4.963/21, a adocdo de melhores praticas de gestdo
orevidenciaria, em até 5 (cinco) pontos percentuais a cada nivel de governanca comprovado,
conforme os limites definidos para os seguintes Niveis de Gestdo: Nivel | (65%), Nivel Il (70%),
Nivel Il (75%) e Nivel IV (80%), em relagdo ao PL do RPPS. De acordo com o Artigo 18 o valor
Siecado em um Unico fundo de investimento ndo podera superar 20% PL do RPPS, e, de

do com Artigo 19 ndo podera superar 15% do PL do fundo de investimento;

aCO

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

« O Fundo possui em sua carteira ativos liquidos e padronizados, negociados em mercado de
holsa e/ou balcdo, ndo possuindo na data desta analise nenhum ativo que merece
consideracoes adicionais;

. A Carteira do Fundo de Investimento apresenta boa diversificacdo, tanto em empresas
distintas, quanto em diferentes fatores de risco, o que constitui um fator positivo para a
mitigacdo dos riscos de mercado e liquidez do fundo.

Tel.: 11 3214-0372

Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | Sao Paulo-SP |
A~ | www.ldbempresas.com.br
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CONSULTORIA

BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI PREMIUM
CNPJ: 03.399.411/0001-90

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAO

. SOBRE O RISCO E O RETORNO DO FUNDO

O retorno do fundo analisado na janela “12 meses” encontra-se acima do seu benchmark e da
meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 4,94%), com volatilidade maior que a volatilida
seu benchmark;

O retorno do fundo analisado na janela “24 meses” encontra-se acima do seu benchmark e da
meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 4,94%), com volatilidade maior que a volatilidade de
seu benchmark;

O retorno do fundo analisado na janela “desde o inicio”, conforme historico de cotas mais
longo do fundo, de 16/11/1999 até 28/06/2024, encontra-se acima do seu benchmark e da

meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 4,94%), com volatilidade maior que a volatilidade de
seu benchmark;

O indice de SHARPE, que é um indicador que permite avaliar a relagdo entre o retorno e ©
risco de um investimento, estd em 8,27, na janela “12 meses”. Por convengao de mercado,
fundos de investimentos que apresentem indices acima de 0,50 sdo considerados fundos com
boa relacdo de risco/retorno;

Derivativos:

i. A estratégia do fundo permite o uso de derivativos para posicionamento? Sim;

6.

‘ Av.Angeélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | Sdo Paulo - 75&3
Tel.: 11 3214-0372 m

O fundo pode gerar exposicio superior a uma vez o respectivo patriménio liquido? Nao;

OBSERVACOES E PONTOS DE ATENCAO
Apés andlise, ndo encontramos nenhum ponto de atengdo ou observagdo que merega
destaque, além dos ja analisados anteriormente.

. CONCLUSAO

Conforme andlise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados neste relatorio,
podemos concluir que o fundo continua APTO a receber aplicagbes, respeitados os limites e

observacBes constantes neste documento, e, os limites e observagoes vigentes na Politica de
Investimentos do Instituto;

Tendo em vista a dindmica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusao, bem como
os demais pontos deste relatdrio, poderdo ser alterados a qualquer tempo.

\ www.ldbempresas.com.br &/ \
N/




(A ser anexado ao Atestado de Credenciamento da Instituicdo Administradora e Gestora do Fundo de Investimento e atualizado quando da alocagéo)

ANEXO 1 - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO™!

Nome Fundo BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREMIUM - E\IPJZE_’E99.411/00011-90
Administrador BANCO BRADESCO S.A. N2 Termo Cred. CNPJ: 60.746.948/0001-12
Gestor BRAM — BRADESCO ASSET MANAGEMENT S.A. DTVM N2 Termo Cred. CNPJ: 62.375.134/0001-44
Custodiante BANCO BRADESCO S.A. CNPJ: 60.746.948/0001-12
Classificaco do Fundo Resolugdo CMN 3.922/2010 e T T : R el
Art. 79,1, “b” Art. 82, I
Art. 79, 1,“¢” Art. 99, |
X Art. 72, 11l,“a” Art. 92, Il
Art. 79, 1I1,“b” Art. 92, 1l
Art. 72, V,“a” Art. 10, |
Art. 72, V,“b” Art. 10, 1l
Art. 79, V,“c” Art. 10, llI
Art. 89, 1 Art. 11
Identificacio dos documentos analisados referentes ao Fundo: DaIta do doc. 'W
PNV
2. Regulamento I https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/Sistemas/SCW/CPublica/Regul/CPublicaRegulF

l.aspx?PK _PARTIC=50979&SemFrame=

3. Ldmina de Informagdes essenciais

dezembro-23

https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/Sistemas/SCW/CPublica/CPublicalamina.aspx?

PK_PARTIC=50879

4. Formuldrio de informagdes complementares

fevereiro-18

https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/Sistemas/SCW/CPublica/CPublicalamina.aspx?

PK PARTIC=50979

5. Perfil Mensal

dezembro-23

https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/Sistemas/SCW/CPublica/Regul/CPublicaRegulP

erfilMensal.aspx?PK PARTIC=50979

6. Demonstra¢éo de Desempenho




7. Relatdrios de Rating

Relatdrios de Rating do Gestor

8. Demonstragées Contdbeis

janeiro-23 https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/Arquivos/BuscaArquivo.aspx

l11.5 - Forma de Distribuigdo do Fundo (art. 32,

0 |1, da Portaria

MPS n® 519/2011)

Nome/Razdo Social do distribuidor:

Banco Bradesco S.A

CPF/CNPI:

62.375.134/0001-44

Informagdes sobre a Politica de Distribuigdo:

A presente Politica se aplica a atividade de distribuicdo de cotas de fundos de investimento administrados
pelo Banco Bradesco S.A. e geridos pela BRAM - Bradesco Asset Management S.A. DTVM, desempenhada
pelos segmentos de distribuicdo do Banco Bradesco S.A e pelos distribuidores externos contratados pelosr
fundos. 1. ‘Remuneragéo O modelo de remuneracdo pela distribuigdo de cotas de fundos consiste emr
remunerar o distribuidor a partir de um percentual da taxa de administracdo e/ou taxa de performance,
conforme o caso. A remuneragio corresponde ao somatério de percentuais calculados sobre estas taxas,
previstas no regulamento do fundo e tendo por base o volume médio mensal de recursos aplicados no
respectivo fundo por cotistas apresentados por distribuidor externo/segmento de distribuigdo, observados
os seguintes critérios: Distribuidores Internos A remuneragdo é definida e formalizada em acordos internos,
sendo realizada na forma de repasse do percentual aplicivel aos segmentos do Banco Bradesco S.A
"Bradesco" Distribuidores Externos Os distribuidores externos sdo contratados pelos fundos de
investimento e legalmente representados por seu administrador. A remuneragdo é formalizada em]
contrato de distribuicdo e realizada diretamente pelos fundos, mediante crédito mensal em conta corrente
indicada pelo distribuidor. Adicionalmente, os percentuais de remuneragdo podem ser diferentes em
funcdo do distribuidor/segmento, bem como, em decorréncia do tipo de fundo e seu correspondente nivel
de risco. 2. Principal Distribuidor O principal distribuidor dos fundos sob administracdo do Bradesco sdo o
préprio Bradesco, atuando por seus segmentos de negdcio e clientes, Bradesco Asset Management S.A.
DTVM, Bradesco Corretora CTVM e Agora CTVM. 3. Regras de Conduta - Conflito de Interesses O Bradesco}
adota procedimentos visando evitar ou mitigar situagdes que possam gerar conflito de interesses através
de ades3o de todos os colaboradores & sua Politica de Segregagdo de Atividades, onde esta prevista aj

independéncia das areas responsaveis pela Administracdo, Gestdo e Distribuicdo, mesmo quando tais

- Resumo das informagdes do Fundo de Investimento . . . -
Data de Constituigdo: |[###ususs | Data de Inicio das Atividades: | 05/10/1999

Politica de Investimentos do Fundo

indice de referéncia/objetivo de rentabilidade: CDI

O fundo busca rentabilidade que acompanhe as variagdes do CDI.

)
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Publico-alvo:

" de baixo risco e com liquidez didria_

~ O fundo destina-se a cllentes dos segmentos Institucional, Bradesco Corporate e Bradesco Private, licﬁmdo
, Entldades Fechadas de Previdéncia Complementar e Instltutos de Prevndenua, que buscam um |nvest|mento

Condicdes de Investimento (Prazos/ Condigdes para resgate)

Prazo de Duragdo do Fundo

N'z"a;o h‘é

Prazo de Caréncia (dias)

Nzohd

Condigdes de Investimento (Custos/Taxas)

Prazo para Conversdo de Cotas (dias) ,,

Prazo para Pagamento dos Resgates (dias) . Di0

Prazo Total (dias) DTE .
Taxa de entrada (%) _Ndohda
Taxa de saida (%) ~ Nzo ha

Taxa de administracdo (%) ‘0,2%~a1§_

Taxa de Performance: Ndo ha

"'::‘: Frequéncia Linha-d*agua
Dl = T

TR

N;“ao ocorrido até,o"mo'mento.

N3o OCOFTIdO ate 0 momento.

- aos RPPS

s 1A LopAT .
aQchad do Droviadaon amnlaman o ln a --' avidan arig h

gEbLUI Uub(.d dClEHI d POIIUICd e IHVEblI”lenlU& € 05 ODJEUVOS 110 REGUIAIMETILO U0 I'UHCIO COITlI d hESUlugdU CIVIIN 3344
assim como a regulamentagao apllcada ao Fundo, e observara, no que couber, os limites restrigdes e vedagao apllcadas

(6] fundo destma -sea cllentes dos segmentos InsUtuaonaI Bradesco Corporate e Bradesco Private |nclumdo Entldades

imanta da b a TolfaWalalas




- Risco de Viercado. O valor q05 AtIVOS que mEegram d carEelra do FuNao poae aumenEar ou aiminuir de acorao com

Principais riscos associados ao Fundo:

|las flutuacBes de precos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio do Fundo pode ser

Il - Risco de Crédito. Consiste no risco dos emissores de titulos e valores mobilidrios que integram a carteira do FUNDO
|[Funpo. Alteracoes na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes no prego de negociagao

- |l - Risco Operacional. O FUNDO e seus cotistas poderdo sofrer perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagao

VI - Risco Tributario. O Administrador e o Gestor buscardo manter a composicdo de carteira do FUNDO enquadrada no

afetado negativamente. A queda nos pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo
existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados;

n3o cumprirem com suas obriga¢des de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com o
dos titulos que compdem a carteira do FUNDO;

de processos internos, pessoas e sistemas dos prestadores de servigo do FUNDO ou agentes de liqguidagao e
; transferéncia de recursos no mercado local e internacional;
IV- Risco decorrente da concentragdo da carteira. O FUNDO podera estar exposto a significativa concentragdo em
ativos de poucos emissores. Tal concentragdo pode afetar o desempenho do FUNDO;

V - Risco de Derivativos. Consiste no risco de distorgdo do prego entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode
ocasionar aumento da volatilidade do fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, ndo
produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas. Mesmo para fundos que utilizam derivativos
para protecdo das posi¢des a vista, existe o risco da posicdo ndo representar um "hedge" perfeito ou suficiente para

, evitar perdas ao FUNDO;
VI - Risco Sistémico. As condicbes econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado resultando em
alteracdes nas taxas de juros e cambio, nos pregos dos papéis e nos ativos em geral. Tais variagdes podem afetar o
desempenho do FUNDO;

regime tributério aplicdvel aos Fundos de Longo Prazo. Entretanto, n3o ha garantias para manutencdo de tal

procedimento, de modo que o FUNDO podera passa a ser caracterizado como Fundo de Investimento de Curto Prazo,
ficando os cotistas sujeitos a maiores aliquotas de IR;

VIII - Risco de Liquidez. O FUNDO poderéd adquirir ativos que apresentam baixa liquidez em fungdo do seu prazo de

vencimento ou das caracteristicas especificas do mercado em que sdo negociados. Desta forma, existe a possibilidade

do FUNDO n3o estar apto a efetuar pagamentos relativos ao resgate de cotas solicitado pelos cotistas nos prazos

estabelecidos no regulamento ou nos montantes solicitados. Além disso, a falta de liquidez pode provocar a venda de

ativas com descontos suneriores agueles obseryados em mercados liaww

Histérico de Rentabilidade do Fundo e
Patrimdnio Liquido Valor da Rentabilidade L Eontribuigdo emnrelfn;éo ao indice de
Variagdo % do referéncia/ ou

Ano N2 de Cotistas (R$) Cota do (%) indice de Desempenho do fundc: co-mo % do indice de

Fundo referéncia referéncia

(R$)

2023 442 10.327.922.782,38 i 13,63% 13,05% 104,43%
2022 311 7.627.582.136,16 o 13,00% 5,40% 105,77%
2021 213 3.276.976.164,01 4 4,94% 4,40% 112,45%
2020 191 3.168.557.239,02 g 2,13% 2,77% 76,90%
2019 300 4.945.222.995,17 il 5,83% 5,97% M\ 97,74%

A ) W = WA ¢
ST &V



2018 [| 425 [| 7.300.537.475,50 ] 6,33% e ] ‘ 98,56%

TR = ——— z ==

Anilise da Carteira do Fundo de Investimento

Espécie de ativos % do PL

Tit. Publ. 17,11%
- . Depdsitos a prazo e outros titulos de instituicdes financeiras 29,09%
Composigdo da carteira (atual)
Operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais 36,25%
Tit. Priv. 0,81%
Cotas de Fundos 1,95%
CNPJ Fundo(s) I Classificagdo Resolugdo CMN I % do PL
43.616.756/0001-72 FIDC 0,92%
Caso o Fundo aplique em cotas de outros
Fundos de Investimento 41196339/0001'92 FIDC 0,50%
40.906.116/0001-09 FIDC 0,23%
42.461.361/0001-85 FIDC 0,30%
Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor % do PL
60746948000112 CETIP ‘ - 12,62%
3 4233319000118 CETIP g 4,91%
Maiores emissores de titulos de crédito
; 1844555000182 CETIP 3,35%
privado em estoque do Fundo
58160785000128 CETIP , . 3,06%
59104273000129 CETIP 2,94%
30365876000100 CETIP 0,25%
Carteira do Fundo é aderente a Politica de Investimentos estabelecida em seu s
regulamento e com a classificacdo na Resolucao CMN '
Prazo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias) 13,7419
Compatibilidade do Fundo com as obriga¢des presentes e futuras do RPPS N3do se aplica
Agéncia de risco Nota

_ Nota de Risco de Crédito

O fundo Referenciado DI tem como objetivo acompanhar as variagdes do CDI. Deve alocar a maior parte de seu patriménio em

Andlise conclusiva e comparativa com outros fundos: : 2 . ; : : i L ! B ik
EaEas G P , =" | titulos publicos federais, e menos em titulos privados considerados de baixo risco de crédito. Possui alta liquidez e baixo risco.

Comentdrios Adicionais NA A




[1] Este formuldrio tem por objetivo colher informag@es para a andlise do credenciamento de instituicGes pelos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS). Ndo representa garantia ou compromisso de alocagdo de recursos sob a gestdo ou
administracdo da instituigio, devendo o RPPS, ao efetuar a aplicagdo de recursos, certificar-se da observancia das condi¢Ges de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo a natureza de suas obrigages e transparéncia e
os requisitos e limites previstos na Resolugdo do CMN, a aderéncia a Politica Anual de Investimentos e ao perfil das obrigagdes presentes e futuras do RPPS.

(Continuacdo do Processo de Credenciamento)

A andlise deve ser feita para cada fundo individualmente, preenchendo com as informagdes a que se refere. Uma vez que as caracteristicas sdo as mais diversas, utilize somente os campos apropriados.

Caso o administrador e gestor serem os mesmos, deixar o campo em branco.
Assinale a opgdo a que se refere ao fundo em questdo.

Levantar os principais pontos da politica de investimento, incluindo as possibilidades de aplica¢do, vedag¢bes impostas, entre outros fatores determinantes. A analise deve ter como foco o indice

de referéncia adotado no fundo e no objetivo proposto por ele.

E sugerido histdrico de 5 anos somente, mas pode ser alterado conforme o interesse do analista.
Resultado da andlise da situacdo financeira do fundo (histérico, patriménio, rentabilidade, indice de referéncia).
Existem fatos relevantes, processos judiciais ou cendrios micro ou macroecondmicos que possam vir a afetar o desempenho do fundo? Existe algum risco eminente na qual pode mudar a

perspectiva da andlise feito aqui?

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relagdo ao contetdo de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam
contribuir para seu desempenho, além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e a Politica de Investimentos do RPPS.

/

Data: A jul/24
Responséve@eﬁlﬁaﬁuﬁflise: - Cargo CI:F Assinatqr‘ )/
CLAUDIRBALESTREIRO ~ |PRESIDENTE [ 109.240.378-73 | /f%/ — _ o R
PAUE) FRANCISCOJ\AOREIRA DE EASTRO &ESPONSAVEL TEC_»NICO 261.274.738-967 G (f ) 7j/:w =T -y
LUIZANTONIOABRA MEMBRO | 025.836.728.86 |  /nlAh. i ) ] B o
MARISLEY B. NASCIMENTO MEMBRO 109.411.318-23 L7~ A 0 8 N N\ o
Y _ b A ittt o e ) Doy N, AN _ o
TAMARA. D. PERESI VIOTA MEMBRO 223.608.278-98 I NR “/,(,,.\)




TERMO DE CREDENCIAMENTO DO AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTOS (AA1)

Numero do Termo de Andlise de Credenci | 012024
Numero do Processo (N2 protocolo ou processo) |

| - DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

Ente Federativo JALES CNPJ 45.131.885/0001-04
Unidade Gestora do RPPS IMPS DE JALES CNPJ 65.711.129/0001-53

1I- DA INSTITUICAO A SER CREDENCIADA

Raz3o Social PORTE INVESTIMENTOS AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTOS SS LTDA CNPJ 34.576.901/0001-48
Enderego AV SATURNINO DE BRITO, 258, ENSEADA DO SUA - VITORIA/ES Data C ituigdo 14/08/2019
E-mail (s) ATENDIMENTOG PORTEINVESTIMENTO.COM.BR Telefone (s) (27) 2127-0390
Data do registro na CVM 28/05/2021 | Categoria (s) JASSESSORIA DE INVESTIMENTOS

Controlador/ Grupo Econdmico 4 | CNPJ

BANCO SAFRAS A I 58.160.789/0001-28
Principais contatos com RPPS Cargo E-mail Telefone

ANTONIO ERNESTO PLOTEGHER DE SIQUEIRA ) SOCIO ADMINISTRADOR ¢ EINY] 3 (27) 2127-0390
MARCUS VINICIUS DE JESUS COUTINHO SOCIO ADMINISTRADOR (27) 2127-0390
A instituicdo estd livre de registros de suspensdo ou inabilitacdo pela CVM, BACEN ou outro 6rgdo competente? Sim X Nao

A instituigo detém elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e ndo possui restrigdes

que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros drgdos comp desac lhem um ri Sim X Nao

seguro?

Os profissionais diretamente relacionados  gestdo de ativos de terceiros da instituigdo possuem experiéncia minima de 5

(cinco) anos na atividade? Sim X Néo
A instituicdo e seus principais c ladores p dequado histérico de atuagdo no mercado financeiro? Sim X Nao
A instituicio estd alinhada aos objetivos do RPPS quanto a independéncia na prestagdo dos servigos e auséncia de potenciais sim X Nio
conflitos de interesse nos termos do art. 24 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021?
Documentos disponibilizados em site I Sim l Néo l X l Pégina Internet
11l - DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO DISTRIBU[DOS PELA INSTITUICAO
Nome do(s) Fundo(s) de (s): CNPJ do Fundo Classificagdo Resolugdo CMN Data Inicio Do Fundo
SAFRA IMA FIC FI RF 10.787.822/0001-18 Art. 78, inciso |, olinea "b" 21/12/2009
SABRA SOBERANO REGIME PROPRIO 10.347.195/0001-02 Art. 7%, inciso |, alinea "b" 17/04/2009
[SAFRA IMA INSTITUCIONAL FIC FI RF 30.659.168/0001-74 Art. 79, inciso |, alinea "b" 31/10/2018
SAFRA EXECUTIVE 2 FI RF 10.787.647/0001-69 Art. 79, inciso i, alinea "a" 26/06/2009
SAFRA EXECUTIVE INSTITUCIONAL RF 32.999.490/0001-78 Art. 72, inciso iil, glinea "¢" 2/07/2019
SAFRA DI MASTER FI RF REF DI LP 02.536.364/0001-16 Art. 72, Inciso Hil, alinea "a”
SAFRA EXTRA BANCOS FIC RF CP i 20.441.483/0001-77 Art. 78, incisa V, alinea "b" 22/10/2014
SAFRA SELECTION FIC AGOES 06.234.360/0001-34 Art. 82, Inciso ! ¥ 18/05/2004
SAFRA SMALL CAP PB FIC ACOES 16.617.446/0001-08 Art. 89, Inciso | 29/07/2013
SAFRA AGOES LIVRE FIC FIA 32.666.326/0001-49 Art. 8%, Incisa ! 1 23/05/2019
SAFRA MULTIDIVIDENDOS PB FIC AGOES 02.097.252/0001-06 Art. 8¢, inciso ! 01/10/1997
SAFRA CONSUMO PB FIC FIA 28.580.812/0001-72 Art. 8, inciso | 20/07/2018
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB 14.476.729/0001-43 Art. 8¢, Inciso | 26/07/2013

158 E EQUITY GLOBAL THEMATIC RP 42.298.856/0001-35 Art. 99, Inciso !l 14/10/2021
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB 19.436.818/0001-80 Art. 99, Inciso ili
SAFRA S&P REAIS PB FI MM 21.595.829/0001-54 Art. 109, inciso |
SAFRA S&P REAIS REGIME PROPRIO MM 43.759.044/0001-02 Art. 10%, Inciso |
SAFRA CARTEIRA PREMIUM FI MM 17.253.869/0001-40 Art. 109, Inciso !
Outro(s) Tipo(s) de Ativo(s)/Produto(s) “Ativos financeiros de renda fixa de emissdo de instituigdes financeiras bancdrias autorizadas a funcionar pelo Banco Centraldo Brasil.
IV - DOS CONTRATOS DE DISTRIBUIGAO RELATIVOS AOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS E PRODUTOS RELACIONADOS
Nome/Razdo Social CNPJ do Fundo Possui Contrato Registrado na CVM? (Sim/N3o) Data do Instrumento Contratual
Contrato para Distribuigo e Mediagéo de Titulos e Cotas de F undos de Investimentos com
Banco Safra

V - INFORMAGOES SOBRE A POLITICA DE DISTRIBUICAO (FORMA DE REMUNERACAO DOS DISTRIBUIDORES, RELACAO ENTRE DISTRIBUIDORES E A INSTITUICAO, CONCENTRAGAQ DE FUNDOS SOB
ADMINISTRAGAO/GESTAO E DISTRIBUIDORES):

A PORTE INVESTIMENTOS TRATA-SE DE UM ESCRITORIO DE ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS CREDENCIADO AO BANCO SAFRA, A QUAL POSSUI AUTORIZAGAO PARA A DISTRIBUICAO DOS FUNDOS E PRODUTOS PERTENCENTES A ESTE MESMO
CONGLOMERADO (SAFRA).

VI - DA ANALISE DA INSTITUICAO OBJETO DE CREDENCIAMENTO

A Porte Investimentos é Sociedade Simples Limitada com mais de 90% do capital social concentrado nos acionistas de referéncia (Antonio Ernesto e

Estrutura da Institui
utura da Instituicdo Marcus).

A Porte Investimentos se dedica em carater de exclusividade na representagdo do Banco Safra perante clientes PF e PJ (institucionais inclusos) para gestdo

Segregagdo de Atividades X ;
e assessoramento personalizado de carteiras.

Todos os colaboradores e sécios sio certificados para exercer a atividade de assessor de investimentos pela ANCORD. Adicionalmente, ¢ exigida
Qualificagdo do corpo técnico experiencia prévia e outras certificacdes para corroborar com o alto nivel de profissionalismo. Hoje a empresa conta com certificagdes Al, CFP®, CEA, CPA
10 e 20, FBB100 e correlatos.

Fundada em 2019, a Porte Investimentos tem como s6cios majoritarios Marcus Vinicius de Jesus Coutinho e Antonio Ernesto Plotegher de Siqueira, ambos
certificados internacionalmente para planejamento financeiro e gestdo de grandes furtunas (CFP). Ernesto atuou por mais de 25 anos em Banco Publcio
como gestor regional no Estado do ES, espeficiamente no contato direto com RPPS. Marcus Vinicius trabalhou por mais de 10 anos em banco publico,
dedicando-se a gest3o de carteiras private.

Histérico e experiéncia de atuagdo




Principais Categorias e Fundos ofertados

As categorias de fundos ofertados sdo das classes de Renda Fixa, Multimercado, Agdes e Cambiais, possuindo produtos com diferentes estratégias e
tematicas. Os fundos disponiveis para aplicagdo podem ser acessados através do link: https://www.safra.com.br/safra-asset/lista-de-fundos-de-
investimento.htm. Além disso, ativos de Renda Fixa também fazem parte do portfélio de produtos exclusivos.

Verificag8io de informagdes sobre conduta nas

operagdes realizadas no mercado financeiro e restrigdes

0Os colaboradores da Porte Investimentos atestam, por meio do Contrato Social e Acordo de Sécios, que receberam e tém conhecimento do Codigo de
Conduta e Etica e legislagdo aplicavel ao segmento. £ responsabilidade da diretoria de Compliance realizar a atualizagdo periédica do documento, bem
como acompanhar o seu cumprimento por parte dos colaboradores. A apreciagdo de eventuais descumprimentos de dispositivos legais e normativos sdo

que um seguro analisadas e tratadas pela drea de Compliance, supervisionada pelos Sécios Majoritéarios. As penalidades pelo descumprimento do Acordo de Sécios e
demais legislagdes aplicaveis est3o previstas em contrato social e acordo de socios.
g dade Fiscal e Previdencidria Certiddes em anexo.

Volume de ativos sob sua gestdo

R$800 milhdes

Outros critérios de andlise

A empresa forneceu documentagdes conforme regulamento de credenciamento e os exigidos na plataforma eletrénica da empresa de assessoria, em
pesquisa no site da CVM sobre processos: ndo foram encontrados processos sancionadores para esta consulta

VIi - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUICAO

Local: [ VITORIA - ES | Data —A
7<)
Vil - DOS RESPONSAVEIS PELO CREDENCIAMENTO: Cargo CPF / 3 ) Assinatura
f /
CLAUDIR BALESTREIRO PRESIDENTE 109.240.378,73 />, // i
/ [ "

PAULO FRANCISCO MOREIRA DE CASTRO

RESPONSAVEL TECNICO

77 = - >
261.274.738-96 {{ '/// )/ - C 7 4
L ¥ (/¢ [ z2 /Ut
: {

/)~
LUIZ ANTONIO ABRA MEMBRO 025.836.728-86 /'/'/‘?”C 7
(4 7 ¢4
~ ~ g
MARISLEY B. NASCIMENTO MEMBRO 109.411.318-23 AN S CA -
x \'JAL{Q/,:)LLKTW |0 A AYINAA)
TAMARA. D. PERESI VIOTA MEMBRO 223.608.278-98 U (T\)) .,Lfbﬁ‘l o Lk/




INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCL
SOCIAL DE JALES

Rua 07, n° 2072 — Centro — CEP 15700-014 — Fone: (17) 3632-6906
E-mail: contato@impsjales.com.br — Site: www.impsjales.com.br
CNPJ: 65.711.129/0001-53

OJECAO DE RECEITAS E DESPESAS PARA O PERIODO DE 21/07 A 20/(
PROPOSTURAS DE INVESTIMENTOS

1) RECEITAS

| Itens Origem

1 Contribuicdo Patronal - Julho - Ente

2 Contribuicdo Funcional -- Julho - Ente

3 Parcela do Aporte Camara Mummpal

4 Parcela do Aporte pela Prefeltura

5  Parcelamentos de dividas prev1den01ar|as
: ,4,, o s

6 Repasse dos convénios

7 Repasse do COMPREV

7 K Aproxmado

Valor J

Proposta de Destinagao/Aplic

1. 010 000, OO\SANTANDER INST. DI PREMIUN

‘Pagamento do IRPF
690.000,00 —-

‘SANTANDER INST DI PREMIUN

18 0571725 CAIXA BRASIL FI RF REF. DI LP

348.000, OO‘CD| Bradesco

178.000,00 (CDI Bradesco

TOTAL(APROXlMADO) 3.410. 051 25
2) DESPESAS/RESGATES
1 f Valor ‘ -
Itens | FONTE — — Proposta para suprir Despesas
L ; 5 Aprommado '
. ! (CAIXA BRASIL FI RF. DI
1 Pagamento da folha salarial de Julho/24 e 2.900.000,00 |

despesas administrativas

TOTAL(APROXIMADO)

'SANTANDER INST. DI PREMIUN

2.900.000,00 TOTAL APROXMADO

510.051,25

PROJEGAO DO RESULTADO ORGAMENTARIO
3) OUTRAS MOVlMENTAC()ES NA CARTEIRA
Itens l Vecto Fundo i B Valor Aplrif:igéo: -
771 7 T|tu|os Pubhcos Federais 3 370 000, 00 TItU|OS Publlcos - -
2 . Fundp Vértice 2024 3.380.000, OOw

5|

R$ 6.750. 000,00
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Carteira: JALES

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos Pré-Gestao Nivel 1
Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo Maximo ALM Limite Legal
Renda Fixa
Artigo 7° 1, Alinea a Titulos do Tesouro Nacional 5.957.199,33 8,31 0,00 12,00 80,00 0,00 100,00
Artigo 7° 1, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 28.693.351,77 40,00 0,00 28,00 80,00 0,00 100,00
Artigo 7° IIl, Alinea a Fundos Renda Fixa 16.553.822,22 23,08 0,00 22,00 65,00 0,00 65,00
Artigo 7° |V Ativos de Renda Fixa (Inst. 3.553.821,37 4,95 0,00 5,00 20,00 0,00 20,00
Financeira)
Total Renda Fixa 54.758.194,69 76,35 100,00
Renda Variavel
Artigo 8° | Fundos de Acoes 9.341.208,26 13,02 0,00 15,30 35,00 0,00 35,00
Total Renda Variavel 9.341.208,26 13,02 35,00
Investimentos no Exterior
Artigo 9° 11 Fundos de Agdes - BDR Nivel | 4.397.741,02 6,13 0,00 2,00 10,00 0,00 -10,00
Total Investimentos no Exterior 4.397.741,02 6,13 10,00
Investimentos Estruturados ‘
Artigo 10° | Fundos Multimercados 3.227.348,22 4,50 0,00 10,00 10,00 0,00 10,00
Total Investimentos Estruturados 3.227.348,22 4,50 15,00
Total 71.724.492,19 100,00
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2,77%

BiRetorno % DBMeta

Més Saldo anterior | Aplicagdes Resgates Fﬁeat::;ioro Saldo Atual Evolugédo Retorno % Meta Gap.
Janeiro | 65.649.823,13|  649.471,93 000| 14696744| 6644626250 | 796.43937| 0.22% 0,84% 25,58%
Fevereiro | 66.446.262,50 50| 3740.34369 | 265073928 77793790 68.304. 804,81 | 1.858.542,31 | 7% | 120% oT44%
Margo | 68.304. 180481 | 4.120.226,46 | 330069078 | 506826, 68| 69631.167,17 | 1.326. 36236 073% | 054% | 13513%
Abr | 69.631.167,17 | 1.844.347,08. 257000000 | 64513870 | 68.260.375,55 | -1.370.791,62 095% | 080% | -11881%
Mai | 6826037555 624215333 280147645 | 40648469 | 72107.537,12 | 3.847.16157 | 073% | 086% | 8482%
un | 7240753712 | 862030819 | 958052687 | 58617375| 7172449219 383044 ol os4% | 059% | 14231%
Totallano | 65.649.823.13 | 25.216.850,68 | 20.921.433,38 | 1.779.251,76 |  71.724.49219 | 6.074.669,06] 2.77% 4,94% 55,44%

7 ‘ 2

4,94% Patrimonio( Milhoes)



Retorno Mensal por Fundos

-2,00% 0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 5,00% 10.00% 12,00%
EXTERIOR BB ACOES ESG BDR 9,77%
RF BB VERTICES 2024 e 1, 17%
RF BB TP XX! FI RF PREV. ws— 1,16
RV BB AGOES VALOR FIC ACOES 1,13%
RY CAIXA HEDGE FIC MULTIM. P 1, 11%
RY BB DIVIDENDOS MIDCAPS ACOES |, 09%
LETRAS FINANCEIRAS 2026 e 0,91%
RF CAIXA Fi RF REF. DI s (), 52%
SICRED! INS. IRF-M1 s (,64%
RF CAIXA ATIVAFIC RF LP —
RF SANTANDER INST. PREMIUN DI h— 0,54%
RF BB ALOC. ATIVA RETORNO TT - ,38%
RF CAIXA IDKA IPCA2ATP.. - 0,20%
LETRAS FINANCEIRAS 2027 ¥ 0,09%
RV CAIXA AGOES LIVRE QUAN. FIC AGOES o 0.11%
RV BRADESCO SELECTION FIC AGOES o -0,13%
RE (TAU INSTIT. RF. = .0,18%
RF. ITAU ALOCACAO DINAM. -0
RF BB TP VERTICES 2028 == .5.20%
RF CAIXA IRF-M TP RF = 0320
RV CAIXA SMALL CAPS FI ACOES — 0 44%
TITULOS PUBLICOS m— 0 59%
RF BB IMA-B FI RF PREV. s (,98%
RF CAIXA IMA-B TP RIRF LP s -1,00%

®Acima da Meta  ®Aba Meta




Retorno ANUAL por Fundos

20,00% -15,00% -10,00%  -5,00%  0,00% 5.00%  10,00%  15.00%  20,00% = 2500%  30.00%  35,00%
EXTERIOR BB AGOES ESG BDR 30,18%
RF BB VERTICES 2024 —.5,7 8%
RF BB TP XXI Fi RF PREV. peem— 5,7 3%
RF CAIXA FI RF REF. DI [e— 5, 36%
RV CAIXA HEDGE FIC MULTIM. mom— 4, 92%
RF BB ALOC. ATIVA RETORNO TT P 3,849
RF CAIXA ATIVA FICRF LP o 3, 79%
RF SANTANDER INST. PREMIUN DI s 3, 75%
RF CAIXA IDKA IPCA 2ATP..
LETRAS FINANCEIRAS 2026 —-viT)
RF. ITAU ALOCAGAQ DINAM. s 1,93%
RF CAIXA IRF-M TP RF p 1,37%
SICREDI INS. IRF-M1 - 0,82%
RF BB TP VERTICES 2028 b 0,57%
TITULOS PUBLICOS " 0,37%
RF ITAU INSTIT. RF. 0,12%
LETRAS FINANCEIRAS 2027 e 0,09%
RF CAIXA IMA-B TP RIRF LP -1,22% .
RF BB IMA-B FI RF PREV. 1,280 -
RV 88 DIVIDENDOS MIDCAPS AGOES L T —
RV CAIXA AGOES LIVRE QUAN. FIC AGOES 16,869 w—————
RV BB AGOES VALOR FIC AGOES S7,60% mesmm——
RV BRADESCO SELECTION FIC AGOES 13,33%
RV CAIXA SMALL CAPS FIAGOES  .15,12%

®mAcima da Meta  ®Abaixo daMeta




Carteira Sugerida

Os fundos de investimentos sugeridos neste documento foram escolhidos com base em um modelo desenvolvido pela
GERDI - Geréncia Nacional de Relacionamento e Distribuicdo que leva em conta o desempenho historico e as
perspectivas futuras de acordo com 0 cenario econdmico prospectivo. Todas as alternativas de fundos aqui apresentadas
estdo adequadas a Resolugdo CMN n® 4.963/2021 e alteracdes posteriores, respeitando inclusive seus limites.

Carteira
Més anterior Més atual

Benchmark | Limite 4.963

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MU
AIXA BOLSA AMERI

4 Aumento == Manutengao V7 Redugéo
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