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ATA DA 62 REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2024, DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES, REALIZADA NO DIA 19 DE JUNHO DE
2024, NA SALA DE REUNIOES DA SEDE PROPRIA DO IMPS JALES.

Presentes os membros: Claudir Balestreiro, Tamara Dienifer Peresi Viota, Paulo Francisco Moreira
de Castro, Marisley Berceli Nascimento e com participacdo online dos Srs. Lucas Assis e Rafael Bordim
economistas da empresa Empire Capital Assessoria em Investimentos Ltda. O Membro Luiz Antonio Abra
justificou sua auséncia enviando cépia de seu atestado médico.

As dezessete horas e Oito Minutos, o0 PRESIDENTE, constatando haver nimero legal, declarou
abertos os trabalhos da 63(quinta) Reunido Ordinaria do Comité De Investimentos do exercicio de 2024. Em
seguida, o PRESIDENTE, no momento do expediente inicial, se manifestou.

A reunido ordinaria de hoje sera dividida em duas partes, sendo a primeira com a participacdo da
equipe de economistas da Empresa Empire Capital Assessoria em Investimentos Ltda e em seguida teremos
a reuniao somente com os membros deste comité, e apresenta a seguinte pauta: 1. Apresentacdo do
cenario econdmico, retrospectiva e perspectiva do mercado financeiro; 2. Apresentacao da Carteira
de Investimentos referente ao més de maio/2024; 3. Evolucdo a Execucdo do orgamento e do
Fluxo de Caixa do RPPS; 4. Analise de Risco da Carteira; 5. Credenciamento das Instituicles
Financeiras: Apresentagdo da Minuta do Regulamento De Credenciamento Das Instituicdes e Fundos
De Investimentos. 6. Proposituras de investimentos; 7. Outros Assuntos.

1.APRESENTACAO DO CENARIO ECONOMICO, RETROSPECTIVA E PERSPECTIVA DO
MERCADO FINANCEIRO.

Claudir Balestreiro — presidente do comité com a palavra disse que a pedido da empresa Empire
Capital, e também em atendimento a estratégia deste comité de sempre buscar varias opcdes de visdes sobre
o mercado financeiro, sendo autorizou a participagdo online nesta reunido da equipe de economistas da
Empresa Empire, sendo os Srs. Lucas Assis e Rafael Bordim, na qual agradece a disponibilidade e passa a
palavra para suas apresentagdes e trazer as suas visdes perante 0 momento atual do mercado financeiro, e
se possivel, trazer suas sugestdes de alocacgdes.

Sr. Lucas Assis tomando a palavra disse que agradece ao comité pela abertura de espago para que
possam apresentar sua empresa, que neste ano houve alteragdo no nome da empresa de Dolar Bills para
Empire, mas que foi mantido e aumentada a equipe e principalmente a area de governo e atendimento aos
RPPS.

Sr. Rafael Bordim com a palavra disse que o escritério foi criado em 2019, como propésito de trazer
produtos diferentes para o RPPS, que a empresa foi ao mercado para analisar mais de 40.000 fundos de
investimentos, fazendo processos de filtros, onde foram considerados a quest&o quantitativa de rentabilidade,
riscos e qualitativa das gestoras, como estrutura organizacional, parte compliance, sempre visando buscar
seguranga tanto para a nossa empresa como para nossos clientes. Que atualmente a Empire possui estrutura
de organizagdo financeira, com suas atividades segregadas, ou seja, o comité executivo possui fungdes
diferentes do comité de compliance, sendo este segundo tem decisdo soberana, sem a intervencédo da
executiva, e esta separagdo € muito importante dentro de uma estrutura financeira, pois é este segundo
comité que analisa todos os potenciais riscos da carteira. E também ¢ realizada filtro em nossos clientes,
onde sao analisados alguns fatores que possam a ser impeditivos, para principalmente preservar a imagem
da empresa e dos clientes parceiros. Que a equipe escolhida de apoio ao RPPS s&o todos servidores que ja
trabalharam no ramo, como o nosso diretor Sulivan ja trabalhou em vérias gestoras voltadas a RPPS, o Lucas
foi economista do IPREM de Campinas por 10(dez) anos, entre outros. Que na estrutura da empresa consta
com apoio de alguns escritorios da parte juridica e de compliance. Que muitos RPPS alegam desconhecer a
Tarpon e a Guepardo, por que s&o novas gestoras no ramo de RPPS, porém possui mais de 20(anos) de
mercado, empresas estas consistentes que trazem resultados, conforme iremos demonstrar logo a frente.
Que nossos fundos séo administrados ou pelo banco Daycoval ou BTG Pactual, Que analisando vossa
carteira, verificamos que esta bem estruturada na renda fixa, onde estavamos em um processo de corte de
juros e o mercado sinaliza que ndo teremos esse corte tdo imediato, e talvez nem havera neste ano, ao
mesmo tempo vemos que os indices de inflagdo vem acima do previsto, que analisando vossa meta de
rentabilidade para este ano, teriam que buscar retorno no ano de aproximadamente 9%, sendo considerando
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uma projecdo da SELIC no ano de 10,25%, o proprio segmento CDI superard a vossa meta, que esta
estruturacdo em renda fixa de vossa carteira, possibilita buscar produtos com maior rentabilidade, como na
renda variavel, que o final do ano passado, com as perspectivas e projecdes de cortes de juros, o mercado
se antecipou, levando ao fechamento da curva em titulos mais longos, como o NTN-B ou IMA-B+, porém com
a nao concretizagdo destas proje¢des, estes 0s IMAS passaram a ter performances negativas, abrindo novas
oportunidades na renda variavel, pois se fizermos um comparativo com o indice SELIC com o Ibovespa,
historicamente com aumento da taxa de juros o Ibovespa cai, enquanto que em cenario de corte da taxa de
juros a tendéncia histérica mostra o crescimento do Ibovespa. Que além do mercado interno, devemos colocar
em orbita o mercado externo, que com a expectativa de corte de juros americano, ira fazer com que a
economia mundial come¢a a andar, tivemos nos ultimos meses a fuga de investidores estrangeiros de nossa
bolsa, devido principalmente a problemas politicos e orgamentarios de nosso pais, que traz incertezas e
desconfianga do mercado, como por exemplo, no curto prazo a tentativa de interferéncia do governo da
distribuicdo de dividendos feitos pela Petrobras. Porém estas situagGes trazem algumas oportunidades na
renda variavel, e passa a palavra para Sr. Lucas.

Sr. Lucas disse que fard um comparativo entre os fundos que representam, ou seja, o Tarpon GT FIC
de AgOes e Guepardo Institucional FIC A¢Bes com os fundos de agdes de vossa carteira e com o indice
Ibovespa. Que neste ano o indice Ibovespa registrou perda de -10.62%, o Fundo de Ag¢Ges de vossa carteira
com maior perda no periodo foi o Caixa Small Caps com -17,09%, enquanto que o menor foi o BB Dividendos
Midcaps com -8,05%, o Fundo Tarpon registrou perda de -7,18% enquanto o guepardo -7,38%. Que se
analisaramos o ano de 2023, o Ibovespa rendeu 22,28%, o fundo da carteira com melhor performance foi o
Caixa Brasil de Ag¢des com 27,90% e os Fundos Tarpon e Guepardo renderam 55,31% e 40,60%
respectivamente no ano. No ano de 2022 o Ibovespa rendeu 4,69%, o Bradesco Selection com 7,16% e o
Tarpon rendeu 14,95% e o Guepardo: 4,96%. Que se considerarmos os Ultimos 60 meses, o Ibovespa rendeu
24,93% o BB Dividendos com 43,03% enquanto que o Fundo Tarpon 186,99%, ou seja, 7(sete) vezes a mais
do que o indice Ibovespa e 04(quatro) vezes a mais do que o melhor fundo de vossa carteira que foi 0 BB
Dividendos. Que se consideramos deste o inicio do fundo, ou seja, histdrico de 11 anos, teriamos os seguintes
dados; Rentabilidade do IPCA + 6%= 268.5%, do CDI: 170,4%, do Ibovespa: 106,6% e o Fundo Tarpon GT
com 746,1%, ou seja, teve retorno de aproximadamente o triplo da meta média de rentabilidade. Que se
comparamos o fundo Guepardo desde seu inicio, ou seja, 2001, com a rentabilidade no mesmo periodo do
CDl e Ibovespa, o fundo guepardo teve retorno médio anual de 21,8%, o CDI de 11,8 a.a. e o Ibovespa teve
9,8% ao ano. Ou seja, em todos periodos analisados os Fundo Tarpon e Guepardo vem apresentado
performance bem acima dos outros indices.

Claudir Balestreiro tomando palavra, . disse que analisando a laminas dos fundos apresentados,
verifica-se que sdo poucos empresas que compde o portfdlio do fundos, que néo seria, com menos empresa,
risco maior do fundo, pois se houver problema com uma empresa, afetara significativamente a performance
do fundo, sendo que em outros, com muitas empresas, se houver este problema, o impacto sera diluido em
mais empresas, ou que se tratando de poucas empresas se seria mais facil acampar a evolucéo financeira
das empresas da carteira.

SR. Rafael em resposta disse que a proposta dos fundos Tarpon e Guepardo realmente é ter no
maximo 15 empresas na carteira do fundo, que o intuito € com menos empresa é mais facil aprofundar analise
e acompanhar estas empresas, principalmente na sua evolugéo patrimonial e na sua liquidez, que no histérico
destas gestoras, teve caso de que alguma empresa n&o teria bom retorno, e que por estar os gestores
diretamente ligados e acompanhando assiduamente a empresa, conseguiram antecipar estes movimentos
reversos, e outro diferencial € o processo de investimentos destes gestores é que eles ndo investem olhando
0 mercado, mas considerando a analise efetiva dentro de cada empresa. Que outro ponto positivo destes
fundos, & que aproximadamente 20% (vinte por cento) do valor total aplicado no fundo é da gestora, ou seja,
se houver perda o maior prejudicado sera o préprio gestor.

Claudir Balestreiro questiona aos mesmos que analisando a documentagéo dos fundos, verifica-se
que ambos possuem taxa de performance e em torno de 2% de taxa de administrag&o, esta performance
apresentada, € liquida destas taxas?

Sr. Rafael em resposta disse que se analisarmos o mercado de agdes em um todo, & media de taxa

S ees . N
de administragéo € de 2%, que no resultado apresentado do fundo, j& estdo incluso todas as despesas, =
incluindo a taxa de performance e de administragdo, que a proposta do fundo é esta mesmo, é deles buscar g
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que os gestores tem a preocupagdo de ndo deixar o fundo crescer muito em patriménio, o que seria mais
dificil fazer sua gestdo, como por exemplo até o final do ano passado estes fundos estavam fechados para
captacao, devido ter atingido o limite de patriménio do fundo, que se houver certa recuperagao do Ibovespa
héa probabilidade gigantesca dos gestores fechar para captacgao.

Claudir abre a palavra para que os membros apresentem suas duvidas, e na auséncia e tomando a
palavra solicita que nos sejam enviado o material apresentado, que ja nos fora encaminhado a documentagao
de credenciamento destes fundos, das administradoras, da distribuidora e gestoras que sera analisado por
este comité e agradece a participagéo da equipe da Empire nesta reuniao.

Sr. Lucas agradece a participagdo na reunido e se coloca a disposi¢ao para quaisquer duvidas ou
esclarecimentos.

Apos finalizar a conexdo com a equipe da Empire Sr. Claudir disse que, juntamente da membro Tamara,
ja tinham visto apresentagdo semelhante pela empresa no Congresso de Previdéncia que se realizou em Sao
José do Rio Preto, que na época ja tinha despertado interesses em ambos, que solicitou ao Paulo
Responsavel Técnico pelos investimentos, para que efetuasse também o comparativo de fundos, € que foi
comprovado que os dados apresentados sdo veridicos e a diferenca de performance realmente € muito
grande, principalmente se compararmos com o Fundo Bradesco Selection e o Caixa Small Caps, que ha
tempo vem tendo as piores performances da carteira, bem abaixo até mesmo de seu benchmark( Ibovespa)

A membro Tamara com a palavra disse, que de acordo com este comparativo pode verificar de que ha
praticamente o mesmo patamar de risco entre os fundos, porem os nossos fundos da carteira esté@o tendo
rentabilidade bem abaixo. Que a apresentacgdo do pessoal da Empire bem explicito, de que a principal forma
de capitalizar € com a taxa de performance, ou seja, de buscarem dentro do mercado, dentro de limite de
risco, opgdes que irdo retornar acima do seu benchmark.

Paulo Francisco abrindo a tela apresenta os dados do comparativo, dizendo que este primeiro fundo
é 0 nosso melhor fundo da carteira, ou seja, o Caixa Brasil de Agdes e estes dois outros € o Guepardo e 0
Tarpon, e os dois Ultimos sdo o Bradesco Selection e o Caixa Small, onde podemos notar que em todos 0s
periodos ha uma grandes discrepancia entre o retorno dos Fundos Tarpon e Guepardo, com os outros fundos
que temos na carteira, mesmo tendo taxa de performance, mas que estes dados serédo analisados no topico
proposituras de investimentos. Que outro quadro interessante se refere ao quadro de risco x retorno, onde
podemos notar que os fundos comparados possuem o mesmo patamar de riscos porem os fundos Tarpon e
Guepardo com retorno muito acima dos outros.

2. APRESENTACAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS REFERENTE AO MES DE MAIO/2024.

Claudir Balestreiro repasse aos membros cépia do relatorio analitico de investimentos do més de
maio/2024, que passa a ser matéria de andlise dos membros, e diz que no més tivemos retorno medio da
carteira de 0,73%, ficando abaixo da meta de rentabilidade do més que foi de 0,86%, ou seja, rentabilidade
da carteira atingiu 84,8% da meta.

Que sobre os fundos de renda fixa sobre o Art. 7°, |, “a” que sdo os titulos publicos federais, teve
retorno més de 1,19% e no ano de 0,96%, sobre o At. 7°, |, “b” no més teve retorno de 0,89% e no ano de
2,84%, que sobre o Art. 7°, Ill, “a” no més teve retorno de 0,88% e no ano 3,29%, que sobre o Art. 7°, IV que
sdo as letras financeiras no més retorno de 0,85% e no ano 1,70%, que na renda variavel os fundo do Art. 8,
| de ac¢Bes tiveram retorno no més de -2,70% e no ano de -8,44%, que o fundo do exterior teve retorno no
més de 6,26% e no ano de 18,59% e o fundo Multimercado teve retorno no més de 0,73% e no ano de 1,91%
e disponibilidade financeira de R$ 114.076,12 (Cento e quatorze mil setenta e seis reais e doze centavos).
Que sobre a distribuigdo da carteira por estratégia, a carteira esté alocada em: IPCA: 24,24%; CDI. 19,42%,
IPCA+ 05 ANOS: 17,36%; lbovespa: 16,31%; IMA-B: 9,52%; IRF-M: 7,91%, IRF-M1: 1,91%, indice
Dividendos: 1,53%, IDKA-2: 1,14% E Small Caps: 0,65%. Que sobre a distribuicdo por gestor, a maior
predominancia continua com a Caixa DTVM com 38,39%, seguido pelo BB DTVM com 33,49%, Santander
com 12,32%, Tesouro Nacional com 8,31%, Itad com 3,56%, BRAM com 2,01% e Sicredi com 1,91%.

Que no acumulado(ano) a rentabilidade da carteira é de 1,91%, atingindo 45% da meta que foi de,

4,32%, sendo no ano tivemos 01 més com retorno acima da meta enquanto 04 performaram abaixo, que @

maior rentabilidade no ano foi de 1,17% enquanto a menor foi de -0,95%. Que no periodo os fundos qu‘e,
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estdo com performance acima da meta sdo: O Fundo Exterior BB Agbes ESG BDR com 18,59%, o RF BB
Vértices 2024 com 4,55%, o RF BB TP XXI Fl Prev. com 4,51% e o RF Caixa Fl RF Ref. DI com 4,51%. Os
fundos com piores performances no ano sdo: Fundo RV BB Dividendos Midcaps Agbes com -6,87%, fundo
RV BB Acdes Valor FIC Agbes com 8,63%, fundo RV Bradesco Selection FIC A¢Bes com -13,22% e 0 RV
Caixa Small Caps Fl AgBes com -14,74%.

Que analisando o retorno da carteira, novamente a melhor performance foi do fundo do segmento de
exterior, que no ano sua rentabilidade ja é o dobro da projegao da meta para o0 mesmo periodo, que os fundos
Imas tiveram pequena recuperagdo, porém os fundos de renda variavel continuam puxando a carteira para
baixo, principalmente os Fundos Caixa Small Caps e o Bradesco que ficaram em torno de 500% abaixo da
meta.

Tamara Dienefer com a palavra disse que realmente temos que rever esta posigdo, que esta visdo
de identificar pontos negativos da carteira € muito importante, e principalmente tomar a deciséo de fazer as
devidas alteragdes, para minimizar as perdas buscando melhor op¢des no mercado.

3. EVOLUGCAO DA EXECUGAO DO ORCAMENTO E DO FLUXO DE CAIXA DO RPPS;

Que sobre a evolugdo a carteira fechou o0 més com total na carteira de R$ 72.107.537,12, que pela
primeira vez a carteira chegou ao patamar dos 70 milhdes, que no més tivemos total de aplicages no valor
de R$ 6.242.153,33 (Seis milhGes duzentos e quarenta e dois mil cento e cinquenta e trés reais e trinta e
trés centavos), de resgates de R$ 2.801.476,45 (Dois milhGes oitocentos e um mil quatrocentos e setenta e
seis reais e quarenta e cinco centavos), e retorno da carteira de R$ 406.484,69 (Quatrocentos e seis mil
quatrocentos e oitenta e quatro reais e sessenta e nove centavos), que levou a evolugdo patrimonial na
carteira de R$ 3.847.161,57 (Trés milhSes oitocentos e quarenta e sete mil cento e sessenta e um reais e
cinquenta e sete centavos). Que no ano a evolugdo patrimonial da carteira até o més de maio foi de 9,84%
que corresponde a R$ 6.457.713,99 (Seis milhGes quatrocentos e cinquenta e sete mil setecentos e treze
reais e noventa e nove centavos). Que a significativa evolucdo patrimonial no més foi devida as aplicagdes a
maior do que os resgates, devido ao repasse das contribui¢cdes previdenciarias parte patronal que estava em
atraso.

Que sobre o fluxo de caixa as previsdes de receitas aproximadas para os proximos dias sdo: 1)
Contribuigdo Patronal do més de Junho no valor de R$ 1.010.000,00 (Um milhdo e dez mil reais); 2)
Contribuigdo Funcional de Junho: R$ 690.000,00 (Seiscentos e noventa mil reais); 3 Parcela do Aporte da
Céamara Municipal: R$ 19.051,25 (Dezenove mil cinquenta e um reais e vinte e cinco centavos); 4) Parcela
do Aporte pela Prefeitura: R$ 210.000,00 (Duzentos e dez mil reais); 5)Parcelamentos de dividas
previdenciarias: R$  945.000,00 (Novecentos e quarenta e cinco mil reais); 6) Repasse dos convénios: R$
348.000,00 (Trezentos e quarenta e oito mil reais) e do Comprev no valor de R$ 700.000,00 (Setecentos mil
reais), totalizando R$ 3.922.051,25 (Trés milh6es novecentos e vinte e dois mil cinquenta e um reais e vinte
e cinco centavos)e as previsbes de despesas para suprir a folha de pagamento e das despesas
administrativas sao de 3.500.000,00 (Trés milhdes e quinhentos mil reais, valor maior do que meses anterior
devido que neste més teremos o pagamento da antecipagdo da metade do 13° salario para os beneficiarios
que fizeram opgdo, que se estas projecOes de receitas se concretizarem havera superavit financeiro
aproximado no periodo de R$ 422..051,25 (Quatrocentos e vinte e dois mil cinquenta e um reais e vinte e
cinco centavos).

4. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

Claudir Balestreiro disse que sobre andlise do risco da carteira, no que tange a liquidez, 68,33%
possui periodo de liquidez de 0 & 30 dias, 23,24% de 31 a 365 dias e 8,43% de acima de 365 dias. Que sobre
o0 risco de crédito as instituigBes financeiras nas quais nosso instituto possui investimentos foram todas
credenciados e de acordo com relatério de rating foram classificados com indices acima do rating minimo
determinado na PAI 2024 e sobre o risco de mercado apresenta o relatério de Var com comparativo entre o
Var de cada fundo no més com o limite estabelecido na politica de investimentos onde verifica-se que todos
os fundos estdo com indices abaixo do limite, onde a menor diferenca refere-se aos Fundo Caixa Small Caps
com diferenga de 0,30% e o Caixa IRF-M com 0,34%.

Paulo Francisco pergunta de qual providéncias devem ser tomadas, caso o fundo venha ter indice de
risco acima do limite.
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Claudir em resposta disse que se o fundo apresentar risco acima do limite que foi determinado em
nossa politica de investimentos, o mesmo ficara desenquadrado na qual este comité devera tomar as medidas
necessarias visando sua adequagéo, se necessario for, fazer o resgate do fundo migrando para outros que
esteja dentro dos limites, ou seja, estes fundos devem ficar no radar deste comité.

Tamara Dienefer disse que assistiu palestras no Gltimo congresso de previdéncia, e foi mencionado
esta situagdo, ou seja, de fundos que permanecem com baixa rentabilidade e os gestores do RPPS com
receio de fazer mudancas esperando sua recuperacdo, optam em afundar com o fundo.

5. CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

Claudir com a palavra disse que foi solicitado e enviado a documentagédo para credenciamento junto
a nosso instituto das seguintes instituicdes e Fundos de Investimentos: INSTITUICOES: TPE- Gestora de
Recursos Ltda; Guepardo Investimentos Ltda; XP CCTVM, Empire Capital Assessoria em Investimentos e
Banco Daycoval S/A e FUNDOS: Itau Institucional Renda Fixa Referenciado DI - Fundo De Investimento, BB
Previdenciario RF TP Vértice 2026, o Fundo de Investimentos FI Brasil 2026 X TP RF, o Tarpon GT
Institucional FIC Agbes e o Guepardo Valor Inst. FIC Agles, que repassa as documentagdes aos membros
passando a ser matéria de analise, ao final foi apresentado os seguintes dados:

Que sobre a Administradora Banco Daycoval S/A: Que a instituigdo apresentou documentagdo
conforme regulamento de credenciamento, que a instituigdo possui o CNPJ: 62.232.889/0001-90, constituida
em 19/11/1968, com a matriz sediada na cidade de S&o Paulo, com registro e autorizagdo na CVM e BACEN
desde 18/05/1989 na categoria: Administrador de Valores Mobiliarios, que a instituicdo esta inserida na lista
exaustiva da CVM, que em pesquisa site da CVM de processos sancionadores, foi localizado o processo:
SANCIONADOR CVM N° 00002/2002 porém esta extinto, que a instituicio possui as seguintes avaliacdes de
rating: Rating Fitch, Moody’s global e local e Standard & Poors, sento que em todas avaliagdes foram estaveis
e positivas. Que a instituico apresentou seu estatuto e atas das Ultimas reunides, o Termo de
Credenciamento e as certid@es negativas municipais, de faléncias, estaduais e federais, todas em situagdes
vigentes.

Que sobre a Gestora TPE Gestora de Recursos Ltda: Foi apresentado pela gestora as
documentagdes conforme edital, com CNPJ: 35.098.801/0001-16, constituida em 30/09/2019, porém
pertence ao Grupo Tarpon que iniciou suas atividades em 2002, que a instituicdo é sediada na cidade de S&o
Paulo, que apresentou relatdrio de rating pela Austin Rating avaliada com perspectiva Estavel e que “gestores
de recursos que apresentam qualidade de gestdo de ativos ambiente de controle muito bons”, apresentou
também o Estatuto e o Termo de Credenciamento da instituicdo.. Que em pesquisa no site da CVM, “n&o foi
encontrado processos sancionadores” da instituicdo, que a instituicdo apresentou as comprovagdes de
experiéncias conforme Questionarios ANBIMA de Due Diligence Secdao: I, Il e lll e as certiddes negativas
municipais, de faléncias, estaduais e federais, todas em situagées vigentes.

Que sobre a Distribuidora e Custodiante XP CCTVM: A empresa solicitou credenciamento como
distribuidora e custodiante sobre o CNPJ: 02.332.886/0001-04, empresa com sede na cidade de Rio de
Janeiro-RJ, constituida em 18/12/1997, registrada na CVM em 02/07/2014, onde Termo de Credenciamento
aponta que a instituicdo detém elevado padréo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado
financeiro e ndo possui restrigdes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros érgéos
competentes, desaconselhem um relacionamento seguro, que os profissionais diretamente relacionados a
gestdo de ativos de terceiros da instituicdo possuem experiéncia minima de 5 (cinco) anos na atividade, que
a instituicdo e seus principais controladores possuem adequado histérico de atuagdo no mercado financeiro,
que esta alinhada aos objetivos do RPPS quanto & independéncia na prestacéo dos servigos e auséncia de
potenciais conflitos de interesse nos termos do art. 24 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021. Apresentou as
certides negativas municipais, de faléncias, estaduais e federais, todas em situagbes vigentes. Que a
instituicéo consta na Lista do Sistema de Dealers do Tesouro Nacional, que em consulta no site da CVM sobre
processos sancionadores consta 06(seis) registros, porém todos em situacdo de extingdo. Apresentou o
contrato de distribuicdo com a administradora, a Declarag&o de n&o possuir condenacdo na CVM nem mesmo
no BACEN e a lista de administradores aos quais vem prestando servigos de custodia.

Que sobre a Distribuidora Empire Capital Assessoria em Investimentos: CNPJ: 35.796.942/0001-02
Que a instituigdo apresentou documentagao conforme edital, as certidées negativas municipais, de faléncias,
estaduais e federais, todas em situacao vigentes, que a instituicao foi registrada na CVM em 14/02/2020 na
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categoria Assessoria em Investimentos, com sede na cidade de S&do Paulo, que em pesquisa no site da CVM
apresentou o seguinte resultado: “N&o foram encontrados Processos Administrativos Sancionadores para
esta consulta”. Que a instituicdo apresentou o contrato com o Banco Daycoval para distribuicdo de ativos
financeiros por agente autdnomo de investimentos e apresentou o questionario ANBIMA de Due Diligence, o
Estatuto e o Termo de Credenciamento da instituigdo.

Que sobre a Guepardo Investimentos Ltda — CNPJ: 07.078.144/0001-00, Foi apresentado pela
gestora as documentagBes conforme edital, dentre eles, contrato social, as certiddes negativas municipais,
de faléncias, estaduais e federais, todas em situagao vigentes, que a gestora foi constituida em 21/10/2004,
com sede na cidade de S&o Paulo, que apresentou relatério de rating pela Austin Rating avaliada com
perspectiva Estavel e que “gestores de recursos que apresentam qualidade de gestédo de ativos ambiente de
controle muito bons”, apresentou também o Termo de Credenciamento da instituicdo Que em pesquisa no
site da CVM, “néo foi encontrado processos sancionadores” da instituicdo, que a instituicdo apresentou as
comprovagdes de experiéncias conforme Questionarios ANBIMA de Due Diligence Secao: I, Il e lll.

Que sobre os Fundos: Itau Institucional Renda Fixa Referenciado DI, BB Previdenciario RF TP
Veértice 2026, o Fundo de Investimentos FI Brasil 2026 X TP RF, o Tarpon GT Institucional FIC Acdes e 0
Guepardo Valor Inst. FIC AgOes, foram apresentados e analisados: regulamento, lamina, formulario de
informacdes complementares e material publicitario e o Termo de Analise de Credenciamento de cada fundo.

Que apos analise o presidente coloca em votagdo os credenciamentos das instituigdes financeiras:
Banco Daycoval S/A; TPE Gestora de Recursos Ltda; XP CCTVM; Empire Capital Assessoria em
Investimentos; Guepardo Investimentos Ltda e dos Fundos de Investimentos: Ital Institucional Renda Fixa
Referenciado DI, BB Previdenciario RF TP Vértice 2026, o Fundo de Investimentos FI Brasil 2026 X TP RF,
o Tarpon GT Institucional FIC Agdes e o Guepardo Valor Inst. FIC A¢Bes sendo aprovados por unanimidade,
somente com a ressalva que estes credenciamentos deverdo passar pelo crivo do conselho deliberativo,
tendo somente seus efeitos concretizados, com a devida anuéncia do referido érgéo.

Apresentacdo da Minuta do Regulamento De Credenciamento Das Instituicdes E Fundos De
Investimentos.

Claudir Balestreiro com a palavrar disse que considerando a contratacdo de nova empresa de
assessoria, e nova plataforma de controle dos credenciamentos de instituigdes financeiras e fundos de
investimentos, que formulou novo regulamento para credenciamento, que repassa copias aos membros,
dizendo que praticamente sdo as mesmas exigéncias do antigo, mas de forma mais simples, sem a
possibilidade das instituigdes fizer seus credenciamentos de forma eletronica como o anterior, que neste
regulamento consta que ficara mantido os credenciamentos vigentes, ao final o presidente coloca em votagéo
a Minuta do Regulamento De Credenciamento Das Instituicdes E Fundos De Investimento. sendo aprovado
por unanimidade.

6. PROPOSITURAS DE INVESTIMENTOS

Claudir Balestreiro repassa aos membros relatério Analise da Carteira elaborado pela Empresa de
Assessoria LDB, na qual passa a ser matéria de analise dos membros, dizendo que o relatério traz dados
referentes ao cenario macroecondmico e dinamica dos mercados em 2024, do boletim focus e expectativas
do mercado, da curva de juros e inflagdo, da posicédo da carteira do instituto, de sua rentabilidade x meta, da
alocagdo por segmentos, das estratégia de alocagao e fatores de riscos, da evolugdo do risco através do Var
por segmento e comentarios da empresa, na qual destacamos alguns pontos sendo: “podemos observar que
amaior parte dos indices do mercado utilizados neste relatério ndo tiveram éxito em superar a Meta Atuarial”,
“é possivel observar que no consolidado do ano de 2024 a carteira de investimentos do Instituto apresenta
um retorno inferior a sua meta atuarial definida em sua Politica de Investimentos. Desse modo e em linha com
0 comportamento dos mercados”. Que com relagéo ao risco da carteira: " Vale ressaltar que durante a janela
em questdo, ultimos seis meses, em nenhum més houve o rompimento de limite que gerasse algum ponto de
atencéo”, “Vale destacar sobre o beneficio na estratégia de compra direta de NTN-Bs para carregamento até
0 vencimento, o qual pode auxiliar em uma “ancoragem de rentabilidade” proxima ou acima da meta atuarial
e contribuir para uma redugdo da volatilidade da carteira de investimentos do instituto, devido ao beneficio da
“marcagéo na curva” do prego desse ativo. Além disso, a atual Politica de Investimentos do Instituto determina
um aumento de exposigao na compra direta de Titulos Publicos Federais, sendo eles ativos enquadrados na
Alinea “a” do Inciso | do Artigo 7. Dessa forma, estando nos conformes com a estratégia de ancoragem de

.
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rentabilidade e reducao da volatilidade mencionada acima.” Que com referéncia aos comentarios da empresa,
indicando a compra de titulos publicos federais, mais precisamente NTN-bs, que concorda com a sugestado
da empresa, pois teremos retorno garantido acima da meta, pois além da compra direta dos titulos publicos,
com a opgdo de marcagdo na curva, temos opgao de fundos de veértices, que também garante retorno acima
da meta, porem com marcagao a mercado e com cobranca de taxa de administragao, e solicita do Sr. Paulo
gue apresente suas proposituras de investimentos.

paulo Francisco com a palavra disse que de acordo com as Gltimas reunides que tivemos, com as
sugestdes da empresa de assessoria, vem acompanhando o mercado, e fazendo alguns comparativos de
fundos, através da plataforma da empresa de assessoria ou mesmo através do site:
maisretorno.com/comparador-fundos, na qual demonstra na tela.

Que sobre 0 segmento de agoes efetuou o comparativo dos fundos Tarpon GT FIC FIA, Guepardo
Inst. FIC, BB Agdes dividendos, Fia Caixa Small Caps, Bradesco Selection, Caixa Brasil AgGes Livres e BB
Acdes Valor e o resultado confirma a comparagdo realizada pela equipe da Empire, pois apresenta 0s
seguintes dados: Que com relacéo a rentabilidade histérica, o Fundo Tarpon GT obteve melhor performance
em 04 periodos e o BB Agdes Valor em 02 periodos, que com relagao a consisténcia o Fundo Tarpo obteve
melhor avaliag&o nos itens: Maior meses positivos, menor meses negativos, acima do CDI, Abaixo do CDI, o
Fundo BB Agdes Valor obteve melhor avaliagdo no item Menor retorno enquanto que o Fundo Guepardo teve
melhor avaliagdo nos itens: maior retorno, maior patrimdnio liquido e maior namero de cotistas. Que o Fundo
Tarpon teve o melhor indice de Sharpe e o fundo BB AgGes valor teve 0 menor indice de volatilidade. Que
com referéncia ao grafico risco x retorno, podemos notar que, com exceg&o do Caixa Small Caps sendo maior,
os fundos de a¢des na sua maioria possuem o mesmo patamar de riscos, porem 0O Fundo GT Tarpon € O
Guepardo Institucional apresentou rentabilidade bem acima.

Outro relatério fizemos comparativo entre 0 segmento CDI, Fundo Itau Inst. Ref. DI, com os fundos
ativos como o Caixa Gest&o Ativa e o Ital Alocagao Dinamica E podemos verificar no grafico que 0s fundos
ativos em com rentabilidade abaixo do CDI, tendo 0 fundo Itad Inst. DI com melhor rentabilidade em todos os
periodos analisados( no més, no ano, 03, 12 e 24 meses), que 0 Mesmo fundo teve a melhor consisténcia
apresentando maior quantidade de meses com rentabilidade positiva € menor com rentabilidade negativa,
possui também maior patrimonio liquido e niumero de cotistas. O mesmo fundo também obteve melhor indice
de Sharpe e de volatilidade, ou seja, 0 fundo Itat Inst. Ref. DI apresenta melhor correlagéo risco-retorno.
Outro fator relevante é que a taxa de administragéo do fundo DI também é menor, ou seja, caixa ref. DI de
0,20% enguanto a caixa brasil ativa & de 0,40% aa.

Que de acordo com estes relatérios, das proposituras da empresa de assessoria e das nossas
previsdes de receitas apresentadas no topico fluxo de caixa desta reunido, apresenta as seguintes sugestoes
de alocagoes:

Que com referéncia a previsdes de repasses das contribui¢@o Patronal sendo de R$ 1.010.000,00
(Um milh&o e dez mil reais) e das contribui¢do Funcional de Junho descontados o pagamento do IRRF , ou
seja, aplicagdo de R$ 480.0000,00 continuem sendo aplicados no Fundo Santander Inst. DI Premium para
formacdo de reserva para suprir as despesas do instituto, que as receitas com Aportes, ou seja, pela Camara
Municipal no valor de R$ 19.051,25 (Dezenove mil cinquenta e um reais e vinte e cinco centavos); pela
Prefeitura no valor de R$ 210.000,00 (Duzentos e dez mil reais sejam aplicados no Fundo Itai RF DI e que
as receitas dos parcelamentos de dividas previdencidrias no valor de R$ 945.000,00 (Novecentos e quarenta
e cinco mil reais), do repasse dos convénios no valor R$ 348.000,00 (Trezentos e quarenta e Oito mil reais)
e do Comprev no valor de R$ 700.000,00 sejam aplicados no Fundo Santander Inst. DI Premiun Que sobre
as projegdes de despesas para suprir a folha de pagamento € das despesas administrativas, lembrando que
neste més teremos 0 pagamento da antecipagao da metade do 13° salario para os beneficiarios que fizeram
opg&o, que a previsdo e de aproximadamente R$ 500.000,00, sendo a previsdo aproximada de despesas no
més é de R$ 3.500.000,00 (Trés milhdes e quinhentos mil reais) e sugere que o resgate continue sendo
realizado no Fundo Santander Ref. DI. Que de acordo com os comparativos acima e sugestoes da empresa
da assessoria sugere também que seja efetuado a migragao do valor total aplicado o Fundo Itad Inst. Alocagao
Dinamica, ou seja, de R$ 2.551.810,84 (Dois milhdes quinhentos cinquenta e um mil oitocentos e dez reais
e oitenta e quatro centavos) para o Fundo Itat RF DI, que o valor total aplicado no Fundo Caixa Brasil Ativa,
seja aplicado R$ 2.717.436,41 (Dois milhdes setecentos € dezessete mil quatrocentos e trinta e seis reais e
quarenta e um centavos) na compra de Fundo Vértices com vencimento para 2026 e de Letras Financeiras
no valor de R$ 1.500.000,00, que em ambos segmentos, devido a abertura da curva de juros, estao pagando
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rentabilidade acima de 6%, bem acima de nossa meta, que para escolha da instituigdo deve ser feito processo
de compras, com cotagdo e prazo determinado para que as instituigbes apresente suas propostas. Que
sugere também, acompanhar a sugestdo da empresa de assessoria, e efetuar a compra no valor de R$
3.594.342,13 (Trés milhdes quinhentos e noventa e quatro mil trezentos e quarenta e dois reais e treze
centavos) em titulos publicos federais NTN-B com marcagdo na curva, devendo efetuar resgate do Fundo
Caixa Brasil FI Ref. DI. E por fim sugere a migracao do valor aproximado aplicado no Fundo Bradesco FI
Selection, ou seja, de R$ 1.400.000,00 para o Fundo Tarpon GT Inst. FIC FIA, que esta operacdo ficaria
condicionado somente quando houver recuperagao do valor aplicado no Fundo do Bradesco.

Tamara Dienefer questiona se estes fundos que atualmente estdo tendo performance baixa, se tem
como fazer levantamento desde o aporte inicial, para verificar que em todo contexto houve rentabilidade
positiva ou negativa.

Paulo Francisco em resposta, disse que fez este levantamento e que com referéncia ao Fundo Caixa
Small Caps houve aporte inicial de R$ 610.000,00 (Seiscentos e dez mil reais) e atualmente esta com saldo
de R$ 430.000,00 (Quatrocentos e trinta mil reais), o fundo Bradesco Selection atualmente esta com valores
equivalentes, entre o valor inicial e o atual.

Tamara Dienefer sugere entdo, que com referéncia ao este fundo Bradesco Selection é visivel que o
fundo esta com problemas de gestéo, pois ndo vendo acompanhando, nem passivamente o seu benchmark,
sendo sugere que seja feito acompanhamento deste fundo e do mercado financeiro, e quando o patriménio
alocado estiver empatando ou pouco acima do atual, que seja resgatado o valor total deste fundo e aplicado
no fundo Tarpon GT, e que devemos também monitorar este fundo Small Caps da Caixa e quando apresentar
retorno que cubra o valor aportado, que seja também feito a migragé@o para outros fundos. Que atualmente o
valor aplicado no fundo Bradesco é de R$ 1.5 milhdes, ou seja, seria apenas 2% da carteira que estariamos
alocando neste novo fundo, ou seja o risco, se houver, nao iria comprometer totalmente a carteira.

Claudir Balestreiro disse que concorda com a propositura do Sr. Paulo e da Tamara, que ha tempo
vem monitorando este fundo do Bradesco, mas sempre sendo um dos piores fundo da carteira, que se
fizermos a migracé@o da forma sugerida, ndo vé problemas com apontamentos de irregularidades pelo tribunal
de contas, pois estamos buscando nova rentabilidade dentro do mesmo segmento, e ndo havendo novas
sugestdes ou manifestagdes o presidente coloca em votagdo as propositura e alteragdes na carteira
apresentadas, sendo aprovadas por unanimidade.

7. OUTROS ASSUNTOS DE RELEVANCIA DE NOSSO INSTITUTO

Claudir Balestreiro tem a palavra convidando aos membros para participar nos dias 06 a 08 de agosto,
do Congresso Juridico e Financeiro promovido pela Apeprem, que sera realizado na cidade de Aguas de
Linddia, e ndo havendo por parte da presidéncia outros assuntos abre a palavra para manifestagdes ou
sugestdes e na auséncia deu por encerrada a reuni&o, e eu, Tamara Dienifer Peresi Viota/secretaria da mesa
diretora lavrei a presente ata, que vai numerada de 01(um) a 08(QOito) laudas.
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JRIA DE INVESTIMENTOS

HISTORICO: TARPON GT
Fundo Tarpon GT ~ Historico de 11 Anos
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Fonte: Guepardo ¢ Bloomberg em 30 de abrit de 2024. Grifico em escala logaritmica. .
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TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Numero do Termo de Andlise de Credenci;

do Processo (N2 protocolo ou processo)

| - DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

CREDENCIADA

Ente Federativo MUNICIPIO DE JALES CNPJ 45.131.885/0001-04
Unidade Gestora do RPPS INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL CNPJ 65.711.129/0001-53
11 - DA INSTITUICAO A SER

A ADMINISTRADOR X GESTOR

Razdo Social

Banco Daycoval S/A

CNPJ

62.232.889/0001-90

Endereco Av Paulista, 1793, Bela Vista, Sp CEP 01311-200 Data Constitui¢do 19/11/1968
E-mail (s) captacav.aai@bancodaycoval.com. Telefone (s) 0300-111-0500
Data do registro na CVM 18/05/1989 Categoria (s) ] Banco Mdltiplo - Administrador de Valores Mobilidrios
Data do registro no BACEN 18/05/1989 Categoria (s) ] Banco Mdltiplo - Administrador de Valores Mobilidrios
Principais contatos com RPPS Cargo E-mail Telefone
Karina dos Santos de Souza Coordenadora de Compliance Investimentos karina.souz:@bancodaycoyal.com.br (11) 3138-1788
Demétrio Pereira de Moura Analista Sénior de Compliance Investimentos |demetiio.mouta@bancodaycoval.com.be (11) 3138-1687
Marcela Santiago dos Santos Analista de Captagdo marcela.santos@bancodaycoval.com.br (11) 3138-6872
A instituigdo atende ao previsto nos incisos | e Il do § 22 art. 21 da Resolugdo CMN n¢ 4.963/2021? Sim X Nédo
A instituicdo estd livre de registros de suspensdo ou de inabilitagdo na CVM ou outro 6rgdo competente? Sim X I Ndo
A instituigdo detém elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e ndo possui
restrigdes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros 6rgdos competentes, desaconselhem um Sim X Ndo
relacionamento seguro?
Os profi is dir relacionados 2 gest3o de ativos de terceiros da instituicdo possuem experiéncia minima i
Sim X Néo
de 5 (cinco) anos na atividade? ;
A institui¢3o e seus principais controladores p d do histérico de atuagdo no mercado financeiro? Sim X Ndo
Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no méximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos : 5
- 2 : : Sim X N&o
sob sua administragdo oriundos de regimes proprios de previdéncia social?
111 - DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUICAO ESTA SENDO CREDENCIADA:
Art. 79,1, “b" Art. 82, Il
Art. 78, 1,“c” Art. 99, |
Art. 72, lll,"a" Art. 92, 1l
Art. 72, 111,"b" Art. 92-, lil
Art, 72, IV Art. 10, |
Art.79,V,"a" Art. 10, Il
Art. 72,V,"b" Art. 10, Il
Art. 72, V,"c" Art. 11
X Art. 82, |
IV - FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUICAO PARA FUTURA DECISAO DE INVESTIMENTOS: CNPJ Data da Andlise
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA 38.280.883/0001-03
TARPON GT INSTITUCIONAL FIC AGOES 39.346.123/0001-14

V - DA ANALISE DA INSTITUICAO OBJETO DE CREDENCIAMENTO

Banco Daycoval S.A. é uma instituigdo financeira autorizada pelo Banco Central como banco multiplo com carteira de investimentos do segmento
53, sob cédigo de compensagdo 707, com auditoria independente pela Deloite. O Conglomerado financeiro Daycoval possui como principais
empresas, o Banco Daycoval, Daycoval Asset, Daycoval Corretora e Daycoval Leasing. Somos mais de 3.500 colaboradores em 50 agéncias
espalhadas pelo Brasil, além das 162 lojas de varejo consignado e cambio.

Estrutura da Institui¢do

Segregagdo de Atividades Todas as atividades possuem as devidas segregagdes fisicas e logicas, a fim de mitigar qualquer conflito de interesse.

Qualificagdo do corpo técnico Disponivel em: https://ri.daycoval.com.br/pt/governar\ca-corpora(iva/conselho-de-administracao-e-diretoria

Historico e experiéncia de atua¢do Histérico disponivel para consulta no site institucional >> https://ri.daycoval.com.br/pt/sobre-o-daycoval/historico

Principais Categorias e Fundos ofertados Disponivel em: https://ri.daycoval.com.br/pt/sobre-o-daycoval/historico

Avaliagio dos riscos assumidos pelos fundos sob

o = Sim, realizamos avaliagio em due diligence e testes de controles internos periodicos
sua administra¢do/gestdo

Verificagdo de informagGes sobre conduta nas
operagdes realizadas no mercado financeiro e
restrigdes que desac lham um relaci
seguro

Contamos com uma Politica especifica sobre o tema disponivel em:
ht(ps://ri.daycovalAcom.br/Arquivos/Download/MGS_PoIitica-de-lnvestimentos-Pessoais-Banco-Daycoval-250723,pdf
hnps://riAdaycoval.comAbr/Arquivos/DownIoad/1622_IDZZ7-Codigo-de-Condu(a.pdf

Regularidade Fiscal e Previdencidria 0 Daycoval esté regular com todas as suas obrigagdes.

Volume de recursos sob administragdo/gestdo 0 Banco Daycoval possui RS 96 bilhdes de ativos sob Administracdo e a subsidiaria integral Daycoval Asset com RS 13,3 bilhdes de AuM.




Avaliagdo da rentabilidade dos fundos sob sua
|administragdo/gestdo

Embasamento em formularios de diligéncia

previstos em cddigos de autorregulagdo relativos
a administragdo de recursos de terceiros

Outros critérios de andlise

Conforme ja indicado realizamos avaliagdo em due diligence e testes de controles internos periodicos.Disponibilizamos demais informagdes dos

nossos fundos em https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercado-capitais/informacoes-cotista
QDD ANBIMA (anexo)
QDD ANBIMA (anexo)
VI - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUICAO:
Local: I l Data
VIIl - RESPONSAVEIS PELO CREDENCIAMENTO: Cargo CPFOE Assinatura
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TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Numero do Termo de Andlise de Cred:

Nuimero do Processo (N2 protocolo ou processo)

| - DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL - RPPS

Ente Federativo MUNICIPIO DE JALES i ) CNP) 45.131.885/0001-04
Unidade Gestora do RPPS INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL CNP) 65.711.129/0001-53
Il - DA INSTITUIGAO A SER CREDENCIADA ADMINISTRADOR GESTOR X
Razdo Social TPE Gestora de Recursos Ltda. CNPJ 35.098.801/0001-16

Avenida Magalhies de Castro, n° 4.800, Torre 1, 122 andar, Jardim Panorama, CEP 05.676-

A TPE Gestora de Recursos Ltda foi
constituida em  30/09/2019. No

Enderego 120, na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo. Data Constituigdo entanto, a TPE Gestora de Recursos
Ltda pertence ao grupo Tarpon, que|
iniciou suas atividades em 2002.
E-mail (s) : comercial@tarpon.com.br Telefone (s) 11 3074-5800
Data do registro na (VM 11/08/2020 Categoria (s) | Administrador de Carteiras de Valores Mobilidrios
Data do registro no BACEN Categoria (s) 1
Principais contatos com RPPS ] Cargo E-mail Telefone
Renata Knecht ) Analista renata.knecht@tarpon.com.br 11 3074-5800
Roberto Belchior Analista roberto.belchior @tarpon.com.br 11 3074-5800
A instituigdo atende ao previsto nos incisos | e Il do § 22 art. 21 da Resolugéo CMN n2 4.963/2021? Sim Nao X
A instituicdo estd livre de registros de suspensdo ou de inabilitagio na CVM ou outro 6rgio competente? Sim ) X N3o
A instituigio detém elevado padr3o ético de conduta nas operages realizadas no mercado financeiro e néo possui
restrigbes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros 6rgdos competentes, desaconselhem um Sim X N3o
relacionamento seguro?
Os profissionais dir relaci a gestdo de ativos de terceiros da instituic3o possuem experiéncia minima de 5 5 L
7 g Sim X Nao
(cinco) anos na atividade?
A instituicdo e seus principais controladores p d do histérico de atuagio no mercado financeiro? Sim X Nio

Em caso de Administrador de fundo de il il este detém no méximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob
sua administragdo oriundos de regimes proprios de previdéncia social?

Ndo Aplicavel

11l - DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUICAO ESTA SENDO CREDENCIADA:

Art. 72,1, “b” Art. 82, 11
Art. 72, 1,"c” Art. 99,1
Art. 72, 1lI,"a" Art. 99, Il
Art. 72, llI,"b" Art. 92-, Il
Art. 79, IV Art. 10, 1
Art79, vt Art. 10, Il
Art. 79, V,"b" Art. 10, Il
Art. 72,V,"c" Art. 11
X Art. 89, |
IV - FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUICAO PARA FUTURA DECISAO DE INVESTIMENTOS: CNPJ Data da Andlise
Tarpon GT Institucional Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Ac3es 39.346.123/0001-14

V - DA ANALISE DA INSTITUICAO OBJETO DE CREDENCIAMENTO

Estrutura da Institui¢do

A TPE Gestora de Recursos Ltda é parte do grupo Tarpon. O grupo Tarpon é formado também pelas gestoras Tarpon Gestora de Recursos Ltda., 10b
Gestora De Recursos Ltda e Niche Partners Gestora de Recursos Ltda.

Segregagdo de Atividades

Nos termos da regulamentagdo em vigor, a imposig3o da segregagdo de forma compulséria é apenas e tdo somente devida entre a drea responséavel pela
administragdo de carteiras de valores mobiliarios e as areas responsaveis pela intermediagdo e distribuicdo de valores mobilidrios que ndo de classes de|
fundos de investimentos préprios. Ainda, fato é que a norma ndo veda a existéncia de potenciais conflitos de interesses, mas obriga que, na existéncia de
potenciais conflitos de interesse, os participantes de mercado criem mecanismos de mitigagdo, e que os potenciais conflitos de interesse sejam
devidamente enderegados para a ciéncia da CVM, dos investidores e das empresas atuantes no mercado que venham a se relacionar com o grupo
Tarpon. Nesse sentido, as empresas do Grupo de Gestoras Tarpon possuem diretores distintos indicados para a administragdo de carteiras de valores
mobilidrios, possuem equipes de front office distintas, as quais est3o separadas fisicamente no mesmo escritério para melhor acomodagdo e
organizagdo, mas ndo segregadas fisicamente. As equipes de back office de forma geral serdo compartilhadas entre todas as empresas do Grupo de
Gestoras Tarpon (diretoria de compliance, diretoria de risco, suas respectivas equipes técnicas, e demais areas administrativas.

Qualificagdo do corpo técnico

Os sécios e gestores do grupo Tarpon possuem larga experiéncia com mais de 20 anos investindo no Brasil, em anexo documento com resumo
profissional da equipe.

Histdrico e experiéncia de atuagdo

0O grupo foi fundado em 2002 e é uma das casas independentes mais experientes do Brasil. Nesses 20 anos de histdria, além dos investimentos passivos
em bolsa, nos envolvemos ativamente na gestio de uma série de companhias que contribuiram para o amadurecimento da nossa filosofia de|
investimentos. O grupo se vale de todas essas experiéncias para trazer um olhar empresarial e visdo de socio na gestdo e selecdo dos investimentos em
bolsa. Investimos com uma visdo independente, buscando selecionar empresas com grande potencial de criagdo de valor no longo prazo e acreditamos
na importancia do alinhamento de capital com os nossos investidores, de modo que os sécios e o time s3o os maiores investidores individuais de nossos
fundos.




Principais Categorias e Fundos ofertados

A TPE Gestora de Recursos Ltda. atua exclusivamente no mercado de agdes, sendo essa sua Unica atividade. A gestora possui uma Unica estratégia de
portfolio long-only (Estratégia Tarpon GT).

Avaliagdo dos riscos assumidos pelos fundos sob sua
administragdo/gestdo

Considerando a estratégia de longo-prazo dos fundos, os riscos que vemos para as estratégias sdo:

Risco do investimento: refere-se a possibilidade de perda permanente do capital devido a um investimento malsucedido e é mitigado por meio de uma
profunda e constante diligéncia por parte do time de investimentos.

Risco de liquidez: refere-se ao potencial desalinhamento entre o perfil de liquidez do portfolio em relagdo a liquidez do fundo. Este risco é mitigado pelo|
alinhamento dos termos do fundo ao perfil de liquidez dos ativos por ele investido e pelo monitoramento da liquidez do portfolio, utilizando a premissa
que o fundo consegue negociar 1/3 do volume didrio do ativo.

Verificagdo de informagdes sobre conduta nas
operagdes realizadas no mercado financeiro e restrigdes
que | um relac seguro

Possuimos um sistema proprietario de operacdes e compliance que integra funcionalidades de compliance, trading, passivo, alocagdo, caixa e batimento.
Os limites de risco, legais ou regulamentares sdo controlados por meio do sistema. Esse sistema foi desenvolvido pela empresa especializada Inoa.

Regularidade Fiscal e Previdencidria

Em conformidade.

Volume de recursos sob administragdo/gestao (grupo)

Volume de Recursos sob gestdo do grupo Tarpon é de RS 6,5 Bilhdes - 05/2024

Avaliagdo da rentabilidade dos fundos sob sua
administragdo/gestdo

Considerando data base de 29/02/2024, o Tarpon GT FIC FIA acumula rentabilidade de 1.509% desde o inicio vs 105% do benchmark Ibovespa. No|
histérico recente, fundo acumula 49.4% vs 23.0% do indice em 12 meses e 96.2% vs 17.3% do Ibovespa em 36 meses (laminas em anexo).

Embasamento em formuldrios de diligéncia previstos
em cédigos de lagdo relativos a
de recursos de terceiros

Anexo

Outros critérios de andlise

VI - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUICAO:

Local: l

VIIl - RESPONSAVEIS PELO CREDENCIAMENTO:

Cargo Assinatura
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TERMO DE CREDENCIAMENTO DO DISTRIBUIDOR OU INSTITUIGAO INTEGRANTE DO SISTEMA DE DISTRIBUICAO

Numero do Termo de Andlise de Cr I

Numero do Processo (N2 protocolo ou processo) [

1 - DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL - RPPS

Ente Federativo Jales

CNPJ

45.131.885/0001-04

Unidade Gestora do RPPS INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

CNPJ

65.711.129/0001-53

1I- DA INSTITUICAO A SER CREDENCIADA

Razdo Social XP Investimentos CCTVM CNPJ 02.332.886/0001-04
Enderego f:g::::’u:]oldg;;?';;f 414503_(235; fa:201 Data Constituigdo 18/12/1997
E-mail (s) pRs@pieonb Telefone (s) 11-3027-2377
Data do registro na CVM 02/07/2014 1 Categoria (s) l Administrador
Controlador/ Grupo Econdmico CNPJ

XP Controle e Participagdes S.A 09.163.677/0001-15
Principais contatos com RPPS Cargo E-mail Telefone ;

Lauter Ferreira HEAD DISTRIBUICAO INSTITUCIONAL RPPS

11 97683-5254

Victor Prehl OFFICER INSTITUCIONAL

63 99229-5559

A instituicdo estd livre de registros de suspensdo ou inabilitac3o pela CVM, BACEN ou outro érgdo competente? Sim X Nio
A instituico detém elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e n3o possui restricdes
que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros érgéos comp desac lhem um relaci Sim X Nido
seguro?
Os profissionais dir relacionados a gesto de ativos de terceiros da institui¢do possuem experiéncia minima de 5 .

” Sim X Nao
(cinco) anos na atividade?
A instituicdo e seus principais controlad p d do histérico de atuagdo no mercado financeiro? Sim % Nao
A instituigdo estd ia aos do RPPS quanto & independéncia na prestag8o dos servigos e auséncia de potenciais Sim « Nio
conflitos de interesse nos termos do art. 24 da Resolugdo CMN ne 4.963/2021?

1%

[ Pagina Internet

| Néo |

Documentos disponibilizados em site l Sim

11l - DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO DISTRIBUIDOS PELA INSTITUICAO

[Nome do(s) Fundo(s) de (s) CNPJ do Fundo Classificagdo Resolugdo CMN Data Inicio Do Fundo
XP J EMERGING MARKETS ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES 37.985,876/0001-88 Art. 9%l

XP MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACOES Art. 91l

33.913.562/0001-85
XP J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACOES 9 Art. 9°1i
XP AXA WF INVESTIMENTO NO EXT. FIC AGOES 02 452/0001-01 Art. 9"l
"  HETHUCIONAL Fl ACOES .

[;_AS}\A BLACK INSTITUCIONAL FI AGOES _—_—" Art81

XP DIVIDENDOS FI ACOES 16,575 255/0001-12 Art. 8° |

Outro(s) Tipo(s) de Ativo(s)/Produto(s):

IV - DOS CONTRATOS DE DISTRIBUICAO RELATIVOS AOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS E PRODUTOS RELACIONADOS

Nome/Razdo Social CNP)J do Fundo

Possui Contrato Registrado na CVM? (Sim/N&o)

Data do Instrumento Contratual

N/A N/A

AJA

N/A

ADMINISTRAGAO/GESTAO E DISTRIBUIDORES):

V - INFORMAGOES SOBRE A POLITICA DE DISTRIBUICAO (FORMA DE REMUNERAGAO DOS DISTRIBUIDORES, RELACAO ENTRE DISTRIBUIDORES E A INSTITUIGAO, CONCENTRAGCAO DE FUNDOS SOB

Por questées internas, a XP Investimentos nGo abre os contratos

de distribuigGo.

VI - DA ANALISE DA INSTITUICAO OBJETO DE CREDENCIAMENTO

Estrutura da Instituigdo

Presente no DDQ em anexo

Segregagdo de Atividades

Presente no DDQ em anexo

Qualificagdo do corpo técnico

Presente no DDQ em anexo

Histdrico e experiéncia de atuagdo

Presente no DDQ em anexo

Principais Categorias e Fundos ofertados

Presente no DDQ em anexo




Regularidade Fiscal e Previdencidria

Volume de ativos sob sua gestdo

Verificagdo de informagdes sobre conduta nas
operagdes r no mercado fi 0 e restrigdes Presente no DDQ em anexo
que desac lham um rel seguro

Outros critérios de andlise

Presente no DDQ em anexo

Presente no DDQ em anexo

VIl - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUICAO

Presente no DDQ em anexo

Local: | I Data
VIl - DOS RESPONSAVEIS PELO CREDENCIAMENTO: Cargo CPF — Assinatura
I ) fENCIA VIV Ul AN VDL T > | \ G\ 94 V' AN\ O
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TERMO DE CREDENCIAMENTO DO AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTOS (Al)

[Namero do Termo de Analise de G [
Nimero do Processo (N2 protocolo ou processo) [
| - DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL - RPPS
Ente Federativo [Municipio DE aLes | o | 45.131.885/0001-04
Unidade Gestora do RPPS [INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL [ CNP) l 65.711.129/0001-53
II- DO AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTOS A SER CREDENCIADO
REGISTRO DA PESSOA NATURAURAZ;&O SOCIAL (SOCIEDADE OU FIRMA INDIVIDUAL) EMPIRE CAPITAL ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA CPF/CNP) 35.796.942/0001-02
Endereco AV PRES. JUSCELINO KUBITSCHECK, 1726, CJ 112 — SAO PAULO/SP Data Constituigio 16/12/2019
E-mail (s) b el ALt Telefone (s) (11) 4502-4656
Data do registro na CVM 14/02/2020 | Categoria (s) | ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS
Controlador/ Grupo CNPJ
N/A 1 N/A
1 - DA INSTITUICAO INTEGRANTE DO SISTEMA DE DISTRIBUICAO
Razo Social CNPJ
Enderego Data C:
E-mail (s) Telefone (s)
Data do registro na CVM | Categorla (s) |
Controlador/ Grupo Econémico 1 CNPJ
|
Principais contatos com RPPS Cargo Telefone
SULIVAN MOREIRA DINIZ SOCIO FUNDADOR S (11) 4502-4656
(GUSTAVO ANDREOTTI TUCKMANTEL SOCIO (11) 4502-4656
A instituigo esta isenta de registros de suspens3o ou de inabilitagao na CVM, BACEN ou outro 6rgao competente? Sim X Nio
A instituicio detém elevado padrio ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e nio possui restrigdes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil fin « i
o
ou de outros érgios um seguro?
05 profissionais diretamente relacionados & gest3o de ativos de terceiros da instituig3o possuem experiéncia minima de 5 (cinco) anos na atividade? sim X Nio
A igio e seus principais possuem adequado histérico de atuagdo no mercado financeiro? Sim X Nio
A instituigdo esta alinhada aos objetivos do RPPS quanto & independéncia na presta3o dos servigos e auséncia de potenciais conflitos de interesse nos termos do art. 24 da P N e
CMN n? 4.963/2021?
[Documentos disponibilizados em site F sim] I Nao Ix I Pagina Internet
IV - DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO DISTRIBUDOS PELA INSTITUICAO
Nome do(s) Fundo(s) de Investimento(s): CNPJ do Fundo Classificagdo Resolugdo CMN Data Inicio Do Fundo
[GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA 38.280.883/0001-03 Art 82,1 13/10/2020
TARFON G INST INAL FIC HIA 39.346.123/0001-14 Art. 82,1 11/11/2020
Outro(s) Tipo(s) de Ativo(s)/Produtols):
V - DOS CONTRATOS DE DBTRIBU)(AO RELATIVOS AOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS E PRODUTOS RELACIONADOS
Nome/Raz3o Social CNPJ da icio Possul Contrato na CVM? (sim/N3o) Data do Instrumento Contratual
INVESTIMENTOS LTDA 07.078.144/0001-00 NAO 09/11/2020
TPE GESTORA DE RECURSOS LTDA 35.098.801/0001-16 NAO 11/12/2020
V - INFORMAGOES SOBRE A POLITICA DE RO (FORMA DE GAO DOS DIST RELAGAO ENTRE DISTRIBUIDORES E A INSTITUIGAO, CONCENTRAGAO DE FUNDOS SOB ADMINISTRAGAO/GESTAO E DISTRIBUIDORES):
8 remuneracdo € feita conforme quodro presente no anexo IV do contrato de do firmado em , Gestora e
Vi - DA ANALISE DA INSTITUICAO OBJETO DE CREDENCIAMENTO
S A Empire Capital Assessoria de Investimentos Ltda, € um escritério de assessores de investimentos, focado no segmento de Regime Proprio de Previdéncia Social
Estrutura da Instituigio
(RPPS)
Segregaio de Atividades A Empire Capital dispoes de salas segregadas das aéreas operacionais.
Qualificaghio do corpo ticnico Sulivan Moreira Diniz & o sécio fundador com 18 anos de experiéncia no mercado financeiro . A Empire Capital possui 10 (dez) sécios. A equipe é composta por

6(seis) colaboradores que exercem fungdes operacionais relacionadas as areas administrativas e do financeiro.

Histérico e experiéncia de atuagio A Empire Capital Assessoria de Investimentos Ltda foi fundada em 16/12/2019 de acordo com registro na CVM em 14/02/2020.

Principais Categorias e Fundos ofertados Fundos de Renda Fixa, Fundos de Agbes e Fundos no Exterior.

Verificagio de informagdes sobre conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e restrigées | De acordo e em dia com area de Risco e das des com a qual t

e assim como operamos em prol das necessidades
que desaconselham um relacionamento seguro

@ exigéncias do edital e politicas de nossos clientes

|Regularidade Fiscal e Previdencidria Em conformidade

Volume de ativos sob sua gestio

N/A
Outros critérios de andlise N/A
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TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Numero do Termo de Andlise de Credenciamento

Nimero do Processo (N2 protocolo ou processo)

| - DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL - RPPS

Ente Federativo MUNICIPIO DE JALES CNPJ 45.131.885/0001-04
Unidade Gestora do RPPS INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL CNPJ 65.711.129/0001-53
I - DA INSTITUICAO A SER CREDENCIADA ADMINISTRADOR GESTOR X
Razdo Social GUEPARDO INVESTIMENTOS LTDA CNPJ 07.078.144/0001-00
Endereco Av. Brigadeiro Faria Lima 3015 ¢j 81 — Itaim Bibi —S3o Paulo - SP Data Constituico 21/10/2004
E-mail (s) ricardo.co @ com.brroberto esteves@guepar doinvest.com.br ves @guepar domvesi com.br Telefone (s) 11 31039204
Data do registro na CVM Ato n2 8.092 de 23/12/2004 Categoria (s) ] Administrador de Carteiras de Valores Mobiliarios
Data do registro no BACEN Categoria (s) ]
Principais contatos com RPPS Cargo E-mail Telefone
Roberto Esteves Diretor @suenydonvestoombr 11 3103-9204
Ricardo Carvalho Diretor Ligagh I 11 31039208
A instituic3o atende ao previsto nos incisos | e Il do § 22 art. 21 da Resolugdo CMN n? 4.963/2021? Sim b Ndo
A instituico estd livre de registros de 30 ou de inabilitagio na CVM ou outro 6rgio ¢ e? Sim X Néo
A instituicio detém elevado padrao ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e n@o possui restri¢des
que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros érgdos competentes, desaconselhem um relacionamento Sim X Nio
seguro?
Os profissionais dir relac dos a gestdio de ativos de terceiros da instituicdo possuem experiéncia minima de 5 . &
. Sim X Néo
(cinco) anos na atividade?
A instituic3o e seus principais ladores p dequado histérico de atuagdo no mercado financeiro? Sim X Ndo
Em caso de A dor de fundo de este detém no maximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua Sim Néo
d agdo oriundos de regil préprios de previdéncia social?
Il - DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUICAO ESTA SENDO CREDENCIADA:
Art.79,1,b" Art. 82, Il
Art. 79, 1,“c” Art. 99, |
Art. 72, 111,"a" Art. 92, Il
Art. 72, 111,"b" Art. 92-, lIl
Art. 72, IV Art. 10, |
Art.72,V,"a" Art. 10, Il
Art. 72, V,"b" Art. 10, Il
Art. 72, V,"c" Art. 11
X Art. 82,1
IV - FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUICAO PARA FUTURA DECISAO DE INVESTIMENTOS: CNPJ Data da Anilise
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA 38.280.883/0001-03
V - DA ANALISE DA INSTITUICAO OBJETO DE CREDENCIAMENTO
Estrutura da Instituigdo A Guepardo Investimentos LTDA é uma Gestora de recursos com foco em renda Variavel. Possui toda a equipe de Gestdo e Analise propria.
Segregacdo de Atividades Somente somos Gestores de Recursos, o que impossibilita qualquer conflito de interesse.

Octavio Ferreira de Magalhdes ¢ o fundador e Gestor da Guepardo Investimentos e possui 22 anos de experiéncia no mercado financeiro . A equipe de

Qualificagdo do corpo técnico 4analise é composta por 4 analistas. Possuimos tambem um experiente time de Rico e Compliance , aém da 4rea comercial para atender nossos
clientes.

Histérico e experiéncia de atuagdo A Guepardo Investimentos foi fundada em 23/12/2004 de acordo com ato Declaratério CVM N¢8.091

Principais Categorias e Fundos ofertados Fundos de Agdes "Long Only"

Avaliagdo dos riscos assumidos pelos fundos sob sua Possuimos controles de riscos severos. Diariamente é gerado um Relatério detalhado com o monitoramento de Risco de Liquidez, V@R e

administragdo/gestao Enquadramentos por Regulamento e Legislagdo

Verificagdo de informagdes sobre conduta nas operagdes
realizadas no mercado financeiro e restri¢des que
d lham um relac seguro

Monitoramos as operagdes realizadas. A area de Risco e Compliance ¢ responsavel por este controle controles. Além disso a Gestora preza pelo alto
nivel Etico de seus colaboradores.




Regularidade Fiscal e Previdencidria

Em conformidade

Volume de recursos sob administragdo/gestdo

R$ 4.517 Bilhdes - ANBIMA 04/2024

Avaliagdo da rentabilidade dos fundos sob sua
administragdo/gestao

24 MESES 38 MESES

thovespa
(o]

21,95%
12.88%

Embasamento em formuldrios de diligéncia previstos em
6digos de autorregulagdo relativos a istragdo de
recursos de terceiros

A Instituicdo é signataria dos seguintes cédigos ANBIMA: Administracdo de Recursos de Terceiros, Codigo de Etica, Codigo de Processos da Regulagdo
e Melhores Préticas, Cédigo para o programa de Certificagdo

Outros critérios de andlise

Segue um breve resumo sobre a estratégia de Investimento da Gestora: A Guepardo Investimentos realiza um profundo estudo e analise de
fundamentos operacionais e financeiros das empresas. A gestora investe em “great business” que estejam posicionados para capturar crescimento no
longo prazo, e que sejam eventualmente pouco compreendidos e mal precificados pelo mercado.

Aplicando filtros e questionarios, removemos primeiramente as empresas que ndo sejam consideradas elegiveis segundo nossos critérios. A analise
segue entdo através de uma metodologia Bottom-Up, na qual nosso time se aprofunda nos detalhes qualitativos e quantitativos, obtendo assim o
méximo de conhecimento de todos os aspectos que podem alterar o valor da companhia. Levamos em consideragdo a analise do setor, gestdo, riscos
e estratégia.

E importante ressaltar a postura conservadora de nossos analistas, buscando sempre empresas que tenham vantagens competitivas, previsibilidade
de fluxo de caixa e retornos satisfatérios mesmo considerando cenérios pessimistas. Desta forma, com o constante monitoramento e profundo
conhecimento, procuramos alocagdes que maximizem a relag3o risco/retorno de nossos clientes.

VI - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUICAO:

Local: |

| Data ] N

VIIl - RESPONSAVEIS PELO CREDENCIAMENTO:

1
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TERMO DE CREDENCIAMENTO DO AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTOS (Al)

[Namero do Termo de Analise de i 5 T
Nimero do Processo (N2 protocolo ou processo) il

1 - DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL - RPPS

Ente Federativo [municipio o€ sates | o | 45.131.885/0001-04
Unidade Gestora do RPPS [INsTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL | o | 65.711.129/0001-53
Il DO AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTOS A SER CREDENCIADO

REGISTRO DA PESSOA NATURAL/RAZAO SOCIAL (SOCIEDADE OU FIRMA INDIVIDUAL) EMPIRE CAPITAL ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA CPF/CNP) 35.796.942/0001-02
Enderego AV PRES_JUSCELINO KUBITSCHECK, 1726, CJ 112 — SAO PAULO/SP Data Constituigio 16/12/2019
E-mail (s) [ LA G B Telefone (s) (11) 4502-4656

Data do registro na CVM 14/02/2020 | Categorla (s) | ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS

Controlador/ Grupo Econémico CNPJ

N/A | N/A

i - DA INSTITUIGAQ DO SISTEMA DE Ao

Razdo Social CNPJ

Endereo Data Constituia

E-mail (s) Telefone (s)

Data do registro na CVM | Categoria (s) |

Controlador/ Grupo Econémico [ CNPJ

|

Principais contatos com RPPS 4 Cargo [ E-mail 3 Telefone
SULIVAN MOREIRA DINIZ 50CIO FUNDADOR B (11) 4502-4656
(GUSTAVO ANDREOTTI TUCKMANTEL 50CI0 (11) 4502-4656
A instituigo estd isenta de registros de suspensao ou de inabilitag3o na CVM, BACEN ou outro drgao competente? Sim X Nao

A instituigio detém elevado padrio ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e ndo possui restrigSes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil i " e

ou de outros érgios um seguro?

05 profissionais diretamente relacionados a gestio de ativos de terceiros da instituigio possuem experiéncia minima de 5 (cinco) anos na atividade? Sim X Nio
A instituigo e seus principais controladores possuem adequado histérico de atuagéio no mercado financeiro? Sim X Nio

A institulgao esta alinhada aos objetivos do RPPS quanto & Independéncia na prestagdo dos servigos e auséncia de potenciais conflitos de interesse nos termos do art. 24 da el 2l i

Resolugio CMN n? 4.963/2021?

Documentos disponibilizados em site B T | | Nio Ix | Pigina Internet
IV - DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO DISTRIBUDOS PELA INSTITUICAO

'Nome do(s) Fundo(s) de CNPJ do Fundo Classificagio Resolugio CMN Data Inicio Do Fundo
(GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA 38.280.883/0001-03 Art. 82, | 13/10/2020
TARPON GF INSTITUCKONAL Fi€ FIA 39.346.123/0001-14 Art. 82, | 11/11/2020
Outro(s) Tipo(s) de Ativo(s)/Produto(s): i
V - DOS CONTRATOS DE DISTRIBUIGAO RELATIVOS AOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS E PRODUTOS RELACIONADOS
Nome/Razdo Social CNPJ da Instituigio Possul Contrato Registrado na CVM? (Sim/Nao) Data do Instrumento Contratual
GUEPARDO INVESTIMENTOS LTDA 07.078.144/0001-00 NAO 09/11/2020
TPE GESTORA DE RECURSOS LTDA 35.098.801/0001-16 NAO 11/12/2020
V - INFORMAGOES SOBRE A POLITICA DE KO (FORMA DE GAO DOS DISTRIBUIDORES, RELAGAO ENTRE DISTRIBUIDORES E A INSTITUIGAO, CONCENTRAGAO DE FUNDOS SOB A GAO/GESTAO E
A remuneracdo é feita conforme quadro presente no anexo IV do contrato de do firmado em , Gestora e
VI - DA ANALISE DA INSTITUIGAO OBJETO DE CREDENCIAMENTO
£ A Empire Capital Assessoria de Investimentos Ltda, ¢ um escritério de assessores de investimentos, focado no segmento de Regime Proprio de Previdéncia Social

Estrutura da Instituigio

(RPPS).

Segregagio de Atividades A Empire Capital dispdes de salas segregadas das aéreas operacionais.

Qualificagio do carpo técnico Sulivan Moreira Diniz é o sécio fundador com 18 anos de experiéncia no mercado financeiro . A Empire Capital possui 10 (dez) sécios. A equipe é composta por
6(seis) colaboradores que exercem fungdes i as dreas adminis e do financeiro.

Histérico e experiéncia de atuagio A Empire Capital Assessoria de Investimentos Ltda foi fundada em 16/12/2019 de acordo com registro na CVM em 14/02/2020.

Principais Categorias e Fundos ofertados Fundos de Renda Fixa, Fundos de Agbes e Fundos no Exterior.

Verificagdo de informagdes sobre conduta nas no mercado erestricdes | De acordo e em dia com érea de Risco e C i das instituicdes com a qual e

que desaconselham um relacionamento seguro e exigéncias do edital e politicas de nossos clientes

assim como operamos em prol das necessidades

Regularidade Fiscal e Previdenciria Em conformidade

Volume de ativos sob sua gestio N/A

Outros critérios de andlise N/A

VIl - DO PARECER FINAL SOBRE O Al

Local: | |
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MINISTERIO DO TRABALHO E PREVIDENCIA
Secretaria de Previdéncia
Subsecretaria dos Regimes Préprios de Previdéncia Social

(Atualizado em 23/09/2022)

A Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional - CMN n2 4.963, publicada em 25 de
novembro de 2021, revogou a Resolugdo CMN n2 3.922, de 25 de novembro de 2010,
entrando em vigor a partir de 03 de janeiro de 2022. A norma reforga, dentre outros
pontos, critérios relacionados as instituigdes que podem administrar ou gerir fundos de
investimentos nos quais os Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS) podem aplicar
Seus recursos.

Conforme inciso |, do § 22, do art. 21, da referida Resolugdo, os RPPS somente poderdo
aplicar seus recursos em fundos de investimento em que figurarem, como
administradora ou gestora, instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil obrigadas a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das
Resolugdes CMN n2 4.910, de 27 de maio de 2021, e n? 4.557, de 23 fevereiro de 2017,
respectivamente. Além disso, as pessoas juridicas deverdo ser registradas como
administradores de carteiras de valores mobilidrios (nos termos da Resolugdo CVM n2
21, de 25 de fevereiro de 2021).

Sendo assim, a Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia
atualiza a lista exaustiva das instituicdes que atendem as condigdes estabelecidas pela
Resolugdo CMN n2 4.963/2021 (inciso |, do § 22 e § 82, ambos do art. 21 da Resolugdo
CMN n2 4.963/2021), considerando informagdes disponibilizadas pelo Banco Central do
Brasil, com relacdo as instituicdes financeiras obrigadas a instituir comité de auditoria e
comité de riscos, e que estdo autorizadas pela CVM para administrar carteira de valores
mobiliarios.

Instituicdo Financeira Conglomerado

BEM - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
00.066.670 MOBILIARIOS LTDA. BRADESCO
CAIXA ECONOMICA
00.360.305 | CAIXA ECONOMICA FEDERAL FEDERAL
01.181.521 | BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A. BCO COOPERATIVO
SICREDI
01.522.368 | BANCO BNP PARIBAS BRASIL SA BNP PARIBAS
01.638.542 | CA INDOSUEZ WEALTH (BRAZIL) S.A. DTVM CREDIT AGRICOLE
XP INVESTIMENTOS
02.332.886 | XP INVESTIMENTOS CCTVM 5/A CCTVM 5/A
03.017.677 | BANCO J.SAFRA S.A. SAFRA




03.384.738

BV DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

VOTORANTIM

03.502.968

SANTANDER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

SANTANDER

BCO DO NORDESTE DO

07.237.373 | BANCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A. BRASIL S.A.
SICOOB DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

07.397.614 MOBILIARIOS LTDA. BANCOOB

15.213.150 | BOCOM BBM CCVM S.A. BOCOM

16.683.062

MERCANTIL DO BRASIL CORRETORA S/A CTVM

MERCANTIL DO BRASIL

17.364.795

MERCANTIL DO BRASIL DISTRIBUIDORA S/A TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS

MERCANTIL DO BRASIL

INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

18.945.670 MOBILARIGS INTER
28.156.057 | BANESTES DTVM S/A BANESTES
29.650.082 | BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S/A DTVM BTG PACTUAL
30.822.936 | BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A BB
31.597.552 | BANCO CLASSICO S.A. BCO CLASSICO S.A.
33.311.713 | ITAU DTVM S.A. ITAU
33.479.023 | BANCO CITIBANK S.A. CITIBANK
33.850.686 | BRB DTVM 5/A BRB
58.160.789 | BANCO SAFRA S.A. SAFRA
59.281.253 | BTG PACTUAL PSF BTG PACTUAL
60.701.190 | ITAU UNIBANCO S.A. ITAU
60.746.948 | BANCO BRADESCO S.A. BRADESCO
60.770.336 | BANCO ALFA DE INVESTIMENTO S.A. ALFA

61.809.182

CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO CORRETORA DE
VALORES S.A.

CREDIT SUISSE

62.232.889

BANCO DAYCOVALS.A

BCO DAYCOVAL S.A.

SANTANDER CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS

pe-REay E VALORES MOBILIARIOS S.A SN

62.375.134 BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEMENT S.A. BRADESCO
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

62.418.140 | INTRAG DTVM LTDA ITAU

90.400.888 | BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. SANTANDER

93.026.847 BANRISUL S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E BANRISUL

CAMBIO




(A ser anexado ao te

ANEXO 1 - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
rmo de credenciamento da Instituigdio e atualizado quando da alocagio)

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

Nome Fundo RESPONSABILIDADE LIMITADA CNPJ 54.602.092/0001-09
Administrador BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A | _NeTermo Credenciamento | o CNPJ 30.822.936/0001-69
Gestor BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A l N¢ Termo Credenciamento ] - CNPJ 30.822.936/0001-69
Custodiante Banco do Brasil S.A CNP) 00.000.000/0001-91
Classificagio do Fundo Resolugdo CMN 4.963*; Artigo 72, Inciso |, 'b'

Art. 7¢,1,“b" Art. 82, 1,"b"

Art. 79, 1,“c” Art. 89, I1,“a"

Art. 72, I1l,"5" Art. 82, 11,"b"

Art. 79, 111,"b" Art. 82, 111

Art. 79, IV,“a” Art. 82, IV,"a”

Art. 72, 1V,"b” Art. 89, IV,“b”

Art. 72, VIi,“a” Art. 82, IV,“c”

Art. 79, VII,“b” Art. 992-A, |

Art. 72, VII,“c” Art. 92-A, ||

Art. 82, I,“a” Art. 92-A, 11}
*Observagio: A Classificagdio informada se refere & carteira do Fundo na presente data,

Identificagio dos documentos analisados referentes ao Fundo:

Pagina na internet em que o
documento  fol consultado ou
disponibilizado pela instituicdo

Data do Documento

1. Questionario Padrdo Due Diligence para Fundo de Investimento — ANBIMA (Anexo 1) -

2. Regulamento 30/04/2024

3. Ldmina de Informac@es essenciais mar-24 .
T = Wwww.bb.com.br/pbb/pagina-

4. Formuldrio de informagées complementares mar-24 Tan

S. Perfil Mensal mar-24 Inicial/bb-assetii/

6. Demonstragdo de Desempenho mar-24

7. Demonstragées Contdbeis Fundo em fase pré-operacional

8. Relatérios de Rating NA NA

Forma de distribuigio do Fundo (Art. 32, § 22, 11, da Portaria MPS ne 519/2011)

Nome/Razdo Social do distribuidor: Banco do Brasil S.A.

CPF/CNPJ: 00.000.000/0001-91

Informagdes sobre a Politica de Distribuigdo:

Fundo distribuido através de Agéncias de Relacionamento e Canais de Autoatendimento.

das informagdes do Fundo de Investimento

Data de Constituigdo: Fundo em fase pré-operacional

Data de inicio atividades:

I

Fundo em fase pré-operacional

Indice de referéncia/objetivo de rentabilidade:

IPCA+5%

Politica de Investimentos do Fundo: (Levantar os|
principais pontos da politica de investimento, incluindo as|
possibilidades de aplicagdo, vedagbes impostas, entre
outros fatores determinantes. A analise deve ter como|
foco o indice de referéncia adotado no fundo e no
objetivo proposto por ele.)

financeiros de renda fixa, obtendo niveis de rentabilidad
ndo constituindo em qualquer hipétese,

O fundo tem como objetivo buscar a rentabilidade de suas cotas,

garantia ou promessa de rentabilidade por parte da Administ

mediante aplicagio de seus recursos em carteira diversificada de ativos
com o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA + 5,0% a.a.,
radora.

e compativeis

O fundo destina-se a receber aplicagdes de Regimes Pro
por Municipios, sejam eles aplicados pelos Regimes Prg,
EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia Complementa
em cotas de fundo de investimento financeiro (FICFIF), e

Publico-alvo:

prios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou

prios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou por Prefeituras,
r, de classes de fundos de investimento financeiro (FIF), classes de fundos de investimentq
de carteiras de investimento administradas pela BB Asset.

Prazo Duragio do Fundo

Indeterminado

Prazo de caréncia (dias)

Até o dia 17/08/2026.

Condigdes de investimento (prazos/condigdes para Prazo para conversio de cotas aplicagdo (dias)

D+0

resgate): Prazo para conversio de cotas resgate (dias)

D+0 (APOS CARENCIA)

Prazo para pagamento dos resgates (dias)

D+0 (APOS CARENCIA)

Prazo Total (dias)

D+0 (APOS CARENCIA)

Taxa de entrada (%) N&o ha
Taxa de saida (%) Nao ha
Taxa de administragio (%) 0,10% a.a.
Taxa de administragio méxima (%) 0,10% a.a.
Taxa de Performance (%) N3o ha

Informagdes Taxa de Performance

Condigdes de Investimento (Taxas): Tndice de referéncia

Frequéncia Linha-d'agua

N/A

N/A N/A




Aderéncia do Fundo aos quesitos estabelecidos na
Resolugdo CMN relativos, dentre outros, aos gestores e
administradores do fundo, aos ativos de crédito privado
que compdem sua carteira.

Alteragdes ocorridas relativas as instituicdes,

F NA
Administradora e Gestora do fundo:
Fatos relevantes divulgados: N/A
Andlise da aderéncia do fundo ao perfil da carteira do
RPPS e a sua Politica de Investimentos:
s s g . Risco de Taxa de Juros; Risco de Investi em Titulos Indexados a Inflagdo; Risco de juros pés-fixados (CDI, TMS); Risco de Conjuntura; Risco
Principais riscos associados ao Fundo:

Regulatério; Risco de Concentrag3o; Risco de Liquidez; Risco Sistémico;

Histérico de Rentabilidade do Fundo:

Contribuicdo em relagdo ao indice de
Ano Ne de Cotistas Patriménio Liquido (RS$) Valor da Cota do Fundo (RS) Rentabilidade (%) Variagdo % do indice de referéncia | referéncia ou desempenho do fundo
como % do indice de referéncia

mar/24 N/D N/D N/D N/D N/D N/D
2023 #N/D #N/D #N/D #N/D #N/D #N/D
2022 #N/D #N/D #N/D #N/D #N/D #N/D
2021 #N/D #N/D #N/D #N/D #N/D #N/D
2020 #N/D #N/D #N/D #N/D | #N/D #N/D
2019 #N/D #N/D #N/D #N/D #N/D #N/D

Andlise conclusiva e comparativa com outros fundos:
Resultado da andlise da situagdo financeira do fundo|
(histérico, ~patrimdnio, rentabilidade, indice de
referéncia).

Anilise da Carteira do Fundo de Investimento

Composigdo da carteira (atual) Espécie de ativo % do PL
Fundo em fase pré-operacional
0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
CNPJ desse(s) Fundo(s) Classificagdo Resolugio CMN % do PL
Caso o Fundo aplique em cotas de outros Fundos de s s —
Investimento - -
Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor % do PL
Maiores emissores de titulos de crédito privado em - - -
estoque do Fundo i - e
Carteira do Fundo é aderente & Politica de Investimentos|
belecida em seu regul 0 e com a classificagdo na
Resolugdo CMN
Prazo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias) | NA
Compatibilidade do Fundo com as obrigagdes presentes e
futuras do RPPS
Agéncia de risco | Nota
ota de Risco de Crédit:
Nota de Risco de Crédito NA 1 NA
Ci arios Adicionais (Exi fatos I

processos judiciais ou cendrios micro ou
macroeconomicos que possam vir a afetar o desempenhol
do fundo? Existe algum risco eminente na qual pode|
mudar a perspectiva da analise feito aqui?)

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relagdo ao conteddo de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para seu
desempenho, além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e  Politica de Investimentos do RPPS.

Data:
Responsaveis pela Anélise: Cargo CPF




ANEXO 1 - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO!

(A ser anexado ao Atestado de Credenciamento da Instituicdo Administradora e Gestora do Fundo de Investimento e atualizado
i quando da alocagio)

Nome Fundo |Itau Institucional Renda Fixa Referenciado DI - Fundo De Investimento CNPJ: 00.832.435/0001-00

Administrador|ITAU UNIBANCO S.A.

N2 Termo Cred. ’ CNPJ: 60.701.190/0001-04

Gestor ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA

N2 Termo Cred. | CNPJ: 40.430.971/0001-96

Custodiante |ITAU UNIBANCO S.A.

CNPJ: 60.701.190/0001-04

Classificagdo do Fundo Resolugdo CMN 4.963/2021

de Investimento — Se¢éo 2 da ANBIMA

Art. 79,1, “b"” Art. 82, |

Art. 79,1, “b” Art. 89, |

Art. 79,1, “b” Art. 89, |

Art. 79,1, “b” Art. 89, |

Art. 79,1, “b” Art. 89, |

Art. 79,111, “@” Art. 92, |

Art. 72, 111,“a” Art. 99,11

Art. 79, lll,“a” Art. 99, 11l

Art. 72, V,“b” Art. 109, |

Art. 82, | Art. 109, |
Identificagdo dos documentos analisados Pégina na internet em que o documento foi
referentes ao Fundo: Data dodgr. consultado ou disponibilizado pela instituicdo
1. Questiondrio Padrdo Due Diligence para Fundo 02/09/2021

2. Regulamento

http://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?s

17/05/2019 5
g sistema=fundosreg
3. Ldmina de Informacgdes essenciais http://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?s
formag 30/06/2022 1PHR:LL cvm.gov. br/swh/ -
g_sistema=fundosreg
4. Formuldrio de informagées complementares http://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?
formag p 23/01/2019 p:// cvm.£o /swb/de asp?s
g sistema=fundosreg
5. Perfil Mensal http://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?s
f 30/06/2022 [MLR:L/c cvm.gov.br/swb/ :
g sistema=fundosreg
6. Demonstragcdo de Desempenho
7. Relatdrios de Rating N/A
8. Demonstragdes Contdbeis http://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?s
o 30/04/2021 p:// = [ / P

g sistema=fundosreg

1.5 - Forma de Distribui¢do do Fundo (art. 32, § 22, II, da Portaria MPS n2 519/2011)

Nome/Razdo  Social do
distribuidor:

CPF/CNPJ:

Informagdes sobre a
Politica de Distribuic&o:

Resumo das informagdes do Fundo de Investimento

Data de Constituicio: | 28/09/1995

“ Data de Inicio das Atividades: ” 29/09/1995

! Este formuldrio tem por objetivo colher informagdes para a analise do credenciamento de instituicGes pelos
Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS). N3o representa garantia ou compromisso de alocagdo de
recursos sob a gestdo ou administragdo da instituicio, devendo o RPPS, ao efetuar a aplicagdo de recursos,
certificar-se da observéncia das condi¢des de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo,
adequagdo a natureza de suas obriga¢des e transparéncia e os requisitos e limites previstos na Resolucdo do
CMN, a aderéncia a Politica Anual de Investimentos e ao perfil das obrigacdes presentes e futuras do RPPS.



Politica de Investimentos
do Fundo

indice de referéncia/objetivo de rentabilidade:

O fundo Itau Institucional Referenciado DI FI tem como objetivo acompanhar a
variagdo do CDI através do investimento de, no minimo, 95% de seus recursos em
titulos ou operagdes atreladas a esse indicador. A carteira do fundo podera ser
composta por titulos publicos e até 50% em titulos privados, cujo emissor esteja
classificado na categoria de baixo risco de crédito por agéncia classificadora
localizada no pais. O gestor podera realizar operacées com derivativos para fins de
prote¢do. Os investimentos realizados pelo fundo podem estar sujeitos as oscilagGes
decorrentes da variagdo de pregos dos titulos que compdem a carteira.

Publico-alvo:

O fundo é recomendado a investidores em geral que buscam retorno compativel ao
CDI. O fundo poderd receber recursos de Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar e Regimes Préprios de Previdéncia Social, de acordo com os limites
estabelecidos nas respectivas regulamentacdes.

Prazo de Duragdo do Fundo

Indeterminado

Condigbes de Prazo de Caréncia (dias) N/A
Investimento (Prazos/ Prazo para Conversdo de Cotas (dias) D+0
Condigdes para resgate) [Prazo para Pagamento dos Resgates (dias) D+0
Prazo Total (dias) D+0
Taxa de entrada (%) N/A
CondicBes d Taxa de saida (%) N/A
o |g.;oes € Taxa de administragdo (%) 0,18% a.a.
Investimento
Taxa de Performance
(Custos/Taxas) — - —— , —
Indice de referencia Frequéncia Linha-d'agua
N/A N/A

Aderéncia do Fundo aos

quesitos estabelecidos
na Resolugdo do CMN
relativos, dentre outros,
aos gestores e
administradores do
fundo, aos ativos de
crédito privado que
compdem sua carteira

Aos fundos que permitem alocagdo em crédito privado, seguem os requisitos estabelecidos
pelas legislagdes vigentes e reguladores do mercado.

AlteragGes ocorridas
relativas as instituicoes
administradoras e
gestoras do fundo:

Ndo ha alteragdes relevantes na estrutura do administrador/gestora.

Analise de fatos
relevantes divulgados:

https://www.itau.com.br/relacoes-com-

investidores/list.aspx?idCanal=+1MgOvbjDIckPa6GiJlfyA==

Andlise da aderéncia do
fundo ao perfil da :
carteira do RPPS e a sua
Politica de
Investimentos:

O fundo segue a legislagdo do segmento RPPS.

Principais riscos
associados ao Fundo:

Os principais riscos associados ao fundo sdo: Operacional, Liquidez, Crédito e Mercado.
Para maiores detalhes consultar o regulamento do fundo.




Histérico de Rentabilidade do Fundo

o m s o Contribui¢do em relagdo ao indice
N2 de Pat’rln‘!onlo Vallgrida Rentabilidade Varla;.ao % dfe referénciag/ ou
Ano . Liquido Cota do Fundo do indice de
Cotistas (R$) (R$) (%) referéncia Desempenho do fundo como % do
] indice de referéncia
2021 254 1.663.005.755,25| 3.351,675596 5,04% 4,40% 114,65%
2020 113 921.038.410,32 | 3.190,883642 2,53% 2,77% 91,34%
2019 114 922.544.595,82 | 3.112,203051 5,76% 5,97% 96,53%
2018 130 996.495.920,24 | 2.942,679025 6,28% 6,42% 97,7%
2017 139 1.294.594.871,87 | 2.768,908011 - 9,89% 9,95% 99,34%
Anidlise da Carteira do Fundo de Investimento
Espécie de ativos % do PL
Caixa 19,57%
Composicdo da Renda Fixa 80,44%
carteira (atual)
éa88 GiFundio CNPJ Fundo(s) Classificacdo Resolugdo CMN % do PL
aplique em cotas L
2.
de outros Fundos
. 3.
de Investimento
Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor % do PL
Maiores emissores
de titulos de
crédito privado em
estoque do Fundo
Carteira do Fundo é aderente a Politica de
Investimentos estabelecida em seu regulamento e |Sim.
com a classificagdo na Resolugdo CMN
Prazo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias) H\J/A
Compatibilidade do Fundo com as obrigagdes
presentes e futuras do RPPS
Nota de Risco de Agéncia de risco Nota

Crédito

Andlise conclusiva e
comparativa com
outros fundos:

Comentarios
- Adicionais

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em

relagdo ao contetido de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para seu

desempenho, além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e a Politica de Investimentos do RPPS.

Data:
Responsaveis pela Andlise: Cargo CPF Assinatura
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CONSULTORIA

AO INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar as principais caracteristicas e impressoes
referentes ao fundo de investimento TARPON GT INSTITUCIONAL FIC FIA, conforme solicitacdo
do cliente, na intengdo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da carteira de
investimentos.

As informagdes contidas neste documento se destinam somente 3 orientacdo de carater geral e
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos s3o baseados em
informagdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estio sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo
representam oferta de negociagdo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatério apresenta informacdes qualitativas disponiveis até o dia 21.06.2024, e,
informag¢bes quantitativas até o dia 31.05.2024, data de fechamento do més anterior mais
proxima, considerando a disponibilidade do IPCA — indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo.

Ndo € permitido a divulgagdo e a utilizacio deste e de seu respectivo conteudo por pessoas n3o
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | Sao Paulo \é_“ (
Tel.: 11 3214-0372 { | / ) /! )

www.ldbempresas.com.br iy D N &

i
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CONSULTORIA

TARPON GT INSTITUCIONAL FIC FIA
CNPJ: 39.346.123/0001-14

INFORMAGOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO
* Gestor: TPE Gestora de Recursos LTDA;
* Administrador: Banco Daycoval S.A ;
* Custddia: Banco Daycoval S.A;
* Data de inicio: 11/11/2020;
* Data do regulamento: 07/03/2024;

* Patrimonio Liquido (20/06/2024): R$ 480.610.967,79; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

* Numero de cotistas (20/06/2024): 149; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

* Constituigdo: Condominio Aberto;
* Benchmark: Ibovespa;
* Enquadramento RS CMN n? 4.963/21: Artigo 89, inciso |;

* Objetivo: O FUNDO tem como objetivo de investimento buscar proporcionar a valorizacdo de
suas cotas, no longo prazo, preponderantemente, por meio de aplicacdo de, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) de seu Patrimonio Liquido em cotas do TARPON GT MASTER
INSTITUCIONAL FIA, inscrito no CNPJ/ME sob o n? 39.344.744/0001-69 (“Fundo Investido”);

* Publico Alve: O FUNDO é destinado a Investidores em Geral, doravante designados Cotistas,
que estejam de acordo com as caracteristicas do FUNDO conforme descrito neste
Regulamento, incluindo, sem limitacdo, pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos de
investimento, regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, Estados, Distrito
Federal e Municipios;

* Taxa de Administra¢do: A taxa de administracdo anual minima é de 2,00% (dois inteiros por
cento), enquanto a maxima € de 2,015% (dois inteiros e quinze milésimos por cento), ambas
calculadas sobre o valor do patrimonio liquido do FUNDO;

Av. élica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | Séo Paulo - SP
L/f"w ” /“i Tel.: 11 32140372
' ; { www.ldbempresas.com.br
) (A | " 2
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CONSULTORIA

TARPON GT INSTITUCIONAL FIC FIA
CNPJ: 39.346.123/0001-14

INFORMAGOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO - CONTINUACAO

Taxa de Custddia e liquidagdo: A taxa de custddia méaxima anual é de 0,02% (dois centésimos
por cento) sobre o valor do Patriménio Liquido;

Taxa de Performance: O Fundo possui uma taxa de performance de 20% (vinte por cento) da
valorizagdo das cotas que exceder 100% (cem por cento) do IBOVESPA;

Taxa de Saida: ndo serd cobrada taxa de saida;

Emissdo de cotas: Na emissdo de cotas do FUNDO ser4 utilizado o valor da cota em vigor no
primeiro dia util apds o dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor
ao ADMINISTRADOR (D+1);

Resgate de cotas:
* Data da conversdo da cota: a convers3o das cotas se dard no nonagésimo dia corrido
subsequente ao do recebimento da solicitacdo (D+90);

* Data da Liquida¢do Financeira: a liquidac3o financeira se dard no segundo dia util
apos a conversdo das cotas (D+92).

Av.Angelica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienépolis | S&o Paulo - SP . ( ’
Tel.: 11 3214-0372 /)@2,_—; -
www.ldbermpresas.com.br (
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CONSULTORIA

TARPON GT INSTITUCIONAL FIC FIA
CNPJ: 39.346.123/0001-14

DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO
Foi procedida a consulta e abertura da carteira de ativos do fundo de investimento no portal da

CVM (http://sistemas.cvm.gov.br) em 21/06/2024. A carteira de ativos do fundo de investimento
se refere a posicdo consolidada no Ultimo dia Gtil de novembro/2023.

Observagdo: O fundo aloca no minimo 95% dos seus recursos em cotas do TARPON GT MASTER
INSTITUCIONAL FIA, CNPJ n2 39.344.744/0001-69, com patriménio liquido de R$ 481.136.577,25
em 20/06/2024. Este fundo iniciou as atividades em 16/11/2020. A carteira de ativos por fatores
de risco, apresentada abaixo, bem como a composicdo da carteira de ativos, apresentada na
pagina 5, se referem a posicdo consolidada do FIC (FIC + Fundo Investido).

CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO

Tipo do Ativa Setor do Ative

Tipos Setores

s Aches 69,40 %  ®mm Transporte 60,94 %
W Titulos Federais 2,51 %  ®8 Inddstriz Meclnics 19,83 %
## Cperagdo compromissada 1,82 % %8 Construtoras 11,77 %
5 Quiros -0,05 % %8 Governo Federal 4,33 %
@ Valores a pagar/receber -3,88 % @ Qutros 3,94 %

S8 Ndo Classificade -0,81 %
Risco do Ativo Ciasse do Ativo
Riscos Tlassas
= Risco de mercado 99,40 % @@ Agles 98,40 %

5 Rating AAL 4,23 %  ®m Selic

4,33 %
ww Qutros -3,72%  wmm CD]

0,00 %
@8 Sem indexador 0,11 %
0 Quiros -3,61 %
. Av.Angelica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | Sao Paulo - SP
"L A Y A Tel.: 11 3214-0372
'»43./«;, Mr,___. \ www ldbempresas.com.br
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CONSULTORIA

TARPON GT INSTITUCIONAL FIC FIA
CNPJ: 39.346.123/0001-14

COMPOSICAO DA CARTEIRA CONSOLIDADA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome do Ativo Pa;“::’iiiao

WILSON SONS ON NM - PORT3 36,23%
FRAS-LE ON N1 - FRAS3 19,83%
HIDROVIAS ON NM - HBSA3 15,10%
LAVVI ON NM - LAVV3 10,89%
TEGMA ON NM - TGMA3 9,61%
ORIZON ON NM - ORVR3 6,85%
Operag6es Compromissadas - LFT - Venc.: 01/03/2028 1,82%
RODOBENSIMOB ON NM - RDNI3 0,88%
LFT - Venc.: 01/09/2025 (BRSTNCLF1RD2) . 0,29%
Outros Valores a receber 0,28%
LFT - Venc.: 01/03/2025 (BRSTNCLF1RC4) 0,27%
LFT - Venc.: 01/09/2027 (BRSTNCLF1RH3) 0,25%
LFT - Venc.: 01/09/2026 (BRSTNCLF1RF7) 0,25%
LFT - Venc.: 01/03/2027 (BRSTNCLF1RG5) 0,25%
LFT - Venc.: 01/03/2026 (BRSTNCLF1RED) 0,25%
LFT - Venc.: 01/09/2024 (BRSTNCLF0008) 0,25%
LFT - Venc.: 01/03/2028 (BRSTNCLF1RI1) 0,20%
LFT - Venc.: 01/09/2028 (BRSTNCLF1RK7) 0,20%
LFT - Venc.: 01/03/2024 (BRSTNCLF1RA8) 0,18%
LFT - Venc.: 01/03/2029 (BRSTNCLF1RL5) 0,07%
LFT - Venc.: 01/09/2029 (BRSTNCLF1RM3) 0,04%
Outras Disponibilidades 0,00%
Valores a pagar / Taxa de Custddia e Controladoria 0,00%
Valores a pagar / IOF 0,00%
Valores a pagar / Taxa de Administracdo 0,00%
Valores a pagar / IR 0,00%
Valores a pagar / TXREBATE A PAGAR / CNPJ do emissor: 62.232.889/0001-90 / -0.05%
Denominagdo Social do emissor: BANCO DAYCOVAL S.A. '

Valores a pagar / Taxa de Gestdo -0,11%
Valores a pagar / Taxa de Custddia -0,19%
Outros Valores a pagar -0,46%
Valores a pagar / Taxa de Performance -3,20%

Data da carteira: 30/11/2023

Av.Angelica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | Sao Paulo-SP \___*~ ‘, L A
Tel.: 11 32140372 R
www.ldbempresas.com.br ﬂg_\ L B
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ULTORIA

TARPON GT INSTITUCIONAL FIC FIA
CNPJ: 39.346.123/0001-14

CON¢

i

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

INSTITUCIONAL FIC FIA

IPCA + 4,94%

Nome

TARPON GT

Ibovespa

Retorno | Sharpe - CDI ’
Benchmark Ty ' " Desdeo Patriménio Liquido
Mai-2024 3 meses 2024 12 meses 24 meses Inicio 12 meses
nici
o Ibovespa - -3.48%  0.16% -3.40% 32.24% 59.75% 109.51% 1.10 RS 502,466,923.48
-3.04% -5.48% -9.01% 12.70% 9.65% 16.50% 0.11
e : - 0.86% 220% @ 4.32% 9.02%  18.88% 50.56% -15.30

Retorno

42,5%

40,0 %
375 %
25,0 %
32,5 %
30,0 %
27,5 % -
25,0 %
22,5 %
20,0 %
17,5 %
15,0 %
12,5 %
10,0 %
7.5%

50 %

2,5%

RENTABILIDADE DO FUNDO X IBOVESPA X IPCA + 4,94% - 12 MESES

/v“

W

/"’Lr\%
i\

it
B

et

0,0 %

16/06/2023 16/07/2023 16/08/2023 15/09/2023 16/10/2023 15/11/2022 lGIl?‘szIE 167012024 15/02/2024 !w0§202l 15/04/2024  16/05/2024

DISPERSAO RISCO/RETORNO DO FUNDO X IBOVESPA X IPCA + 4,94% - 12 MESES

32,5 % -
30,0 %
27,5 %
25,0 %
22,5 % -
20,0 %
17,5 %
15,0 % -
12,5 %
10,0 %
7.5%
5,0 % A
2,5% -

0.0 %

60% T0% 0% 9.0% 10,0% 11,0% 120% 13.0% 140% 150% 160% 17,0 %
Volatilidade (Anualizada)

5,0% 1,0% 20% 20% 40% 50%
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CONSULTORIA

TARPON GT INSTITUCIONAL FIC FIA
CNPJ: 39.346.123/0001-14

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno Sharpe - CDI
Nome Benchmark Desde o ' Patriménio Liquido
Mai-2024 3 meses 2024 12 meses 24 meses Inicio 12 meses
TARPON GT Ibovespa -3.48% 0.16% -3.40% 32.24% 59.75% 109.51% 1.10 RS 502,466,923.48
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RENTAB!UDAD{{ DO FUNDO X IBOVESPA X IPCA +4,94% - 24 MESES
70,0 % - ;
,M S
55,0 % - ) 1 ;
; AW,
50,0 % - | % W

il
55,0 %
50,0 % . ,‘vfj W
450 %
40,0 % - f“"ﬂﬁy;’vﬂ\}\\ﬂf
35,0 % - "%’WJ

30,0 %
25,0 % )\-| A
20,0 % A !
15,0 % “v ]X

10,0 % - “”TJL
il {Mk &&Vd‘ﬂ —% \Tﬁ_j}

00% A—tFhpr \V W

5,0 %

N[
10,0 % \q ’H
15,0 % 4 S'\f‘

15/06/2022 IS;DBJ2022 1&10120"2 1&112}202; 1-1!02‘0‘3 15!04}‘2023 15[0"12023 1G!OQI¢D23 15]101‘0;3 16/14’2023 15/02/2024  15/04/2024

DISPERSAO RISCO/RETORNO DO FUNDO X IBOVESPA X IPCA + 4,94% - 24 MESES
60,0 % - .

55,0 %

50,0 %
45,0 % -
40,0 %
350% |

20,0 %

Retorno

25,00 %

20,0 % .

15,0 % -

10,0 % - %

50 %

0,0 %

5.0% 1,0% 20% 3,0% 4,0% 50% 6% T.0% 2,0% so%mox.uo%120%130%140%150%150%1701.190%130%2005;
Volatilidade {Anualizada)

\
Av.Angeélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP £
Tel.: 11 3214-0372 ’m'} O~
www.ldbempresas.com.br & e




|
‘0: : :

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

INSTITUCIONAL FIC FIA

IPCA +4,94%

Nome
TARPON GT

Ibovespa

LDB

CONSULTORIA

TARPON GT INSTITUCIONAL FIC FIA
CNPJ: 39.346.123/0001-14

Retorno Sharpe - CDI

Benchmark Desde o Patriménio Liquido |
Mai-2024 3 meses 2024 12 meses 24 meses Inicio 12 meses |
i
| !
o Ibovespa -3.48% 0.16% -3.40% 32.24% 59.75% 109.51% 1.10 RS 502,466,923.48 !
e -3.04% -5.48% -9.01% 12.70% 9.65% 16.50% 0.11
& 2.20% 4.32% 9.02% 50.56%

0.86% 18.88% -15.30

RENTABILIDADE DO FUNDO X IBOVESPA X IPCA + 4,94% - DESDE O INiCIO
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CONSULTORIA

TARPON GT INSTITUCIONAL FIC FIA
CNPJ: 39.346.123/0001-14

QUESTIONARIO DAIR
1- Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira: ndo
2- Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicGes financeiras: ndo

3- Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na
CVM: nao

4- Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA): ndo
5- Ha ativos financeiros emitidos que n3o sdo cotas de classe sénior? n3o

6- Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores n3o sdo considerados de baixo risco de
crédito? ndo

/
‘\\\_""////'
Av.Angelica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | S&o Paulo - SP @9\ Y — /)
Tel.: 11 3214-0372 \Y
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CONSULTORIA

TARPON GT INSTITUCIONAL FIC FIA
CNPJ: 39.346.123/0001-14

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO

1. SOBRE A GESTORA

* A Gestora TPE Gestora de Recursos LTDA, é uma empresa subsididria do Grupo Tarpon
Investimentos, que em conjunto ocupam a posigdo de nimero 130° no ranking de gestores da
ANBIMA (dados referente competéncia 04/2024) com RS 5.460,40 milhdes de recursos sob
gestao;

* Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
04/2024), a GESTORA ndo possui recursos de RPPS sob gestio;

* Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
04/2024), a GESTORA teve captac¢io liquida de recursos no valor de RS 78,89 milhdes no més
e de RS 88,42 milhdes em 12 meses.

2. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO

* O fundo possui 149 cotistas. Este fato demonstra que o fundo apresenta uma baixa
diversificagdo de risco de passivo do fundo. Em tese, quanto maior o nimero de cotistas,
maior tranquilidade o gestor terd para a gestdo de liquidez em um possivel cenario de stress.
No limite, esse ultimo evento poderia acarretar problemas de liquidez para novos cotistas e
desenquadramento de posigdo, conforme limites previstos na Resolucdo CMN n2 4.963/21;

* Para analisar a real concentracdo do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar o
questionario DDQ da ANBIMA (Segdo II), apresentado pelo Gestor do Fundo no processo de
credenciamento. Este documento apresenta a concentracdo dos 10 maiores cotistas do fundo;

* Importante ainda atentar que o nimero apresentado acima representa uma garantia para os
cotistas contra possiveis desenquadramentos passiveis de sua posicdo derivado de resgate
dos demais cotistas;

* A carteira consolidada de ativos do fundo de investimento é composta por ativos liquidos
(AgBes, Titulos Publicos Federais e Operagdes Compromissadas). Os ativos possuem liquidez
de negociagdo nos mercados de bolsa e/ou balcdo, o que confere liberdade para o gestor
realizar uma gestdo ativa e, caso necessario, trocar posigdes e reenquadrar o fundo de
investimento, na possibilidade de algum desenquadramento legal da Politica de Investimento.

Av.Angénca,Z.SOS,Cj 75 | 01227-200 | Higienodpolis | Sao Paulo - SP

[ < Tel.: 11 3214-0372
A A \
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CONSULTORIA
TARPON GT INSTITUCIONAL FIC FIA
CNPJ: 39.346.123/0001-14

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAGAO

3. SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICACAO
* O fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redacdo dada pela Resolugdo
CMN n24.963/21 do Ministério da Fazenda;

* O Administrador e/ou o Gestor desse fundo atendem as condicOes estabelecidas no inciso |
do § 22 e § 82 do art. 21 da Resolucdo CMN n@ 4.963/21, estando um ou ambos contidos na
Lista Exaustiva divulgada pela SPREV? Sim:

* A Resolugdo CMN n® 4.963/21, estabelece que o limite maximo para aplicagdo no Artigo 8¢,
incisos | e Il, cumulativamente, é de 30% do Patriménio Liquido (PL) do RPPS. Esses limites
poderdo ser majorados para os Institutos que comprovarem, nos termos do § 72 do art. 792, da
Resolugdo CMN n? 4.963/21, a adocdo de melhores praticas de gestdo previdenciaria, em até
5 (cinco) pontos percentuais a cada nivel de governanga comprovado, conforme os limites
definidos para os seguintes Niveis de Gestdo: Nivel | (35%), Nivel Il (40%), Nivel 1l (45%) e
Nivel IV (50%), em relacdo ao PL do RPPS. De acordo com o Artigo 18 o valor alocado em um
tnico fundo de investimento ndo podera superar 20% PL do RPPS, e, conforme disposto no
artigo 192 da Resolugdo, o RPPS poderd ter aplicado, no maximo, 15% do patrimdnio liquido
do fundo para esse enquadramento legal;

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

* O Fundo possui em sua carteira ativos liquidos e padronizados, negociados em mercado de
bolsa e/ou balcdo, ndo possuindo na data desta analise nenhum ativo que merece
consideragdes adicionais;

* Sem representar juizo de valor e em termos relativos, tendo como referéncia a carteira tedrica
do lbovespa, a carteira do fundo de Investimento apresenta uma maior concentragdo em um
nimero menor de papéis. Conceitualmente, uma maior concentracdo pode aumentar o
potencial de risco e de retorno de uma dada carteira de investimentos, sem que isso
desabone a estratégia do fundo.

Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | Sdo Paulo - SP Al J’é\
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CONSULTORIA

TARPON GT INSTITUCIONAL FIC FIA
CNPJ: 39.346.123/0001-14

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAGAC

. SOBRE O RISCO E O RETORNO DO FUNDO

O retorno do fundo analisado na janela “12 meses” encontra-se acima do seu benchmark e da
meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 4,94%), com volatilidade maior que a volatilidade do
benchmark;

O retorno do fundo analisado na janela “24 meses” encontra-se acima do seu benchmark e da
meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 4,94%), com volatilidade maior que a volatilidade do
benchmark;

O retorno do fundo analisado na janela “desde o inicio”, de 11/11/2020 até 31/05/2024,
encontra-se acima do seu benchmark e da meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 4,94%),
com volatilidade menor que a volatilidade do benchmark;

O indice de SHARPE, que é um indicador que permite avaliar a relacdo entre o retorno e o
risco de um investimento, estd em 1,10, na janela “12 meses”. Por convencdo de mercado,
fundos de investimentos que apresentem indices acima de 0,50 sdo considerados fundos com
boa relacdo de risco/retorno;

Derivativos:
A estratégia do fundo permite o uso de derivativos para posicionamento? Sim;
O fundo pode gerar exposi¢do superior a uma vez o respectivo patriménio liquido? N3o;

. OBSERVACOES E PONTOS DE ATENCAO

Devido a baixa quantidade de cotistas, o instituto deve atentar-se ao limite de alocacdo
maxima ref. ao PL do fundo. Onde conforme o Artigo 19 da Resolugcdo CMN 4.963/21, a
alocagdo ndo poderd superar 15% do PL do fundo de investimento. Vale ressaltar, o fundo
possui uma baixa diversificacdo de risco de passivo devido possuir somente 149 cotistas;

. CONCLUSAO

Conforme andlise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados neste relatorio,
podemos concluir que o fundo estd APTO a receber aplicacdes, respeitados os limites e
observacdes constantes neste documento, e, os limites e observacdes vigentes na Politica de
Investimentos do Instituto;

Tendo em vista a dindmica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusdo, bem como
os demais pontos deste relatério poderdo ser alterados a qualquer tempo.

Av.Angelica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | Sdo Paulo - SP
( ’C Pt Tel.: 11 3214-0372
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ANEXO | - FUNDOS DE INVESTIMENTO
1. Alteracbes desde a Ultima atualizacio

1.1 Nome do fundo

TARPON GT INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
ACOES

1.2 CNPJ

39.346.123/0001-14

1.3 Data de inicio

11/11/2020

1.4 Classificagao ANBIMA

Agoes Livre

1.5 Cddigo ANBIMA

560162

1.6 Ofundo ja sofreu alteracdo com perda de histérico de informacao do mesmo?
Nao

1.7 Classificacdo tributéria (CP/LP/Acoes)
Acoes

1.8 Descreva o publico-alvo.

Investidores pessoas fisicas e juridicas em geral

O regulamento prevé, explicitamente, adequacio a alguma legislacdo especifica aplicavel
ao cotista, p. ex., Resolu¢do do CMN?

O regulamento estad adequado a regulacio 4963 e 4994

1.1

0 Conta corrente (banco, agéncia, n°)

Banco 707/ Ag 0001/ Cc 744562-0

1' Conta CETIP (n°)

N.A

1.1 S o iy . .

2 Administracao (indique contato para informacées).

Banco Daycoval S.A M\

Andre Kurbet N [ // /

‘ S(_L(\ Mh— e ‘,‘ /

D4Sign 21582768-3df4-4a35-a21d-d99220e1d612 s¥ing aces psiifsecy / Grivermca
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andre.kurbet@bancodaycoval.com.br
1.1

3 Custddia (indique contato para informacoes).

Banco Daycoval S.A
Andre Kurbet
andre.kurbet@bancodaycoval.com.br

Auditoria externa

Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.

CNPJ: 61.366.936/0001-25

Endereco: Avenida Presidente Juscelino Kubitschek 1909, n® 1909, SP Corp. Tower Torre Norte
8° andar, Conj. 81 - Vila Nova Conceicao

Caso se aplique, informar:
Escriturador
Custodiante

1.1 Consultor Especializado

5 Assessor Juridico
Co-gestor
Distribuidor
Outros
1 R
16 Cotizacao: abertura ou fechamento?

Fechamento

1.1 Regras para aplicac¢ao e resgate:
7 Aplicacao (datas, horarios, cotizacio e liquidac3o) Na aplicagdo, o nimero de
cotas compradas sera
calculado de acordo com o
valor das cotas no fechamento

/
C/\ do 1° dia contado da data da

aplicacao.

D4Sign 2158e768-8df4-4a35-a2
Documento assinado eletroni




Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10

Associa¢ao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up
period) e eventuais penalidades para resgates antes do
término desse periodo.

Resgate (datas, horarios, cotizagao e liquidagao)

Aplicacao inicial minima
Aplicagcdo maxima por cotista
Aplicacdo adicional minima
Resgate minimo

8' Taxa de Entrada (upfront fee)

Nao ha

1.1 , :

9 Taxa de Saida (redemption fee)
Néo ha

O.‘ Taxa de administracao

2% ao ano.

1' Taxa de administracdo maxima

2,015% ao ano.

1.2 L ;s
2 Taxa de custodia maxima
B Taxa de Performance

23 % (Percentual)
Benchmark
Frequéncia
Linha-d’agua (sim ou nao)

-
e //" |
&) #
D4Sign 2158e763-3df4-4a35-321¢ 310612 - L”

ANBIMA

Nao ha.

No resgate, o niimero de cotas
canceladas sera calculado de
acordo com o valor das
cotas no fechamento do 30°
dia contado da data do pedido
de resgate.

R$1.000,00

Nao ha

R$1.000,00

R$1.000,00

20%

indice
fechamento
Anual, em dezembro

Ibovespa

A linha d’agua serd o
maior entre (i) o valor
da cota logo apds a
Gltima cobranca de
taxa de performance
efetuada ou (ii) o valor
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da cota ajustada pelo
indice de referéncia
(Ibovespa).
Método de calculo (ativo/passivo/ajuste)

Memoria de Calculo da Performance (Cota Bruta - Cota Topo corrigida pelo Benchmark) * Qtde.

de cotas * 20%

1 Despesas do fundo pagas ao grupo econdmico do administrador (e da gestora, se este for

.24 diferente) excluindo-se as taxas de Administracdo e de Performance.

Somente temos as taxas de Administracao e de Performance pagas ao grupo econdmico do

administrador.

1 Ha acordo de remuneracdo com clausula de reversao de rebate para o fundo?

.25  (pagamento e/ou recebimento).

Sim, o fundo paga rebate a alguns distribuidores.

2.1  Descreva o fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.

O fundo investe em empresas listadas, long-only em um portfélio composto por cerca de 10-15
acoes. Os principais pilares da estratégia sdo:
a)  Valor Intrinseco: Foco em oportunidades de investimento com precos de mercado
refletindo desconto substancial para o valor intrinseco percebido
b)  Foco em empresas de alta qualidade: Empresas com posi¢oes de lideranca de mercado,
modelos de negdcios atraentes, geracao de fluxo de caixa resistente e time de gestao experiente
que pode compor valor ao longo dos anos
c) Perspectiva de longo prazo como essencial para maximizar retornos potenciais de cada
oportunidade de investimento
d) Forte independéncia: Procuramos oportunidades de investimento que nao sao dbvias e
que sao geralmente negligenciados pelo mercado. Historicamente nds apresentamos
sobreposigdo muito baixa com o mercado.

2.2 Descreva as alteracdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do fundo.
Nao tiveram alteracdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no histérico do fundo.

2.3 Descreva o processo decisério de investimento deste fundo de investimento.
Fase 1 - Geracdo de Ideias. A busca por oportunidades de investimento comeca com uma base dados de
triagem proprietaria cuja finalidade é classificar, de forma objetiva e quantitativa, as empresas de acordo

ssinado eletronic
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com a consisténcia da margem EBIT ao longo do tempo, alavancagem, ROIC, crescimento de receita e
margem. Também nesta fase, alavancamos na nossa experiéncia anterior e na da rede sobre a empresa
e/ou setor para acessar se uma oportunidade de investimento é adequada ao portfélio antes de dedicar
mais tempo e recursos para analisa-lo.

Fase 2 - Anélise Inicial. Nesta fase, o objetivo é entender os eventos recentes da empresa e o ambiente
atual em que estd inserido. Neste ponto, iniciamos nossa diligéncia inicial e modelagem financeira para ter
um melhor senso da oportunidade em maos e o fundo pode investir até 3% de seu PL nesta fase, a fim de
aproveitar oportunidades e obter conhecimento sobre o padrao de negociacio do estoque.

de

Fase 3 - Analise Profunda/Tese de Investimento. Nesse estagio, acessamos todos os stakeholders
relevantes, incluindo equipe de gestao da empresa, fornecedores, clientes, concorrentes, consultores e
partes interessadas relevantes para discutir o posicionamento competitivo e também alavancar nossa
rede de donos e operadores de empresas para uma maior diligéncia e refinamento da tese de
investimento.

Fase 4 - Monitoramento. Uma vez realizado o investimento, passamos a monitorar os resultados
da companhia e todos os aspectos setoriais e competitivos que podem ter impacto na geracio de
fluxo de caixa no futuro.

Fase 5 - Desinvestimento. Uma vez alcancado o nivel de maturacao desejado em uma
~determinada tese de investimento, iniciamos a fase de desinvestimento levando em
consideragao parametros importantes de liquidez do papel.

2.4 Cite as premiacdes, ratings e rankings dos Gltimos 05 anos.
O fundo Tarpon GT FIC FIA (CNPJ 22.232.927/0001-90) possui 5 estrelas no ranking Morning Star.
O fundo pertence a mesma estratégia do Tarpon GT Institucional FIC FIA, ambos tém como
objetivo investir no minimo 95% do seu patriménio liquido em cotas do fundo Tarpon GT Master
FIA (CNPJ 27.389.566/0001-03) ‘

3. Equipe de gestao do fundo

3.1 Cite os profissionais envolvidos na gestio
O fundo é gerido pelo Rafael Maisonnave, profissional com mais de 20 anos de experiéncia em
investimentos e operacio de companhias. |
O time é composto, também pelos analistas Roberto Waissmann, Guilherme Avila, José Pereira e
- pelo trader Martim Andrada.

3.2 Cite o histérico de alteracdes significativas na equipe nos Gltimos 05 anos.
Da criacao do fundo, em 2015, a novembro de 2016, o Rafael Maisonnave geriu o fundo de maneira
independente. Ao se juntar a Tarpon em 2016, passou a contar com o suporte dos analistas da Tarpon e
atualmente com as pessoas mencionadas no it;xﬁ?x&l.
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4. Estratégias e carteiras

4.1 Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdo para o fundo, em
cenarios de stress.

O fundo se propée a investir nas melhores oportunidades do ponto de vista de assimetria risco-
retorno entre as agdes listadas na bolsa a partir de uma abordagem fundamentalista, baseada em
valor. O fundo ndo se utiliza de instrumentos derivativos e nem se alavanca.
Em cenarios de stress, o fundo segue sua mesma filosofia de investimentos e processo de
construcao de portoflio, identificando as maiores distorcées entre preco de mercado e valor
intrinseco, de forma a constantemente equilibrar as posicdes em carteira para que reflitam o
melhor conjunto de oportunidades disponivel, com relacio a assimetria risco-retorno, olhando
sempre para o longo prazo.

4.2  Ofundo pode realizar operagées de day trade?
O fundo ndo pode realizar operacoes day trade.

5 Uso de deﬁmﬁwg

Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:

Protecdo de carteira ou de posicdo SIM(x) NAO()
5.1 Mudanca de remuneracio/indexador (S)ir\)/] - it
Estra’c.egxas. combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, SIM (x)  NAO()
ox, financiamentos com termo etc.)
Alavancagem SIM() NAO(x)
Mercados em que s3o utilizados derivativos:
uros  |sm() NEow
Cambio SIM( ) NAO(x)
Acdes | SIM(x) NAO( )
Commodities SIM( ) NAO (x)
52  Em Bolsas: | SeLE N e
Com garantia SIM( ) NAO (x
Sem garantia SIM( ) NAO (x)
Em Balcao
Com garantia SIM( ) NAO(x)
Sem garantia SIM( ) NAO (x)

5.3 Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de arédito privado?

—eeee”

D4Sign 2158
Documento assina
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N.A

6. Compra de cotas de fundos de investimento

6.1 De fundos de terceiros? ; | SIM(X) NAO( )
Fundo de Zeragem.

6.2 De fundos da gestora? l SIM(X) NAO ()
TARPON GT MASTER INSTITUCIONAL FIA (39.344.744/0001-69)

7. Informacoes adicionais

7.1 PLatual.
No dia 31 de agosto de 2023, o fundo detinha um patrimonio liquido de ~R$ 255 milhdes.

7.2 PLmédio em 12 (doze) meses.
PL Médio de ~R$ 204 Milhdes

7.3 PLatual da mesma estratégia sob gestao da gestora.
No dia 31 de agosto de 2023 o PL da mesma estratégia estava em R$ 1.96 Bilhoes

7.4  Qual a capacidade maxima estimada de captacao de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sdo os critérios de definicio? :
A captacdo maxima da familia de fundos é de 2,3 bilhdes de reais aproximadamente hoje. Esse limite foi
estabelecido para mitigar o impacto que um PL muito grande pode ter no universo de oportunidades de
investimento que podemos analisar, respeitando a liquidez do fundo.
7.5 Numero de cotistas.
Em 31 de agosto de 2023 o niimero de cotistas era de 63

7.6 | Qual percentual do passivo do fundo representa aplicacées da géstora, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus sécios e principais executivos?
~41% do PL da estratégia

7.7 Descreva as regras de concentrac3o de passivo.
N&o ha limites para concentracdo de passivo

7.8 Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas.
~96%

7.9 Houve alguma mudanca de prestadores de servicos de administracio fiduciria e/ou de
custddia nos ultimos 05 anos da operacao do fundo? Quando?

Nao
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7.10 A dltima demonstracdo financeira foi emitida com obteve algum parecer modificado
(com ressalva, com abstencéo de opinio, énfase, parecer adverso opinido) pelo auditor
independente?

8. Gestao de risco

8.1  Descreva as regras de exposicdo a risco de crédito especificas do fundo.
O fundo ndo investe em crédito privado.

8.2 Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.
O fundo nao possui regras de liquidez para ativos especificos.

8.3 Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
O fundo nao opera derivativos sem garantia.

8.4  Se houver na carteira do fundo, ativos/derivativos iliquidos/exdticos, como a gestora
realiza o acompanhamento?
N.A

8.5  Quallis) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?

Considerando a estratégia de longo-prazo do fundo, os riscos que vemos para a estratégia sjo:
Risco do investimento: refere-se & possibilidade de perda permanente do capital devido a um
investimento malsucedido e é mitigado por meio de uma profunda e constante diligéncia por
parte do time de investimentos.
Risco de liquidez: refere-se ao potencial desalinhamento entre o perfil de liquidez do portfolio em
relacdo a liquidez do fundo. Este risco é mitigado pelo alinhamento dos termos do fundo ao perfil
de liquidez dos ativos por ele investido e pelo monitoramento da liquidez do portfolio, utilizando
a premissa que o fundo consegue negociar 1/3 do volume diario do ativo.
Risco de compliance: refere-se ao risco de negociacao de ativos dos quais possuimos informacdes
nao publicas. Esse risco é controlado por meio da vigilancia do time de compliance, que divulga
diariamente a lista de ativos restritos para negociacao. Além disso, todos os trades s3o realizados
via um sistema proprietario que impede a negociacio de ativos restritos

8.6  Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulacdo (por ex:
concentracao por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?
Nao ha outros limites formalizados na Companhia.

8.7  Descreva o processo decisério utilizado em caso de violacdo dos limites citados no item
8.5

N.A

)
N
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8.8
N.A

8.9

N.A

N.A

8.11

8.12

O fundo
8.13

N.A
8.14

N.A

8.15

8.16
N.A

Qual o limite da(s) metodologia(s) citada no item 8.57?

De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela(s) metodologia(s) citada(s)
no item 8.57

Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
atingido? Comente.

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos ultimos:

3 meses? ‘ TE 14,74%
6 meses? TE 14,64%
12 meses? TE 15,17%
24 meses? TE 15,58%

Qual a alavancagem nocional maxima (exposicao bruta) atingida pelo fundo e em
qual(is) ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?
nunca possuiu e/ou possui alavancagem nocional.

Qual o limite para perdas em cenario de stress? Como sdo definidos os cenarios (ex.
Utiliza o cenario elaborado pela B3 ou 0 proprio)?

Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress
foi excedido e por qué?

Qual o stress médio do fundo nos ultimos

3 (trés) meses? N.A
6 (seis) meses? N.A
12 (doze) meses? N.A
24 (vinte e quatro) meses? N.A

" Comente o Gltimo stop loss relevante do fundo.

9. Comportamento do fundo em crises

D4Sign 21588763

2df4.44a

, Comportamento s L
* t .
Periodo Evento (variacio do fundo) Explicagao
Mai/06 Crise das/Bolsas norte- Fundo ndo existia
[ %

Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 102, 8




Associacdo Brasileira das Entidades

@
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

americanas
Jul - Ago/07 Crise das hipotecas Fundo nao existia
Crise no Sistema
Out/08 - Mar/09 Financeiro norte- Fundo n3o existia
americano
ise de endividamento v ol
Jan/10 - Jun/10 Crise'da endivi Fundo nio existia
dos PIGS
. Segunda crise da divida na . L.
Abril/11 - Set/11 Bt ! s Fundo nao existia
Europa
. Crise politica / recessao no . .
Abril/15 - Ago/16 Brasil Fundo ndo existia
* Para o periodo solicitado deve ser informado o comportamento (variacao do fundo) de acordo com o més fechado (ex. 01/01 a 31/01).

10. Trés periodos de maior perda do fundo

, .. 1
Periodo Evento Perda Explicacao empoe Eara
recuperacao
31/01/2020 a Qoronavirgs | -34% P Queda forte nas _1§0d|asm i
i principais
31/03/2020 posi¢coes do
fundo
2
3

11. Atribuicao de performance do fundo nos ultimos 5 (cinco)
anos

11.1  Atribuicao: Contribuicao:
2020 5,50%
2021 15,11%
2022 15,01%
2023 (Ago) 29,41%

O fundo teve inicio em 11/11/2020.

11.2  Comente as mudancas em estratégias em razio de fluxo de recursos (aplicacbes ou
resgates).

O fundo nunca teve que mudar sua estratégia em razido de fluxo de recursos e monitora
constantemente seu risco de liquidez.

11.3 O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicacdo por deliberacido da
gestora, do administrador fiduciario ou 6rgio regulador? Quando? Por qué?

NN (o
ign.cofybriverificar -

D4Sign 21582768-8df4-4a35-a21 ; ;
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%

12. Relacionamento com distribuidores/alocadores

12.1  Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?
A carteira de Investimentos esta disponivel na integra com 3 meses de defasagem no site da
CVM. Informacoes acerca dos principais ativos podem ser divulgadas a critério do gestor com
defasagem menor.
12.2  Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?
A gestora tem flexibilidade para realizar conference calls.

12.3  Por quais canais o fundo é distribuido?
Family offices e Institucionais principalmente.

12.4 \Considerando o montante total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido pelos
cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
No dia 31 de agosto de 2023, os cinco maiores distribuidores detinham o seguinte percentual do

fundo:
1- 42%
2- 26%
3- 16%
4- 4%
5- 3%

13.1  Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?
Mensalmente, o fundo distribui uma lamina com detalhes do retorno do fundo, composi¢ao do portfolio,
exposicao por setor e liquidez dos ativos da carteira e, semestralmente, envia uma carta do gestor com
ponderacdes sobre o cenério, estratégia de investimento e evolucao das teses. ;
13.2  Qual (is) é (s30) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagées sobre o Fundo e
com qual frequéncia seu contetdo é atualizado?
Os relatérios sdo enviados por e-mail e estdo disponiveis no site.

13.3  Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser
acessado e qual o horario para atendimento?
Cotistas podem ligar em horario comercial para o telefone +55 11 3074-5800.

g /
[ “‘ | //\
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14. Investimento no exterior

14.1 Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos
utilizados.

O fundo ndo possui o sufixo “IE” mas possui a possibilidade de investir até 20% do seu Patriménio
Liquido no exterior.

14.2 Quais os riscos envolvidos? ; :
Entendemos que o risco de investimento sdo os mesmos de se investir em uma empresa listada
no Brasil.

14.3  Quais sao os mercados em que o fundo opera?

Principalmente EUA.

14.4  Emrelacado ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protecdo cambial?
O Gestor pode se valer de estratégias de protecdo cambial se julgar necessario.

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em Gnico fundo
de investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de
servicos e demais informacées dos fundo de investimento ou veiculo no exterior
(administrador, custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

Administrador Fiduciario

Custodiante

Auditor

RTA

Prime Brokers

NAV Calculator

Domicilio do fundo

Taxa de administracao

Codigo ISIN do fundo

Moeda do domicilio fundo no exterior
Outros prestadores de servico, dos
investimentos no exterior, caso exista.

14.5

N.A

14.6  Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminacdo entre elas.
N.A

14.7  Caso a gestora tenha influéncia direta/indireta na gestao do fundo no exterior, descreva
como foi constituida a diretoria do fundo.

N.A

D4Sign 2158
Documento




Associagao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

ANBIMA

15. Anexos (quando aplicavel)

Marcar Anexos ou
15 Anexos (quando aplicavel) link para acesso ao
documento
15.1 | Regulamento
15.2 | Formulario de informacdes complementares
15.3 | Ultima lamina de informacdes essenciais
15.4 | Relatorio de Gestao e/ou materiais de divulgacao

Sao Paulo, 31 de Agosto de 2023.

Bruno Gebara Stephano

TPE GESTORA DE RECURSOS LTDA

Departamento d;Compliance

11 30745829 11 30745800
n ar r mer I m
//// / )
/ /| f
v d / /
U
JFC /

3-3df4-4a35-821d-09922be
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Gréafico de Rentabilidade © (lndxcadores v ]Lécimo 6M 1A 2A 3A SA UJ

@ Entenda o célculo.

we GUEPARDO INSTITUCIONAL FIC Fi e TARPON GT FIC F
e BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC Fl wme BRADESCO FIC FIA SELECTIO
s FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO — GDI

e F1G FIA CAIXA BRASH
« BB AQOES VALOR FIC FIA

S LIVRE QUANTITATIVO

-30,00%
-40,00%

-50.00%

T T T T T T T T =T 1 T T T T T
09/19 01720 05/20 09/20 otr2t oB/21 09/21 0122 05722 09/22 01,23 05/23 09/23 01724 05/24

@© Ultima atualizacio 28/06/2024.

Rentabilidade histdrica ©

MO O AND

gGUEPARDO INSTITUCIONAL Fl... 1,13% 10,55% 49,99% 30,51%

I TARPON GT FIC FIA 0,21% -3,04% ¥ 3,04% ¥ 22,43% 7 78,91% ¢ 59,82%
‘ FIC FIA CAIXA BRASIL AGOE... 0.11% -6,86% -7,64% -6.86% 5,69% 24,82% 7,67%

% BB AGOES DIVIDENDOS MIDCA... 1,09% 7,70% 0,97% 27,03% 4,36%

| BB AGOES VALOR FIC FIA 1,13% -3,48% 7 3,14% 11,65% -5,36%

g FIA CAIXA SMALL CAPS ATIV... -0,44% -1 2,51% -37,82%

I DI (Benchmark) 0,75% 5,18% 2,49% 5,23% 11,76% 26,89% 37.78%




{ @ Como usar

Comparador de Fundos de Investimentos

Conheca nosso comparador de fundos exclusivo digitando o nome ou o CNPJ de qualquer fundo que vocé deseja avaliar no campo de pesquisa acima.

Fique a vontade para comparar todos os fundos que quiser.

Rentabilidade Carteira Indicadores Graficos Janelas Moveis




Consisténcia ©

* GUEPARDO INSTITUCIONAL Fl... 123 83 26,54% -34,36% 112000 94’00, R$ 2,06 bi 20,02 mil *
i (59,71%) (40,29%) (54,37%) (45,63%)
69 7 38" 64,00 43,00 ©
TARPON GT FIC FIA 4,21 -29,02% RS 408,91 mi 8,99 mil
I (64,49%) (35,51%) 24205 e (59,81%) (40,19%) $408,51.m) m
9,0
| FIC FIA CAIXA BRASIL AGOE... 30 24 13,79% 29,90% 30.00 2,00 R$ 660,65 mi 200,00
(50,85%) (49,15%) (50,85%) (49,15%)
87 64 79,00 72,00
88 ACOES DIVIDENDOS MIDCA... 14,53% -30,90% ' ' R$ 723,05 mi 2,49 mil
E ¢ (57,62%) (42,38%) 23 0 (52,32%) (47,68%) 372303 mi 9 mi
¥ 42 36 39,00 39,00
| BB AGOES VALOR FIC FIA 19,71% -27,05% 7 ' ' R$ 715,96 mi 1,17 mil
§88AC (53,85%) (46,15%) 2 (50,00%) (50,00%) $ 715,96 ml m
72,0
ﬁ FIA CAIXA SMALL CAPS ATIV... s 65 15,73% -35,06% 68,00 : R$ 604,05 mi 4,92 mil
(53,57%) (46,43%) ) (48,57%) (51,43%)
360 0 - -
CDI (Benchmark 6,48% 0,13% = -
I ( ) (0,00) (0,00) (0.,00) (0,00)
indice de Sharpe © Volatilidade ©

i GUEPARDO INSTITUCIONAL Fl... -0,07 0,08 E; GUEPARDO INSTITUCIONAL Fl... 15,62% 22,07%

l TARPON GT FIC FIA 0,67 ¥ 0,90 # I TARPON GT FIC FIA 16,13% 20,98%

| FIC FIA CAIXA BRASIL AGOE... -0,39 0,05 l FIC FIA CAIXA BRASIL AGOE... 15,60% 24,85%

‘ BB AGOES DIVIDENDOS MIDCA... 0,74 0,05 g BB AGOES DIVIDENDOS MIDCA... 14,63% 18,49%
& BB ACOES VALOR FIC FIA 0,63 0,01 ‘ BB ACOES VALOR FIC FIA 1373% 7 23,97%

' FIA CAIXA SMALL CAPS ATIV... -1,22 0,28 ; FIA CAIXA SMALL CAPS ATIV... 19,32% 23,54%

I CDI (Benchmark) 0,00 0,00 I CDI (Benchmark) 0,06% 0,62%

4
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Gréfico de Correlagdo ©

| GUEPARDO INSTITUCIONAL FiC FIA

l TARPON GT FIC FIA

| FIC FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO
| 88 ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC Fi

] eravesco Fic FiaseLecTion

} B8 ACOES VALOR FIC FIA

I FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO
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Patriménio © Volatilidade ©

R$ 2,25 bi i N
120,00% |

R$ 2,00 bi
R$ 1,76 bi 100.00 %

R$ 1,50 bi
30,00 %

R$ 1,25 bi
R$ 1,00 bi 60,00 %%

RS 750,00 mi
40,00 %

RS 500.00 mi
R$ 260,00 mi 20,00 %

RS 0,00

2020 2021 2022 2023 2024
Aviso legal

0 portal maisretorno.com (o “Portal”) ¢ de propriedade da MR Educagao & Tecnologia Ltda. (CNPJ/MF n° 28.373.825/0001-70) ("Mais Retorna”). As informacges disponibilizadas na ferramenta de fundos da Mais Retorno ndo configuram um relatorio
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REGULAMENTO DE CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

O Conselho Deliberativo do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES - IMPS
JALES, no uso de suas atribuicdes estabelecidas na Lei Complementar n.° 17/1993, com suas
alteragbes posteriores na reunido de 20/06/2024, APROVOU o presente Regulamento de processo de
Credenciamento das Instituicées e Fundos de Investimentos.

CAPITULO |
DO OBJETIVO

Art. 1° - O objetivo do presente regulamento é definir regras para o credenciamento das Instituicées e
Fundos de Investimentos autorizados pelo Banco Central e/ou Comissao de Valores Mobiliarios para
receber recursos financeiros referentes aos ativos garantidores do plano de beneficio do INSTITUTO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES - IMPS JALES;

§ 1° - Para Fundos de Investimentos devem ser credenciados o Administrador e o Gestor.

§ 2° - Em se tratando dos Agentes Autdnomos, deverdo ser observadas as diretrizes estabelecidas
pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

§ 3° - Para a aquisigdo de ativos financeiros emitidos por Instituicdes Financeiras Bancarias, estas
dever&o estar credenciadas.

§ 4° - Para a aquisigdo de Titulos de emiss&o do Tesouro Nacional, a Corretora ou Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilirios responsavel pela negociacéo e o Custodiante destes Titulos de Valores
Mobiliarios deveréo estar credenciados.

CAPITULO Il
. DAS DEFINICOES

Art. 2° - Para fins deste Regulamento, considera-se credenciada a Instituicdo e/ou o Fundo de
Investimento que apds o processo de credenciamento efetuado pela Diretoria do INSTITUTO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES - IMPS JALES, devidamente homologado pelo
Comité de Investimentos e, finalmente, aprovado pelo Conselho Deliberativo, passara a compor o
banco de dados do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES - IMPS JALES;

CAPITULO 1l
DO CREDENCIAMENTO

Art. 3° - Para a Instituicdo se submeter ao processo de credenciamento devera:

| - Apresentar a seguinte documentacéo: /



a) Ato de registro ou autorizacao expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissao de Valores
Mobiliarios ou 6rgéo competente.

b) Prova de inscri¢&o no cadastro nacional de pessoa juridica (CNPJ);

c) Contrato Social ou Estatuto Social:

d) Certificado de Regularidade do FGTS — CRF:

e) Certiddo da Fazenda Municipal, Estadual e Federal e Divida Ativa da Unigo;
f) Certiddo Estadual de Distribuicdes Civeis (Faléncia e Concordata).

Il — Para Gestores e Administradores, quando cabivel, demonstrar possuir experiéncia no mercado
financeiro através dos questionarios abaixo:

a) Questionério Padrao “Due Diligence” para fundos de investimento da ANBIMA - Secao
1 - Informacdes da Empresa, e seus anexos, ou, Termo de Credenciamento da
SPREV/MTP;

b) Questionario Padréo “Due Diligence” para fundos de investimento da ANBIMA — Secéo
2 — Informagbes sobre fundos de investimento, e seus anexos, ou, 0 Anexo ao
Credenciamento — Analise de Fundo de Investimento da SPREV/MTP;

¢) Questionario Padréo “Due Diligence” para fundos de investimento da ANBIMA — Secgéo
3 — Resumo Profissional, e seus anexos, ou, Termo de Credenciamento da
SPREV/MTP.

Il - Caso o Gestor e/ou Administrador que solicitar credenciamento cumpra os requisitos previstos no
inciso 1 do § 2° e § 8° do Artigo 21 da Resolucdo CMN n° 4.963/21 e esteja listado na relacéo divulgada
pela SPREV/MTP no sitio eletronico www.previdencia.gov.br, fica dispensado da apresentacdo dos
documentos listados no inciso Il, necessitando apresentar os documentos listados no inciso | e o
Termo de Analise de Credenciamento:

IV — Para Gestores de Fundos de Investimentos, apresentar relatorio de rating de gest&o vigente, tendo
em vista os ditames do § 2° do Artigo 21 da Resolugdo CMN n° 4.963/21:

V — Quando a Instituicdo for Distribuidor de Fundo de Investimento, devera apresentar o contrato de
distribui¢&o firmado com o Administrador do respectivo fundo que esta distribuindo além do Termo de
Andlise de Credenciamento;

VI - Para a aquisigéo por parte do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES -
IMPS JALES de ativos financeiros emitidos por Instituicbes Financeiras Bancarias, estas deverio
apresentar os documentos listados no inciso | e o relatorio de rating vigente emitido por alguma
Agéncia Classificadora de Risco:

VII - Para a aquisi¢&o por parte do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES -
IMPS JALES de Titulos de emiss&o do Tesouro Nacional, tanto a Corretora e ou Distribuidora de

/ /2,,\‘
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Titulos e Valores Mobiliarios quanto a Custodiante destes Titulos deverdo apresentar os documentos
listados no Inciso .

Art. 4° - Para o Fundo de Investimento que atenda a legislagdo vigente do Conselho Monetario Nacional
se submeter ao processo de credenciamento devera:

| - Enviar os seguintes documentos referentes a cada um dos Fundos de Investimentos que serdo
submetidos ao processo de Credenciamento, além do documento descrito no Artigo 3°, inciso Il
alinea “b":

a) Ultimo Regulamento do Fundo;
b) Formuléario de Informagdes Complementares;
c) Material Publicitario do Fundo.

CAPITULO IV
DAS DISPOSIGOES GERAIS

Art. 5° - O Credenciamento de Instituigéb n&o implicara o INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
SOCIAL DE JALES - IMPS JALES, em qualquer hipétese, a obrigagdo de alocar ou manter seus
recursos nas aplicagdes financeiras por ela administrada e ou gerida.

Art. 6° - As regras constantes deste Regulamento poderédo ser alteradas a qualquer momento por
modificagbes no mercado financeiro e de capitais, legais ou a interesse do INSTITUTO MUNICIPAL
DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES - IMPS JALES.

Art. 7° - O INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES - IMPS JALES procedera
a publicagéo de todas as Instituigdes credenciadas no seu site.

Art. 8° - O credenciamento tera a validade de 24 meses, contado a partir da data de emissdo do
Atestado de Credenciamento expedido pelo do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL
DE JALES - IMPS JALES, sendo necessario, apos este periodo, um novo credenciamento.

Art. 9° Fica mantidos a vigéncia e o prazo de vencimentos dos credenciamentos de instituicées
financeiras realizadas e vigentes antes deste regulamento, ndo havendo necessidade de nova
renovagao até seu vencimento.

Jales-SP, 24 de junho de 2.024.

Claudir Balestreiro

Superintendente



- ’:"'RESUMQ{AN’ALiTICO"h‘- GESTOR

Envio da documentag&o, conforme o Artigo 3°, Item I:
Envio dos Questionarios, conforme o Artigo 3°, Item II (quando cabivel);

Rating de Gestao;

Para os Fundos de Investimento, enviar: Regulamento, Formulario de Informagdes
Complementares e Material Publicitario do Fundo;

Confeccionar o Termo de Termo de Analise de Credenciamento.

~ RESUMO ANALITICO - ADMINISTRADOR

Envio da documentagéo, conforme o Artigo 3°, Item I:
Envio do Questionario, conforme o Artigo 3°, Item II, letra A. (Quando Cabivel):

Confeccionar o Termo de Termo de Analise de Credenciamento.

RESUMO ANALITICO - DISTRIBUIDOR

Envio da documentagao, conforme o Artigo 3°, Item I;

O contrato de distribuicdo firmado com o Administrador do respectivo fundo que esta
distribuindo;

Confeccionar o Termo de Termo de Analise de Credenciamento.

~ RESUMO ANALITICO - INSTITUIGAO FINANCEIRA



Envio da documentag&o, conforme o Artigo 3°, Item I;
Rating de Rating da Instituico;

Confeccionar o Termo de Termo de Analise de Credenciamento.

RESUMO ANALITICO - CORRETORA E CUSTODIANTE -

Envio da documentagéo, conforme o Artigo 3°, Item I;

Confeccionar o Termo de Termo de Analise de Credenciamento.




