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ATA DA 6. REUN!ÃO ORDINÁRIA DO EXERCícIo DE 2024, Do coMITÊ oe ITveSTIMENToS Do
INSTITUTO MUNTCIPAL DE PREVIDÊruCIA SOCIAL DE JALES, REALIZADA No DIA 19 DE JUNHo DE
2024,NA SALA DE REUNIÕES DA SEDE PROPRIA DO IMPS JALES.

Presentes os membros: Claudir Balestreiro, Tamara DieniÍer Peresi Viota, Paulo Francisco Moreira
de Castro, Marisley Berceli Nascimento e com participaÇão online dos Srs. Lucas Assis e Rafael Bordim
economistas da empresa Empire Capital Assessoria em lnvestimentos Ltda. O Membro Luiz Antonio Abra
justificou sua ausência enviando cópia de seu atestado médico.

As dezessete horas e Oito Minutos, o PRESIDENTE, constatando haver número legal, declarou
abertos os trabalhos da 6a(quinta) Reunião Ordinária do Comitê De lnvestimentos do exercício de 2024. Em
seguida, o PRESIDENTE, no momento do expediente inicial, se manifestou.

A reunião ordinária de hoje será dividida em duas partes, sendo a primeira com a participação da
equipe de economistas da Empresa Empire Capital Assessoria em lnvestimentos Ltda e em seguida teremos
a reunião somente com os membros deste comitê, e apresenta a seguinte pauta: L. Aprelentação do
cenário econômico, retrospectiva e perspectiva do mercado financeiro; 2. Apresentação da iarteira
de lnvestimentos referente ao mês de maio/2024; 3. Evolução a Execução do orçamento e do
Fluxo de Caixa do RPPS; 4. Anatise de Risco da Carteira; 5. Credenciamento das lnstituições
Financeiras: Apresentação da Minuta do Regulamento De Credenciamento Das lnstituições e pundos
De Investimentos. 6. Proposituras de investimentos; 7. outros Assuntos.

Claudir Balestreiro - presidente do comitê com a palavra disse que a pedido da empresa Empire
Capital, e também em atendimento a estratégia deste comitê de sempre buscar varias opções de visões sobre
o mercado financeiro, sendo autorizou a participação online nesta reunião da equipe de economistas da
Empresa Empire, sendo os Srs. Lucas Assis e Rafael Bordim, na qual agradece a disponibilidade e passa a
palavra para suas apresentações e trazer as suas visões perante o momento atual do mercado Íinanceiro, e
se possível, trazer suas sugestões de alocações.

Sr. Lucas Assis tomando a palavra disse que agradece ao comitê pela abertura de espaço para que
possam apresentar sua empresa, que neste ano houve alteração no nome da empresa de Dólar Bills para
Empire, mas que Íoi mantido e aumentada a equipe e principalmente a área de governo e atendimento aos
RPPS.

Sr. RaÍael Bordim com a palavra disse que o escritório foi criado em 2019, como propósito de trazer
produtos diÍerentes para o RPPS, que a empresa foi ao mercado para analisar mais de 4O.OOO fundos de
investimentos, fazendo processos de filtros, onde Íoram considerados a questão quantitativa de rentabilidade,
riscos e qualitativa das gestoras, como estrutura organizacional, parte compliance, sempre visando buscar
segurança tanto para a nossa empresa como para nossos clientes. Que atualmente a Empire possui estrutura
de organização Íinanceira, com suas atividades segregadas, ou seja, o comitê executivo possui Íunções
diferentes do comitê de compliance, sendo este segundo tem decisão soberana, sem a intervençãó da
executiva, e esta separação é muito importante dentro de uma estrutura financeira, pois é este segundo
comitê que analisa todos os potenciais riscos da carteira. E também é realizada filtro em nossos clióntes,
onde são analisados alguns fatores que possam a ser impeditivos, para principalmente preservar a imagem
da empresa e dos clientes parceiros. Que a equipe escolhida de apoio ao RPPS são todos servidores que 1a
trabalharam no ramo, como o nosso diretor Sulivan já trabalhou em várias gestoras voltadas a RppS, o Lucas
Íoi economista do IPREM de Campinas por 10(dez) anos, entre outros. eue na estrutura da empresa consta
com apoio de alguns escritórios da parte jurídica e de compliance. Que muitos RPPS alegam desconhecer a
Tarpon e a Guepardo, por que são novas gestoras no ramo de RPPS, porém possui mais de 2o(anos) de
mercado, empresas estas consistentes que trazem resultados, conÍorme iremos demonstrar logo a Írente.
Que nossos fundos são administrados ou pelo banco Daycoval ou BTG Pactual, eue analisando vossa
carteira, verificamos que está bem estruturada na renda fixa, onde estávamos em um processo de corte de
juros e o mercado sinaliza que não teremos esse corte tão imediato, e talvez nem haverá neste ano, ao
mesmo tempo vemos que os índices de inflação vem acima do previsto, que analisando vossa meta de
rentabilidade para este ano, teriam que buscar retorno no ano de aproximadamente 9ol0, sendo considerando
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uma projeção da SELIC no ano de LO,250/o, o próprio segmento CDI superará a vossa meta, que esta
estruturação em renda fixa de vossa carteira, possibilita buscar produtos com maior rentabilidade, como na
renda variável, que o Íinal do ano passado, com as perspectivas e projeções de cortes de juros, o mercado
se antecipou, levando ao fechamento da curva em títulos mais longos, como o NTN-B ou IMA-B+, porém com
a não concretização destas projeções, estes os IMAS passaram a ter performances negativas, abrindo novas
oportunidades na renda variável, pois se fizermos um comparativo com o índice SELIC com o lbovespa,
historicamente com aumento da taxa de juros o lbovespa cai, enquanto que em cenário de corte da taxa de
juros a tendência histórica mostra o crescimento do lbovespa. Que além do mercado interno, devemos colocar
em órbita o mercado externo, que com a expectativa de corte de juros americano, irâ tazer com que a
economia mundial começa a andar, tivemos nos últimos meses a fuga de investidores estrangeiros de nossa
bolsa, devido principalmente a problemas políticos e orÇamentários de nosso pais, que traz incertezas e
desconfiança do mercado, como por exemplo, no curto prazo a tentativa de interferência do governo da
distribuição de dividendos Íeitos pela Petrobrás. Porém estas situações trazem algumas oportunidades na
renda variável, e passa a palavra para Sr. Lucas.

Sr. Lucas disse que fará um comparativo entre os fundos que representam, ou seja, o Tarpon GT FIC
de Ações e Guepardo lnstitucional FIC Ações com os Íundos de ações de vossa carteira e com o Índice
lbovespa. Que neste ano o índice lbovespa registrou perda de -L0.62o/o, o Fundo de Ações de vossa carteira
com maior perda no período foi o Caixa Small Caps com -17,090/0, enquanto que o menor foi o BB Dividendos
Midcaps com -8,0570, o Fundo Tarpon registrou perda de -7,t80/o enquanto o guepardo -7,38o/o. Que se
analisáramos o ano de 2023, o lbovespa rendeu 22,280/o, o Íundo da carteira com melhor performance foi o
Caixa Brasil de Ações com 27,90o/o e os Fundos Tarpon e Guepardo renderam 55,3L0lo e 40,600/o
respectivamente no ano. No ano de 2022 o lbovespa rendeu 4,690/0, o Bradesco Selection com 7,1-6010 e o
Tarpon rendeu L4,95o/o e o Guepardo:4,960/o. Que se considerarmos os últimos 60 meses, o lbovespa rendeu
24,93o/o o BB Dividendos com 43,03o/o enquanto que o Fundo Tarpon 186,990/0, ou seja, 7(sete) vezes a mais
do que o índice lbovespa e 04(quatro) vezes a mais do que o melhor fundo de vossa carteira que foi o BB
Dividendos. Que se consideramos deste o início do Íundo, ou seja, histórico de 1l- anos, teríamos os seguintes
dados; Rentabilidade do IPCA + 60/o=268.50/o, do CDI: L70,4o/o, do lbovespa: 106,60/o e o Fundo Tarpon GT
com 746,10/o, ou seja, teve retorno de aproximadamente o triplo da meta média de rentabilidade. Que se
comparamos o Íundo Guepardo desde seu início, ou seja, 2001, com a rentabilidade no mesmo período do
CDI e lbovespa, o fundo guepardo teve retorno médio anual de 2l,8o/o, o CDI de 11,8 a.a. e o lbovespa teve
9,8o/o ao ano. Ou seja, em todos períodos analisados os Fundo Tarpon e Guepardo vem apresentado
perÍormance bem acima dos outros índices.

Claudir Balestreiro tomando palavra, disse que analisando a laminas dos Íundos apresentados,
verifica-se que são poucos empresas que compõe o portfólio do fundos, que não seria, com menos empresa,
risco maior do fundo, pois se houver problema com uma empresa, afetará significativamente a performance
do fundo, sendo que em outros, com muitas empresas, se houver este problema, o impacto será diluído em
mais empresas, ou que se tratando de poucas empresas se seria mais Íácil acampar a evolução financeira
das empresas da carteira.

SR. Rafael em resposta disse que a proposta dos Íundos Tarpon e Guepardo realmente é ter no
máximo L5 empresas na carteira do fundo, que o intuito é com menos empresa é mais fácil aprofundar analise
e acompanhar estas empresas, principalmente na sua evolução patrimonial e na sua liquidez, que no histórico
destas gestoras, teve caso de que alguma empresa não teria bom retorno, e que por estar os gestores
diretamente ligados e acompanhando assiduamente a empresa, conseguiram antecipar estes movimentos
reversos, e outro diÍerencial é o processo de investimentos destes gestores é que eles não investem olhando
o mercado, mas considerando a analise efetiva dentro de cada empresa. Que outro ponto positivo destes
fundos, é que aproximadamente 2Oo/o (vinÍe por cento) do valor total aplicado no fundo é da gestora, ou seja,
se houver perda o maior prejudicado será o próprio gestor.

Claudir Balestreiro questiona aos mesmos que analisando a documentação dos fundos, verifica-se
que ambos possuem taxa de performance e em torno de 2o/o de taxa de administração, esta perÍormance
apresentada, é liquida destas taxas?

Sr. Rafael em resposta disse que se analisarmos o mercado de ações em um todo, á media de taxa
de administração é de 2o/o, que no resultado apresentado do Íundo, já estão incluso todas as des
incluindo a taxa de perÍormance e de administração, que a proposta do fundo é esta mesmo, é deles
rendimento acima do lbovespa para que eles possam capitalizar, claro que dentro de um patamar de

pesas r0

bus

N

(cb

o_



INSTIT{-ITO MIIMCIPAL DE PREVIDÊNCIA
SOCIAI, DE JALES

Rua 07, ro 2072 * Celtro * CEp 15700-011 * Foaer (17) 1632-ó906

E-unil: contato@inpsjalcs,cont,t» - Sitel rv*'rv.iurpsjales.com.br
C\?Jr ó5.i11. 129/0001-53

que os gestores tem a preocupação de não deixar o fundo crescer muito em patrimônio, o que seria mais
difícil Íazer sua gestão, como por exemplo até o final do ano passado estes fundos estavam Íechados para
captação, devido ter atingido o limite de patrimônio do fundo, que se houver certa recuperação do lbovespa
há probabilidade gigantesca dos gestores fechar para captação.

Claudir abre a palavra para que os membros apresentem suas dúvidas, e na ausência e tomando a
palavra solicita que nos sejam enviado o material apresentado, que já nos fora encaminhado a documentação
de credenciamento destes fundos, das administradoras, da distribuidora e gestoras que será analisado por

este comitê e agradece a participação da equipe da Empire nesta reunião.

Sr. Lucas agradece a participação na reunião e se coloca à disposição para quaisquer dúvidas ou
esclarecimentos.

Após finalizar a conexão com a equipe da Empire Sr. Claudir disse que, juntamente da membro Tamara,
já tinham visto apresentaÇão semelhante pela empresa no Congresso de Previdência que se realizou em São

José do Rio Preto, que na época já tinha despertado interesses em ambos, que solicitou ao Paulo
Responsável Técnico pelos investimentos, para que efetuasse também o comparativo de Íundos, é que foi
comprovado que os dados apresentados são verídicos e a diÍerença de performance realmente é muito
grande, principalmente se compararmos com o Fundo Bradesco Selection e o Caixa Small Caps, que há
tempo vem tendo as piores perÍormances da carteira, bem abaixo até mesmo de seu benchmark( lbovespa)

A membro Tamara com a palavra disse, que de acordo com este comparativo pode veriÍicar de que há
praticamente o mesmo patamar de risco entre os fundos, porem os nossos fundos da carteira estão tendo
rentabilidade bem abaixo. Que a apresentação do pessoal da Empire bem explicito, de que a principal Íorma
de capitalizar é com a taxa de performance, ou seja, de buscarem dentro do mercado, dentro de limite de
risco, opções que irão retornar acima do seu benchmark.

Paulo Francisco abrindo a tela apresenta os dados do comparativo, dizendo que este primeiro Íundo
é o nosso melhor fundo da carteira, ou seja, o Caixa Brasil de Ações e estes dois outros é o Guepardo e o
Tarpon, e os dois últimos são o Bradesco Selection e o Caixa Small, onde podemos notar que em todos os
períodos há uma grandes discrepância entre o retorno dos Fundos Tarpon e Guepardo, com os outros fundos
que temos na carteira, mesmo tendo taxa de performance, mas que estes dados serão analisados no tópico
proposituras de investimentos. Que outro quadro interessante se reÍere ao quadro de risco x retorno, onde
podemos notar que os fundos comparados possuem o mesmo patamar de riscos porem os fundos Tarpon e

Guepardo com retorno muito acima dos outros.

2. APRESENTAÇÃO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS REFERENTE AO MÊS DE MAIO'2024.

Claudir Balestreiro repasse aos membros cópia do relatório analítico de investimentos do mês de
maiol2}Z4, que passa a ser matéria de análise dos membros, e diz que no mês tivemos retorno médio da
carteira de 0,73o/o, Íicando abaixo da meta de rentabilidade do mês que foi de 0,86%, ou seja, rentabilidade
da carteira atingiu 84,80/o da meta.

Que sobre os Íundos de renda Íixa sobre o Art. 70, I , "a" que são os títulos públicos federais, teve
retorno mês de L,L9o/o e no ano de 0,960/0, sobre o At.70, 1, "b" no mês teve retorno de 0,89% e no ano de
2,84o/o, que sobre o Art. 70, lll, "a" no mês teve retorno de 0,88% e no ano 3,29o/o, que sobre o Art. 70, lV que

são as letras financeiras no mês retorno de 0,850/o e no ano 1,,700/o, que na renda variável os fundo do Art. 8,

I de ações tiveram retorno no mês de -2,70o/o e no ano de -8,440/0, que o Íundo do exterior teve retorno no
mês de 6,260/o e no ano de 18,590/o e o fundo Multimercado teve retorno no mês de O,73o/o e no ano de 1,91o/o

e disponibilidade financeira de R$ 114.076,12 (Cento e quatorze mil setenta e seis reais e doze centavos).

Que sobre a distribuição da carteira por estratégia, a carteira está alocada em: IPCA: 24,24o/o', CDI'. t9,42o/o',

IPCA+ 05 ANOS: L7,360/o; lbovespa: L6,310/o', IMA-B: 9,52o/o; IRF-M: 7,91,o/o, IRF-MI: L,9!o/o, Índice
Dividendos: 1,,530/o, IDKA-2: L,L o/o E Small Caps: 0,65%. Que sobre a distribuição por gestor, a maior
predominância continua com a Caixa DTVM com 38,39%, seguido pelo BB DTVM com 33,49%, Santander
com12,32o/o, Tesouro Nacionalcom 8,31%, ltaú com 3,560/o, BRAM com2,Olo/o e Sicredi com 1,91%.

Que no acumulado(ano) a rentabilidade da carteira é de 1,91%, atingindo 45o/o da meta que Íoi de I
4,32o/o, sendo no ano tivemos 01 mês com retorno acima da meta enquanto 04 perÍormaram abaixo, que a ã
maior rentabilidade no ano Íoi de 1,,L7o/o enquanto a menor Íoi de -0,950/0. Que no período os fundos que §

Ata do 6e Reunido Ordinário do Comitê de lnvestimentos - 2024
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estão com perÍormance acima da meta são: O Fundo Exterior BB Ações ESG BDR com L8,59%, o RF BB
Vértices 2024 com 4,55o/o, o RF BB TP XXI Fl Prev. com 4,51o/o e o RF Caixa Fl RF ReÍ. Dl com 4,5Lo/o. Os
fundos com piores perÍormances no ano são: Fundo RV BB Dividendos Midcaps Ações com -6,87010, fundo
RV BB Ações Valor FIC Ações com 8,63%, fundo RV Bradesco Selection FIC Ações com -L3,22o/o e o RV
Caixa Small Caps Fl Ações com -1-4,74o/o.

Que analisando o retorno da carteira, novamente a melhor performance foi do Íundo do segmento de
exterior, que no ano sua rentabilidade já é o dobro da projeção da meta para o mesmo período, que os fundos
lmas tiveram pequena recuperação, porém os fundos de renda variável continuam puxando a carteira para
baixo, principalmente os Fundos Caixa Small Caps e o Bradesco que ficaram em torno de 5000/o abaixo da
meta.

Tamara Dienefer com a palavra disse que realmente temos que rever esta posição, que esta visão
de identificar pontos negativos da carteira é muito importante, e principalmente tomar a decisão de Íazer as
devidas alterações, para minimizar as perdas buscando melhor opções no mercado.

3. EVOLUÇÃO DA EXECUÇÃO DO ORCAMENTO E DO FLUXO DE CAIXA DO RPPS:

Que sobre a evolução a carteira fechou o mês com total na carteira de R$ 72.L07.537,12, que pela
primeira vez a carteira chegou ao patamar dos 70 milhões, que no mês tivemos total de aplicações no valor
de R$ 6.242.153,33 (Seis milhões duzentos e quarenta e dois mil cento e cinquenta e três reais e trinta e
três centavos), de resgates de R$ 2.801.476,45 (Dois milhões oitocentos e um mil quatrocentos e setenta e
seis reais e quarenta e cinco centavos), e retorno da carteira de R$ 406.484,69 (Quatrocentos e seis mil
guatrocentos e oitenta e quatro reais e sessenta e nove centavos), que levou a evolução patrimonial na
carteira de R$ 3.847.161,57 (Três milhões oitocentos e quarenta e sete mil cento e sessenta e um reais e
cinquenta e sete centavos). Que no ano a evolução patrimonial da carteira até o mês de maio Íoi de 9,84%
que corresponde à R$ 6.457.713,99 (Seis milhões quatrocentos e cinquenta e sete mil setecentos e treze
reais e noventa e nove centavos). Que a signiÍicativa evolução patrimonial no mês foi devida as aplicações a
maior do que os resgates, devido ao repasse das contribuições previdenciárias parte patronal que estava em
atraso.

Que sobre o fluxo de caixa as previsões de receitas aproximadas para os próximos dias são: 1)
Contribuição Patronal do mês de Junho no valor de R$ 1.010.000,00 (Um milhão e dez mil reais); 2)
Contribuição Funcional de Junho: R$ 690.000,00 (Seiscentos e noventa mil reais); 3 Parcela do Aporte da
Câmara Municipal: R$ 19.051,25 (Dezenove mil cinquenta e um reais e vinte e cinco centavos); 4) Parcela
do Aporte pela PreÍeitura: R$ 21-0.000,00 (Duzentos e dez mil reais); 5)Parcelamentos de dívidas
previdenciárias: R$ 945.000,00 (Novecentos e quarenta e cinco mil reais); 6) Repasse dos convênios: R$
348.000,00 (Trezentos e quarenta e oito mil reais) e do Comprev no valor de R$ 700.000,00 (Setecentos mil
reais), totalizando R$ 3.922.051-,25 (Três milhões novecentos e vinte e dois mil cinquenta e um reais e vinte
e cinco centavos)e as previsões de despesas para suprir a folha de pagamento e das despesas
administrativas são de 3.500.000,00 (Três milhões e quinhentos mil reais, valor maior do que meses anterior
devido que neste mês teremos o pagamento da antecipaÇão da metade do 13o salário para os beneÍiciários
que fizeram opção, que se estas projeções de receitas se concretizarem haverá superavit Íinanceiro
aproximado no período de R$ 422..051,,25 (Quatrocentos e vinte e dois mil cinquenta e um reais e vinte e
cinco centavos).

4. ANALISE DE RTSCO DA CARTEIRA

Claudir Balestreiro disse que sobre análise do risco da carteira, no que tange a liquidez, 68,330/o
possui período de liquidez de 0 à 30 dias, 23,240/o de 31 à 365 dias e 8,43o/o de acima de 365 dias. Que sobre
o risco de crédito as instituições financeiras nas quais nosso instituto possui investimentos foram todas
credenciados e de acordo com relatório de rating foram classiÍicados com Índices acima do rating mínimo
determinado na PAI 2024 e sobre o risco de mercado apresenta o relatório de Var com comparativo entre o
Var de cada Íundo no mês com o limite estabelecido na política de investimentos onde veriÍica-se que todos
os fundos estão com índices abaixo do limite, onde a menor diÍerença refere-se aos Fundo Caixa Small Caps
com diÍerença de 0,30% e o Caixa IRF-M com 0,34010.

Paulo Francisco pergunta de qual providências devem ser tomadas, caso o fundo venha ter índice de
risco acima do limite.

Ato da 6e Reuniõo Ordinaria do Comitê de tnvestimentos - 2024
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Claudir em resposta disse que se o fundo apresentar risco acima do limite que foi determinado em
nossa política de investimentos, o mesmo Íicará desenquadrado na qual este comitê deverá tomar as medidas
necessárias visando sua adequação, se necessário Íor,tazer o resgate do fundo migrando para outros que
esteja dentro dos limites, ou seja, estes fundos devem ficar no radar deste comitê.

Tamara Dienefer disse que assistiu palestras no último congresso de previdência, e foi mencionado
esta situação, ou seja, de fundos que permanecem com baixa rentabilidade e os gestores do RPPS com
receio de fazer mudanças esperando sua recuperação, optam em afundar com o fundo.

Claudir com a palavra disse que Íoi solicitado e enviado a documentação para credenciamento junto
a nosso instituto das seguintes instituições e Fundos de lnvestimentos: INSTITUIÇÕES: TPE- Gestora de
Recursos Ltda; Guepardo lnvestimentos Ltda; XP CCTVM, Empire Capital Assessoria em lnvestimentos e
Banco Daycoval S/A e FUNDOS: ltaú lnstitucional Renda Fixa Referenciado Dl - Fundo De lnvestimento, BB
Previdenciário RF TP Vértice 2026, o Fundo de lnvestimentos Fl Brasil 2026 X TP RF, o Tarpon GT
lnstitucional FIC Ações e o Guepardo Valor lnst. FIC Ações, que repassa as documentações aos membros
passando a ser matéria de análise, ao finalfoi apresentado os seguintes dados:

Que sobre a Administradora Banco Daycoval S/A: Que a instituição apresentou documentação
conÍorme regulamento de credenciamento, que a instituição possui o CNPJ: 62.232.88910001-90, constituída
em 19/11-11968, com a matriz sediada na cidade de São Paulo, com registro e autorização na CVM e BACEN
desde 1-8/05/1989 na categoria: Administrador de Valores Mobiliários, que a instituição está inserida na lista
exaustiva da CVM, que em pesquisa site da CVM de processos sancionadores, Íoi localizado o processo:
SANCIONADOR CVM No 00002/2002 porém está extinto, que a instituição possui as seguintes avaliações de
rating: Rating Fitch, Moody's global e local e Standard & Poors, sento que em todas avaliações foram estáveis
e positivas. Que a instituição apresentou seu estatuto e atas das últimas reuniões, o Termo de
Credenciamento e as certidões negativas municipais, de falências, estaduais e federais, todas em situações
vigentes.

Que sobre a Gestora TPE Gestora de Recursos Ltda: Foi apresentado pela gestora as
documentações conforme edital, com CNPJ: 35.098.80L/0001-L6, constituída em 30/09/201-9, porém
pertence ao Grupo Tarpon que iniciou suas atividades em 2002, que a instituição é sediada na cidade de São
Paulo, que apresentou relatório de rating pela Austin Rating avaliada com perspectiva Estável e que "gestores
de recursos que apresentam qualidade de gestão de ativos ambiente de controle muito bons", apresentou
também o Estatuto e o Termo de Credenciamento da instituição.. Que em pesquisa no site da CVM, "não Íoi
encontrado processos sancionadores" da instituição, que a instituição apresentou as comprovações de
experiências conforme Questionários ANBIMA de Due Diligence Seção: l, ll e lll e as certidões negativas
municipais, de falências, estaduais e federais, todas em situações vigentes.

Que sobre a Distribuidora e Custodiante XP CCTVM: A empresa solicitou credenciamento como
distribuidora e custodiante sobre o CNPJ: 02.332.88610001-04, empresa com sede na cidade de Rio de
Janeiro-RJ, constituída em l8lL2lL997, registrada na CVM em O2lO7l2Ol-4, onde Termo de Credenciamento
aponta que a instituição detém elevado padrão ético de conduta nas operações realizadas no mercado
Íinanceiro e não possui restrições que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros órgãos
competentes, desaconselhem um relacionamento seguro, que os profissionais diretamente relacionados à
gestão de ativos de terceiros da instituição possuem experiência mínima de 5 (cinco) anos na atividade, que
a instituição e seus principais controladores possuem adequado histórico de atuação no mercado financeiro,
que está alinhada aos objetivos do RPPS quanto à independência na prestação dos serviços e ausência de
potenciais conÍlitos de interesse nos termos do art. 24 da Resolução CMN no 4.96312021,. Apresentou as
certidões negativas municipais, de falências, estaduais e federais, todas em situações vigentes. Que a
instituição consta na Lista do Sistema de Dealers do Tesouro Nacional, que em consulta no site da CVM sobre
processos sancionadores consta 06(seis) registros, porém todos em situação de extinção. Apresentou o
contrato de distribuição com a administradora, a Declaração de não possuir condenação na CVM nem mesmo
no BACEN e a lista de administradores aos quais vem prestando serviços de custodia.

Que sobre a Distribuidora Empire CapitalAssessoria em lnvestimentos: CNPJ: 35.796.94210001-02 Ln
Que a instituição apresentou documentação conforme edital, as certidões negativas municipais, de falências,
estaduais e Íederais, todas em situação vigentes, que a instituição Íoi registrada na CVM em 1,4lO2l2O2O na
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categoria Assessoria em lnvestimentos, com sede na cidade de São Paulo, que em pesquisa no site da CVM
apresentou o seguinte resultado: "Não foram encontrados Processos Administrativos Sancionadores para
esta consulta". Que a instituição apresentou o contrato com o Banco Daycoval para distribuição de ativos
financeiros por agente autônomo de investimentos e apresentou o questionário ANBIMA de Due Diligence, o
Estatuto e o Termo de Credenciamento da instituição.

Que sobre a Guepardo lnvestimentos Ltda - CNPJ: 07.O78.L4410001-00, Foi apresentado pela
gestora as documentações conÍorme edital, dentre eles, contrato social, as certidões negativas municipais,
de falências, estaduais e federais, todas em situação vigentes, que a gestora foi constituída em 2L11012004,
com sede na cidade de São Paulo, que apresentou relatório de rating pela Austin Rating avaliada com
perspectiva Estável e que "gestores de recursos que apresentam qualidade de gestão de ativos ambiente de
controle muito bons", apresentou também o Termo de Credenciamento da instituição Que em pesquisa no
site da CVM, "não foi encontrado processos sancionadores" da instituição, que a instituição apresentou as
comprovações de experiências conforme Questionários ANBIMA de Due Diligence Seção: l, ll e lll.

Que sobre os Fundos: ltaú lnstitucional Renda Fixa Referenciado Dl, BB Previdenciário RF TP
Vértice 2026, o Fundo de lnvestimentos Fl Brasil 2026 X TP RF, o Tarpon GT lnstitucional FIC Ações e o
Guepardo Valor lnst. FIC Ações, foram apresentados e analisados: regulamento, lâmina, formulário de
informações complementares e material publicitário e o Termo de Analise de Credenciamento de cada fundo.

Que após analise o presidente coloca em votação os credenclamentos das instituiçÕes Íinanceiras:
Banco Daycoval S/A; TPE Gestora de Recursos Ltda; XP CCTVM; Empire Capital Assessoria em
lnvestimentos; Guepardo lnvestimentos Ltda e dos Fundos de lnvestimentos: ltaú lnstitucional Renda Fixa
Referenciado Dl, BB Previdenciário RF TP Vértice 2026, o Fundo de lnvestimentos Fl Brasil 2026 X TP RF,
o Tarpon GT lnstitucional FIC AçÕes e o Guepardo Valor lnst. FIC Ações sendo aprovados por unanimidade,
somente com a ressalva que estes credenciamentos deverão passar pelo crivo do conselho deliberativo,
tendo somente seus eÍeitos concretizados, com a devida anuência do referido órgão.

Apresentação da Minuta do Regulamento De Credenciamento Das lnstituições E Fundos De
lnvestimentos.

Claudir Balestreiro com a palavrar disse que considerando a contratação de nova empresa de
assessoria, e nova plataÍorma de controle dos credenciamentos de instituições Íinanceiras e fundos de
investimentos, que Íormulou novo regulamento para credenciamento, que repassa cóplas aos membros,
dtzendo que praticamente são as mesmas exigências do antigo, mas de forma mais simples, sem a
possibilidade das instituições fizer seus credenciamentos de forma eletrônica como o anterior, que neste
regulamento consta que Íicará mantido os credenciamentos vigentes, ao Íinal o presidente coloca em votação
a Minuta do Regulamento De Credenciamento Das lnstituições E Fundos De lnvestimento. sendo aprovado
por unanimidade.

6. PROPOSITURAS DE INVESTIMENTOS

Claudir Balestreiro repassa aos membros relatório Analise da Carteira elaborado pela Empresa de
Assessoria LDB, na qual passa a ser matéria de analise dos membros, dizendo que o relatório traz dados
referentes ao cenário macroeconômico e dinâmica dos mercados em 2024, do boletim Íocus e expectativas
do mercado, da curva de juros e inÍlação, da posição da carteira do instituto, de sua rentabilidade x meta, da
alocação por segmentos, das estratégia de alocação e Íatores de riscos, da evolução do risco através do Var
por segmento e comentários da empresa, na qual destacamos alguns pontos sendo: "podemos observar que
a maior parte dos índices do mercado utilizados neste relatório não tiveram êxito em superar a Meta Atuarial",
"é possível observar que no consolidado do ano de 2024 a carteira de investimentos do lnstituto apresenta
um retorno inferior a sua meta atuarial definida em sua Política de lnvestimentos. Desse modo e em linha com
o comportamento dos mercados". Que com relação ao risco da carteira: " Vale ressaltar que durante a janela
em questão, últimos seis meses, em nenhum mês houve o rompimento de limite que gerasse algum ponto de
atenção", "Vale destacar sobre o benefício na estratégia de compra direta de NTN-Bs para carregamento até
o vencimento, o qual pode auxiliar em uma "ancoragem de rentabilidade" próxima ou acima da meta atuarial
e contribuir para uma redução da volatilidade da carteira de investimentos do instituto, devido ao beneÍício da
"marcação na curva" do preço desse ativo. Além disso, a atual Política de lnvestimentos do lnstituto determina (O
um aumento de exposição na compra direta de Títulos Públicos Federais, sendo eles ativos enquadrados na
Alínea "a" do lnciso I do Artigo 7. Dessa forma, estando nos conformes com a estratégia de ancoragem de
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rentabilidade e redução da volatilidade mencionada acima." Que com reÍerência aos comentários da empresa'

indicando a compra de títulos públicos tedãrais, mais precisam.ente NTN-bs, que concorda com a sugestão

da empresa, pois teremà. ,"toino garantidá àcima Oa meta, pois além da compra direta dos títulos públicos'

com a opção de marcação na curva, t"*ot opçáo de Íundos'de vértices, que também garante retorno acima

da meta, porem com marcação a mercado 
" 

ãà, cobrança de taxa de administração, e solicita do sr. Paulo

que apresente suas proposituras de investimentos'

Paulo Francisco com a palavra disse que de acordo com aS últimas reuniões que tivemos, com aS

sugestões da empresa de assessoria, vem ãcbmpannando o mercado, e Íazendo alguns comparativos de

Íundos, através da plataÍorma Oa empreia de as.sessoria ou mesmo através do site:

maisreiorno.com/comparador{undos, na qual demonstra na tela'

eue sobre o segmento de ações eÍetuou o comparativo dos Íundos Tarpon GT FIC FlA, Guepardo

tnst. FtC, BB Ações OivúenOos, fia ôaixa SmaliCupt, Bradesco Selection, Caixa Brasil Ações Livres e BB

Ações Valor e o resultado conÍirma " .orpuruçãó realizada pela equipe da Empire, pois apresenta os

seguintes dados: eue com relação a rentabilidade histórica, o Fundo Tarpon GT obteve melhor perÍormance

em 04 períodos e o BB Ações varor em 02 períodos, que com reração a consistência o Fundo Tarpo obteve

melhor avaliação nos itenó: Maior meses positivos, menor meses nágativos, acima do CDI' Abaixo do CDI' o

Fundo BB Ações vuroi-ónt.r" melhor avaiiação no itemJr4en.or retornó enquanto que o Fundo Guepardo teve

melhor avaliação nos itens: maior retorno, Àãiá, [atrimônio líquido e maior número de cotistas' Que o Fundo

Tarpon teve o merhor índice de sharpe 
" 

ó tunoo BB Ações varor teve o menor Índice de volatilidade' Que

com referência ao gráÍico risco x retorno, podemos notar que, com exceção do caixa Smdlcaps sendo maior'

osÍundosdeaçõesnaSuamaioriapossuemomesmopatamarderiscos,poremoFundoGTTarponeo
ór.ôuioo lnstitücional apresentou rentabilidade bem acima'

outro relatÓrio fizemos comparativo entre o segmento cDl, Fundo ltaú lnst' Ref' Dl' com os fundos

ativos como o caixa'éestao Áiuu e'o ttaú Áücàçao oúâmica E podemos veriÍicar no gráÍico que os Íundos

ativos em com rentabilidade abaixo do cDt, iãÀãô o trnoo ttaú lnst. Dl com melhor rentabilidade em todos os

períodos analisados( no mês, no ano, 03,'L'i" Z+ "ttt)' 
que o mesmo Íundo teve a melhor consistência

apresentando maior quantidade de m.esesiom rentabilidade positiva e menor com rentabilidade negativa'

possuitambém maior patrimônio liquido . núr"ro de cotistas' Ô mesmo Íundo também obteve melhor índice

de sharpe e oe votatiiãàà;, ou seja, o tunJo ltaú tnst. ReÍ. Dl apresenta melhor correlação risco-retorno'

outro Íator retevante é que a taxa de uOtninitttãiao do Íundo Dl também é menor' ou seja' caixa ref' Dl de

O,2Oo/o enquanto a caixa brasil ativa é de 0,40% aa'

Que de acordo com estes relatÓrios, das proposituras da empresa de assessoria e das nossas

previsões oe receitasã-p*nuou, no tóóicô ituxo oã caixa desta reunião, apresenta as seguintes sugestões

de alocações:

aue com reÍerência a Previsões de repasses das contribuição Patronal sendo de R$ 1.010.000'00

(Um milhão e dez mil reais) e das contribuição Funcional de Junho desco ntados o Pagamento do IRRF , ou

seja, aplicação de R$ 480.0000,00 continuem sendo aplicados no Fundo Santander lnst. Dl Premium Para

formação de rese rva para suPrir as desPesas do instituto, que as receitas com Aportes , ou seja, pela Câmara

Municipal no valo r de R$ L9.051-,25 (Dezenove mil cinquenta e um reais e vinte e cinco centavos); Pela

PreÍeitura no valor de R$ 210.000,00 (Duzentos e dez mil reais sejam aplicados no Fun do ltaú RF Dl e que

as receitas dos Parcelam entos de dívidas Previden ciárias no valor de R$ 945.000,00 (Novecentos e quarenta

e cinco mil reais), do rePasse dos convênios no valor R$ 348.000,00 (Trezentos e quarenta e oito mil reais)

e do Comprev no valor de R$ 7OO.OOO,00 sejam aPlicados no Fundo Santander lnst. Dl Premiun Que sobre

as projeções de despesas Para supr ir a Íolha de Pagam ento e das despesas administratlvas , lembrando que

neste mês terem os o pagamento da antecipação da metade do l-3o salário Para os beneÍiciários que fizeram

opção, que a previsão é de aproximad amente R$ 500.000,00 , sendo a Prevtsão aProxi mada de desPesas no

mês é de R$ 3,500.000, 00 (Três milhões e quinhentos mil reais) e sugere que o resg ate continue sendo

realizado no Fundo Santander Ref' DI' Que de acordo com os comparativos acima e sug estões da emPresa

da assessoria sugere também que seja eÍetuad o a migração do valor total aplicado o Fundo Itaú lnst. Alocação

Dinâmica, ou seja, de R$ 2.551-.810,84 (Dois m ilhões quinhentos e cinquenta e um miloitoce ntos e dez reais

e oitenta e quatro centavos ;) para o Fundo ltaú RF Dl, que o valor total aplicad o no Fundo Caixa BrasilAtiva, N
seja aplicado R$ 2'717.436'41 (Dois milhões setecentos e dezessete mil quatrocentos e trinta e seis reais e

C

quarenta e um centavos) na compra de Fundo Vértices com vencimento Para 2026 e de Letras Financeiras

(

lP"

no valor de R$ 1-.500'000'00, que em ambos segmentos , devido a abertura da curva de juros, estão Pag
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rentabilidade acima de 60/o, bem acima de nossa meta, que para escolha da instituição deve ser feito processo
de compras, com cotaÇão e prazo determinado para que as instituições apresente suas propostas. Que
sugere também, acompanhar a sugestão da empresa de assessoria, e efetuar a compra no valor de R$
3.594.342,13 (Três milhões quinhentos e noventa e quatro mil trezentos e quarenta e dois reais e treze
centavos) em títulos públicos Íederais NTN-B com marcaÇão na curva, devendo eÍetuar resgate do Fundo
Caixa Brasil Fl Ref. Dl. E por Íim sugere a migração do valor aproximado aplicado no Fundo Bradesco Fl
Selection, ou seja, de R$ 1.400.000,00 para o Fundo Tarpon GT lnst. FIC FlA, que esta operação Íicaria
condicionado somente quando houver recuperação do valor aplicado no Fundo do Bradesco.

Tamara Dienefer questiona se estes fundos que atualmente estão tendo performance baixa, se tem
como fazer levantamento desde o aporte inicial, para verificar que em todo contexto houve rentabilidade
positiva ou negativa.

Paulo Francisco em resposta, disse que fez este levantamento e que com referência ao Fundo Caixa
Small Caps houve aporte inicial de R$ 610.000,00 (Seiscentos e dez mil reais) e atualmente está com saldo
de R$ 430.000,00 (Quatrocentos e trinta mil reais), o fundo Bradesco Selection atualmente está com valores
equivalentes, entre o valor inicial e o atual.

Tamara DieneÍer sugere então, que com referência ao este fundo Bradesco Selection é visível que o
Íundo está com problemas de gestão, pois não vendo acompanhando, nem passivamente o seu benchmark,
sendo sugere que seja feito acompanhamento deste Íundo e do mercado Íinanceiro, e quando o patrimônio
alocado estiver empatando ou pouco acima do atual, que seja resgatado o valor total deste Íundo e aplicado
no Íundo Tarpon GT, e que devemos também monitorar este fundo Small Caps da Caixa e quando apresentar
retorno que cubra o valor aportado, que seja também feito a migração para outros fundos. Que atualmente o
valor aplicado no fundo Bradesco é de R$ 1.5 milhões, ou seja, seria apenas2o/o da carteira que estaríamos
alocando neste novo Íundo, ou seja o risco, se houver, não iria comprometer totalmente a carteira.

Claudir Balestreiro disse que concorda com a propositura do Sr. Paulo e da Tamara, que há tempo
vem monitorando este fundo do Bradesco, mas sempre sendo um dos piores Íundo da carteira, que se
fizermos a migração da forma sugerida, não vê problemas com apontamentos de irregularidades pelo tribunal
de contas, pois estamos buscando nova rentabilidade dentro do mesmo segmento, e não havendo novas
sugestões ou manifestações o presidente coloca em votação as propositura e alterações na carteira
apresentadas, sendo aprovadas por unanimidade.

7. OUTROS ASSUNTOS DE RELEVÂNCIA DE NOSSO INSTITUTO

Claudir Balestreiro tem a palavra convidando aos membros para participar nos dias 06 a 08 de agosto,
do Congresso Jurídico e Financeiro promovido pela Apeprem, que será realizado na cidade de Aguas de
Lindóia, e não havendo por parte da presidência outros assuntos abre a pala'
sugestões e na ausência deu por encerrada a reunião, e eu, Tamara Dienifer Pere
diretora lavrei a presente ata, que vai numerada de 01(um) a O8(Oito) laudas.

Nome Função /Certificação

Claudir Balestreiro Presidente - CP RPPS CG INV I

vra para maniÍestações ou
si Viota./secretária da mesa

Assi ura

Paulo Francisco M. Castro
Membro e Responsável técnico
CP RPPS CG INV I k

Tamara Dienifer P. Viota SecretáriaeMembro-CGRPPS6206 \ \tt WÁr
Marisley B. Nascimento Membro CGRPPS 4615
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TERMo DE ANÁTISE E ATESTADo DE cREDENCIAMENTo DO ADMINISTRADOR OU GESÍOR DE FUNDOS DE INVESÍIMENTO

mero i

r - Do REGTME pRópRto DE pREvrDÊNcta SoctAL - RPPS

4s.131.885/0001-04CNP.,MUNICIPIO OE IALÉSEnte Federativo

GestoÍa do RPPs INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIOENCIA SOCIAL CNPJ 65.711.129/0001-53

x GESTORADMINISÍRADORil - DA rNsÍtrutçÃo a sER

CREDENCIAOA

CNPJ 62.232Banco oêycoval 5/A

BelaEndeÍeço
0300-111-0500TeleÍone (s.àoLà.io.áâi@haMod,v.0val..o,n.!'E-mail

ores MobiliáriosBanco MúltiCategoriaData do regirtÍo na CVM
de Valores

com RPPS

no

3lnvestimentos
d.rn.«ro.nrourardban(od.vcoval !on,.brlnvestimentosDemétrlo Perelra de Moura
trrdÍcolà 5rtrlor6§rn(ouv(oval roír.bAnàlista de Captaçaodos

Nãosim xnos inclsos 2Lao
NãoSim xou outtonâA instituic

Não5im x
A institulção detém elevado padrão ético de conduta nas opeíaçôes realiradas no meícado financeiro e não possui

re§trlções gue, a crltéÍio da cvM, d0 Ban€o central do Bra§il ou de outror órgãos compêtentes, desaconselhem um

Íelaclgnamento seguro?

x NãosimOs proflsslonais diretamente relaclonados à gestão de ativos de teÍ.elros da institulção po§suem expeÍiência mínlma

de 5 (çln.o) anos na atlvldade?
x Nãosim5eu§A institu

caro de Administrador de fundo de investlmentg, €§te detém no máximo 50% (clnquenta poí cento) do§ recuÍso§

sua admlnistração orlundos de reglmes próprlo§ de ptevidência social?
NãoSim x

ilt - oAs cLAsSÉs DE FUNDos DE lNvEsÍMENTos EM QUE A lNsrlrulçÃo EsrÁ sENoo cREDENCIADA:

Art. 8e, llA.t.7!, l, "b"
IArt.9!

Art,9e, llArt.7e, lll,"a"

IArt.1
Art,10, llArt,7e,
Art.lC
an.11Aft.7e, V,"c"

x I

Oata da AnáliseCNPJtV. FUNDOS ADMTNTSTRADOS/GERIoOS PEtA INSÍ|TUlçÃO PARA FUTURA DECISÃO DE INVESTIMENTOSi

m01,0338.280.883,GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA

39.346.123/m1-14ÍARPON GT INSÍITUCIONAL 
'IC

v - oA ANÁusE oA tNsrtrulçÃo oBJETo DE cREDENcIAMENTo

Bânco Daycoval S.A, é uma instituição íinanceira autorizada pelo Banco Central como banco múltiplo com carteira de investimentos do setmento

53, 50b código de compensação 707, com auditoria independente pela Deloite. O Conglomeredo financeiro Daycoval possui como principais

empresâs, o Banco Daycovà1. Daycoval Asset, Daycoval Corretora e Dâycoval LeasinS. Somos mais de 3.500 colaboradores em 50 âgências

espalhadàs pelo Brasil, além dâs 162 lojas de vareio consignado e câmbio.

EstrutuÍa da lnstituição

Todas as atividãdes possuem as dêvida5 segregãções fisicas e lógicas, a fim de mitigar qualquer conflito de interesse.
Segregação de Atividades

Disponivel em: httpst//ri.daycoval.com.br/pt/tovernanca-corporativà/conselho-de-edministracâo-e-diretoriâquallficação do coípo técnico

Histórico disponível pâra conrulta no site institucional >> https://ri.daycoval.com.br/pt/sobre-o-daycovaUhistoricoHistórico e expeíiência de atuação

Oisponível em: https://ri.daycoval.com.br/pt/sobre-o-daycoval/hi5toricoPílncipais Categorias e Fundos ofenado§

sim, realizamos êvaliação êm due diligence e testes de controles internos periodicosAvaliação dos riscos assumidos pelos Íuôdos sob

sua administração/gestão

Contam05 com uma Política especílica sobre o tema disponivel em:

https://ri.daycovàl.com.br/Arquivos/Downloàd/2465-Politica-de-!nvestimentos-Pessoais-8anco-Daycoval-250723.pd1
https://ri.daycovâl.com.br/Arquivos/DownIoad/7622-10227-Codigo-de-Conduta pdf

Vsificação de informaçôes tobre conduta nas

opeÍações Íealiradas no meÍcado flnanceiro e

rêstrlçôe5 que desaconselham um Í€laclonamento

§eruÍo

O Daycoval está regular com todas as suàs obrigações.ReBularldade tiscal e PÍevidenciária

O Banco Oaycovàl possui RS 96 bilhões de êtivos sob Administração e a subsidiária inte8ral Daycoval Asset com RS 13,3 bilhões dê AuM.
Volume de recurios sob administtação/gestão

I

)

Cars
8-1 748

(1 R,15A7

lI



administÍação/gestão

Conformê já indicado realizamos avàliação em due diligence e testes de contíoles internos periodicos.Disponibilizamos demais informações dos

nossos fundos em https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercâdo-capitâis/informacoes-cotista

Embaramento em formulários de diligência
prevlstos em códi8os de autorregulação relativos
à adminlstração de recursos de terceiros

QDD ANBIMA (ânexo)

critérios de análise ANBIMA (anexo)

- DO pARÉCER FrNAL SOBRE A rNSTITUrçÃO:

Local: Dátâ

VIII. RESPONSÁVEI5 PETO CREDENCIAMENTO: Cargo CPIE Assinatura

ÍnrnnPn Orer,:i f;-rt P. lnlia J;AõJ<,?8.IIB
ÍnAúls; r-r/ Ar (r' Él I 4l:ti tn§1 n r,r.Q tn.419,.23 oA^ 

^ 
. -0. .4,- . .0.. A^ ,., *,, b

,tú4 -/6iW, ,>{/> t ü
ulo / .v ZúDlq Tl-qe Á-4ffi-

,"ffi-"1..Çrtr

l{Lt/1"/,



TERMo DÉ ANÁLISE EATESTAoO DE CRCDENCIAMENTO DO ADMINIsÍRAOOR OU GEsÍOR DE TUNOOS OE INVESTIMENÍO

DO REGIME PRÓPRIO - RPPS

DE JALES CNPJ 45.131.885/0001'04

MUNICIPAL DE PREVIOENCIA SOCiAL 65.711.129/0001-s3

II " DA INSTITUIçÂOA 5ER CREOENCIADA ADMINISTRADOR GESTOR x

Gestora CNPI -16

EndêÍeço
Magalhães de Castro, n'4.800, Torre 1, 12e andâr, Jârdim Panorama, CEP

120, na Cidade de São Peulo, Estado de São Pâulo.
Data Constituição

A TPE Gestora de Recursos ltda fo

constituíde em 3O109/20f9. Nc

entanto, â TPE Gestora de Recursos

Ltda pertence âo Srupo Tarpon, que

iniciou sues atividâdes em 2002.

ÍeleÍone 11 3074-5800

Datã do rêÍ istro na Cl,/M l11l08l 2ozo I Catêgoria (s)

o Íêleíone
11 3074-5800

I

ético de conduta nas operações realiladas no mercado Íinônceiro e não posSui

Banco Centíal do Brasil ou de outíos óÍgãos competentês, desaaonselhem um
A instituição detém elevado padrão

restíiçõês que, ô cíitéÍio da cvM, do

relaaionamento seBuro?

Sim x

mírimâ
x

5im x

Em câso dê Adminiitrador de Íuído de investimento, este detém ío máxlmo 50% (ainquenta poí cento) dos recuísos sob

sua administÍação oriundos de reglmes própÍios dê píevidência sociâl?
Não Aplicável

lil - DAS CLASSES DE TUNOOS DE |NVESÍIMENÍO5 EM QUE A INSÍlrUtçÃO ESTÁ SENDO CREDENOADA:

Att.7r,1, "h" Afr,8!

Atl.72,l,"c" ,I
Ad.7e, il/,,â,, )r, il

Ar.7e, Ú,'b" Afr.9r-, ilt

Art. 7c, lV

4n.11

x Aft. 8e, I

IV. fUNDOS ADMINISÍRADOS/GÉRIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA TUTURA OEOSÃO DE INVESTIMENÍOsI CNPI Data da análise

GT 39.346.123 ,0001-14

. DA ANÁLrsE DA lNsTtTUlçÃo oBJEro DE

da lnstituição
TPE Gestora de Recursos Ltde é pâde do grupo Târpon. O grupo Tarpon é formado também pelas gestoras Târpon Gestora de Recursos Ltdâ.,

De Recursos [tdâ e Niche PartneÍs Gêstora de Recursos Ltda.

termos dâ regulementação em vigor, e imposição da segregação de forma compulsória é apenâs e tão somente devida entre â áreâ responsável

de cafrearâs de valores mobiliários e âs áreas responsáveis pele inteímediação e distribuição de vâlores mobiliárlos que não de clâsses

de investimentos próprios. Ainde, fato é que a norma não veda a existência de potencieis conflitos de interesses, mâs obrige que, na exjstência

conÍlitos de interesse, os pãrticipantes de mercâdo criem mecanismos de mitlgâção, e que os potenciais conflitos de interesse sejam

eôdereçados parâ a ciêncaa de CVM, dos investidores e das empresas atuantes no meícado que venham â 5e relecionar com o

Nesse sentido, as empresâs do Grupo de Gestoras ÍâÍpon possuem diretores distintos indicados para a administração de câdeiras de

possuem equipes de front oÍfice distintãs, âs quais estão sepaÍãdas fisacâmente no mesmo escritório pâre melhor acomodação

mas não gegregadas fisicâmente. As equipes de back office de Íormã geíel seÍão compaftilhadas entre todes as êmpresas do Grupo,

Tarpon (diretoriâ de compliance, diretoriâ dê risco, suâs respectivas equipes técnicas, e demais áreas administrativâs.

do corpo técnlao
Os sócios e gestores do gíupo Tãrpon possuem lar8â experiência com mais de 20 enos investindo no Erasil, em anexo docomento com

da equipe.

grupo foi fundado em 2002 e é uma das casas independentes mais experientes do Brasil. Nesses 20 enos de história, além dos investimentos

bolsa, nos envolvemos âtivamente na gestão de umâ série de companhaas que contíibuiram perâ o âmadurecimento da nossa Íilosoíiâ

o grupo se vale de todas essas experiências para trazer um olhar empresâriàl e visão de sócio na gestão e seleção dos investimêntos

lnvestimos com uma visão independente, buscando selecÍonar empresas com grânde potencial de criação de valor no longo pÍezo e

impodâncià do alinhemeôto de câpital com os nossos investadorês, de modo que os sócios e o time são os mâiores investidores individuais de

e êxpêriência de atuação

q"

Énle Fêdêrâtivo

Unidade Gestora do ÀPPs CNPJ

,l

Não

lclnco) anos na âtlvidade?
5im Não

SegÍegação de Atividades



Principais CategoÍlas e tundos ofeÍtados
A ÍPE Gestora de Recurso5 ltdâ. etue exclusivâmente no mercado de âções, sendo essa sua única atividede. Â Eestorâ possui umâ única estraté8ia de

portfolio long-only {Estraté8iâ Íarpon GT)-

avaliação dos riscos assumidos pelos Íundos sob sua

administração/gestão

Considerândo a estratégia de longo-prezo dos fundos, os risco5 que vemos para as estíaté8ies são:

Risco do inveslimênto: refere-se à pos5ibilidede de perda permanente do cepital devido á um investimento malsucedido e é miti8ado por meio de ume

profunda e constante diligêncaa por paile do time de investimentos.

Risco de liquidez: reíere-se ao potencial desalinhamento entíe o perfil de liquide. do portfolío em relação à liquider do fundo Este risco é mitigâdo pêlo

alinhamento dos têrmos do fundo ao pêrfil de liquideu do! ativos por ele investado e pelo n)onitoÍamento da laquide. do poítÍolio, utilizando a píemisse

que o íundo consegue negocier 1/3 do volume diário do ativo.

veÍiflaação de informações sobíe conduta na5

opeíações Íealiradas no mercado ÍinancelÍo ê Íêstriçôet
quê desaaonselham um relaalonamêíto 5ê8uÍo

po5suímos um sistema proprletário de operações e compliânce que integra funcionàladedes de compliance, tradinS, passivo, alocação, caixâ e bàtimento.

Os limites de risco, legais ou reguiamentares são controlados por mêio do slstema. €sse sistema foi deseôvolvldo pela empresa especiâlizada lnoâ-

RegulaÍidad€ Fiscal e Píevidên.iária Em conformidade.

Volume de íecuísos sob administração/gesrão (8rupo) Volume de Recursos sob gestão do Srupo Íãrpon e de RS 6,5 Bilhôe9 _ 05/2024

Avaliação da rentabilidadê dos Íundos sob sua

rdministração/gê5tão

Considerando data baie de 29102/2024, o Târpon GT flc FIA acumulâ rentabalidade de 1.509% desde o início vs 105% do benchmark lbovespe. No

históíico recente, fundo acumulà 49.4% vs 23.0% do índice em l2 meses e 96.2% vs 17.3% do lbovespâ em 36 meses (lâmihas em ãnexo).

Embasamêíto em ÍoÍmuláíio5 de dillgêr.ia pÍevistos

em códigos de autoÍÍe8ulação íelativot à adminlttÍatão
de ÍecuÍsos de teÍ(eiíoi

OutÍos cíitérios de análisê

vt - Do pÂREcER flNAt-5O8RE Â tNSTtrUrÇÃO:

local; Data

UIII . RESPON§ÁVEIS P€I.O CREOENCIAMTNÍO: Cargo cPt6 Assinatura

íÉmniio DrÉÀrtreK P rlro-í\ o?,2{yo8,'19 -'18 ó^C€§-/,,Q-,tr

MAor4r.trV $É0cEt r arAi irnparÍC lcrl {rr lrÇs - U ,-C\o^.,§,*Â^.iL {l,r-r*.À .

( ,J /,<t9 Ttrc 1+.!1 ) '^,/)/
íà-(" í ,q" /r4í- 2r, /.2Vt"+tt-íL

r ) \_-_r- .aN .a-

ío- b0,, t t-
/-í'1.t.

U



TERMo DE cREDENCIAMENTo Do DISTRIBUIDOR OU INSTITUIçÃO INTEGRANÍE DO SISTEMÂ DE DISTRIBUIçÃO

I . OO REGIMÉ PRÓPRIO OE PREVIDÊNCIA SOCIAT - RPPS

Énte tederativo ,ales CNPJ 4s.131.885/0001-04

Gêstorô do RPPS MUNICIPAi- DE PREVIDENCIA SOCIAL OE ,ALES CNPI 65.711.129/0001-53

r- DA tNST|TUtçÃO A SER CREDENCIADA

Razão soclal XP lnvestimentos CCTVM CNPJ

Endereço
AvLarlfo de Pâive, 1531 Sala 201

teblon. RJ I CtPr 22.440-032
oata Constituição 18/7211997

:.maillsl Têlêfone

oata do rerlstÍo na CVM

Cârqo

[auteÍ FerÍelía 11

Victor PÍehl

A instituição detém elevado padÍão ético d€ conduta nai opeÍaçôês Íealilada§ no mercôdo íinan.êiÍo e não possui re§triçõês

quê, a aritérlo da CVM, do Eanco Cêntral do Bíasil ou de outíos órtãoi competentes. deSaconsêlhem um relacionamento

sêguío?

Sim Não

09 pÍoÍisrionais diíêtamente íêlacionados à gê'tão de atlvos de terceiÍos da instituição possuem expeíiência mínlma dê 5
Slm Não

no Sim Não

A instituição está alinhada aos obietivos do RPPS quanto à lndependência na prestação do§ §crvlços e ausêncla de potenclals

24 da Resolução CMN ne 4.96312027?conÍlltos de intêrêise nos termos do aÍt,
Sim Não

Documentos disponibilltados em site Sim Não ! Págin. lnteÍnet

il. DOS fUNDOS DE INVESrlMENTO OISTRIBUÍDOS PEI'Â INSTITUIçÃO

CNPJ do Fundo Data lnÍcio Do Fundo

37 985 879/m01-88

t3 91 3 562{00 1 85

an- f'il

^LASDL^cx 
lNsrrlreloN^l- fl 

^ÇÔlis 2668S/m1-32
ai 8't

1657525r@1-r2 Att. 8' I

tv - DOS CONÍRATOS DE OtSIRIBUIçÃO REIATIVOS AOS FUNOOS DE INVESTIMENTOS E PROOUTOS RÉLACIONADOS

N/A

solsÍRlBulDoREs,REúçÃoenrnrotsrruaUlDoRE5EAlN5nÍUlçÃo,coNcENTRAçÃoDEruNDos5oB

AoMrNrsÍRAçÃo/cEsTÁo E otsrRBUlooREs):

Pq que*&s iatê/nos, o XP t^vestimehtos nõo obÍ.6 contotos de disnibuiçõo

vr - oA ANÁUSE DA tNsnÍulçÃo osJETo DE cREoENcIAMENTo

EstíutuÍa da lnstitulção Presente no DDO em anexo

Seg,egação de Atlvldadêt Presentê no DDq em ônexo

Qualificação do corpo técnico Presente no DDO em anexo

HistóÍlao e eip€íiêntla dê atuação Presente no DDQem anexo

PÍinclpalr Cate8oriôs e Fundos orêrtados Presente no DDQem anexo

xpr r:MERoNc M^RKttx 
^t)vts()RY 

lNvEsllMliNloNo ÊxlliR()R Il 
^qlDs

xp Ms(il0tsAl,orH)RIllNrltlis 
^l)vls()RY 

lNvusllM!:Nll) No l,xlu{r)R llc 
^Ç(_)lls

lNvtislMliNt o N()

XP

DIVIDENreS I

ruQ9- ffi"

-04

Íainco) anos na atividôdê?
x

MN



opeÍaçóes Íeallzadas no mercado Íinancelío e ÍestÍlções
quê desaconselham um íelacionamênto seBuro

Presente no DDQ êm anexo

Re8ularldadê Fiscal ê Previdenciáíia Presente no DDQ em enexo

Presente no DDQ, em anexo

Outros (itérlo9 dê análise Presente no DDQem anexo

vI - oo PARECER flNAl, SOBRE A lNST|ÍUlçÃO

Loaali Data

VIII . OO5 RESPONSÁVEIS PEI.O CREDENCIAMÉNÍO: CarEo CPF

Ípmn*a » k_AeS rinii-A "-u,gÀ0sJ11 
-'\8 dtK'/*ô,tr

i\â nií i rY rlEk E Lr Â;Ai r/YlÉrul[ I o? ll;.31S - J3

L 'Á!,
(wt) bÇryclW-1 ) tkí

Z--Ç í, rr di G',.. )6 I 1)q. pí -f b _k, T-
/{F

verlrlcaçãg de iníormações sob.e conduta nas

úolum€ de ativos sob sua gestão

Assinatuíâ

01r, '7



TERMO OE CREO€trC|AMtNTO DO A6INTG AUTÔNOMO OE TNVESTIMENÍOS (At)

I. DO iTGIME PRóPiD Dt P'ÍVIDTNq SOCIA(- R'E

luurrcrrro oe:ares CNP] 45,131.885/@1-@

Itrsrrruo uunrorar oe rÊEvrDtNoa socraL CNPI 65,711.129/@1-53

[- Do actm auÍôNoMo oÉ tNvrsTtMENTos astRcntoENctaoo

DÀ pEssa MruMUa :Ão tocqt(5o(rroaDr ou flRu rNDrvrouaL) qPrrÂt 6sE5soÂra 0! rNvÉ3TrMÉNÍos tToa 35.796 942/@l-02

(ll)4s2-e55
úlNr05

CNPI

oa rilsmçÀo tmcuúE @ r6EMA gE D6nrsurçÂo

Aln!úliCo í.ta6ddúprdr&atud.o.d(b n.roF,.ttorr..ft.d.t Do.rc.dofn.n..ko. nlo ro,ua r.íníõ., qúa. Grnóriod. cvM, do ktrGo C..t.l do &.r{
ou & ousor óratot .ootst.nt.r, d.r..úr.h.m úm ,.hdo..Õ..b ..iúro?

Or prcfiúbn.Ldr.bm.nt...l..bnüor at.rlaod..tlvo!d.brc.rot d. inrütuiÉo po,!.m.rp.r§í.r. mhrn. d.5 kln.c)..oi r..ttoidrd.? Nio

Aln.thüitlo. t.o! Fin.lFL.ontrol.dor.r F$!.fr.d.q!.do hlrtórkod..tu.ç!o no m.rqdoOn.h<.ko? Não

Nio

tv - oos FUNoos DE INvEsnMENTo osmtBuÍoo5 ptu tNsÍrulçÂo

CMN

m!comros m DsmrBUçÂo RÊurrcs aoi tuNms oÊ rNvasÍrMrNTos r pRoDUTos i!hcroNAms

.í.NÉtoçõoéhiú.onfuÍnpqúdnNt nt @oÉbtvtu.oilturoedirdb!4doltuúzntot'tdtuú.G.'toE.ÀdninistrttuN

vt - oaÂNÁLst DA lNsíTutçÂo o&tro oE cRtotNctaMtNTo

ttturur. dr hrth!iç4. A Em9n. Qpitàl Art.sronà de lnve.limênl6 Lrd., d um.tcnlóíio dô.is.$oí.rd. r^ú.rtimÊntos, foc.do no rÊan.nrô d. Àêaró. Prôpilo d. Pr.vjdê.ri.5odál
(âPPS).

s..r.!.çaod! Advld.ds A ahptr€ Cap(al dÉpôe5 de sàlât se3íeged.s d.s àé.e.5 opê.à.ron. t

qqltueao &.orF t&nko 5olú.. Mort. Dint aosódo íund.dorcom 18.nosd..xp.,ia..i. no h....do lin...êi@. A EmpireGpn.l F sui lOld.dr&a6. a.q!lÉ áG@Ft. por
6G.B).ol.boí.do.6 qo..!.rc.m íúnçô.t oplr.cion.B rcl:cioh.d.t.r árc$.dminiit.ilú.r.dolin.ft.arc.

Éhtórko . .ry.rtrhcl. d. .tú.t,o A Empt.capital &ressoriadê lnvê*imêntG trd: foi íund.d..m 16/112019 d6 á6do @m r4isúo n. @M.m 14l02/D20.

Pil..lp.lr or.io,hi ê tondot oÍêil.dot Fúndos d. R.nda trx., t!ndor d.Açõet e tundos.o Exterior.

Vériílc.çãod. hlo.m.!õ.trobr..o.dulà r.top.r:çõ.r r.:llz.d.r.o mêrc.do ll..nr.üo. r.rtiçõ.t Oe.cordo. em dir coo área de Risco. Compliàn.e dàs i.ettllçõês com. quàlr.balh.hos ê reprêtenl.h6,attim.omoop.r.mor.m prol dar..c6sid.der
e.x'iên(.s do.dtà|. Ftr!..r dó.o$o5 cli.nt.r

tu&L.E.d. abol. E.vE!n.lárl.

volútu &.dtot sb ru. Bdo

UI. DO PÂNTCIRTINÀLSOBNTO AI

vü. ús itsbsÁvEE pElo ca!otNcuMEmo: CPE

TAJV\ABA D,ê§,FêÊ ?àres^ VIATÊ )tffrlÃl]g-')g
,BÀnrs i-É Y Aí: r.í ;l.r ÀlAqr rrn tr /1iÍ[] l{1l+)r 2t?.J7

(

I dh 1+"^[/'J".r^"." toÀ Ltl c )1,v^ U
LÍ Á )1

f,Írrôi.rhanô! d...llL.

L

Ci^Ma/lrd

!')





TERMO DE ANÁUSE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU GESÍOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

I - DO REGIME PRÓPRIO DE PREVIOÊNCIA SOCIAT - RPPS

Entê Federativo MUNICIPIO DE JALES CNP., 4s.131.885/0001-04

Gestora do RPPs NSTIÍUTO MUNICIPAT O[ PREVIDENCIA SOCIAL CNPJ 65.71 1.12910001-53

r . DA rNSTtrUrçÃO A SER CREOENCIADA ADMINISTRADOR GESTOR x

Raúo Social
CNP.,

-5ão 4

Data d( CateEoíia (s

contetos com Cargo E-mail Teleíone

Robefro Ésteves Diretor rô*'k,.rí.v.5@íilnJr@'!!vílsri 1t 3103-9204

Diretor 11 31039208

an. n9 Sim x Não

na ou

lnstituição dêtém elevâdo padÍão étl.o de (onduta nas opêÍações íealizadas no meÍcado íinancêiro ê não possui restriçõês

a çíltéÍio da CVM, do EanCo Cêntral dO Bíasil ou de outÍos órgãos competentês, deaaconsêlhem um íêlacionamento Sim x Não

gêstão de ativos de teÍcêiroi da lístltuição possuem expêriência mínima de 5Os píofisslonais diÍêtamente,êlôcionadot à

(cln.o) anos na atividade?
Sim x Não

? Sim x I

Em caso de AdmlnistradoÍ de Íundo dê lnvestlmento, este detém no máxlmo 50% (cinquênta poÍ cento) dos Íêcutsoi sob sua

,dministração oriundos de Íetlmes píóprlo5 de pÍêvldênçla social?
Sim Não

III. DAs CTASSÊS DE FUNDOS OE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUIçÃO ESIÁ SÉNDO CR€DENCIADA:

Aft. 8§, ll

Art. Art. 9t, I

Art.99, ll
Aft. 9T

Art. Art. 10, ll

lil

Art.11

Art.

FUNOOS PELA lNsrrrurçÂo PARA FUTURA oEosÁo DE INVESTIMENTOSI CNPJ Data da Análise

GUTPARDO VALOR INSTIÍUCIONAI TIC TIA 38 280.883 'm01-03

V. DA ANÁLÉE DA INSTITUIçÃO OB'EÍO DE CREOENCIAMENÍO

EstÍutuía da lnstituição A GuepaÍdo lnvestimêntos ITDA é uma Gestora de recursos com foco em renda Variável- Possui toda a equipe de Gestão e Análise própria.

Somênte somos Gestores de Recursos, o que impossibilita qualqueí conflito de interesse.

Qualiticação do coÍpo técnico

Octávio Ferreira dê Magalhãe5 é o íundador e Gestor dâ Guepardo lnve5timentos e possui 22 anos de experiêncla no mercado financeko A equipe de

ánalise é composta por 4 ênalistas. Possuímos tambem um expeíiente time de Rico e Compliance , aém da áree comercial para atender nossos

cliente5.

Hlstórico e erperiência de atuôção A Guepardo lnvestimentos foi fundada em 23/12/2OO4 de a.otdo com ato Oeclaratório CVM N!8 091

Principais Categorías a Fundos ofêrtadoS fundos de Açôes "Long OnlY"

Àvaliação dos rlsaos assumidot pelor íundos sob sua

administíação/testão

possuímos controles de rjscos severos. Diaíiamente é Berâdo um Relâtório detalhado com o monitoramênto de Risco de tiquideu, V@R e

Enquâdramentos por Regulamento e Legrslação

Veriílcação de lnfoÍmaçõet sobrê conduta nat operaçôês

realizadâs no mercado Ílnancêlro e ÍêstÍlções qúe

da!ãconselham um ÍelaclohamÊnto seturo

Monitoramos a9 operações realizadâs. A área de Risco e Compliênce é responsável por este controle controles Além disso a Gestora pÍeza pelo alto

nlvel Ético de seus colâboradores.

@"-
7c A

to

4

lAto ne 8.092 d( )oo4 Cateaoíia Isl

seSuro?

SeBíêBação de Atividades

I



ReSulaíidâdê Flscal e Previdencláíia Em conformidâde

Volume de rccursos sob admlnistração/Eestão RS 4.517 Bilhões - ANBIMA0412024

Avaliação da rentabilidade dos fundos sob sua

administíação/testão

llua!Âi!)!Áicr:\ririTiraiorÂrarcÀil'las rr.!.r 4r,55-' 76.a2.. 64.69",

rbôrespâ 22,2a\ 21,95':. 14,4\!, ll.54t
i:or l3,ri'r t? Úa'i 27.i\'t xr.6l':

Embasamênto êm Íormuláílos de diliSência pÍevistos em

códigos de autorregulação rêlativos à admlnistÍação de

reçursos de terceiro§

A lnstituição é sagnatária dos seguintes códieos AN BIMA: Administração de Rêcursos de Terc€iros, Código de Éti.a , Código de Processos da Regulação

e MelhoÍes Práticas, Código para o programâ de Certificação

reSumo ã UM

ndamentos opeíêcionais e financeiros dâs empresas. A gêstora investe em "Breat business" que esteiam posicionôdos para capturêr crescimento

tongo prãzo, e que sejam eventualmente pouco compreendidos e mâl precificados pelo mercado.

de análise

Aplicando filtros e questionários, removemos primeirâmente as empresâs que não sejam consideradas elegíveis segundo nos§o§ crftérios- A ânálisê

segue então através de uma metodologia Bottom-Up, na qual nosso time se aprofundâ nos detâlhes qualitativos e quantitatlvos, obtendo assim o

máximo de conhe€imento de todos os aspectos que podenr alterar o valor da companhia. [evamos em considerêção a analise do setor, Sestão, Íiscos

e estratégia.

É impodante ressaltar a po,t!ra conseruadora de nossos analistas, boscândo sempre empíesas que tenham vantagens competitivâs, previsibilidade

de fluxo de caixa e retornos satisÍatórios mesmo considerendo cenários pessimistas, Desta forma, com o constante monitoramento e prolundo

€onhecimento, procuramos alocãçôes que maximizem â relação risco/retorno de nosso§ clientes.

DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUIçÃO:

Iocal: Data

VIII - RESPONSÁVEE PELO CREDENCIAMENTOI CarSo CPFO [f ,z')$naw,
'i-Êmnm orlrftB 7.|ro"íA JlW)19-(1y q ,tr01L,,

mAÊLr'i irú Í1rrqr.ilr, 
^llii,i 

t,'i'.ilÍ; lo9 t lt .lt*, ),1 ..(\.--,,^i. tíÀl; "Ar-ú.
h7 wo 1),í' / \ I ///.

?o í,n.rJrG,í* )6|A1 iü-r t ú-fá'r7)
'/t



I. DO RIGIMi PRóPRP DÊ PREVIDÊNCIASOCIAL- RP6

CNPI 45.131-885/@1-gMUNTCtPTO O€ lAltS

INSTITUTO MUNICIPAL O€ PRÊVIOENClA 5OCIAL

DÀ prssoa NÂTUmt/utÀo Soaot (soclEDÂoE ou FrnMÂ TNDTvTDUAL) ÊMPIRE CAPITAL ASSESSOR A D€ INVEsIIMENIOS LÍDA

CNPI 65.711.129/m1-53

35.796.942l@1.02

AWôrcMO DE INV!STIMEEOSAS'âCiTDENCIAOO

oa tNsÍlruçÂo tNTtGm[E oo 5EÍ!MAoE DrsmEuçÃo

A tnrrhulÍlod.rém.l.v.dop.dÍEoarl@d. @ndúr. r., op.r.çõ.t...[.ãd.r no m.r..doíln.nÉ.Lo. nio po3sui rê*riçõli qu.,..ritaiio d. CVM,do B.n.o c.núJ ío arãlil

oú d. odr.r ó.8aot.om9.r.r!!l d.t.@nt.lh.m sm r.h.lotr.m..to rlluro?

Não

Sim

Or lrofirtb..ir df.Em.ht. r.l..lon.dor I s.íão d. mloim. d. 5 {cin.o}.no, n..dvldrd.?

Não

otsfrEuíoo5DI INVE'ÍIMINÍO.UN@5

oos coilrurcs Da RÊUCIONADO!iautrw5D§MIBUçÂO

oa rNrmçÂo

Â rtilunüoçõo a kio coilonr. q

le8r.s.ç:o d. Aüvid.d.t A Êhp rê Capltal dúpões desãlàs reSresàd* d.s aéÍêâs opêrâciona s.

sulvánMoreiraoini.éo!óciolhdàdorcomlsrôosdêerpê.iêncianom€rcãdalinàn.eiro.a€ôpLecâp[.lpossui10(dertócios. Aequpeécóôposrepo.
6{têb) colabo.ãdore! qúe exercêm íunçõê3 opêr.cion.it rclacion.d.t.r ar.âr.dóini§r.tiva e do fiô.nceiro,Qú.||ft.ção do...F l&r1..

A Empir6 C.pital arsesro.iâ dê lnlertjment6ltde Íoi Íund.da êm 16/1212019 dê â.odo coô rertsro nã @M em 14102/2020.Hbúí6 r .uiland. d. .turç5o

Fundor d. Rendâ Érâ, tundos d€ Açô.s ê Í!.dos.o Exterior.fr in.ip.h c.t.8ori.r. Iun&r ôírbd6

V.dfl..çiod. l.brm.çõ.rtobr..ondut. h.t ôFÍ.rtot r..lk.d.tr. n..crdofá.n.àho. r.euhõ.s
qu. d6..on3elh. m {m r.l..loí.ilnlo ..pro

De âcordo€ êh dú com área de Rirco eCompli.nce das inerir!lçõet com. qu.lÍabalhamot e reprêsê.!âhc,.rslm comoopêramos êm p.ol dar n€cesridades

ê exs6nci.r do editàl ê polnjc:3 dê no$ot cli.nl.r

R.Ft..E.de f Bc.l. k.vu.íclail.

úolum. d. .üvor sob r!. 3.{lo

- @ PARECai FtMtSoBnt O Âl

í\ &3rn.rúí.vil- Dos ÀtsmNsÁvfls ptLo cnEDENcuMÉNÍo:

.trftç"ni {ÀgTlln"n0A üüJrsaÂ *2resj tioTA
rnÍ.{rt 3rq -)X .rl^\.-..r 

^jÂrrAQi<i eY Pfr- Ír É 1i ^la4( tíA É A, Ít\
/a9 ?Vo )l\ ,\0lur,ttu. §o\+I\LÀ^

b,l /a-A /,€l »7.>M-í

lx Não

(RPPS],irtutur. d. lltdtsltSo

G





MINISTÉRIO DO TRABALHO E PREVIDÊNCIA

Secretaria de Previdência

Subsecretaria dos Regimes Próprios de Previdência Social

(Atua I iza d o em 23 I 09 I 2022)

A Resolução do Conselho Monetário Nacional - CMN ns 4.963, publicada em 25 de

novembro de2O2L, revogou a Resolução CMN ne 3.922, de 25 de novembro de 2010,

entrando em vigor a partir de 03 de janeiro de2022. A norma reforça, dentre outros

pontos, critérios relacionados às instituições que podem administrar ou gerir fundos de

investimentos nos quais os Regimes Próprios de Previdência Social (RPPS) podem aplicar

seus recursos.

Conforme inciso l, do § 2e,doarl.2L, da referida Resolução, os RPPS somente poderão

aplicar seus recursos em fundos de investimento em que figurarem, como

administradora ou gestora, instituições autorizadas a funcionar pelo Banco Central do

Brasil obrigadas a instituir comitê de auditoria e comitê de riscos, nos termos das

Resoluções CMN ns  SLO, de 27 de maio de 202L, e ne 4.557, de 23 fevereiro de 20LT,

respectivamente. Além disso, as pessoas jurídicas deverão ser registradas como

administradores de carteiras de valores mobiliários (nos termos da Resolução CVM ns

21, de 25 de fevereiro de 2021).

Sendo assim, a Secretaria de Previdência do Ministério do Trabalho e Previdência

atualiza a lista exaustiva das instituições que atendem as condições estabelecidas pela

Resolução CMN ns 4.963/2021. (inciso l, do § 2s e § 3e, ambos do art.2L da Resolução

CMN ns 4.96312021), considerando informações disponibilizadas pelo Banco Central do

Brasil, com relação às instituições financeiras obrigadas a instituir comitê de auditoria e

comitê de riscos, e que estão autorizadas pela CVM para administrar carteira de valores

mobiliários.

BRADESCOBEM - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA.
00.066.670

CAIXA ECONOMICA

FEDERAL00.360.305 CAIXA ECONOMICA FEDERAL

BCO COOPERATIVO

SICREDI01.181.521 BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A.

BNP PARIBASBANCO BNP PARIBAS BRASIL SA01..522.368
CREDIT AGRICOLEcA TNDOSUEZ WEALTH (BRAZIL) S.A. DTVM01.638.542

XP INVESTIMENTOS

CCTVM 5/A02.332.886 XP INVESTIMENTOS CCTVM 5/A

SAFRA03.o17.677 BANCO J.SAFRA S.A.

Conglomeradoão FinanceiralnstituCNPJ

(<L.

I &



03.384.738
BV DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES

MOBILIÁRIOS LTDA.
VOTORANTIM

03.s02.968
SANTANDER DISTRIBUIDORA DE TíTULOS E VALORES

MOBILIÁRIOS S.A.
SANTANDER

BCO DO NORDESTE DO

BRASIL S.A.
07.237.373 BANCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A.

07.397.61.4
SICOOB DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES

MOBILIÁRIOS LTDA.
BANCOOB

15.2L3.150 BOCOM BBM CCVM S.A. BOCOM

MERCANTIL DO BRASIL16.683.062 MERCANTIL DO BRASIL CORRETORA S/A CTVM

MERCANTIL DO BRASIL DISTRIBUIDORA S/A TÍULOS E

VALORES MOBILIÁRIOS
MERCANTIL DO BRASIL77.364.795

INTER18.945.670
INTER DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES

MOBILIÁRIOS

28.756.0s7 BANESTES DTVM S/A BANESTES

BTG PACTUAL29.650.082 BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S/A DTVM

BB30.822.936 BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A

31.597.552 BANCO CLASSICO S.A. BCO CLASSICO S.A.

33.311.713 ITAU DTVM S.A. ITAU

33.479.023 CITIBANK

BRB33.850.686 BRB DTVM 5/A

58.160.789 BANCO SAFRA S.A. SAFRA

59.281.253 BTG PACTUAL PSF BTG PACTUAL

ITAU60.701.190 ITAU UNIBANCO S.A

BRADESCO60.746.948 BANCO BRADESCO S.A.

ALFA60.770.336 BANCO ALFA DE INVESTIMENTO S.A.

61.809.182
CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO CORRETORA DE

VALORES S.A.
CREDIT SUISSE

BCO DAYCOVAL S,A.62.232.889 BANCO DAYCOVAL S.A

SANTANDER62.3L8.407
SANTANDER CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS

E VALORES MOBILIARIOS S.A

BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEMENT S.A.

DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
BRADESCO62.375.1.34

62.478.140 INTRAG DTVM LTDA ITAU

SANTANDER90.400.888 BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

BANRISUL93.026.847
BANRISUL S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIÁRIOS E

cÂMBro

r-
\)
c-

«
,ràe9-

BANCO CITIBANK S.A.



Nome Fundo 88

LI

RENDA 2026

CNPJ 54.602.092/0001-09Administrador

-

bestor
Custodiante

do Fundo Resolução CMN 4,963+:
Artigo 7r, Inciso t, ,b,

dos documentot anallsados reíetentes ao Fundoi
Oata do Documento

pela inrtituição

"b"

IV

7e, 9e

rio

foi coniqltado

'h"
3e,

"b'

Pátlna na lnternet em

mento

www.bb.com.bÍlobb/9aEinâ-

iniciàt/bb-asse$/
mâr-24
mat-24
mar,24

íâse

NAde distribuição 3e,do Fundo (An. 29, da Ponarla MPS ng[, 519,/2011)

o fundo têm como objetivo buscar a rentabilidadê de suas cotas, mediahte apricação de reus recursos em carteira diversrficada de ativosfinanceiros de renda flxa, obtendo níveis de rentabiridade compatíveis om o indi;e Na;ionai de ;;e;;;;;;";;;;r* 
^mpro 

_ rpcA + 5,0% a.a.,não constituindo em quarquer hipótese, gârantia oq promes!ã de rentabiridade por parte da AdminlstradoÍa.

Público-alvo:

do

o

destina-sefundo recebea deaplicaçõe5 Regimes dePrópÍios Previdência Social instituídos pela União, pelos Estados, oistíitopelo tederalM unicípios, elessejam aplicados pelos Regimes ouPrópÍios pela pelosUnião, Governos Estaduais, Distritopelo FederalEntidãdes pordeFeahãdas Previdêncià deComplementaÍ, clàsses Íundosde invertimentode íinancêiro (FtF), declã5ses Íundosdecotas de,undo linanceirolnvestimento (flc deeFtF), decanelrat investimento administradas B8pela Assêt.

Prarop"aacon@Condiçôes de lnvestimento (prazos/condiçõe, para
restate):

entradâ

de saída (%)
Não há

Não

de

de administração máxima (%)
O,lO% a.a.

a.e,

Condiçóês de lnvestimento (Taxas):

N/A

q @)-1
L fç

{t

lo24
4

-operaçional

de lnvertimentos do Fundo: {Levahtar

de aplicação, vedaçôes impostas,

o índice de referência adotado no fundo e

determinantes. A análise

)



-qo Â*

Aderênciâ do Fundo aos quesitos e5tabelecidos na
Reaolução CMN relativos, dentre outros, aos gestores e
administradorer do fundo, aos alivos dê crédito privado
que compõem sua aárteira.

Alteraçôes ocorridâs Íelativas às instituições
AdministÍadorâ e Gestorâ do Íundo: NA

Fatos relevântê5 divulgados:

Análise dâ aderên.ia do Íundo ao pêríil da caneirâ do
RPPS e à suâ Politica de lôvestimentos:

Principais riscos associados ao Fundo:
Risco de Taxâ de ruro§; Risco de lnvestimento em Íítulos lndexados à lnflação; Rllco de.iuros pós.fixador (col, TMs); Risco de conJuntura; Risco
Retulatório; Risco de Cohcentração; Risco de t-iquidez; Rlsco Sistêmico;

de Rêntabilidade do Fundoi

Ano Ns de Cotistâs Patrimônio t-íquido (RS) Vâlor da Cotâ do tundo (RS) Rentabilidade (%) Vâriaç5o % do índice de reíerência
Contribuiçâo em relação ao índicê de
reÍerência ou desempenho do fundo

como % do índi.e de refeíência
nar/24 N/D N/D N/D N, D N/D N/D

2023 íN/D íN/D íN/ D flN/D flN/D
2022 rN/D #N/D

íN/O
íN D áNlp

rN/D
#N/D
áNlO

2019 §NlO
rN/o
íN/D IN, 'D

#N/D
fN/D

IN/D
INIDaonclusiva e com outros

da análire da situação financeira do r

pãtÍimônio, rentabllidâde, índice

da Caneira do Fundo de lnvestimento

Pt-
tundo em

Caso o Fundo apllque em cotas de outros Fundos de
lnvestimento

CNPJ desse(s) Fundo %doPL

Maiorês emis50res de títulos de .íédito pÍivado êm
êstoque do Fundo

Emissor {CPFlCNP., Tipo de Emissor %doPl

do Fundo é aderênte à política de
em 

'eu 
regulamento e com a clás5iíicação

CMN

meSea NA

Compatibllidãde do tundo com as obriBações presentes e
Íúturâs do RPPS

Notã de Ris.o de Crédito

Adicionais (Erlstem Íatoi
,udlcials ou .enários mtcro

a âÍetar o

Íelto aqul?)

Notâ

NA

desempenho, além de sua compatibilldade ao perÍil da certeira ê à Política dê tnvestimentos do RppS.

Composição da carteirâ (atual)

0,00%

0.00%

0,oo%

0,00%
o oo%

0 o oo%

tco

Existe êminente na qual

Assinâtura



LISE DE FU DE INVESTIMEN
(A ser anexado ao Atestado de credenciamento da lnstituição Administradora e Gestora do Fundo de lnvestimento e atualizado

daa

CNPJ:00.832 1-00
CN PJ : 60.701. 190/0001-04
CNPJ : 40.430 .97 L/OOO1_-96

CNPJ: 60.701. 1-04

Classifi o do Fundo cMN 4.963/2021

Art. 8e, I

Art. 8e, I

Art. 8e, I

Art. 8e, I

Art. 8s

Art. 9s, ll

Art. 9s, ll

Art. 9e, lll

Art. 10e, I

Art. 10s

do Fun (art.3e,
)Porta PSns5

Resumo das info do Fundo de lnvestimento

2

1 Este formulário tem por objetivo colher informações para a análise do credenciamento de instituições pelos
Regimes Próprios de Previdência Social (RPPS). Não representa garantia ou compromisso de alocação de
recursos sob a gestão ou administração da instituição, devendo o RPPS, ao efetuar a aplicação de recursos,
certificar-se da observância das condições de segurança, rentabilidade, solvência, liquidez, motivação,
adequação à natureza de suas obrigações e transparência e os requisitos e limites previstos na Resolução do
CMN, a aderência à Politica Anual de lnvestimentos e ao perfil das obrigações presentes e futuras do RppS.

995

--rf§

Nome Fundo uIta I nst oituci Ina daRen Fixa Refere cn oiad DI F u ond IDe nvesti me nto
Administrador ITAÚ UNIBANCO S.A. Ne Termo Cred
Gestor ITAÚ UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA Ne Termo Cred

ITAÚ UNIBANCO S.A

Xç1.7e, l, "b"

ante

Xp1.7e, 1, "b"
ubt,Art. 7e

lv1.7e, l, "b"
gç1.7e, l, "b"
Art. 7e ilt, tta"

Art. 7s, lll tt a"
gç1.7e,1,'1,"à"

Art. 7s ilbtt

Art. 8e, I

Data do doc.
Página na internet em que o documento foi

consultado ou onibilizado pela instituição

02/0s/2021

17/0s/2019 g sistema=fundosree

ldentificação dos documentos analisados
referentes ao Fundo:

7. Questionório Podrão Due Diligence poro Fundo

3. Lâmino de lnformações essenciois

Formulório de informações complementares

8. De mo nstrações Co ntá beis

Perfil Mensol

de ho

de

d

!1.5

2. Regulamento

de lnvestimento - 2 da ANBIMA

7. Relatórios de

Nome/Razão Social

distribuidor:

30/06/2022 g sistema=fundosreg

cvmweb.cvm default.a

2i/01/2019
http://cvmweb.cvm.sov. brlswb/defa u lt.asp?s

sistem =ft

3o/06/2022 4web.cvm.gov.brlswb/
g sistema=fundosreg

defa u lt.asp?shttp://cv

N/A

j0/04/2021 Sbr SW

stema=fun

CP F/CN PJ

o:

lnformações sobre a

Política de Distribu

Data de Constituição 28/09/1.99s Data de lnício das Atividades

III

l'Ü]

t-

I

http://cvmweb.cvm.eov. brlswb/defa ult.asp?s



Política de lnvestimentos
do Fundo

Público-alvo:

Prazo de Duração do Fundo

Prazo de Carência (dias)

Prazo para Conversão de Cotas (dias)

Prazo para Pagamento dos Resgatgs (dias)

Condições de
lnvestimento (Prazos/

Condições para resgate)

Prazo Total (dias)

Taxa de entrada (%)

Taxa de saída (%)
'axa de administra

ndice de referencia uencra

o

F

Condições de
lnvestimento

(Custos/Taxas)

N/A

Aderência do Fundo aos
quesitos esta belecidos
na Resolução do CMN

administradores do
fundo, aos ativos de
crédito privado que

ntre outros,
e

co sua carteira

Análise da aderência do
fundo ao perfil da

carteira do RPPS e à sua
Política

índice de ref"rêrrcia lob ivo de rentabilidade:
O fundo ltaú Institucional Refe renciado Dl Fl tem como objetivo acompanhar a
varíação do cDl através do investimento de, no mínimo, 95%de seus recursos em
títulos ou operações atreladas a esse indicador. A carteira do fundo poderá ser
composta por títulos públicos e ate 50% em títulos privados, cujo emissor esteja
classificado na categoria de baixo risco de crédito por agência classíficadora
localizada no país. O gestor poderá realizar operações com derivativos para fins de
proteção. Os investimentos realizados pelo fundo podem estar sujeítos às oscilações
decorrentes da variação de preços dos títulos que compõem a carteira.

O fundo é recomendado a investidores em geral que buscam retorno compatível ao
CDI' O fundo poderá receber recursos de Entidades Fechadas de previdência
Complementar e Regimes Próprios de Previdência Social, de acordo com os limites
estabelecídos nas respectivas regulamentações.

lndeterminado
N/a
D+0

D+0

D+0

N/A

N/A

0,18% a.a.

Taxa de Performance
Linha-d' a

N/A

Aos fundos que permitem alocação em crédito privado, seguem os requisitos estabelecidos
pelas legislações vigentes e reguladores do mercado.

https://www.ita u.com. brlre lacoes-com-
ist. a s idCan l=+ a6G A==

O fundo segue a legislação do segmento RPPS.

Os principais riscos associados ao fundo são: Operacional, Liquidez, Crédito e Mercado.
Para maiores detalhes consultar o regulamento do fundo.

@rt
L P

Alterações ocorridas
relativas às instituições

Análise de fatos

Principais riscos

associados ao Fundo:

Não há alterações relevantes na estrutura do administrador/gestora.



do Fundo

se da Carteira do Fu do de lnvestimento

Contribuição em relação ao índice
de referência/ ou

Desempenho do fundo como % do
índice de referência

11,4,65%

9

97,7%

99,34%

%doPL
19 57%

44%

o/o do PL

%doPL

Nota

Sim

N/A

Data

Responsáveis pela Análise: Cargo CPF Assinatura

ínrrÊRâ if,Êr.\r@R EPsi'J.ci l,t6o8ú7t -q X r§$NÁé)
inmt5, Éry A;ArÉ Lr nl A3r rtn<rvíD M {u .)rr,. L9 "Nr,ÀA^,.u. '/[^,b

I*r\t",truq,ou) JÊq >q I UA

/'o"Q ( ^ J4r 117.*d-7 b ío-Çü

H

Ano
Ne de

Cotistas

Patrimônio
[íquido

(Rs)

Rentabilidade
(%l

Variação Yo

do índice de
referência

2021 254 1.663.005.755,25 3.351,675596

Valor da

Cota do Fundo
(Rs)

5,O4yo 4,4O%
2020 113 921.038.41O,32 3.190,883642 2,53% 2,77%
20L9 11.4 922.544.595,82 3.L\2,203051 5,76% 5,97%
2018 130 996.49s.920,24 2.942,679025 6,28% 6,42%
20L7 139 7.294.594.87 L,87 2.768,9080Lt 9,89% 9,95%

Espécie de ativos
Caixa

Renda FixaComposição da
carteira (atual)

Caso o Fundo
aplique em cotas
de outros Fundos
de lnvestimento

CNPJ Fund Classifi ão Resolu o CMN

1

2

3.

Emissor (CPFlCNPJ) Tipo de Emissor

Maiores emissores
de títulos de
crédito privado em
estoque do Fundo

Carteira do Fundo é aderente à PolÍtica de
lnvestimentos estabelecida em seu regulamento e

com a classificação na Resolução CMN

Prazo médio da carteira de títulos do Fundo (em meses 30 dias

Compatibilidade do Fundo com as obrigações
presentes e futuras do RPPS

Agência de risco

Análise conclusiva e
comparativa com

dNota Rie sco

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de lnvestimento, em
relação ao conteúdo de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para seu

desempenho, além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e à Política de lnvestimentos do RPPS.

,À. dt (á, /( r-

Comentários
'Adicionais
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wkreffi
A0 tN§Ttruro Mrit§tctpAL n§ pR§\l§§§Í§etA §§ctA§_ n[ .,At§s

Prezados{as} §enhores{as},

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar as principais características e impressões
referentes ao fundo de investimento TARPS§I GT |N§TITUCIONAL FIC FlA, conforme salicitação
do cliente, na intenção de ajudá-lo na tnmacla cle decisão e âcCIrnpanhamento da carteira de
investimentos.

As informações contidas neste documento se destinam somente à orientação de caráter geral e
fornecimento de infornrações sobre o tema de interesse. Nossos estudos são baseados em
informaçôes disponíveis ao público, consideradas confiáveis na data de publicação. Dado que as
opiniões nascem de julSamentos e estinr*tirras, estãc sujeitas a mudanças. Nossos relatórios não
representãnn oferta de negociação de val*res mobiliárir:s r:u outros instrumentos financeiros.

0 presente relatórío apresenta informações qualitativas disponíveis ate o dia 21.A6.2A24, e,
informações quantitativas até o dia 31.05.2ü24, data de fechamento do mês anterior mais
próxima, considerando a dispr:nibilidacle dr: IPCA * índice Nacional de preços ao Consumldor
Amplo.

Não é permítido a divulgação e a utilização deste e de seu respectivo conteúdo por pessoas não
autorizadas pela LDB CONSULfORTA FH\ANCilRA.

Permanecemos a disposição para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessários e muito
obrígado,

[quipe LüB Irnpresas

.Av.,Anqétiea,Z.SÇ3,Cj 75 i O12t7-2üCI | l{igienópolis I Sâo pautn
Tel.: 11 3T+A372

www. Idhernpresas.ecnr.br



a LDB
CONSULTORIA

TARPON GT INSTITUCIONAL FIC IIA
CN PJ : 39.346. 12310001-14

rNtoRMAçÕrs EssENclAts Do FUNDO DE INVESTIMENTO

. Gestor: TPE Gestora de Recursos LTDA;

. Administrador: Banco Daycoval 5.A.;

. Custódia: Banco Daycoval S,A.;

. Data de início: 1,1/1,112020;

. Data do regulamento: 07 /A3/202a;

. Patrimônio Líquido 12010612o24l: R$ 480.610.967,79; conforme consulta ao portal CVM,
http ://siste m ?q-Çvm.gov. b r;

' Número de cotistas (2O/A6/2§2al: 149; conforme consulta ao portal CVÍVI,

http ://sistemas. cvm.sov. br;

. Constituição: Condomínio Aberto;

. Benchmark: lbovespa;

. Enquadramento RS CMN np 4.963/2L:Artigo Bs, inciso lj

' Objetivo: O FUNDO tem como objetivo de investimento buscar proporcionar a valorização de
suas cotas, no longo prazo, preponderantemente, por meio de aplicação de, no mínimo,95%
(noventa e cinco por cento) de seu Patrimônio Líquido em cotas do TARPON GT MASTER

INSTITUCIONAL FlA, inscrito no CNPJIME sob o ns 39.344.744/0AA1-69 ("Fundo tnvestido");

' Público Alvo: CI FUNDO é destinado a lnvestidores'em Geral, doravante designados Cotistas,
que estejam de acordo com as características do FUND0 conforme descrito neste
Regulamento, incluindo, sem limitação, pessoas físicas, pessoas jurídicas, fundos de
investimento, regimes próprios de previdência social instituídos pela União, Estados, Distrito
Federal e Municípios;

' Taxa de Administração: A taxa de administração anual mínima é de 2,00% (dois inteiros por
cento), enquanto a máxima é de 2,0L5% (dois inteiros e quinze milesimos por cento), ambas
calculadas sobre o valor do patrimônio líquido do FUNDO;

lica,2.5O5,Cj75 i A1227-?]m I Higienôpolis I Sôo Pauto- SP
Tel.: 11 321+0372

www. ld bempresas.com. brrç
2,IÜ_
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c * r.J § t_l | -i-{-} Q I Â

TA§POI§ 6T I§§§TI§1"}CI§I§AI FIC IIA
CN P.l : 3S.3e§" 123/SS§3-3q

INFoRMAçÕes rssrnclArs ns ruruDo Ds tNVssxMENTo - coNTINUAçÃo

' Taxa de Custódia e liquidaçã*: A taxa de custódia máxima anual e de ü,02% (dois centesimos
por cento) sobre o valor do Patrimônir: Líquido;

n Taxa de Performance: O Fundo possui urna taxa de performance cle 20% ivinte por cento) da
valorização das cotas que exceder i"00% (cem por cento) do lBovESpA;

, Tãxa de §aída: não será c*brada taxa cJe saída;

' Emissão de cotas: Na emissão de cr:tas do FUNDO será utilizado o valor da cota ern vígor no
primeiro dia útil após o dia da efetiva disponibilldade dos recursos confiados pelo investídor
ao ADtVI I NISTRAD0R (D+1);

. Resgate de cotas:

' Data da conversão da cota: a ccnversão das cotas se dará no nonagésimo dia corrido
subsequente ao do recebimento da solicitação {D+gO};

n Data da Liquldação Finaneeir;*: a liquidaçâo financeira se dará no segundo dia útil
após a conversão das cotas {D*92)"

Av"AnqÊiica.:.5ü3,Cj75 | Ol227-2ütl I Hrqien*polis | §âo pauto, §p
lê1.: '11 3214*ü371

lçlviv. iC ite rrrpresirs.lrlitr. l:lr

J

3

w
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s Açóes

x Titulos FÉderais

e üperêç;Õ {orlrpromiss;da
w A\tt{os
,. ValôTes ê p:!âr':rsaeber

Riscns

§ fljsto de mrcadô
* RàtingÂÁA

X§ outIos

Lreffi
TÜN§ULTÜ'AIA

TARPON GT IhISTITUTIOT{A'. rIC FIA

DEMOf\j5TRATI\I§ DA ÇÂRT§IRA Dfr ATIVÜS DCI FUhIDO D§ I}JVE§TIMENTO

Foi procedida a consulta e abertura da carteirã de ativos do fundo de investimento nCI portal da
CVM (http://sistemas.cvm.sov,br) em 21/A6/2A74. A carteira de ativos do fundo de investimento
se refere à posição consolidada no último dia útil de novembro/zaz3.

Observação: O fundo aloca no mínimo g5% dos seus recursos em cotas do TARPON GT MASTER
INSTITUCIONAL FlA, CNPJ ns 39.344.74410001-69, com patrimônio líquido de R§ 4E;,.,1,36.577,25
em 2A/A6/20?4. [ste fundo iniciou as atividades em t6l&/ZAZü. A carteira de ativos por fatores
de risco, apresentada abaixo, bem conro a composíção da carteira de ativos, apresentada na
página 5, se referem à posição consolidada do flc (ilc + Fundo lnvestido).
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üüN§ULT*ruíA

TÀ§POI§ §T I§J§§ITI.'CIO§§AL FIC FIA
eN FJ : 3§.3,s§. 133/§§S1-3"r*

coMPCI§lÇÃo na cARTstsA coÍ§ssllsÂ§& §s ATsvos §o tuNDo Ds tNVEsuMsNTCI

Nome do Ativo

WILSON SONS ON NM - PORT3
FRAS-LE ON N1 - FRAS3
HIDROVIAS ON NM - HBSA3
LAVVI ON NM - LAW3
TEGMA ON NM - TGMA3
ORIZON ON NM - ORVR3
Operações Compromissadas - LFT - Venc.: Ol/03/2OZg
RODOBENSIMOB ON NM . RDNI3
LFT - Venc.: 0t/09/2025 (BRSTNCLF1RD2)
Outros Valores a receber
LFT - Venc.: 0L/03/2025 (BRSTNCLF1RC4)
LFT - Venc.: Ol/09/2027 (BRSTNCLFIRH3)
LFT - Venc.; 0L/09/ZOZ6 (BRSTNCLFIRFT)
LFT - Venc.: O7/03/2027 (BRSTNCLF1RGs)
LFT - Venc.: 0U03/2026 (BRSTNCLF1RE0)
LFT - Venc.: 0UA9/2024 (BRSTNCLTO0O8)
LFT - Venc.: 0t/03/2O28 (BRSTNCLFIRIl)
LFT - Venc.: 07/09/2028 (BRSTNCIF1RKT)
LFT - Venc.: 01/03/2024 (BRSTNCLF1RAB)
LFT - Venc.: 07/03/2029 (BRSTNCLFIRLs)
LFT - Venc.: 0L/09/2029 (BRSTNCLF1RM3)
Outras Disponibilidades
Valores a pagar / faxa de Custódia e Controladoria
Valores a pagar/ IOF
Valores a pagar / Taxa de Administração
Valores a pagar/ IR
Valores a pagar / TXREBATE A PAGAR / cNpJ do emissor: 62.232.889/0001-90 /
Denominação Social do emissor: BANCO DAYCOVAL S.A.
Valores a pagar / Taxa de Gestão
Valores a pagar / Taxa de Custódia
Outros Valores a pagar
Valores a pagar / faxa de performance

Participação
do Ativo
36,23o/o

Lg,g3o/o

15,l0o/o
lQ,8go/o

9,670/o

6,85o/o

1,92o/o

0,ggyo
0,2go/o

Q,28o/o

0,27o/o

4,25o/o

0,25o/o

0,25o/o

0,25o/o

o,25o/o

0,2oo/o

o,2ao/o

0,1BVo

0,07o/o

0,04o/o

0,00o/o

o,aoo/o

0,0oo/o

0,00o/o

0,00o/o

-0,05o/o

-o,l7o/o
-o,L9o/o

-Q,460/o

-3,20o/o

Data da carteira: 30/lt/2023
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TARPON üT IilJSTITUCIOI§AL rIC FIA
CN PJ : 39.346.L23 I AA§L-Lâ

DEMONSTRATIVO DA RTNTAEILIEA§T § RI§EO »O rU'\IPO Or INVE§TIMENTO

Retorno Sharpe - CDI
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TA§PON§ §T §N§Tí§*"ICI§r§AL TIC rIA
cN PJ : 39.34S. 123/O0Or-rA

DEMOfV§TR,&T!\/§ mA &§t§T.&m§*_*§Am§ § §§seÇ §* H".,&t§0 a§ t!§\lÊ§TtMÊt§T§

Retorno Sharpe - CDI
Nome Benchmark

a

Mai-2024 3 meses 2024

-3.O4% .5.48% -9.A70/o

0.86% 2.20% 4.32%

12 meses 24 meses
Desde o

lnício

Patrimônio Líquido

R$ s02,466,923.48

12 meses

TARPON GT

INSTITUCIONAL FIC FIA
lbovespa -3.48% 0.76% -3.40% 32.?4% Sg.7S% t}g.St% 1.10

lbovespa
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CON§ULTORIA

TARPON GT INSTITUCIONAL FIC FIA
CN PJ : 39.346. L2310001-14

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RI§CO DO FUTUDCI DT !NJVTSTIMENTO

Nome

TARPON GT

INSTITUCIONAL FIC IIA

lbovespa

IPCA + 4,94%

I 20.0 i5

110.0 ta

I 00.0 ta

,0,0 rl

90,0 *

70,0 ,tt

€0.0 tl

50.0 x

40,0 L

30,0 *

24,0 tl

Bench ma rk

lbovespa

Sharpe - CDI

12 meses

0.11

- 15.30

Patrimônio Líquido
Mai-2024 3 meses

-3.48% 0.t6%

-3.O4%

0.86% 2.20%

Retorno

2024 12 meses 24 meses

32.24% 59.75%

Desde o

lnÍcio
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CONSULTORIA

TARPON GT IN§TITUCIONAL FIC FIA
CN PJ : 39.346. 123 / OAOL-L4

QUEsTroí§ÁnlO OalR

l"- Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira: não

2- Há ativos financeiros não emitidos por instituições financeiras: não

3- Há ativos fínanceiros não emitidos por companhias abertas, operacíonais e registradas na
CVM: não

4- Há ativos financeiros emitidos por securitizadoras (cRl ou cRA): não

5- Há ativos financeiros emitidos que não são cotas de classe sênior? não

6- Há ativos financeiros ou que os respectívos emissores não são considerados de baixo risco de
credito? não

Av.Angélicâ,2.5O3,Cj75 | 01227-ZOO I Higienópotis I São pauto_ Sp
Tel.: 1'l 321+0372

www. ld tlempresas.com. br
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CONSULTORIA

TARPON GT INSTITUCIONAL FtC FIA
CN PJ : 39.346. 123 I AAAL-LA

ANÁLISE E PARECER CONCLUSIVO

1. SOBRE A GESTORA

' A Gestora TPE Gestora de Recursos LTDA, e uma empresa subsidiária do Grupo Tarpon
lnvestimentos, que em conjunto ocupam a posição de número l-30" no ranking de gestores da
ANBIMA (dados referente competência 0412a24) com R$ 5.460,40 milhões de recursos sob
gestão;

' Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competência
A4l2O24), a GESTORA não possui recursos de RppS sob gestão;

' Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competência
a4/7a24\, a GESTORAteve captação líquida de recursos no valor de RS 78,89 milhões no mês
e de R$ 88,42 milhões em 12 meses.

2. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTTMENTO

' O fundo possui 149 cotistas. Este fato demonstra que o funrjo apresenta uma baixa
diversificação de risco de passivo do fundo. Em tese, quanto maior o número de cotistas,
maior tranquilidade o gestor terá para a gestão de liquidez em um possível cenário de stress.
No limite, esse último evento poderia acarretar problemas de liquidez para novos cotistas e
desenquadramento de posição, conforme limites previstos na Resolução CMN ns 4.963121;

' Para analisar a real concentração do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar o
questionário DDQ da ANBIMA (Seção ll), apresentado pelo Gestor do Fundo no processo de
credenciamento. Este documento apresenta a concentração dos 10 maiores cotistas do fundo;

' lmportante ainda atentar que o número apresentado acima representa uma garantia para os
cotistas contra possíveis desenquadramentos passíveis de sua posição derivado de resgate
dos demais cotistas;

' A carteira consolidada de ativos do fundo de investlmento é composta por ativos líquidos
(Ações, Títulos Públicos Federais e Operações Compromissadas). Os ativos possuem liquidez
de negociação nos mercados de bolsa e/ou balcão, o que confere liberdade para o gestor
realizar uma gestão ativa e, caso necessário, trocar posições e reenquadrar o fundo de
investimento, na possibilidade de algum desenquadramento legal da Política de lnvestimento.

Av.Angelica,2.505,CjZS I 01227-200 | Hiqienópolis I Siio pauto - Sp
Tel.: 11 321+0372

www. ld bernpresas.com. br
l-
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CONSIJLTORIA

TARPON GT IN§TITUCIONAL FIC FIA
CN PJ : 39.345. 12310001-14

ANÁLtsE E PARECER cot{clustvo - coNTtNUAÇÃo

3. SOBRE o ENqUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTTMENTO E LIMITES DE ApuCAçÃo
' O fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redação dada pela Resolução

CÍVN nq 4.963/21do Ministerio da Faze nda;

' O Administrador e/ou o Gestor desse fundo atendem às condições estabelecidas no inciso I

do § 2s e § 8a do art.21 da Resolução CMN ns 4.963121, estando um ou ambos contidos na
Lista Exaustiva divulgada pela SpREV? Sim;

' A Resolução CMN nç 4.963/21, estabelece que o limite rnáximo para aplicação no Artigo ga,
incisos I e ll, cumulativamente, é de 30% do Patrimônio Líquido (pL) do Rpps. Esses limites
poderão ser majorados para os lnstitutos que cornprovarem, nos termos do § 7p do art. 7e, da
Resolução CMN ns 4.96312L, a adoção de melhores práticas de gestão previdenciária, em até
5 (cinco) pontos percentuais a cada nível de governança comprovado, conforme os limites
definidos para os seguintes Níveis de Gestão: Nível I (3S%), Nível il (40%), Nível ilt (aS%| e
Nível lV $A%1, em relação ao PL do RPPS. De acordo com o Artigo 18 o valor alocado em um
único fundo de investimento não poderá superar 20% pL do RppS, e, conforme disposto no
artigo 19s da Resolução, o RPPS poderá ter aplicado, no máximo, 15yo do patrimônio líquido
do fundo para esse enquadramento legal;

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO
' o Fundo possui em sLla carteíra ativoç líquidos e padronizados, negociados em mercado de

bolsa e/ou balcão, não possuinrlo Íra rJata eJesta análise nenhurn ativo que merece
considerações adiciona is;

' Sem representar iuízo de valor e em termos relativos, tendo como referência a carteira teórica
do lbovespa, a carteira do fundo de lnvestimento apresenta uma maior concentração em um
número menor de papeis. Conceitualmente, uma maior concentração pode aumentar o
potencial de risco e de retorno de uma dada carteira de investimentos, sem que isso
desabone a estratégia do fundo.

[\

Av.A,ngética,2.503,cj 75 I 01227-2oo I Higienópotis i são pauto- sp
Tel.: 11 3214^OST2
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CONSULTORIA

TARPCIN GT IN§TITUCIONAL TIC FIA
CN PJ : 39.346. 123 / aAaL-LA

ANÁLrsE E pARECER coNclustvo - coNTtNuAçÃo

5. SOBRE O RISCO E O RETORNO DO FUNDO
' O retorno do fundo analisado na janela "l-2 meses" encontra-se acima do seu benchmark e da

meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 4,94Yo), com volatilidade maíor que a volatilidade do
benchmark;

' o retorno do fundo analisado na janela "24 meses" encontra-se acima do seu benchmark e da
meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 4,94Yo), com volatilidade maior que a volatilidade do
benchmark;

' O retorno do fundo analisado na janela "desde o início", de 11.1L3,/2020 ate 31,1A5/ZOZ4,
encontra-se acima do seu benchmarl< e da meta atuarial (neste caso adotado lpCA + 4,94yo),
com volatilidade menor que a volatilidade do benchmarl<;

' O índice de SHARPE, que é um índicador que permite avaliar a relação entre o retorno e o
risco de um investimento, está em 1-,1-0, na janela "L2 meses". Por convenção de mercado,
fundos de investimentos que apresentem índices acima de 0,50 são considerados fundos com
boa relação de risco/retorno;

. Derivativos:
i. A estrategia do fundo permite o uso de derivativos para posicionamento? Sim;
ii. O fundo pode gerar exposição superior a uma vez o respectivo patrimônio líquido? Não;

6. OBSERVAçÔES E PONTOS DE ATENçÃO

' Devido a baixa quantidade de cotistâs, o instituto deve atentrr-se ao limite de alocação
máxima ref. ao PL do fundo. Onde conforme o Artigo 19 da Resolução CMN 4.963/21., a
alocação não poderá superar 1,5% do PL do fundo de investimento. Vale ressaltaç o fundo
possui uma baixa diversificação de risco de passivo devido possuir somente 149 cotistas;

7. CONCLUSÃO

' Conforme análise efetuada acima e dentro clos limites demonstrados neste relatório,
podemos concluir que o fundo está APTO a receber aplicações, respeitados os limites e
observações constantes neste documento, e, os limÍtes e observações vigentes na política de
lnvestimentos do I nstituto;

' Tendo em vista a dinâmica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusão, bem como
os demais pontos deste relatório poderão ser alterados a qualquer tempo.

Angélica,2.503,Cj75 I 01227-2AO I Xigienopolrs I Sáo pauto- Sp
Tel.: 'l.l 3214-A372

www. ld bernpresas.com. br
12
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ANEXO I * FUNDO§ DE IhIVESTIMENTO

1. Alterações desde a última atualização

2.1 Nome do fundo
TARPON GT INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
nÇôrs
L,2 CNPJ

39.346.123/0001-14

7.3 Data de início

1,1/11/2020

L.1 ClassificaçãoANBIMA

Ações Livre

1.5 Codigo ANBIMA

s601.62

1.& O fundo já sofreu alteração com perda de histónico de informação do mesmo?

Não

1.7 Classificaçãotributária (CPlLplAçoes)

Ações

3,.8 Descreva o público-alvo.

lnvestidores pessoas físicas e jurídicas em geral

O regulamento prevê, explicitamente, adequação a alguma legislação específica aplicável
ao cotista, p. ex., Resolução do CMN?

O regulamento está adequado à regulação 4g63 e 4994

1't 
Conta corrente (banco, agência, no)

Banco 7A7 / Ag 0001/ Cc 7 44562-0

1'1 
Conta CETIP (n")

N.A

1'1 
Administração (indique contato para informações).

Banco Daycoval S.A

Andre Kurbet

D4Sign 2 I 58e :,)E -çJai\-
@

ficar
Documento assinado elêtroni.amênte, conforme Mp 2.2OO-2i0I, Ârt. Los, §2
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Associação Srasiteira dâs Ent.idades
dos À,lercados Finânceiro e dê Capitais ANBIMA
andre. kurbet @ bancodaycoval.com. br
1'1 

Custódia (indique contato para informações).

Banco Daycoval 5.A

Andre Kurbet
andre.kurbet@ bancodaycoval.com. br

1"1
Auditoria externa

Ernst & Young Auditores lndependentes S/S Ltda.
CNPJ: ó 1. 3ó 6.936/ 0AA7-25
Endereço: Avenida Presidente iuscelino Kubitschek 1.909, no 1g09, Sp Corp. Tower Torre Norte
8o andar, Conj. 81 - Vila Nova Conceição

I,I

Caso se aplique, informar:
Escriturador
Custodiante
Consultor Especializado
Assessor Jurídico
Co-gestor

Distribuidor
Outros

5

Cotização: abertura ou fechamento?

Fechamento

1.1 Regras para aplicação e resgate:
7 Aplicação (datas, horários, cotização e liquidação) Na aplicação, o número de

cotas compradas será
calculado de acordo com o
valor das cotas no fechamento
do 1o dia contado da data da
aplicação.

@pr
crn. hri veriÍica r

1

1ó

D45ign 2158e758'Bdf4-4415-421d-.tq{i27}c1c6j7 "},úra {-ôLÍrr].}àÍ ü-i;rssirâtilfiis ar;esse hll,ps:1,/sccure.d4siln (
Documento assinado eletronicamente, conÍo'no Mp i.2oç-?10r., Ârt. 10ç, §2.
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Carência/Tempo mínimo para permanência (lock-up

period) e eventuais penalidades para resgates antes do

termino desse período.

Resgate (datas, horários, cotização e liquidação)

Aplicação inicial mínima

Aplicação máxima por cotista

Aplicação adicional mínima

Resgate mínimo

Taxa de Entrada (upfront fee)

Taxa de Saída (redemption fee)

7.2

0
Taxa de administração

29/o ao ano.

1.2
Taxa de administração máxima

2,075% ao ano.

ANBIMA

Não há

No resgate, o número de cotas
canceladas será calculado de

acordo com o valor das

cotas no fechamento do 30o

dia contado da data do pedido
de resgate.

R$ 1.000,00

Não há

R$ 1.000,00

R$1.000,00

20%

índice lbovespa
fechamento
Anual, em dezembro

A linha d'água será o
maior entre (i) o valor
da cota logo após a

última cobrança de

taxa de performance

efetuada ou (ii) o valor

1.1

I
Não há

1.1

I
háNão

1

1.2

2
Taxa de custodia máxima

,7 Taxa de Performance
.23 % (Percentual)

Benchmark

Frequência

Linha-d'água (sim ou não)

W7c
D4sign 2 15Be i í:li-iitjf4-4a,i5-a2 I d-o
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ANBIMA
da cota ajustada pelo

índice de referênciâ
(lbovespa).

Método de cálculo (ativo/passivo/ajuste)

Memória de Cálculo da Performance (Cota Bruta - Cota Topo corrigída pelo Benchmark) * 
etde.

de cotas . 2OYo

I Despesas do fundo pagas ao grupo econômico do administrador (e da gestora, se este for
.24 diferente) excluindo-se as taxas de Administração e de performance.

Somente temos as taxas de Administração e cle Performance pagas ao grupo econômico do
administrador.
1 Há acordo de remuneração com cláusula de reversão de rebate para o fundo?
.25 (pagamento e/ou recebimento).

Sim, o fundo paga rebate a alguns distribuidores.

2. Perfil

2.7 Descreva o fundo no que tange à estratégia, ao objetivo de rentabilidade e à política de
investimento.

O fundo investe em empresas listadas, long-only em um portfólio composto por cerca de 10-15
ações. Os principais pilares da estrategia são:
a) Valor Intrínseco: Foco em oportLrnidades de investimento com preços de mercado
refleündo desconto substancial para o valor intrínseco percebido
b) Foco em empresas de alta qualidade: Empresas com posições de liderança de mercado,
modelos de negocios atraentes, geração de fluxo de caixa resistente e time de gestão experiente
que pode compor valor ao longo dos anos
c) Perspectiva de longo prazo como essencial para maximizar retornos potenciais de cada
oportunidade de investimento
d) Forte independência: Procuramos oportunidades de invesümento que não são óbvias e
que são geralmente negligenciados pelo mercado. Historicamente nós apresentamos
sobreposição muito baixa com o mercado.

2.2 Descreva as alterações significativas na estratégia ou na política de investimento no
histórico do fundo.

Não tiveram alteraçôes significativas na estrategia ou na polítíca de invesümento no historico do fundo.

2.3 Descreva o processo decisório de investimento deste fundo de investimento.
Fase 1 - Geração de ldeias. A busca por oportuniclades de investimento começa com uma base dados de
triagem proprietária cuja finalidade é classificar, de forma objetiúa e quantitatíva, as empresas de acordo

ür" -§-g.§-



''r. rli

com a consistência da margem EBIT ao longo do tempo, alavancagem, Rolc, crescimento de receita e
margem' Também nesta fase, alavancamos na nossa experiência anterior e na cla rede sobre a empresa
e,/ou setor para acessar se uma oportunidacle de investimento é aclequada ao portfólio antes de dedicar
mais tempo e recursos para analisá-lo.

Fase 2 - Análise lnicial. Nesta fase, o objetivo é entender os eventos recentes da empresa e o ambiente
atual em que está inserido. Neste ponto, iniciamos nossa diligência inicial e moclelagem financeira para ter
um melhor senso da oportunidade em mãos e o fundo pode investi r até 3% de seu pL nesta fase, a fim de
aproveitar oportunidades e obter conhecimento sobre o padrão cle negociação do estoque.
de

Fase 3 - Análise Profunda/Tese de lnvestimento. Nesse estágio, acessamos todos os stakeholders
relevantes. incluindo equipe de gestão cla empresa, fornecedores, clientes, concorrentes, consultores e
partes interessadas relevantes para discutir o posicionamento competitivo e também alavancar nossa
rede de clonos e operadores de empresas para uma maior cliligência e refinamento cla tese de
investimento.

Assoclação §rasileira das sntjdadrs
do: Mercadsç Financeiro e de Capitais

Fase 5 - Desinvestimento. Uma vez alcançado o nível
determinada tese de investimento, íniciamos a fase
consideração parâmetros importantes de liquiclez do papel.

AI\I§IMA

maturação desejado em uma
desinvestimento levando em

de
de

)t* Cite as premiações, ratings e rankings dos últimos 0S anos.
o fundo Tarpon GT FIC FIA (CNPJ 22.232.92710001-90) possui 5 estrelas no ranking Morning Star.
O fundo pertence a mesma estrategia do Tarpon GT lnstitucional FIC FlA, ambos têm como
objetivo investir no mínimo 95% do seu patrimônio líquido em cotas do fundo Tarpon GT Master
FrA (CNPJ 27 .38e.s66l0001-03)

3" Hquip* de &est&* *w §wm&*

3"L Cite os profissionais envolvidos na gestão
O fundo é gerido pelo Rafael Maisonnave, profissional com mais de 20 anos de experiência em
investimentos e operação de companhias.
O time é composto, também pelos analistas Roberto Waissmann, Guilherme Ávila, Jose pereira e
pelo trader Martim Andrada.

3.2 Cite o histórico de alterações significativas na equipe nos últimos 05 anos.
Da criação do fundo, em 2015, a novembro de 2016, o Rafael Maisonnave geriu o fundo de maneira
independente. Ao se juntar à Tarpon em 201ó, passou a contar com o suporte dos analistas da Tarpon e ,

atualmente com as pessoas mencionadas no 7

,Wro
íj'r'|i*tt ) 1":..:.. ,',:.:').;'.'1 :.1:a

I
tl*{u*ttit':1:tt artl..t*,tti{t 4l{::'í2't;\r{_r..t\'tr:,\.ti..i ti:!t::7ri-.1r:.,.',,:t -: ,:

Fase 4 * Monitoramento. Uma vez realizado o investímento, passamos a monitorar os resultados
da companhia e todos os aspectos setoriais e competitivos que podem ter impacto na geração de
fluxo de caixa no futuro.
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,4. §strat«§gi*s e em*'§*§r«s

4'§ Descreva as regras, procedimentos e limites específicos de gestão para o fundo, em
cenários de stress.

O fundo se propÔe a investir nas melhores oportunidades do ponto de vista cle assimetria risco-
retorno entre as ações listadas na bolsa a partir de uma abordagem fundamentalista, baseada em
valor. O fundo não se utiliza de instrumentos derivativos e nem se alavanca.
Em cenários de stress, o fundo segue sua mesma filosofia de investimentos e processo de
construção de portoflio, identificando as maiores distorções entre preço de mercado e valor
intrínseco, de forma a constanternente equilibrar as posições em carteira parã que reflitam o ,

melhor conjunto de oportuniclades disponível, corn relação à assimetria risco-retorno, olhando
sempre para o longo prazo.

4"2 O fundo pode realizar operações de day trade?
O fundo não pode realizar operaçôes day tracle.

§. l"fso de der§r,r*§§vms

Com que objetivo(s) são utilizados derivativos:
Proteção de carteira ou de posição

§.1 Mudançaderemuneração/indexador

Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles,
box, financiamentos com termo etc.)
Alavancagem

Mercaclos em que são utilizaclos derivativos
Juros

Câmbio

Ações

Commoditíes
§.â Em Bolsas:

Com garantia

Sem garantia

Em Balcão

Com garantia
Sem garantia

§"§ Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de

§ccumento assixadq *§etroniüõ,l1êns§, {*»Ísrsxs t,tp ?,?S*-}i{itr, S\§{, 3*r, §}.

stM( )

(x)

slM (x )

stM o

NÃO

NÃo o
NÂo (x )

NÃo (x)

slM( ; ruÃo(x)
slM( ) NÃo(x)

stM( )

stM( )

do?

NÃo (x)

NÃo (x)

€&_w
1".(:iir lri-j\Ii)r iiii-,rif

lü
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&. Ç,*mpra de e*f.es úw §xxmd*§ d* xrxw*ç*:zrçtwmb*

Âru§tMA

&.X De fundos de terceiros?
Fundo de Zeragem.

6.2 De fundos da gestora?
TARPON GT MASTER INSTITUCIONAL FIA {39,344.744/OAAF69)

I srrv (x) NÃo ( )

NÃo o

7 . ln§CIrmâÇôes aóíe§wmass

No dia 31 de agosto de 2023, o fundo detinha um patrimônio líquido de -Rg 255 milhoes.

7 -2 PL medio em 12 (doze) meses.
PL Medio de -R$ 204 Milhões

7.3 PL atual da mesma estratégia sob gestão da gestora.
No dia 31 de agosto de 2023 ô.PL dâ mesúa estratégia estava em Rg 1.9ó Bilhões

7-4 Qual a capacidade máxima estimada de captação de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais são os criterios de definição?

A captação máxima da família de fundos é de 2,3 bilhões de reais aproximadamente hoje. Esse limite foi
estabelecido para mitigar o impacto que um PL muito grande pode ter no universo de oportunidacles de
invesümento que podemos analisar, respeitando a liquidez do fundo.
7.§ Número de coüstas.

Em 3L de agosto de 2023 o número de cotistas era de ó3

7.6 Qual percentual do passivo do fundo representa aplicações da gestora, controladores,
coligadas, subsídiárias, de seus sócios e principais executivos?

*41% do PL da estratégía

7.V Descreva as regras de concentração de passivo,
Não há limites para concentração de passivo

Percentuais deüdos pelos dez maiores cotistas.

Houve alguma mudança de prestadores de serviços de administração fiduciárÍa e/ou de
custódia nos últimos 05 anos da operação do fundo? euando?

T.U

-96%

'ra

Não

íc
Am.t:nrir,)^t.tra:es:ii,,.ri,rra:.,..i,.5::\*$§ícln'215tt,: l)-a ' :^.i. . 
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7.ls A última demonstração financeira foi emitida com obteve algum parecer modificado
(com ressalva, com abstenção de opinião, ênfase, parecer adverso opinião) pelo auditor
independente?

Não

§" §es§ã* S* r§sc*

§.2 Descreva as regras de liquidez para ativos específicas do fundo.
O fundo não possui regras de liquidez para ativos específicos.

S.3 Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle
O fundo não opera derivativos sem garantia.

§.4

N.A

§c Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?

Considerando a estrategia de longo-prazo do fundo, os riscos que vemos para a estrategia são:
Risco do investimento: refere-se à possibilidade de perda permanente do capital devido a um
invesümento malsucedido e é mitigaclo por meio de uma profunda e constante diligência por
parte do time de investimentos.
Risco de liquidez: refere-se ao potencial desalinhamento entre o perfil de liquidez do portfolio em
relação à liquidez do fundo. Este risco é mitigado pelo alinhamento dos termos do fundo ao perfil
de liquidez dos atívos por ele investido e pelo monitoranrento da liquidez do portfolio, utilizando
a premissa que o fundo consegue negociar 1/3 clo volume diário do ativo.
Risco de compliance: refere-se ao risco de negociação de ativos dos quais possuímos informações
não públicas' Esse risco e controlado por meio da vigilância do time de compliance, que divulga
diariamente a lista de ativos restritos para negociação. Além disso, toclos os trades são realizados
via um sistema proprietário que impede a negociação de ativos restritos

8'ó Existem limites adicionais àqueles que constam no regulamento/regulação (por ex:
concentração por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? euais?

Não há outros limites formalizaclos na Companhia.

s.7

N.A

Descreva o processo decisorio uülizado em caso de violação dos limites citados no item
8.s

f(,
§ücu:*r:rt* *çsi**d* *i*!rr;, ;.r:r:.rt.i_, ({:,ti:,.1i., :..,..n.,:{!i.,.i-;:.:i!j,. i\rt. .*n, {;.

(h

$.1 Descreva as regras de exposição a risco de crédito
O fundo não investe em crédito privaclo.

fundo.



8.8

N.A

8.9

N.A

8.10

Associação Brasileira das Entidades
dos Meriados Financeiro e de Capitais ANBIMA

Qualo limite da(s) metodologia(s) citada no item 8'5?

De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela(s) metodologia(s) citada(s)

no item 8.5?

considerando o período dos últimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)

metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o máximo

atingido? Comente.

N.A

Qualo VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos últimos

8.rr

8.12 Qual a alavancagem nocional máxima (exposição bruta) atingida pelo fundo e em

qual(is) ativo(s) nos últimos 24 (vinte e quatro) meses?

O fundo nunca possuiu e/ou possui alavancagem nocional'

g.13 Qual o limite para perdas em cenário de stress? como são definidos os cenários (ex'

Uüliza o cenário elaborado pela 83 ou o proprio)?

N.A

8.14

N.A

Qual o stress médio do fundo nos últimos

3 (três) meses?

8.15 6 (seis) meses?

12 (doze) meses?

24 (vinte e quatro) meses?

N,A

N.A

N.A

N.A

8.1ó

N.A

Comente o último stop loss relevante do fundo

9. Comportamento do fr-rndo ern crises

lc

3 meses?

ó meses?

12 meses?

24 meses?

TÉ.1.4,74%

ÍE !4,64%
rE 15,17%

TE 75,58%

considerando o período dos últimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress

foi excedido e Por quê?

D45ign 21 5ile ir:ii'ildÍ4'4
Documêntô a*sinado el

Explicação
(variação
Comportamento

EventoPeríodo*

Fundo não existiaMai/0ó

letronicamente, conforme MP 2'200

\-ív

do fundo)
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11.1 Atribuição:
2020
2027
2022

2023 (Ago)

O fundo teve início em 11/lI/202O

045ign 2Lljtia;raE-EdÍ1 4a31,-ii21i: tg:r.,.1r,.:l,lól:: t),.-, .r)irlir:.)).i: Àr 4r,!jítêj.!j.;$ aa..,,
§ocumento assinado eletrôn j{:amente, ccnlornre Mp },2*ff-Jltjl., ,Art, ls§, §Z_

AN§IMA

10. Três períodos de maior perda do fundo

11. Atribuição de performance do fundo nos últimos 5 (cinco)

â no§

Contribuição:
5,50%

t5,tt%
1.5,O7%

29,47%

t1'2 Comente as mudanças em estratégias em razão de fluxo de recursos (apticações ou
resgates).

O fundo nunca teve que mudar sua estratégia em razão de fluxo de recursos e monitora
constantemente seu risco de liquidez.
11.3 O fundo já esteve fechado temporariamente para aplicação por deliberação da

gestora, do administrador fiduciário or_r orgão regulador? do? Por quê?

@?"
i vcri fi cai

amencanas
Jul - 7 Fundo não existia

Out/08 - Mar/O9
Crise no Sistema

Financeiro norte-
americano

Fundo não existia

)an/70 - )un/IA
Crise de endividamento
dos PIGS

Fundo não existia

Abril/77 - Set/77
Segunda crise da dívida na

ELr
Fundo não existia

Abril/75 - A9o/76
Crise política / recessão no
Brasil

Fundo não existia

oPara solicitadoperÍodo serdeve adoinform coo meDto do Íund, acordodemporta (va riação o) mco meso Íechado á 3(ex. ot/07 1/o!.

Período Evento Perda Explicação
Tempo parâ

recuperação

1

37/0L/2020 a

3t/03/2020

Coronavírus -34% Queda forte nas
principais
posições do
fundo

1"80 dias

2

3

tl i

Crise das hipotecas

-\

tr
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Não

12. Relacionamento com distribuidoreslalocadores

t2.! Com que grau de detalhamento e com que frequência a carteira pode ser disponibilizada
para distríbuidores/alocadores?

A carteira de lnvestimentos está disponível na íntegra com 3 meses de defasagem no site da

CVM. lnformações acerca dos principais ativos podem ser divulgadas a critério do gestor com

deÍasagem menor.
72.2 Com que frequência é possível realizar conference calls com a gestora dos fundos?

A gestora tem flexibilidade para realizar conference calls.

12.3 Por quais canais o fundo e distribuído?

Family offices e lnsütucionais principalmente.

12.4 \Considerando o montante total de ativos sob gestão, qual o percentual detido pelos

cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?

No dia 31 de agosto de 2023, os cinco maiores distribuídores detinham o seguinte percentual do

fundo:
1- 42%

2- 26%

3- 1.6%

4- 4%

5- 3%

13. Atendimento aos cotistas

13.1 Quais os relatórios disponíveis aos coüstas do fundo? Fornecer detalhes. Qual sua

periodicidade? Com que defasagem?

Mensalmente, o funclo distribui uma lâmina com detalhes do retorno do fundo, composição do portfólio,

exposição por setor e liquidez dos ativos da carteira e, semestralmente, envia uma carta do gestor com

ponderações sobre o cenário, estrategia de investimento e evolução das teses,

Lg.Z eual (is) é (são) o(s) veículo(s) disponível(is) para acessar informações sobre o Fundo e

com qualfrequência seu conteúdo é atualizado?

Os relatórios são enviados por e-mail e estão disponíveis no site'

13"3 Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser

acessado e qual o horário para atendimento?
Cotistas podem ligar em horário comercial para o telefone +55 1.7 3074-5800.

r€â\qr\
D45ign 2i 5rc.'[:]'8df4'4à
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14. lnvestimento no exterior

14.1 Qual o produto (üpo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veículos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos
utilizados.

O fundo não possui o sufixo "lE" mâs possui a possibilidade de investir até 2O%do seu patrimônio
Líquido no exterior.
L4.2 Quais os riscos envolvidos?

Entendemos que o risco de investimento são os mesmos de se investir em uma empresa listada
no Brasil.

74.3 Quais são os mercados em que o fundo opera?
Principalmente EUA.

14.4 Em relação ao veículo local, o fundo utiliza estratégias para proteção cambial?
o Gestor pode se valer de estratégias de proteção cambial se julgar necessário.

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em único fundo
de investimento ou veículo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de
serviços e demais informações dos fundo de investimento ou veículo no exterior
(administrador, custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

t4.s

Administrador Fiduciário
Custodiante

Auditor
RTA

Prime Brokers
NAV Calculator
Domicílio do fundo
Taxa de administração
Codigo lSlN do fundo
Moeda do domicilio fundo no exterior
Outros prestadores de serviço, dos
investimentos no exterior, caso exista.

N.A

14.6

N.A

74.7

N.A

Caso o investimento no exterior
contaminação entre elas.

possua subclasses, favor descrever os riscos de

Caso a gestora tenha influência direta/indireta na gestão do fundo no exterior, descreva
como foi constituída a diretoria do fundo.

w( (/
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15. Anexos (quando aplicável)

15 Anexos (quando aplicável)

Marcar Anexos ou

link para acesso ao

documento

15. I Regulamento

75.2 Formulário de informações complementares
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STI FU INV

O Conselho Deliberativo do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVTDÊNCIA SOCTAL DE JALES - lMpS
JALES' no uso de suas atribuiçÕes estabelecidas na Lei Complementar n.o 1Zl1gg3, com suas
alteraçÕes posteriores na reunião de 2oto6t2o24, APRovou o presente Regulamento de processo de
Credenciamento das lnstituiçÕes e Fundos de lnvestimentos.

CAPíTULO I

DO OBJET]VO

AÉ' 1o - O objetivo do presente regulamento é definir regras para o credenciamento das lnstituiçÕes e
Fundos de lnvestimentos autorizados pelo Banco central e/ou comissáo de valores Mobiliários para
receber recursos financeiros referentes aos ativos garantidores do plano de benefício do INSTITUTo
MUNICIPAL DE PREVIDÊruCN SOCIAL DE JALES - IMPS JALES;

§ 1o - Para Fundos de lnvestimentos devem ser credenciados o Administrador e o Gestor.

§ 2o - Em se tratando dos Agentes AutÔnomos, deverão ser observadas as diretrizes estabelecidas
pela Comissão de Valores IVIobiliários.

§ 3o - Para a aquisição de ativos financeiros emitidos por lnstituiçÕes Financeiras Bancárias, estas
deverão estar credenciadas.

§ 4o - Para a aquisiçáo de Títulos de emissão do Tesouro Nacional, a Corretora ou Distribuidora de
TÍtulos e Valores Mobiliários responsável pela negociaçáo e o Custodiante destes TÍtulos de Valores
Mobiliários deverão estar credenciados.

CAPíTULO II

DAS DEFtNtÇOES

Á.ft. 20 - Para fins deste Regulamento, considera-se credenciada a lnstituição e/ou o Fundo de
lnvestimento que apÓs o processo de credenciamento efetuado pela Diretoria do INSTITUTO
MUNIGIPAL DE PREVIDÊNch SoclAL DE JALES - lMps JALES, devidamente homotogado peto
Comitê de lnvestimentos e, finalmente, aprovado pelo Conselho Deliberativo, passará a compor o
bANCO dE dAdos do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNcIA SocIAL DE JALES - IMPS JALES;

CAPíTULO III

DO CREDENCIAMENTO

Art. 30 - Para a lnstituição se submeter ao processo de credenciamento deverá

EcG
S

1

,y

| - Apresentar a seguinte documentação:
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a) Ato de registro ou autorização expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissão de Valores
Mobiliários ou órgão competente.

b Prova de inscrição no cadastro nacional de pessoa jurÍdica (cNpJ);
c Contrato Social ou Estatuto Social;
d Certificado de Regularidade do FGTS - CRF;
e,

0

certidão da Fazenda t\Iunicipal, Estadual e Federal e Dívida Ativa da União;
certidão Estaduatde DistribuiçÕes cíveis (Fatência e concordata).

ll - Para Gestores e Administradores, quando cabível, demonstrar possuir experiência no mercado
financeiro através dos questionários abaixo:

a) Questionário Padrão "Due Diligence" para fundos de investimento da ANBIMA - Seçáo
1 - lnformaçÕes da Empresa, e seus anexos, ou, Termo de credenciamento da
SPREV/MTP;

b) Questionário Padrão "Due Diligence" para fundos de investimento da ANBIMA - Seção
2 - lnformaçÕes sobre fundos de investimento, e seus anexos, ou, o Anexo ao
credenciamento - Análise de Fundo de lnvestimento da spREV/MTp;

c) Questionário Padrâo "Due Diligence" para fundos de investimento da ANBIIVIA - Seção
3 - Resumo Profrssional, e seus anexos, ou, Termo de credenciamento da
SPREV/MTP.

lll - Caso o Gestor e/ou Administrador que solicitar credenciamento cumpra os requisitos previstos no
inciso I do § 2o e § 8o do Artigo 21 da Resoluçáo CMN n'4.963121e esteja listado na relação divulgada
pela SPREV/MTP no sÍtio eletrônico www.previdencia.gov.br, fica dispensado da apresentação dos
documentos listados no inciso ll, necessitando apresentar os documentos listados no inciso le o
Termo de Análise de Credenciamento;

lV - Para Gestores de Fundos de lnvestimentos, apresentar relatorio de rating de gestão vigente, tendo
em vista os ditames do § 2o do Artigo 21 da Resolução cMN no 4.963121;

V - Quando a lnstituição for Distribuidor de Fundo de lnvestimento, deverá apresentar o contrato de
distribuiçáo firmado com o Administrador do respectivo fundo que está distribuindo além do Termo de
Análise de Credenciamento;

VI_ PATA A AqUiSiçâO POr parte do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCA SocIAL DE JALES -
IMPS JALES de ativos financeiros emitidos por lnstituiçÕes Financeiras Bancárias, estas deverão
apresentar os documentos listados no inciso I e o relatorio de rating vigente emitido por alguma
Agência Classificadora de Risco;

VII - PATA A AqUiSiçãO por parte do TNSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SocIAL DE JALES -
IMPS JALES de TÍtulos de emissão do Tesouro Nacional, tanto a Corretora e ou Distríbuidora de

/)ç.(b Y I



Títulos e Valores Mobiliários quanto a Custodiante destes Títulos deverão apresentar os documentos
listados no lnciso l.

Art.4o - Para o Fundo de lnvestimento que atenda a legislaçáo vigente do Conselho Monetário Nacional
se submeter ao processo de credenciamento deverá:

| - Enviar os seguintes documentos referentes a cada um dos Fundos de lnvestimentos que serão
submetidos ao processo de Credenciamento, além do documento descrito no Artigo 30, inciso ll,
alínea "b".

a)

b)

c)

Ultimo Regulamento do Fundo;

Formulário de lnformaçoes Complementares;

Material Publicitário do Fundo.

CAPíTULO !V
DAS DISPOStÇÔES GERATS

Art. 50 - O Credenciamento de lnstituição náo implicará o INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA
SOCIAL DE JALES - IMPS JALES, em qualquer hipotese, a obrigação de alocar ou manter seus
recursos nas aplicaçÕes financeiras por ela administrada e ou gerida.

AÉ. 60 - As regras constantes deste Regulamento poderão ser alteradas a qualquer momento por

modificações no mercado financeiro e de capitais, legais ou a interesse do INSTITUTO MUNICIPAL
DE PREVIDÊUCIA SOCIAL DE JALES - IMPS JALES.

Art. 7o - O INSTTTUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNGIA SOCIAL DE JALES - IMPS JALES procederá

à publicação de todas as lnstituiçÕes credenciadas no seu site.

Art. 80 - O credenciamento terá a validade de 24 meses, contado a partir da data de emissão do

Atestado de Credenciamento expedido pelo do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊruCh SOCIAL
DE JALES - IMPS JALES, sendo necessário, apos este período, um novo credenclamento.

Art. 9o Fica mantidos a vigência e o prazo de vencimentos dos credenciamentos de instituiçôes
financeiras realizadas e vigentes antes deste regulamento, não havendo necessidade de nova

renovaçáo até seu vencimento.

Jales-SP, 24 de junho de 2.024.

Claudir Balestreiro

Superintendente
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RESUMO ANALíTICO . GESTOR

./ Envio da documentação, conforme o Artigo 30, ltem l;

'/ Envio dos Questionários, conforme o Artigo 30, ltem ll (quando cabÍvel),

./ Rating de Gestão;

'/ Para os Fundos de lnvestimento, enviar: Regulamento, Formulário de lnformações
Complementares e Material Publicitário do Fundo,

./ Confeccionar o Termo de Termo de Análise de Credenciamento

RESUMO ANALíTICO . ADMINISTRADOR

Envio da documentação, conforme o Artigo 30, ltem l;

Envio do Questionário, conforme o Artigo 3o, ltem ll, Ietra A. (euando cabível);

Confeccionar o Termo de Termo de Análise de Credenciamento

./ Envio da documentação, conforme o Artigo 30, ltem l;

'/ O contrato de distribuição firmado com o Administrador do respectivo fundo que está
distribuindo;

RESUMO ANALíTICO - DISTRIBUIDOR

4

./ Confeccionar o Termo de Termo de Análise de Credenciamento.

RESUMo ANALíTlco - INSTITUIÇÃo pluerucelRA , l

#= r.4)



Envio da documentação, conforme o Artigo 30, ltem l;

Rating de Rating da Instituiçáo;

Confeccionar o Termo de Termo de Análise de Credenciamento.

Envio da documentação, conforme o Artigo 30, ltem l;

Confeccionar o Termo de Termo de Análise de Credenciamento.
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,RESUMO ANALíNCO - CORRETORA E CUSTODIANTE : I.


