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ATA DA 62 REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2025, DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES, REALIZADA DE FORMA ONLINE NO DIA
3 DE JUNHO DE 2025.

Membros participantes da reunido: Claudir Balestreiro, Tamara Dienifer Peresi Viota, Paulo
Francisco Moreira de Castro, Marisley Berceli Nascimento e Luiz Antbnio Abra.

Aos trés dias do més de junho de dois mil e vinte e cinco, s 17h10, reuniram-se de forma virtual os
membros do Comité de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jales — IMPS,
para a realizagdo da 62 Reunido Ordindria do exercicio de 2025 e constatado o quérum legal, o
presidente, Sr. Claudir Balestreiro, declarou abertos os trabalhos, apresentando a pauta da reunido:
sendo: 1. Apresentagdo do cendrio econdmico, retrospectiva e perspectiva do mercado financeiro;
2. Apresentagdo da Carteira de Investimentos referente ao més de maio/2025; 3. Evolugdo da
Execugdo do orcamento e do Fluxo de Caixa do RPPS; 4. Proposituras de investimentos: 5. Pedido
de renovagio do credenciamento da Instituicdo Caixa Econdmica Federal 6. Outros assuntos.

1. APRESENTACAO DO CENARIO ECONOMICO, RETROSPECTIVA E PERSPECTIVA DO MERCADO
FINANCEIRO:
O presidente passou a palavra a Sra. Tamara Dienifer, que apresentou os principais pontos do
relatério macroecondmico elaborado pela empresa LDB Assessoria em Investimentos.

Tamara relatou que o més de maio, no cenario internacional, foi marcado por uma melhora
relevante no sentimento de risco global, impulsionada pela trégua tarifaria entre Estados Unidos e
China. Dessa forma, as bolsas globais encerraram o periodo em alta, beneficiadas pela redugdo das
tensdes comerciais. No entanto, dada a auséncia de acordos definitivos, a economia global prevalece
em um ambiente de elevada incerteza. A China, a politica econdmica tem respondido de forma
pragmadtica com estimulos internos e foco em inovacdo. A trégua tarifaria com os EUA trouxe alivio
tempordrio e as exportagdes seguem fortes, sustentando uma projecdo de crescimento do PIB. Que
sobre o mercado nacional, a curva de juros apresentou alta, especialmente nos vencimentos mais
curtos e intermediarios, refletindo as incertezas no campo fiscal, acentuadas pelo anuncio do
aumento das aliquotas do IOF. Por outro lado, a bolsa local foi beneficiada pela expectativa de
encerramento do ciclo de alta da taxa de juros. Na parte fiscal, a primeira revisdo orcamentaria do
governo central surpreendeu positivamente o mercado, no entanto, considerando os impactos
adversos e a reacdo negativa de segmentos empresariais a respeito do aumento de aliquota, é
provavel que grande parte dessas medidas sejam revertidas. Que pelo lado da atividade econ6mica,
o PIB do primeiro trimestre confirmou o vigor da demanda interna, impulsionada pelo mercado de
trabalho aquecido e por estimulos, como as novas regras para o crédito consignado no setor privado
e a futura ampliagdo da isengdo do imposto de renda. J4 o IPCA mais recente veio abaixo das
expectativas do mercado, sinalizando certa moderagao nas pressdes inflacionarias. Em linha com as
expectativas do mercado, o Copom elevou a taxa Selic em 0,50 ponto percentual, alcangando 14,75%
ao ano. Embora tenha sinalizado a possibilidade de encerrar o ciclo de alta, o cendrio de inflagao
acima do teto da meta, expectativas desancoradas e atividade econdmica ainda resiliente justifica a

manutencdo de uma postura monetdria mais restritiva. <
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Encerrada a explanacdo, o presidente abriu espago para manifesta¢des. Diante da auséncia de
questionamentos, prosseguiu-se para o proximo item.

- 2)  APRESENTAGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS REFERENTE AQ MES DE MAIO
DE 2025.

Claudir informou que o relatdrio analitico da carteira ainda n3o foi finalizado pela assessoria, mas
que realiza 0 acompanhamento diario dos investimentos. Destacou que no que tange a rentabilidade
o més de maio foi muito positivo para a carteira de investimentos, que levou pela primeira vez no
Acumulado superarmos a meta de rentabilidade, ou seja, no més a rentabilidade da carteira foi de
1,80% enquanto a meta para o periodo que foi de 0,67%. Que no més destacamos o retorno dos
fundos do segmento de agdes exterior com retorno de 6,08% e de acbes do mercado interno com
3,81%. Que no més em todos os segmentos houve retorno acima da meta. Que no ano de todos
segmentos, somente o de agdes exterior e estruturados estdo com performances abaixo da meta,
com destaque para o segmento de agdes com retorno acumulado de 16,89% e o Titulos do Tesouro
Nacional com retorno médio de 6,21%. Que com relagdo aos limites legais e da estratégia alvo
determinado em nossa politica de investimentos verifica-se que nos segmentos de renda fixa e
variavel o posicionamento atual da carteira estd acima do objetivo, enquanto que nos outros
segmentos estdo abaixo, que ndo houve aportes em novos fundos ou institui¢des financeiras, que
sobre a evolugdo patrimonial da carteira. Que sobre o indice de Sharpe no més de referéncia os
segmentos renda fixa foram os que apresentaram melhor corregdo risco x retorno, enquanto que o
pior no més foi o do segmento estruturado. Que o indice de Sharpe da carteira do més foi de -0,21,
e no acumulado a melhor performance também foi do segmento 72 — Renda Fixa enquanto que 0
pior foi do segmento exterior.

Ao final Sr. Claudir abre a palavra para ddvidas ou manifestagdes e na auséncia passou a ser
analisado o préximo item da pauta.

3. EVOLUCAO DA EXECUGAO DO ORGAMENTO E DO FLUXO DE CAIXA DO RPPS.

Claudir com a palavra disse que ainda ndo temos os relatérios finais contdbeis do més de maio,
que os dados a seguir sdo de acordo com seus controles, que no més de maio deveremos ter uma
receita de R$ 743.017,70( Setecentos e Quarenta e Trés Mil, Dezessete Reais e Setenta Centavos) o
total de despesa liquidada de RS 3.047.366,51( Trés milhdes, Quarenta e Sete Mil, Trezentos e
Sessenta e Seis Reais e Cinquenta e Um Centavos), que devera gerar um déficit financeiro no més de
RS 2.304.348,81( Dois milhdes, trezentos e quatro mil, trezentos e quarenta e oito reais e oitenta e
um centavos). Que no acumulado foram arrecadadas total de receitas de R$13.623.098,42 e foram
liquidadas total de despesas de R$15.307.287,09 gerando um déficit financeiro no periodo de RS
1.684.188,67. Que os que o déficit se justifique pela inadimpléncia nos repasses pela prefeitura no
més das contribuicdes patronais, da parcela do aporte para cobertura do déficit atuarial e dos
parcelamentos e o repasse parcial das contribuigdes funcionais.

Ato continuo o superintendente solicita ao sr. Paulo que apresenta as projegoes financeiras para
o préximo periodo. ’
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Paulo com a palavra disse que para o periodo de 21/06 a 20/07 estdo previstas as seguintes receitas:
contribuigdo funcional :R$ 730.000,00; contribuicdo patronal: R$ 1.070.000,00; parcela do aporte da
camara: RS 27.148,20; parcela do aporte imps: RS 3.189,46; aportes da prefeitura municipal: RS
1.662.944,64; parcelamentos: RS 1.237.000,00; convénios: R$370.000,00 e COMPREV:
910.000,00. Que sobre as despesas para 0 periodo estdo projetadas em R$ 3.900.000,00, que o valor
a maior das despesas se justifica pela antecipagao do pagamento da metade do valor do décimo
terceiro salario para os beneficidrios que solicitaram a antecipagdo e que as receitas sdo somente
projegdes que dependem da efetivacdo dos repasses para sua concretizagao.

4. PROPOSITURAS DE INVESTIMENTOS:

Claudir com a palavra solicita que diante das projecdes apresentadas no topico anterior desta
reunido, que sejam apresentadas as proposituras de investimentos.

Paulo com a palavra disse que diante das projegoes acima apresenta as seguintes sugestoes: Que
sobre as projecdes de receitas, que sugere que parte continue sendo direcionadas para fundos dos
segmentos de curto prazo, com baixa liquidez e que considerando que a manutencio da taxa Selic no
patamar de 14,5% os fundos CDI vém trazendo oportunidades de retorno acima de nossa meta. Sendo
sugerido que os repasses de aporte continuem sendo aplicados no Fundo Caixa Brasil Ref. DI, das
receitas com contribuices previdenciarias por parte da prefeitura que também continuam sendo
direcionadas para o Fundo Santander Ref. DI, para formacdo de reserva para posterior resgate para
pagamento de despesas, que as receitas com parcelamentos e dos convénios sejam utilizados para
pagamento da proxima folha salarial e 0 valor restante para suprir a folha sugere que seja resgatado
do Fundo Itad Inst. DI e por fim que a receita do comprev continue sendo aplicado no fundo BB PREV
RF REF DI LP PERFIL FIC Fl. Que caso haja alguns repasses das dividas da prefeitura para com este
instituto, que seja utilizado também para pagamento das despesas deste instituto.

O presidente abre a palavra aos membros para que novas sugestdes ou questionamentos, e na
auséncia colocou em votac3o as proposituras apresentadas sendo aprovadas por unanimidade, sem
ressalvas.

5. PEDIDO DE RENOVAGCAO DO CREDENCIAMENTO DA INSTITUICAO CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Ato continuo e o presidente com a palavra disse que conforme regimento de credenciamento de
instituicdes financeiras elaborado e divulgado no ano anterior, considerando também o vencimento
da vigéncia e credenciamento de algumas instituicdes que solicitou ao sr. Paulo que enviasse e-mail
informando sobre o vencimento e se houvesse interesse na renovagao que a instituicdo apresentasse
a documentagdo necessaria.

Paulo com a palavra disse que enviou e-mail para as instituicbes e que recebeu retorno e a
documentacdo da instituicdo e administradora Caixa EconOmica Federal e de sua gestora e
distribuidora Caixa Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A, e repassa aos membros copia
das documentacdes que passa a ser matéria de andlise dos membros. Que ao final foi verificado que
em ambas instituicdes apresentaram o Ato de registro ou autorizacdo expedido pelo Banco Central
do Brasil, a prova de inscrigdao CNPJ; o Contrato Social ou Estatuto Social; as certiddes negativas de

regularidades do FGTS — CRF, Certidado da Fazenda Municipal, Estadual e Federal e Divida:ﬁ'va da
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Unido e certiddo Estadual de Distribui¢des Civeis, foi apresentada também o Questionario Padrao
“Due Diligence” para fundos de investimento da ANBIM Se¢bes 1,2e3 eo0 relatério de rating vigente.
Que em pesquisas foi verificado que a Instituicdo Caixa Econdmica Federal é integrante da lista
exaustiva do Ministério da Previdéncia Social instituigdes que relacionam as instituigdes que atendem
as condicBes estabelecidas pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e em pesquisa sobre processos
sancionadores onde em nome da Caixa Econdmica Federal foi localizado o processo:
19957.006657/2020-61 com o Objeto: Apurar as responsabilidades das seguintes pessoas: (i) CAIXA
ECONOMICA FEDERAL; (ii) BOLIVAR TARRAGO MOURA NETO; (iii) MARCOS ROBERTO VASCONCELOS;
(iv) NOVA PARTICIPAGOES S/A; (v) JOSE ANTUNES SOBRINHO; (vi) CRISTIANO KOK; (vii) OAS
EMPREENDIMENTOS S/A EM RECUPERACAO JUDICIAL; (viii) OAS INVESTIMENTOS S.A. - EM
RECUPERACAO JUDICIAL; e (ix) DEMOSTHENES MARQUES, todos por operagdo fraudulenta no
mercado de valores mobilidrios, conforme definida na letra 'c' do item Il da Instrugdo CVM n° 8, de
8/10/1979 e vedada pelo item I, que conforme consta na movimentagao processual o acusado( Caixa
Econdmica Federal) foi absolvido em 27/02/2024 e em nome da CAIXA DTVM S/A a pesquisa
resultou: “N3o foram encontrados Processos Administrativos Sancionadores para esta consulta”.

O presidente entdo coloca em votagdo a renovagdo do credenciamento das instituicdes Caixa
Econdmica Federal e CAIXA DTVM S/A, sendo aprovados por unanimidade.

6. OUTROS ASSUNTOS
Claudir com a palavra que n3o hé por parte da presidéncia outros assuntos a serem discutidos,
abre a palavra para manifestagdes ou sugestdes e na auséncia deu por encerrada a reunido, e eu,
Tamara Dienifer Peresi Viota, secretdria da mesa diretora lavrei a presente ata, que vai numerada de
01(um) a 04(quatro) laudas.
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CAIXA FE ACOES BRASIL iBX-50

03.737.217/0C31-77

CAIXA Fi ACOES PETRCBRAS

03,914.€71/0C31-55

CAIXAFEALIANCA TITULCS PUBLICOS RF

05,164.358/0C:01-73

CAIXAFI BRASIL iDKA iPCA JATF RF LP

14.385.926/0C21-71

CAIXA I BRASIL 2022 1 TP RF

18.563.117/0C21-84

CAIXAFE BRASIL 2023 5

- 44.6€3.378/0C31-02

CAIXA Fi BRASIL 2024 1 TP RF

©1£.563.238/0C31-C3-

CAIXA FI BRASIL 2024 11 TR 3%

1€.553.038/0C31-50

CAIXA Ft BRASIL 202411 TP RF

©.7€3.135/031-14

CAIXAFEBRASIL 2024 IV TP RF

20.139.595/0C31-78

CAIXA Fi BRASIL 2024 V TP RF

©.768.682/0C01-C5

CAIXAFI BRASIL 2024 VI TP RF

23.76:.074/0C21-25

CAIXAF BRASIL 2027 T2 %

*45413.514/0C21-50

CAIXA Fi BRASIL 20381 TP RE 16.563.042/0C21-31
CAIXA Bl BRASIL 2038 11 T2 RF 119.763.046/0C31-05 -
CAIXAFEBRASIL 2030 1 TP RF 120.1339.534/0C21-CO

CAIXAFI BRA ip

032.737.206/0031-97

ABSTITUL PUBRFLP

11.062.913/0C91-10

A GERAL TP RF LP

11.062.217/0031-23

A-3 5+ TP RELP

10.577.503/0C01-83

A-3TPAFLP

10.742.€58/0C01-93

CA XVI RF CRED PRIV 21.913.896/0C21-E62
F M IMASTP - 10.577.519/0C31-90
F-M1TP RF 10.742.670/0C21-C5

F-M TP RF .P

14.508.605/0C:31-00

ATRIZRF..

23,215.608/0C21-70

CAIXA FE BRASIL TP RE.LD

05.1€4.356/0C31-84

CAIXA FI INDEXA BCLSA AMERICANA MULTIMERCADC LR ©

30.035.235/0C31-C2

CAIXA FEINDEXA SHORT DOLAR MULT LP

29,157.511/0C21-CL

CADA I JURCS £ MCESAS MULTIMERCADC LP

11.129.520/0031-42

CAIXAFERS TR RF LD

05.164.354/0031-20

CAIXA Fi KV.30 MULTIMERCADO LP.

03,737.138/0C31-43

CAIXA FIA BRASIL ETF IBCVESFA

15,154.236/0C31-50

CAIXA FIA BRASIL INDEXA IBCVESPA

13,053.816/0C01-13

CAIXAFIA CAlXA SEGURIDADE

30.0€3.049/0C31-47

CAIXA FIA CONSTRUZAD CiVIL

10.551.375/0C21-C1

CAIXA FIA CONSUMO

10.577.512/0C31-79

CAIXA FIA DIVIDENDCS

05.9C.798/0C31-11

CAIXA FIA ELETRCBRAS

' 45,443.475/0C31-30

CAIXA FIA INDEXA INGRC

45.443.601/0C21-C7

CADXAFEA INDEXA SETOR FINANCEIRD

40.203.029/0C31-C0

CAIXAFEA INFRASSTRUTURA

- 10,552.382/0C31-C3

CAIXAFIA INSTITUCIONAL BDR NIVE

17.502.337/0C01-€3

CAIXA FIA PETRCERAS PRE-SAL

11.069.594/0031-42

CAIXAFIA SMALL CAPS ATIVO

15.154.220/0C31-47

CAIXA FIA SUSTENTABILIDADE EMPRESAR:,

0€.072.838/0C31-€3

CADXA FIA VALE DO RIC DOCE

04.885.820/0C31-69

YA FIC ACOES EXPERT ZLARITAS V/\LOP

30.063.050/0C:21-C7

AIXA FIC ACOES IBGVESPA

©01.535.057/0C31-77

CAIXA FIC ACOES VALOR DIVIDENDOS RFP)’

©-15.154.441/0C21-15

CAIXA FIC ACOES VALOR RPPS

14.507.€99/0C21-35

CAIXAFIC ALOCAGAQ MACRO MULT LP

-~ 08.072.841/0C01-87

CAIXA FIC BRASIL DISPOMIBILIDADES 3%

14.508.643/0C21-55




CAIXA FIC BRAS:L ZSTRAT, LIVRE MULT LP

34,663, 276,0001-18

CAIXA FIC BRAS:L GESTAQ ESTRATEGICA RF

CAIXA FIC BRAS:L :DKA PRE 2A RF L2

CAIXA FIC BRASIL RZNDA FIXA ATIVA L?

2/ 0001-22

CAIXA FIC F18 ACGES MULTIGESTOR

fOUR -

CAIXA FIC F18 BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO

/N1 -44

CAIXA FIC FI8 COMPROM:SS0 BDR NIVEL |

JO001-87

CAIXA FIC Fitdl CAPITAL PROTEGIDE BOLSA DE VALORES I

LAY

CAIXA FIT FilM CAPITAL PROTEGIDO BOLSA VALORES iV

CAIXA FIT Fitl CAPITAL PROTEGIDO CESTA AGRO LP

CAIXA FIC FiM CAPITAL PROTZGIDO I3QV V LP

CAIXA FIC FiM MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES IE

CAIXA FIC HEDGE MULTIMERTADO LP

CAIXA FIC NOYC BRAS:L R REF IMA-3 LP

CAIXA Fil RIO 338V0 FUUNDO DE FUNDOS - CXRi11

17,068, I’-L- IXXH }()

V- DA ANALISE DA INSTITUICAD DBIETD DE CREDENCIAMENTE

Estrutura da Instituicio

Sagregacio da Atividades

A CAIXA DTVIM prasta atualmente somense o5 servigos de gestdo de Fundos ce Invastimento, e toda a gestio é independente, inclusive cor; wma mesa de oparagdes
© prépsia,
Qs sarvigns da rinistracia fiduciaria, distribiigso ce tundes de investmenta & custéaia e controladoria sdn exercidos dantre da estrutura 6a controladara, CAIXA
SCONGM:CA FEDERAL, canforme abaixo:
servigos de adminislragdo fiducidria e de custdia e controledodda, Trata-se de uma Vice-presidéndia inserida ne
1, que & segragada das demals @ que ndo integra ¢ Consetho Diretor, conforme artign 1.3, § 42 ¢ artigo 23 do
Estatuto da CAIXA.
Seatro da Vice-presideacie, as dues elividades sBo segrepadas por Gerénelas Naciorais, sendo @ atividade de Adminislrago Fiducidriz exercida pele GN Administraggo
Fiduciaria (GEAF), & a5 atvidades de custadia e controladoria exarcidas p2la GN Sei 5 Quatiticados (¢
A distribuicdo de fundos de i & realizada pela iadars, por maic da sua rede ce agéncias e c3n3 com dreas e .pcclal:zadv no relacionamento

AVIART (VP Fundes de Investimente) & responsdvel pel
estrtura organizacional da CAIXA ECONOM:CA F e

para pichos especificos,

QualificasBo do corpo téenico

A 4 muito bem

da e , com clares ¢ biticades e controles. Em 2022 havia 182 funciondrios. A estrutura conta cem um vice-presidente
(CEQ}, dois ores (CIC e Lm exscutivo de edministracde licucidia/distribuicdo) e evecutivos de risco {credite, operacional rercade e liquidee) e de compiiante. A

aquipe de investimentos é segmantada am renda fixa {crédita e juras/inflaciio), varidval (agdes @ multimercados/cambia) e furdas de fundes (FoF's). Embora a equipe de
 FofFs se reperte ao CIO de pestora, as decisBes de investimento 530 tomatas em comitds sepregados, com diferentes processes e quéruns.

A conta cor exectlivos exparientes, a ntalozia com mais de 15 anos na institulgao & mals de virle no grupe, O riste de pessea-chave ¢ balxo. A rotatividace Len:

aumantada dasde 2019, com varias alteracdes nos altos niveis {CEQ, C10, axacutiva de risco & aiguns suparinterdantes e gerantes), mas 05 noves execiizivos 530 oriuncos

da prépria gestera ou de empresas ¢e grupo. Além di essas alteragles a inuidade dos negéel
As drezs de auditoria intera e ¢ ceparlamento jurigico sdo do grupd @ segregades da gastora, As dreas de 1isc e d2 compliance fazeny parte da gestore, mas de forma
As draas de suparte, COMES recurses (R4}, juridico, il:dade e tecnologia da :nformagio (1) sia forracidas

complatamenta segregada, Com reporte 3
selo grupe. geralmente com profissionais dedicades & gestora.

Jo hd drea de trading, e as ordens sdo efetuadas pelos préarios gestores.

Histdrico e experiéncia de atuagio

A CAIXA DTVIM foi constitulds em 14/04/2021 ra cidede de 532 Faulo, como sebsididria inlegrai da CALGA SCONGMICA FEDERAL. empresa 130% publica cortlrotade peic
Gavernn £ederal, € se tornou operaciceat apds aprovacic do BCB em 27 /09/£d21 £ resporsdved pele gestic de tedos os fundos d2 investimeante mantides na instituizdo, e
strgia partir da ciséia das atividades de gestio @ aémil i gdo d dos de investi visanda meih a quaiidade de seus sarvigos, aiém de aperfeicoar os

rocesses Internos de governenca, ¢ a transaargacie junto ses chientes. Os serviges de administragle de fundos continue serde prestace peia CAIXA através da VIART-
¥ -

d ento dos quais o FLFGTS seia o
tura da XA 3¢ melhores
e ura dissicéncia
3 5 veicuios ¢a iny renta eram geridas ne dmbito da
. Estd presente e mais de 99% dos municipios do oals, com onles de atendimento
ictaricas, 9 i correspondantes bancdrico , 10 agéncias caminhdo 2 2 agéacias hane. &
cas goverramentais, passando por setcres como habitagio, infraastrutura 2 prestagidc
'lam.iadur de Innaeslmura do pax’s Cabe

em que 3 CAIXA seja ibuidora. O direito da i ie ndo abrange o F1.FGTS, o5 fundos de inves
dnico cotista e as Carlelras Administradas do FGTS e de Fundo de Desenvolvirmento Secial. Sua criagio tem sor objetive equi

5 Ge Mercego, e permisic a amplagdn 4a of:
das atividades j4 prestadas por d as, as infermag
controfadora {SAXAVIART:. A CALKA é 0 Danco de todos
fisicos, sence 4,2 rai zgéncias @ pastos d2 atendimerto, 13 1
atuagio da CAIXA vai desce banca comercial, 3té a execugdo da p

de servigos. Atudimenle e malm egente Enanciador do setm irmoaiiidrio e do seler d» s 2,0 segu'udo i

mma a ruartn maior gnstora de recursos do pm: No 3T22, 3 CAIXA -
12,5% regulamentado pelas Resolugdes do Conselhe Menetdrio Macicaal {TMM) nﬂ 4 192 (] nF 4. 193 de n.! de marge de 2013 que ncnnal zam 2y rewmendugﬁas 6o
Comité de Supaiviséo L‘amarla de Basilela relativas 4 estrutura de capite! das institulgtes Enancalzas, No s2gmente ce RPPS, a CAIXA DTVM ¢ a lider na gestdo de recurscs,

senda rasg ivel por ay A% de todos os recursos investidas por meio de fundaos da i i #( pracasss da i i ébem belecido @
distiplinado, ¢ passou por uma revisdo em 2016 e 2017 gara se aiinhar ds mellicres préticas das gesteras iozais, o que sua qualidade e inc 08
procadimentos de pesquisz, andiise e tomaca de decisda. C processc de Investingnto se baseia em comitds 2 aberdagen de cima para baixo n2ra as estratéglas de rerda

fixa, que sio I P das por analis de em; para a5 fundos de crédito privado e de renda vasidve!, apesar da relativamante baixa nimero de.
lm’ilulgée< A gestora lem ampla experigncia de gest3e em diferentes objetives e carleiras ¢ possui um robusto conjento de controles, mes concentra suas operagdes em
fundos ge Mercado monetario 2 de rerda fixa. Conta com relatdno de dasempenhc e de risca. (Fitzh - Refatdrio 42 Rating)

Principals Categorias e Fundos ofertadas

0 porifdiio de fundos de investimento geddes peia CALG DTVM conta com 404 produtos, entre fandos de inveslimente e carleiras administrades, uscando slender @

qvesticdores as fisicas & pessoas jurldicas ¢os segmentos carporativo, governos € instituctonal. O portfédio 2 compeste por fundes de inves s ge renda fixa, d2
acEes, multimercados, cambial, funda de | - ETF, furdos matuos de privatizagio ~ FGTS, fundos estiments no exterior, fundos imobilidrios, de direitos
ceeditorios.
s fundes de inve 10 & carteiras s sob: gestdc cla CAIXA DIVM possuaim en suas carteiras ativos finenceires tais come agies e cutros atives de renda
varidvel, sontratos de derivativos, s @ outros titilos de renda fixa amitidos por pesseas juridicas ends iras, diraitas creditdriss, e cotas de

fundos de investimentos, alérm ce lituios plblices lederais e irdveis, no caso de fundos imobiliarios.
0 servign de gestdn discricionaria & estabalacico com base 2 diretrizes delileradas em comites e inclul akordagan: tep-cown: e setorial, con viséo de iengo prezc,
supartadas por anslises da Area de risco e juridica.




Avaliagiia das riscos assumidas pelos fundas sob sua
administragBo/gestie

A gestora ter uma abordagem muite conservadera 2im reias4o aos mites de risco e ur robusto conjunto
carteiras ¢ longs. com consisténcia comprovada e uma oferta da p muita boa, I em ‘k' curto prazo e rerda fixa. C cesampanho e os riscos
dos portfétics s3o discutidos em comitds periddicos, com participacio de executivos seniores de varias éreas. Al 3o disple de insty d dos para avaliar
suas atividadas, processc que tens sido impertante paza & curva d2 aprendizado da ecuipe de investimento, A gastore produz retatdrios nzensais ga an ihui;Ho de
Gesampanho e de riscs Gua permitam 305 geszores avaliar se as carteiras estio em conformicade com as polizicas ce investimanta, aprerdar com 05 2705 @ AJUSIAT Sel
processe de investintento. A politica de risco é compreendide pelos principics perals e diretrizes especifi de agBes relativas ao gerenciemente dos riscos,
pmc-'-cllrr entos, responsabilidades e imites, em consondncie com as regulamentagtes interna e externa 2 tundamentadcs nzs préticas do mercade.

controles. O histérico de gestdo de urna vasta gama de

A CAIXA DTVM contreia, mnnhnr‘; £ mitiga as exposicBes a0s riscos de crédito, mercado e liquidez, a fim de a5 impa: de eventos perados e indesejad
na perfermance e ne dos objetivos dos Fundos de i i com titera conifauo do i 35 regud internas e externas,
bem como execi;d de agdes preventivas @ corretivas, A tomada de decisdo quanto A mitigagdn, transferéncia, cu assungao o risco 15rn atuzgao etetiva por parte 4o

gestar responssvel e da cadeis de governanga com: algacas da deciss belecidas previ pela Alta istrag.

Com o objetive de garantis que os gestores ¢ a alta adiminislragdo possam res| der e inistrar € apropri caso o1 niveis de expesicdo dos risces

axtrapclem os fimites estabelecidos, ¢ ronitoramenta dos riscos & raalizadc diariaments 2 2sté estrm\lraco corn finhas de reporte efetivas, Alertas, que asseguram a
avaliagio 2 gererciamaents dos niveis de riscas assumidos pelos funces seu gran de comp de limite. A definigis cos Alertas estabelece as
a5 bilidades das unicades gest ] dvidas na avaliagdo e execugdo, bem como os procedimentos @ serem seguices em cada
situagda.

PREEMCHIMENTO PELC RPPS:

Varificagho de Infnrmacbes sohre conduta nas
na a @ rastrigdes
ur rel SeREUro

Perag

que des: 13

Regufaridade Fiscal e Previdencidria

Valume de recurses sob administragiio/gestio

Avaliagiio da rantabilidade dos fundos sob sua
administragio/gestis

Embasarento am formularios de dlﬂgéncla Previstos
em cédiges de autorregutagi 3
de recursos de terceiros

Culres coitdsios de andlise

Vi - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUICAC:

Local: ]

I pata N

Vili - RESPONSAVEIS PELO CREDENCIAMENTO:

Cargo CPF Assinatura

7]

CLALIDIR BALESTREIRG

PRZSIDENTE COMITE 103.240.378-73

/A

FAULO FRANCISCO MORZIRA DE CASTRO

RESP. TECN:CO 261.274.738-96

VAN el
Lo 21 (o

LUIZ ANTONIC ABRA MEM3RO COMITE 025.836.728-36 (./
LU
MARISLEY BERCELI NASTIMENTO MEM330 CCNMiT2 109.431.318-23 A \ oy ( /y )‘ ’/ \\ lacc M
ARA D. PERES: VIOTA MEM3R0 COMiTE 223.608.278-98 ()\(’WW L/Q{/a\/
£




TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Mimero do Termo de Andtise de Credenciamento

Nimero do Processo {N2 protacolo ou processa)

| - DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL - RPPS

fnte federative MUNICIPIO DE JALES CNPJ 45.131.885/0001-04
Unidade Gestora do RPPS INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCHA SOCIAL D JALES CNPJ $5.711.129/0001-53
11 - DA INSTIYUICAO A SER CREDENCIADA ADMINISTRADOR X GESTOR

Razlo Secial Caixa Econdmica Fedesal CNPJ ©0.36C.305/0001-04
Endereco av, Faulista 750 - 9% angar - $30 Fauls / 59 Data Constituicio 1270171861
E-maif {s} geafi@@oaina.pov.ot Telefone {s} {11; 3572-4600
Data do registro na CVM & Categoria {5} [ Administradar

21/07/1964

Data do ragistro no BACEN Categoria {s} i Caixa Econdmica Federal
Principais contatos com RPPS Cargo E-maii Telefone
4 Institulgo atende ao previsto nos incisos § e H do § 2¢ art. 21 da Resolugio CMIN it 4.963/20217 Sim X Nzo
1 instituigho estd livee de registros de suspensio ou de inabilitagiio na CVM ou outro drgdo competente? Sirry X N&o
A instituigio detém elevado padrio ético de conduta nas oparagies lizadas no do fi iro  nAc possul restrighes
que, a critéric da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros drgdos competentes, desac {hem um relacic to Sim X N&o
segure?
Os profissionais dir refaci ios 3 gestdo de atives de tercairos da instituigio possuam experidncia minimade 5 i
4 § Sim X N3o

{cinco) anos na atividade?
A instituigBo e seus principals controtadores possuen adegquado histdrico de ateaglio no mercado financeiro? Siry X N&o
Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no mixima 50% (cinquenta por centa) das recursos sob sua Sim i NEo
administracio ariundos de regimes proprios de previdéncia sacial? !
1l - DAS CLASSES DE FUNDQS DE INVESTIMENTQS EM QUE A INSTITUICAD ESTA SENDO CREDENCIADA:

Arz e, |, b Art. 82,1

Art. 78, 1,C Art. 92, |

Art. 7¢, U a" Art, 99,1

Art. 72, 0L"D" Art. 98- i

Ars. 79, IV Art. 10, ¢

Art, 79, g" Art, 30,1

Art, 75, V,"b” Art, 10, il

Art. 72,9, Art. 21

Art. 89,1

1V - FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUICAC PARA FUTURA DECISAC DE INVESTHVENTOS: CNPY Data da Analise

CAIXA FIC FiF ACOES IBOVESPA » RESP LTDA

03.525.057/3001-77

CAIXA FIF RV 30 MM LONGO PRAZO RESP LTDA

PETRUBRAS RESP LTOA

CAXA FIF ACOES VALE DO RIO DOCE RESP LTDA

CALA Fi ACOES DIVIDENDOS

05.900.798/0001-41

CAiXA FIF RS TITULCS PUB RF LP - RESP LTDA

05.164.364/0001-20

CAIXA FIF AL:ANCA TITULOS PUBLICQS RF CURTO PRAZO - RESP LTDA

05.164.358/3001-73

CAIXA FIF BRASIL TR RE £5P LTDA

035.164.356/5001-84

CAXA FIF BRASIL RF REFERENCIADO DIL? - RESP LTDA

206500

CAA FIC FIF ALOCACAL MACRO MM L2 RESP LTDA

08.070.841/0001-87

CAiXA FIF ACOES SUSTENTABILICADE EMPRESARIAL ISE-IS RESP LTDA

08.070.838/0001-63

CAiXA FI ACOES 2RASIL I2X-50

03.737.217/2001-77

CAIXA FIF ACOES CONSTRUCAQ CIVIL RES? LTDA

10.551.375/0001-01

CAIXA FIC NOVO BRASIL RE REF INA-B 1P

10.646.895/5001-90

CAIXA FIF BRASIL IMA-B YTE RE LP - RESP LTDA

10,740 658/0001-93

CAKA FIF ACOES IMFRAESTRUTURA RESP LTDA

10,553 382/0001-03

CALGA FIF BRASIL IRF-M 1 T2 RF - RESP LTDA

10.740.670/2001-06

CAINA FIF BRASIL IMA GERAL TP RF LP « RESP LTDA

11.061.217/0001-28

DA

1:.060.913/5001-10

11.060.594/5001-42

7000100

14.507.699/0001-95

CAIKA FIA VINCE VALCR

14.507.681/2001-93

A FIF BRASIL IMA-B 54 TP KF LP « RESP LTDA

©110.577.503/5001-88

S CONSUMO RESF LTDA

L 10.577.512/5001-79

BRASILIRE M2 MAIS TP RELP - RESP LTDA

CAIKA FIC JUROS E MOEDAS MM LP

CAA FIF BRASIL IRF-M TITULOS PUBL RF LF - RES? LTDA

14.508.605/0001-00

CAIXA FIF BRA IDKA IPCA 2A TIT PUB RF LP - RESP LTDA

©14.386.926/0001-71

CAIXA FIC ACOES EXPERT VINGI VALOR DIVIDENDOS RPPS

15.154.441/5001-15

CAIXA F1A VINCE VALOR DIVIDEN

15,154 458/0001-72

CAIKA FIC BRASIL DISPON:BILD,

14508 ¢

CAIKA FI ACOES SMALL CAPS ATIVO

4.220/0001-27

CAi¥A FIF ACOES BRASIL ETF IBOVESPA RESP LTDA 15.154.236/0001-50
CAINA FI ACOES iNSTITUCICHNAL BDR NIVEL 17.502.937/0001-68

CAIXA RIO BRAV(G FURNDO DE FIE

17.098.794/5001-70

CAIXA F BRASIL 2024 | T RE

CAIXA FI BRASIL 2022 | TP RF

8/0001-03
T/0001-04

CAIZA FI BRASIL 2024 |: TP RE

18,598 L001-50

18.598.042/0001-31

CAA FIF BRASIL 20301 TP RF RESP LTDA
AINA FI ERASIL 2024 Il TP RF

19.769.135/0001-44

CAIXA FIF BRASIL 2020 1 TP RF RESP LTDA

19.769.046/C001-06




A Fl BRASIL 2024 IV TP RF

20.139.595/0001-78

FIF BRASIL 2030 TP RE RESE LTDA

F{ 8RASIL 2024 V TP RF

\ FIF BRASIL IPCA XVI RF CRED PRIV - RESF LTDA

21.918. 596’\.‘001 62

A FI BRASIL 2024 Vi TP RF

22.791.074/0001-26

A FIF BRASIHL, MATRIZ RF « RESP LTDA

23.215.008/%001-70

A FIC BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA RF

23.215.097/5001-55

FIF INDEXA BOLSA AMER]

HCANA ‘\AULIINLI\(ADU LP RL:-’ LYDA s : _ ki

6 235/0001-02

CAKA FIC FIA ACCES MULTIGESTOR -

- 30.068.224/0001-04

Chb

A FIC FiF ACOES BRASIL ACOES -l\/ RS QUANTITATIVO RESP LTDA - : E 30.068.169/0001-44

A FIC FiF BRASIL ESTRAT. LIVRE MM LP RESP LTDA

34.660.276/2001-18

A FIC BRASIL RENDA FIXA ATIVA 1P

35.536.532/5001-22

A FIC CAP PROT BOLSA DE VALORES lil

18.007.358/5001-01

(A FIC EXPERT CLARITAS VALOR ACOES

0,068 060/0001-07

CAA FIC HEDGE MULTIMERTADO LONGO PRAZO

5
30.068.135/0001-50

CAA FIF INDEXA SHORT DOLAR MM LP RESP LTDA

29.157.511/0001-01

Ci

A FIC FiF MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES IE MM RESP LTDA

39.528.038/2001-77

CAIXA FIF ACOES INDEXA SETOR FINANCEIRD RESP LTDA

40.209.029/5001-00

CAIXA FIF ACOES CAIXA SEGURIDADE RESP LTDA

30.063.049/5001-47

CAIXA HC FIA COMPROMISSO BOR

43,760 251/0001-87

CAA FIC FIF CAP 2ROTEGID0 2Y IV MM RESP LTDA

34,683 3437/0001-73

CAidA FI BRASIL 2023 TP RF

44.683.378/0001-02

CAiXA FIF ACOES ELETROBRAS RESP LTDA

45.443.475/0001-90

CAIXA BRASI. 2C27 TP FIF RF « RESP LTDA

45.443.514/5001-50

CAIXA FIF ACOES INDEXA JAGRO RESP LTDA

43 £43.601/5001-07

CAIXA FIC FiF CAPITAL PROTE

O CESTA AGRC MM LP - RES? LTDA 3 422

OBR/O001-67

Ai¥A FIC BRASIL IDXKA PRE 2A RF LP

CAKA FIF FIC FIt CAPITAL PROTEGIDO CICLICO i LP - RESP LYDA o 45,643 .651/0001-94

45.163.710/0001-70

CAIXA FIC FIF CAPITAL PROTEGIDO BOLSA VALORES Vi MM LP RESP LTDA

50.568.125/0001-90

CAIXA FIF BRASIL 2020 X TP RF RES)

50.470.807/5001-66

CAIXA FIF BRASH 2052 X TP RF RESP LTDA

50.563.762/5001-67

CAIXA FIF BRASIL 2033 X TP RF RESP LYDA

QSE/0001-£0)

CAZA FI BRASIL 2024 £ T2 RF

B44/3001-03

CAi¥A BRASIL 2627 TP X FIF RF LP - RESP LTDA

50.642.114/0001-03

CAINA FIF BRASIL 2030 X TP RF RESP LTDA

50.658.8938/0001-71

CAXA FIC PIMCO INCOME IE MM P

51.659.921/5001-00

CAIXA FIF BRASH, 2040 X TP RF - 21

54.290.771/5001-61.

CAKA FIF BRASIL 2035 X TP &F - RL-

GS/0001-05

CAIZA FIF BRASIL 2025 X TP RF RESP LTDA

54.518.271/0001-62

CANA FIF BRASIL 2026 X TP RF RESP LTDA

54.518.391/0001-60

CAINA FIF BRASIL ESPECIAL 2025 TP RF RESP LTCA

55.131.373/0001-56

CAIXA FIF BRASIL ESPECIAL 2026 TP RF RESP LTDA

58.134.800/5001-50

CAXA FIF BRASI, A1, 207 T RF KE

R63/5001-03

CAA FIF BRASIL ESPECIAL 2028 YF RE

12470001

CAIZA FIF BRASIL ESPECIAL 2030 TP RF RESP LTDA

56,209,467 70001-09

CAXA FIF BRASIL ESPECIAL 2032 TP RF - RL

5%.209.706,/0001-12

CAIXA FIF BRASIL ESPECIAL 2033 TP RF - RL

58.209.979/3001-67

V. DA ANALISE DA INSTITUICAQ OBIETO DE CREDENCIAMENTO

£strutura da tnstituigdo

@ﬁ@%@

Consaia da
Sl

£ D otostan Eosurran
Tuporintenedneias MeserEs

Segregagao de Atividades

A& CAIXA ancontra-se cevicarente registrasda perante a Somissao ge Valores Mobiliarios (“CYN) & autcrizada para a prastagdn d0s servigas de adminisiragdo da cartera da
vaioras mokilisrios, corforme Azo Ceclaratdrio £VM ne. 3.241, de £4 de faneiro ce 1995, £555 stividsce 4 exercida na CAIXA por maio de sua Vice-Prasidancia Fundos da
irvestimento {"VIART").

A VIART é uma vice -presic@ncia segregada das demais e nio lrtasm o Lanselho Dirator, conforme aszigo 45 @ artigo 43, § 1%, do Sstatuto ca CAIXA. Dessa forma, eventuais
situagdes de conflito de interesse refacicnadas 8 dema ivided hadas peia 130 s30 mil Jes por meio de ecleutiras de governanca que cortarm com
Mites SERrEgaras, ASSEgUIrand a forma colegiada € incenarcente,

Qualificagio do corpa técnico

05 eMpregaGes Gue atam ra prastaghio da servigo ce Administragis Fiduciaria, 1 média acima o 10 ares de tampo de servigo efetivo na CAIXA,

Mo processe de formacac de carraires, 3 CAIKS ofarece Universidade Corporat: \‘c Corn 4TS0S CUrses e uDéI‘fei,C an\antc pessoal e corparative, incentivanda as

Bancérias, e disponibiiizands verdas aruals para cursos da gdo @ apericip iGraduacio, s e Cursas ce ldloma%,

2tégico CAINA, fol criada a Escola de !qggntnclos VIART, 5l ten: corn Dropesta desenvolyer a00es 20 seu Corpo tacnize.
sidéncia conts com uma equipe quaiificada de exceléncia, axpertise € experiancia, com baixa rotatividade.

Vinculada ao Plzro
Dessa forma, a Vi




Histdrico & experiéncia de ateagdo

bty | (“CAIXAS, fastitigdn finarceira s0b a forma de evprasa piblica, toi oriada e 42 de jarero de
2.723%, que fundou a Caixa Scondmica da Corta. Diversas mud em su3 foram dentreelas a

A quanee Do Pacro b assi
cas Caixas

i ¢ Decretn 2°

13
A atividada 2 aoministragao fidunidsia 2 gestdo de recursos da terceiros ininicu-sa m 1953, het(ﬂ A998, & ‘.'RA"I oe acordo com ¢ it da CAIXA, atua de marera

Printipals Categorias ¢ Fundos ofertades

segregada das atividsces que ervoluarr recursas préprios da ¢ d $l T ce awuagio a conduta dtica na acmmt;trzcﬁc
@ gecldo de recussos de len.em.\ﬁ :
O portidlic de fundes edmini Jos pela CAIXA, & por fundos de i A 2o de reade fixa, de aedes, mullimercados, cambial, fundo de indice ET7, fundes matues

da privatizagac FGTS, tundes imobidizrics, de participagio e de diraites cracitérics,

8, CAINA dres!

‘ﬂ'se:vlw de 2dminis

¢80 fiducidria de Fundos de tnvestimento, nas diferentes classes e voilados & tedos s perdis de investidores.

fiagio dos riscas
administragio/gestdo

pelos fundas sob sua

A VIART controla, monitora ¢ mitiga a5 exposicBes aas riscos de crécito, marcaco e liquider, imagem @ & i ; K

Jemals riscos relevantes, a fim de minimizar ¢4 Im.)at.tos de eventos inesperados & indesejados na oerl lamum.e & 10 cumnprimente dos objelivos dos Fundos de investimento,
Sem continue do 45 regud sastes ntarnas & extarnas, bem como execusdn d2 aclies prevensi i
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SOCIAL DE JALES

Rua 07, n? 2072 — Centro — CEP 15700-014 - Fone: (17) 3632-6906

E-mail: contato@impsjales.com.br — Site: www.impsjales.com.br
CNPJ: 65.711.129/0001-53

PROPOSTU RAS DE INVESTIMENTOS

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA

PROJECAO DE RECEITAS E DESPESAS PARA O PERIODO DE 21/06 A 20/07/2025 E AS

1) RECEITAS
Valor e e
Itens Origem Aprox1mado Proposta de Destinagdo/Aplicagdo

1 CONTRIBUICAO FUNCIONAL DE MAIO | RS 730.000,00 SANTANDER CDI | 73000000
2 CONTRIBUIGAO PATRONAL DE MAIO RS 1070000,00/SANTANDERCDI _ 1.070.000,00
3 PARCELADO APORTEDACAMARA | RS 27.148,20 CAIXA BRASIL I RFREE.DILP ©27.148,20
4 PARCELADO APORTEIMPS RS 3.1897,;€(7:AIXA BRASIL FI RF REF. DI LP 318946
5 | APORTES DA PREFEITURAMUNICIPAL RS 1662.944,64 CAIXA BRASIL FI RFREF.DILP | | 1.662.944,64]
6 PARCELAMENTOS - RS 1.237.000,00 PAGAMENTO DA FOLHA 1.237.000,00
7 CONVENIOS o RS 370.000,00 PAGAMENTO DA FOLHA ~370.000,00
8  COMPREV - ~ RS 910.000,00 BB PREVRFREFDILPPERFILFICFI | 910.000,00

01) TOTAL(APROXIMADO) . R$6.010.282,30 6.010.282,30|

2) REPASSES PENDENTES

Itens 1 Origem | Valor Destinagdo Deliberada

‘ T i : 1 Aproxnmado S B

1 Contribuicdo Patronal de Novembro | RS 1.025.432,92 SANTANDER INST. DIPREMIUN | 1.025.432,92

2 %cdﬁt?ibﬁi{éo Patronal - 132sal. 7 RS 725.350,95 SANTANDER INST. DI PREMIUN | 725.350,95

3 ‘Contnbuu;ao Patronal de Dezembro R$ 1.010. OOO Ob SANTANDERINSTFPREI\;ITUN 7 i.diOiOO0,00
4 |Contribuicio Patronal - Janeiro -  R$ 1.010.000,0 000,00 SANTANDER INST. DI PREMIUN 1.010.000,00

5 Contribuiio Patronal - Fevereiro ~ RS1.060.000,00 SANTANDER INST. DI PREMIUN © 1.060.000,00
6  Contribuicdo Patronal - Marco - RS 1.060. ooofoo SANTANDER INST. DI PREMIUN ©1.060.000,00
7 Contribuicdo Funcional - Marco RS 8.131,51 SANTANDER INST. DI PREMIUN 813151
8  Contribuigdo Funcional - Abril RS 735.000,00 SANTANDER INST. DIPREMIUN | 735.000,00
9 ?Contrlbul(;ao Patronal Abr|| - ks 1. 6607060700 SANTANDER Il\]g:fiDI PREMIUN " { 1 ano 00
10 ‘Parcelamentos - Margo - J RS 1.237.00&)7(55‘ PAGAMENTO DﬁE)il.‘HAi - 1.237.000,00
11 Parcelamentos - Abril | R$1237.000 OO‘PAGAMENTO DA FOLHA 1.237.000,00
17 |parceamentos -Mals | iz 000,00 PAGAMENTO DA FOLHA 1.237.000,00
02) TOTAL(APROXIMADO) | R$11.404.91538 | 11.404.915,38

3) DESPESAS/RESGATES

Itens

03) TOTAL(APROXIMADO)

FONTE

Pagamento da folha salarial e despésas
__administrativas Junho/2025

Va|0r
Proposta para suprir Despesas
Aproxnmado
ITAU DI INST ou R
3.900.000,00 U DI INST ou REPASSES

PENDENTES

UTILIZAGAO RECEITAS6e 7 -
INST ou REPASSES PENDENTES

3.770.000,00 TOTAL APROXIMADO

ITAU DI

Valor
Aproximado

3.900.000,00

2.293.000,00

~1.607.000,00]

PROJEGAO DO RESULTADO ORCAMENTARIO

13.515.197,68
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Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo apresentar as principais informagdes macroecondmicas para o

més de junho de 2025, na inten¢do de ajudé-los na tomada de decisdo e acompanhamento da
carteira de investimentos.

As informagGes contidas neste documento se destinam somente 3 orientagado de carater geral e
fornecimento de informages sobre o tema de interesse. Nossos estudos sio baseados em
informacdes disponiveis ao publico, consideradas confiaveis na data de publicagdo. Dado que as
opiniGes nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudangas. Nossos relatérios ndo
representam oferta de negociagdo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatério apresenta todas as informacdes e indices disponiveis até o Gltimo dia atil do
més de referéncia, sendo disponibilizado em 10.06.2025.

N&o é permitido a divulgagdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo conteudo por pessoas ndo
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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“Tudo é considerado impossivel até acontecer.”
-Nelson Mandela-

1. COMENTARIO DO MES:

MERCADOS INTERNACIONAIS

Em maio, o cenario internacional foi marcado por uma melhora relevante no sentimento de risco
global, impulsionada pela trégua tarifaria entre Estados Unidos e China. Dessa forma, as bolsas
globais encerraram o periodo em alta, beneficiadas pela reducdo das tensdes comerciais. No
entanto, dada a auséncia de acordos definitivos, a economia global prevalece em um ambiente
de elevada incerteza.

Nos EUA, o debate fiscal ganhou forca com a piora nas contas publicas, que resultou na revisio
negativa do rating. Propostas de corte de impostos e tensdes geopoliticas, somadas 3 guerra
comercial, elevaram as taxas de longo prazo e aumentaram a percepc¢ao de risco soberano.

Nesse cenadrio, o presidente do Fed destacou a cautela como principal orientacido da politica
monetaria. Onda, a taxa de juros sera mantida até que haja maior clareza sobre os efeitos das
tarifas e da incerteza fiscal. Embora a economia continue crescendo, é apontado repasses de
Custos aos consumidores e maior cautela nas contratagées. Com riscos a inflacdo e davidas sobre

o mercado de trabalho, o Fed adotou postura de espera, evitando decisdes precipitadas em um
cenario instavel.

Na China, a politica econdmica tem respondido de forma pragmatica com estimulos internos e
foco em inovagdo. A trégua tarifaria com os FUA trouxe alivio temporario e as exportacoes
seguem fortes, sustentando uma projecdo de crescimento do PIB. No entanto, riscos internos
como deflagdo, desemprego e fragilidade no setor imobiliario ainda preocupam.

Assim, no més de maio de 2025, os principais indices de a¢des globais encerraram o més em
territorio positivos, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +6,15% e
+5,51%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices
estrangeiros. Observando no acumulado dos ultimos 12 meses, esses indices apresentam
retornos positivos de +12,02% e +11,96%, respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variagdo cambial, o MSCI ACWI e
S&P 500, respectivamente, apresentaram retornos positivos de +7,05% e 6,41%, devido a
valorizagdo do Dolar frente ao Real, no més. Assim, acumulam retornos de +22,00% e +21,94%
nos ultimos 12 meses.
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No mercado nacional, a curva de juros apresentou alta, especialmente nos vencimentos mais
curtos e intermediarios, refletindo as incertezas no campo fiscal, acentuadas pelo antncio do
aumento das aliquotas do IOF. Por outro lado, a bolsa local foi beneficiada pela expectativa de
encerramento do ciclo de alta da taxa de juros.

Na parte fiscal, a primeira revisdo orcamentaria do governo central surpreendeu positivamente o
mercado. Houve o antincio de um contingenciamento de despesas publicas da ordem de RS 31,3
bilhdes, acima das expectativas. junto a esse andncio, foi divulgado o aumento das aliquotas do
IOF sobre diversas operagdes. No entanto, considerando os impactos adversos e a reacdo
negativa de segmentos empresariais a respeito do aumento de aliquota, é provavel que grande
parte dessas medidas seja revertidas.

Pelo lado da atividade econémica, o PIB do primeiro trimestre confirmou o vigor da demanda
interna, impulsionada pelo mercado de trabalho aguecido e por estimulos, como as novas regras
para o crédito consignado no setor privado e a futura ampliacdo da isen¢do do imposto de
renda. J& o IPCA mais recente veio abaixo das expectativas do mercado, sinalizando certa
moderag¢do nas pressdes inflacionarias.

Em linha com as expectativas do mercado, o Copom elevou a taxa Selic em 0,50 ponto
percentual, alcangando 14,75% ao ano. Embora tenha sin

|
ciclo de alta, o cenario de inflacdo acima do teto da meta, expectativas desancoradas e atividade
econdmica ainda resiliente justifica a manutencdo de uma postura monetaria mais restritiva.

izado a possibilidade de encerrar o

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETT)” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 06.06.2025, e apresentada no item 3
deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9 anos
apresentava taxa de retorno estimada em 7,21% a.a.,
pré-fixada de 5,47% limitada pela SPREV para o ano de 2

tinuando acima da taxa maxima

O Ibovespa encerrou 0 més com desempenho positivo, registrando valorizacdo de +1,45%. No
acumulado do ano, apresenta alta de +13,92% e, nos Ultimos 12 meses, avanco de +12,23%.

Mediante a todo esse cenério expe

acima e em linha

n o ultimo relatério disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode
auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia,
em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a
reducdo da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da
“marcagdo na curva” do preco desse ativo.
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2. EXPECTATIVAS DE MERCADO

2.1. BOLETIM FOCUS

2025 2026

Agregadﬁ Hia ERI Mw(mﬁ, Resp $ dias Resp Haae Mi HmComn Resp.  § dizs Resp.
semanas  semand semanai * - utess e IEManss  semany semanal * b utess

IPCA (variagio %) 351 546 S44 ¥ (2) 48 534 63 4,50 450 450 = ) 144 4.50 &
Total {variagio % sobre ano anterior) e 213 2B A () uM0 2% & 170 180 18 A () 108 183 33
Cambio {R$/USS) 585 580 S80 = () 18 S5 47 5.90 590 58 v (1) 116 58 ¢
Selic (% aa) WIS 475 WIS = (5 137 1735 57 1250 1250 125¢ = (19} 135 12%0 %%
CP M fvanagdo %) 458 42¢ 416 ¥ (4 75 3.50 B 160 460 455 ¥ (1 12 450 7
:PCAMW;&I&‘!OS {variagdo %) 457 457 45 ¥ (1) 06 440 3% 429 429 431 A (1) W 43 3
Conta corrente (USS bithdes) 5600 5600 -5600 = 4) 37 5500 13 5290 5247 5247 = (1) 36 55,50 13
Balanca comercial (USS bithdeg TSP0 . TS00 TS0 Y () 39 485 M 7B60 IS5 TRME Y () 3 700 13
investimento direto no pais (USS bilhdes) weL 700 7000 = (2% 3% W 1 1000 7000 000 = (11 35 400 11
Divida fiquida do setor publico (% do PIB) L BM ENEN =0 @ %z B MBS RO RN YMm S w16
Resultado primério (% do PIB) 080 080 080 = (24) 64 060 19 066 066 067 ¥ (1) 63 471 19
Resultade nominal (% do P18} 400 289 898 Y () 5¢ 900 17 851 -850 -850 = () 84 350 D

Relatdrio Focus de 06.06.2025. Fonte: https.//www.bch.gov. br/publicacoes/focus
2.2. DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2025, o dltimo Boletim Focus apresentou expectativas estaveis
para a taxa Selic e Cambio, elevadas para o PIB e reduzidas para a Inflacao.

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2025 a expectativa diminuiu para 5,44%. Ja para o final de 2026, a
expectativa manteve-se em 4,50%.

SELIC: Para o final de 2025 as expectativas, em relagdo a taxa Selic, mantiveram-se em 14,75%.
Para o final de 2026, também, houve estabilidade das expectativas em 12,50%.

PIB: A expectativa para o final de 2025, em relacdo ao PIB, aumento para 2,18%. Na mesma
linha, para o final de 2026, houve a elevacdo das expectativas para 1,81%.

Cambio (Délar/ Real): Para o final de 2025 houve estabilidade das expectativas em RS 5,80. J4,
para o final de 2026, em relagdo ao Ultimo relatério, a expectativa diminuiu para RS 5,89.
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3. CURVA DE JUROS E INFLACAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 06.06.2025,
estima uma taxa real de juros de 7,21% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real

Taxa*
Mai/25 Jun/25
5.60% 10.12%
9 8.45%
7.89%
7.62%
7.46%
7.36%
7.29%
7.24%
7.21%

Ano

(ool RN e TN RO I I < RVETY SN e

¥s]

* FONTE: ANBIMA; Referéncia maio/25 divulgada em 02.05.2025 e junho/25 divulgado em 06.06.2025.

Taxa de Inflagdo Implicita: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
06.06.2025, estima uma taxa de inflagdo maxima de 6,44% a.a. para 9 anos.

Curva de Inflagdo Implicita
Ano Taxa*

Mai/25 Jun/25
1 4.43% 4.17%
2 5.27% 5.17%
3 5.54% 5.51%
4 5.79% 5.79%
5 6.00% 6.03%
6 6.14% 6.21%
7 6.34%
3 6.26% 6.41%
9 6.25% 6.44%

* FONTE: ANBIMA, Referéncia maio/25 divulgada em 02.05.2025 e junho/25 divulgada em 06.06.2025.

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
06.06.2025, estima uma taxa prefixada de juros de 14,11% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Pré

Ano Taxa™
Mai/25 Jun/25
1 14.45% 14.72%

2 13.79% 14.06% \\

3 13.63% 13.83%
4 13.72% 13.85%
5 13.87% 13.94%
6 14.03%
7 14.09%
8 1 9% 14.12%
9 14.11% 14.11%

* FONTE: ANBIMA, Referéncia maio/25 divulgada em 02.05.2025 e junho/25 divuigado em 06.06.2025.

r
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4. INDICADORES

indices Financeiros

2024 2025
Indicadores ; _ i 12 meses
jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai (2025)
Renda Fixa

IMA-S 0.81% : 0.94% : 0.90% :@ 0.87% : 0.98% : 0.83% : 0.86% : 1.10% : 0.99% : 0.96% : 1.05% : 1.16% | 5.38% | 12.06%
(@] 0.79% : 0.91% @ 0.87% ' 0.83% : 0.93% '@ 0.79% : 0.93% : 1.01% : 0.99% : 0.96% © 1.06% : 1.14% | 5.26% | 11.78%
IRF-M 1 063% : 0.94% @ 0.77% : 0.82% ' 0.84% @ 057% : 070% - 1.28% ' 1.01% - 1.01% : 1.23% : 1.09% | 5.74% | 11.45%
IMA-GERAL 0.05% : 136% : 0.79% 1 0.34% : 038% : 0.32% D -0.59% © 1.40% : 0.79% D 127% © 168% | 1.25% | 6.55% | 9.39%
IMA-B5 039% : 091% @ 0.59% : 0.40% : 0.74% '@ 036% @ -028% & 1.88% & 0.65% : 0.55% '@ 1.76% ' 0.62% | 5.57% | 8.90%
IRF-M 0.29% : 1.34% : 0.66% @ 0.34% ' 0.21% & -0.52% ' -1.66% & 2.58% ' 0.61% ©139% : 2.99% ‘ 1.00% | 8.84% | 8.89%
IDKA IPCA 2A 018% : 0.75% : 0.60% : 0.39% ' 0.81% @ 0.22% : -0.24% - 2.06% ' 0.61% - 0.41% ' 1.90% ' 0.53% | 5.62% | 8.50%
IRF-M 1+ 072% [ 155% 1 0.60% 1 041% :-0.14% | 113% : 296% | 3.41% | 036% | 162% | 3.86% . 0.95% | 10.58% | 7.58%
IMA-B -0.97% : 2.09% : 0.52% : -0.67% 1 -0.65% @ 0.02% : -2.62% ' 1.07% @ 0.50% '@ 1.84% : 2.09% : 1.70% | 7.41% | 4.92%
IMA-B5+ -2.25% | 3.24% : 0.77% © -1.42% ' -166% ‘ -0.23% - -4.37% - 0.43% | 0.41% : 2.83% ©233% ¢ 245% | 8.72% | 2.26%

IDKA IPCA20A | -5.03% : 6.19% : 0.42% : -3.07% : -4.24% ° -0.82% - -8.35% - -2.35% - 0.69% ' 4.93% ° 072% - 6.46% | 10.63% | -5.45%
Renda Varidvel

IDIV 1.99% : 1.89% © 6.69% @ -0.72%  -1.72% 1 -0.07% : -4.89% : 350% : -2.78% : 5.52% : 3.88% . 131% | 11.75% | 14.90%
IVBX-2 223% : 4.28% : 5.09% : -4.07% : -1.17% : -3.05% | -5.44% | 4.31% : -2.38% . 4.65% ©881% : 1.61% | 17.82% | 14.73%
ISE 1.10% : 2.83% : 5.99% : -2.62% . -2.48% 1 -5.60% ° -6.77% : 5.72% ' -2.92% ' 4.69% - 10.48% - 3.84% | 23.28% | 13.54%
IBrX - 100 151% @ 2.90% : 6.60% : -2.97% D-153%  -291% | -4.38% L 4.92% D -2.68% : 5.94% D 3.33% 1 170% | 13.68% | 12.26%
Ibovespa 1.48% : 3.02% © 6.54% : -3.08% : -1.60% : -3.12% @ -4.28% @ 4.86% : -2.64% @ 6.08% @ 3.69% : 145% | 13.92% | 12.23%
IBRX - 50 1.63% : 3.15% : 6.51% : -3.26% : -1.49% @ -2.62% ' -4.02% - 4.82% - -2.79% : 5.96% ©2.55% ¢ 1.26% | 12.13% | 11.52%
SMLL -039% : 1.49% : 451% : -4.41% : -1.37%  -448% : -7.83% : 6.11% : -3.87% - 6.73% . 8.47% - 5.94% | 25.12% | 9.73%
IFIX 1.04% @ 0.52% : 0.86% : -2.58% | -3.06% . -2.11% | -0.67% . -3.07% : 3.34% © 6.14% ° 3.01% ° 1.44% | 1.09% | 2.35%

Investimentos no Exterior
Global BORX | 12.79% : 029% @ 055% : -0.21% : 6.02% ' 8.32% @ 4.64% @ -4.23% : -2.80% : -9.44% : 0.21% & 7.94% | 8.81% | 24.39%
S&P 500 9.73% : 3.01% : 2.18% : -1.73% : 5.00% ' 10.77% : -0.26% : -3.31% ' -1.11% ©-7.47% ¢ -2.17% 1 7.05% | -7.34% | 22.00%
MSCI ACWI 8.28% : 3.40% @ 2.29% : -1.59% . 3.63% @ 8.57% ' -0.22% - -2.75% | -0.38% © -5.89% | -066% ° 6.41% | -3.63% | 21.94%
S&P 500 (M. Orig.) [ 3.47% © 1.13% © 2.28% © 2.02% : -0.99% . 5.73% & -2.50% . 2.70% © -1.42% - -5.75% . -0.76% - 6.15% | 0.51% | 12.02%
MSCI ACWI(M.Orig.)| 210% : 1.51% © 2.40% : 2.17% : -229% . 3.63% . -2.45% . 3.29% \ -0.70% : -415% - 0.77% - 5.51% | 4.5a% | 11.96%
indices Econdmicos

SELIC 0.79% : 0.91% @ 0.87% : 0.83% : 0.93% @ 079% :@ 093% @ 101% : 0.99% : 0.96% '@ 1.06% : 114% | 5.26% | 11.78%
DOLAR 6.05% : 1.86% : -0.10% : -3.68% ' 6.05% : 4.77% : 2.29% | -5.85% ' 0.32% ©-1.82% ¢ -1.42% - 0.85% | -7.81% | 8.91%
IGP-M 0.81% : 0.61% @ 0.29% ' 0.62% ' 1.52% '@ 130% @ 0.94% ' 027% ' 1.06% - -0.34% : 0.24% ' 0.49% | 0.7a% | 7.02%
IPCA 0.21% : 0.38% : 0.02% : 0.44% | 0.56% | 039% I 0.52% © 0.16% ©131% D 0.56% L 0.43% 1 0.26% | 2.75% | 5.32%
INPC 0.25% : 0.26% : -0.14% @ 0.48% @ 0.61% : 0.33% @ 0.48% : 0.00% : 1.48% : 051% : 0.48% : 0.35% | 2.85% | 5.20%

Meta Atuarial
IPCA+6%a.a. | 067% : 0.92% : 0.49% @ 0.93% @ 1.10% '@ 0.83% :@ 1.01% : 0.67% : 1.78% :@ 1.00% : 0.90% : 0.75% | 5.20% | 11.61%
INPC+6%a.a. | 0.71% : 079% : 037% [ 0.97% i 115% | 0.77% | 0.97% | 0.51% | 195% : 0.95% : 0.95% © 0.84% | 5.30% |11.49%
IPCA+5%a.a. | 0.60% : 0.83% : 041% @ 0.85% '@ 1.01% @ 0.76% - 0.93% : 059% : 1.70% : 0.93% ' 0.82% ' 0.67% | 4.79% | 10.56%
INPC+5%a.a. | 0.64% © 0.71% : 0.29% : 0.89% | 106% @ 070% : 0.89% | 0.43% & 1.87% . 0.88% @ 0.87% . 0.76% | 4.90% | 10.44%
IPCA+4%aa. | 0.52% : 0.74% © 0.32% [ 0.77% : 0.92% | 069% : 0.85% : 0.50% | 1.63% | 0.86% : 0.74% | 059% | 4.39% | 9.52%
INPC + 4% a.a. 0.56% : 0.62% : 0.20% : 0.81% : 0.97% ' 0.63% ' 0.81% ' 034% '@ 1.80% : 0.81% : 0.79% : 0.68% | 4.49% | 9.39%




