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ATA DA ea ReuruÉo onotmÁRtA Do rxrncÍcto DEzo25, Do coMlrÊ oe lruvesflMENTos Do

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIOÊIUCIR SOCIAL DE JALES, REALIZADA DE FORMA ONLINE NO DIA

3 DE JUNHO DE 2025.

Membros participantes da reunião: Claudir Balestreiro, Tamara Dienifer PeresiViota, Paulo

Francisco Moreira de Castro, Marisley Berceli Nascimento e Luiz Antônio Abra'

Aos três dias do mês de junho de dois mil e vinte e cinco, às 17h10, reuniram-se de forma virtual os

membros do Comitê de lnvestimentos do lnstituto Municipal de Previdência Social de Jales - IMPS,

para a realização da 6a Reunião Ordinária do exercício de 2025 e constatado o quórum legal, o

presidente, Sr. Claudir Balestreiro, declarou abertos os trabalhos, apresentando a pauta da reunião:

sendo: 1. Apresentação do cenário econômico, retrospectiva e perspectiva do mercado financeiro;

2. Apresentação da Carteira de tnvestimentos referente ao mês de maio/2025; 3. Evolução da

Execução do orçamento e do Fluxo de Caixa do RPPS;4. Proposituras de investimentos: 5. Pedido

de renovação do credenciamento da lnstituição caixa Econômica Federal 6. outros assuntos'

O presidente passou a palavra à Sra. Tamara Dienifer, que apresentou os principais pontos

relatório macroeconômico elaborado pela empresa LDB Assessoria em lnvestimentos.

do

Tamara relatou que o mês de maio, no cenário internacional, foi marcado por uma melhora

relevante no sentimento de risco global, impulsionada pela trégua tarifária entre Estados Unidos e

China. Dessa forma, as bolsas globais encerraram o período em alta, beneficiadas pela redução das

tensões comerciais. No entanto, dada a ausência de acordos definitivos, a economia global prevalece

em um ambiente de elevada incerteza. A China, a política econômica tem respondido de forma

pragmática com estímulos internos e foco em inovação. A trégua tarifária com os EUA trouxe alívio

temporário e as exportações seguem fortes, sustentando uma projeção de crescimento do PlB. Que

sobre o mercado nacional, a curva de juros apresentou alta, especialmente nos vencimentos mais

curtos e intermediários, refletindo as incertezas no campo fiscal, acentuadas pelo anúncio do

aumento das alíquotas do loF. por outro lado, a bolsa local foi beneficiada pela expectativa de

encerramento do ciclo de alta da taxa de juros. Na parte fiscal, a primeira revisão orçamentária do

governo central surpreendeu positivamente o mercado, no entanto, considerando os impactos

adversos e a reação negativa de segmentos empresariais a respeito do aumento de alíquota, é

provável que grande parte dessas medidas sejam revertidas. Que pelo lado da atividade econômica,

o plB do primeiro trimestre confirmou o vigor da demanda interna, impulsionada pelo mercado de

trabalho aquecido e por estímulos, como as novas regras para o crédito consignado no setor privado

e a futura ampliação da isenção do imposto de renda. Já o IPCA mais recente veio abaixo das

expectativas do mercado, sinalizando certa moderação nas pressões inflacionárias. Em linha com as

expectativas do mercado, o Copom elevou a taxa Selic em 0,50 ponto percentual, alcançand o L4,75o/o

ao ano. Embora tenha sínalizado a possibilidade de encerrar o ciclo de alta, o cenário de inflação

acima do teto da meta, expectativas desancoradas e atividade econômica ainda resiliente justifica a

lc
manutenção de uma postura monetária mais restritiva.
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Encerrada a explanação, o presidente abriu espaço para manifestações. Diante da ausência de

questionamentos, prosseguiu-se para o próximo item'

0E,ro2s.

claudir informou que o relatório analítico da carteira ainda não foi finalizado pela assessoria, mas

que realiza o acompanhamento diário dos investimentos. Destacou que no que tange a rentabilidade

o mês de maio foi muito positivo para a carteira de investimentos, que levou pela primeira vez no

Acumulado superarmos a meta de rentabilidade, ou seja, no mês a rentabilidade da carteira foi de

L,g1o/oenquanto a meta para o período que foi deO,67%. Que no mês destacamos o retorno dos

fundos do segmento de ações exterior com retorno de 6,08% e de ações do mercado interno com

3,gt%. eue no mês em todos os segmentos houve retorno acima da meta. Que no ano de todos

segmentos, somente o de ações exterior e estruturados estão com performances abaixo da meta,

com destaque para o segmento de ações com retorno acumulado de 16,899/o e o Títulos do Tesouro

Nacional com retorno médio de 6,2L%. Que com relação aos limites legais e da estratégia alvo

determinado em nossa política de investimentos verifica-se que nos segmentos de renda fixa e

variável o posicionamento atual da carteira está acima do objetivo, enquanto que nos outros

segmentos estão abaixo, que não houve aportes em novos fundos ou instituições financeiras, que

sobre a evolução patrimonial da carteira. Que sobre o índice de Sharpe no mês de referência os

segmentos renda fixa foram os que apresentaram melhor correção risco x retorno, enquanto que o

pior no mês foi o do segmento estruturado. Que o índice de Sharpe da carteira do mês foi de -0,2L,

e no acumulado a melhor performance também foi do segmento 7a - Renda Fixa enquanto que o

pior foi do segmento exterior.

Ao final sr. claudir abre a palavra para dúvidas ou manifestações e na ausência passou a ser

analisado o próximo item da Pauta.

3. EVOLUçÃO on EXECUçÃO Do ORçAMENTO E DO FLUxo DE CAIXA DO RPPs.

Claudir com a palavra disse que ainda não temos os relatórios finais contábeis do mês de maio,

que os dados a seguir são de acordo com seus controles, que no mês de maio deveremos ter uma

receita de RS 743.0L7,70( Setecentos e Quarenta e Três Mil, Dezessete Reais e Setenta Centavos) o

total de despesa liquidada de RS 3.047.366,51( Três milhões, Quarenta e Sete Mil, Trezentos e

Sessenta e Seis Reais e Cinquenta e Um Centavos), que deverá gerar um déficit financeiro no mês de

RS 2.304.34g,g1.( Dois milhões, trezentos e quatro mil, trezentos e quarenta e oito reais e oitenta e

um centavos). eue no acumulado foram arrecadadas total de receitas de RS13.623.098,42 e foram

liquidadas total de despesas de RS15.307.287,0g gerando um déficit financeiro no período de RS

1.6g4.1_gg,67. Que os que o deficit se justifique pela inadimplência nos repasses pela prefeitura no

mês das contribuições patronais, da parcela do aporte para cobertura do déficit atuarial e dos

parcelamentos e o repasse parcial das contribuições funcionais.

Ato contínuo o superintendente solicita ao sr. Paulo que apresenta as projeções financeiras para

*.

,al

o próximo período

lç

7

§
G

77

I



I
I

rNsTrruro MUNrcrpAL DE pREVTDÊrucn

SOCIAL DE JALES
Rua 07, no 2072 - Centro - CEP í5700-014 - Fone: (17) 3632-6906

EMAIL: contato@impsjales.com.br - SITE : www.impsjales.com.br
GNPJ: 65.71 í.1 29/0001 -53

I
t

Iz
I

I

J t

pauro com a paravra disse que para o período de 2tlo6 à zoloT estão previstas as seguintes receitas:

contribuição funcional :Rs 730.000,00; contribuição patronal: ns r.ozo.o00,00; parcela do aporte da

câmara: RS 27.148,20; parcela do aporte impsi RS 3.189,46; aportes da prefeitura municipal: RS

t.662.g44,64; parcelamentos: RS 1.237.000,00; convênios: RS37O'000,00 e COMPREV:

91o.ooo,oo. eue sobre as despesas para o período estão projetadas em Rs 3.900.000,00, que o valor

a maior das despesas se justifica pela antecipação do pagamento da metade do valor do décimo

terceiro salário para os beneficiários que solicitaram a antecipação e que as receitas são somente

projeções que dependem da efetivação dos repasses para sua concretização'

4. PROPOSITURAS DE INVESTIMENTOS:

craudir com a paravra soricita que diante das projeções apresentadas no tópico anterior desta

reunião, que sejam apresentadas as proposituras de investimentos.

Paulo com a palavra disse que diante das projeções acima apresenta as seguintes sugestões: Que

sobre as projeções de receitas, que sugere que parte continue sendo direcionadas para fundos dos

segmentos de curto prazo,com baixa liquidez e que considerando que a manutenção da taxa Selic no

patamar de !4,5%os fundos cDl vêm trazendo oportunidades de retorno acima de nossa meta. sendo

sugerido que os repasses de aporte continuem sendo aplicados no Fundo caixa Brasil Ref' Dl, das

receitas com contribuições previdenciárias por parte da prefeitura que também continuam sendo

direcionadas para o Fundo santander Ref. Dl, para formação de reserva para posterior resgate para

pagamento de despesas, que as receitas com parcelamentos e dos convênios sejam utilizados para

p.l.r.nto da próxima folha salarial e o valor restante para suprir a folha sugere que seja resgatado

do Fundo ltaú lnst. Dl e por fim que a receita do comprev continue sendo aplicado no fundo BB PREV

RF REF Dl Lp PERFIL Flc Fl. Que caso haja alguns repasses das dívidas da prefeitura para com este

instituto, que seja utilizado também para pagamento das despesas deste instituto.

O presidente abre a palavra aos membros para que novas sugestões ou questionamentos, e na

ausência colocou em votação as proposituras apresentadas sendo aprovadas por unanimidade, sem

ressalvas.

5. pEDtDo DE RENovAçÃo Do cREDENcTAMENTo DA tNsrtrutçÃo cAtxA EcoNÔMlcA FEDERAL

Ato contínuo e o presidente com a palavra disse que conforme regimento de credenciamento de

instituições financeiras elaborado e divulgado no ano anterior, considerando também o vencimento

da vigência e credenciamento de algumas instituições que solicitou ao sr. Paulo que enviasse e-mail

informando sobre o vencimento e se houvesse interesse na renovação que a instituição apresentasse

a documentação necessária.

Paulo com a palavra disse que enviou e-mail para aS instituições e que recebeu retorno e a

documentação da instituição e administradora Caixa Econômica Federal e de sua gestora e

distribuidora Caixa Distribuidor a de Títulos e Valores Mobiliários S/A, e repassa aos membros cópia

das documentações que Passa a ser matéria de análise dos membros. Que ao final foi verificado que

em ambas instituições apresentaram o Ato de registro ou autorização expedido pelo Banco Central

do Brasil, a prova de inscrição CNPJ; o contrato social ou Estatuto social; as certidões negativas de

l, Estadual e Federal e Dívidaregularidades do FGTS - CRF, Certidão da Fazenda Municipa
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União e certidão Estadual de Distribuições Cíveis, foi apresentada também o Questionário Padrão

,,Due Diligence" para fundos de investimento da ANBIM Seções t,2e3 e o relatório de rating vigente.

eue em pesquisas foi verificado que a lnstituição Caixa Econômica Federal é integrante da lista

exaustiva do Ministério da Previdência Social instituições que relacionam as instituições que atendem

as condições estabelecidas pela Resolução CMN ns 4.96312021 e em pesquisa sobre processos

sancionadores onde em nome da Caixa Econômica Federal foi localizado o processo:

19957.0066Sl12020-61, com o Objeto: Apuraras responsabilidades das seguintes pessoas: (i) CATXA

ECONÔMICA FEDERAL; (ii) BOLIVAR TARRAGO MOURA NETO; (iii) MARCOS ROBERTO VASCONCELOS;

(iv) NovA pARTtclpAçÕes s/n; (v) JosÉ ANTUNES soBRlNHo; (vi) cRlsrlANo KoK; (vii) oAS

EMPREENDTMENTOS S/A EM RECUPERAçÃo tUotCtnu (viii) OAS INVESTIMENToS S.A. - EM

RECUPERAÇÃO lUotCtAL; e (ix) DEMÓSTHENES MARQUES, todos por operação fraudulenta no

mercado de valores mobiliários, conforme definida na letra 'c' do item ll da lnstrução CVM n' 8, de

Slt1ltgTg e vedada pelo item l, que conforme consta na movimentação processual o acusado( Caixa

Econômica Federal) foi absolvido em 27/OZ|2O24 e em nome da CAIXA DTVM S/A a pesquisa

resultou: "Não foram encontrados Processos Administrativos Sancionadores para esta consulta".

O presidente então coloca em votação a renovação do credenciamento das instituições Caixa

Econômica Federale CAIXA DTVM S/A, sendo aprovados por unanimidade.

Claudir com a palavra que não há por parte da presidência outros assuntos a serem discutidos,

abre a palavra para manifestações ou sugestões e na ausência deu por encerrada a reunião, e eu,

Tamara Dienifer PeresiViota, secretária da mesa diretora lavrei a presente ata, que vai numerada de

0L(um) à 04(quatro) laudas.

Presidente - cP RPPS CG INV I

Nome

Claudir Balestreiro

2,trY/*Membro e Responsável técnico - CP

RPPS CG INV I

Paulo Francisco M. Castro

Membro - CP RPPS CG lNV. I
Marisley Berceli

Nascimento

tu,Secretária e Membro - CGRPPS 6206Tamara Dienifer P. Viota

,9-"r{fiiÍMembro - GCRPPSLuiz Antonio Abra
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Número do Tcrfiô ds 
^náll§8 

dc C.edenclomento

Número do Proqesro {N9 Ptoto.olo ou procetlo}

I. DO REGIMÊ PRÓPRIO DE PREUDENCIA SOCIA!-RFPS

45.1 r1.8tjs,/(rrxll-ú4CNPIItil.lNl(lPlü DI JALI§linte federativo
IIISTITIJTO fv!UNIí:IPAL Dâ PRÊVILTENCIA SíJCIAI Di ]AL!SGestora do ÂPP§

CNPJ

685Í0R
fl - 0Â tN§Ir'rul(Ío A $tl{ CRIüÜNC1ÂDA AüMINI§TgÂDÜI\

CNPJcelxü Ecôrrôrniaü FedetalRarXo Social
:)ata (orsl!ào

Data do
rniaa tedeíaCêha tccn27i01/1_464Dôta do reglstrq no BÂc[N

TelefoíeE-mullearlaPrlíclp!l! contatos em RPPS

x Nào!lnl
NguSitr1 x
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x:iim
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INSTITUTO MUNIC!PAL DE PREVIDÊNCIA

SOCIAL DE JALES

Rua 07, ne 2072 - Centro - CEP 15700-014 - Fone: (17) 3632-G906
E-mail : contato@impsjales.com.br - Site: www.impsjales.com.br

CN PJ : 65.71 L.t29 I OO0L-i3

AS E DESPESAS PARA O PERIODO DE 2LlO6 itZOlOtlzozs E AS

PROPOSTURAS DE INVESTTMENTOS

PROJEçÃO DE RECEIT

1) RECETTAS

2) REPASSES PENDENTES

3) DESPESAS/RESGATES

1.692:944,6! CATXA BRASTL Ft RF REF, Dt Lp

1.237.OOO,OO PAGAMENTO DA FOLHA

370 000,09 PAGAMENTO Di FgllA
91O.OOO,OO i BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI

Proposta de Destinação/Aplicação

3.T89,46 CAIXA BRASIL FI RF REF. DI LP

Rs 6.0

Itens

730.

2 L

27

6

1

6.

nS

R5

nS

RS

RS

RS

Rs

3 PARCELA DO APORTE DA CAMARA

4 PARCELA DO APORTE IMPS

I _l

1.070.000,00 SANTANDER CDI

27.L48,20 CAIXA BRASIL FI RF REF. DI LP

730.000,00 SANTANDER CDI

01) TOTAL(APROXTMADO)

Origem

3.189,46

7.662.

corurnteutçÃo PATRoNAL DE MAto

coNTRIBUrçÃo FUNctoNAL DE MAto

1.237.000,00

370.000,00

910.000,00

Aproximado

5 APORTES DA PREFEITURA MUNICIPAL

PARCELAMENTOS

corrrvÊNros

COMPREV

3

4

5

6

7

8

9

10

11

t2

Origem

Contribuição Patronal - Janeiro

1.060.000,

1.060.000,

Parcelamentos - Março

Parcelamentos - Abrll

IParcelamentos - Maio

Contribu

Itens

2

Rs 1.010.000,00 SANTANDER INST. DI PREMIUN

Rs 1.237.000,00 PAGAMENTO DA FOLHA

7
I

PAGAMENTO DA FOLHA

Rs 1.010.000,00 SANTANDER INST. DI PREMIUN

R5 1.237.000,00 PAGAMENTO DA FOLHA

Rs 1.060.000,00 SANTANDER INsT. DI PREMIUN

.r-
92iSANTANDER INST, DI PRs 1.02s.432, REMIUN L.025.432,92

Rs 72s.3s0,9s SANTANDER INST. DI PREMIUN

Rs 1.237.000,00

Contribuição Patronal de Dezembro

Contribuição Patronal - 13 e sal.

ição Patronal - Abril

Valor
Destinação Deliberada

Aproximado

Rs 1.060.000,00 SANTANDER tNST. Dt PREMtUN

8.131,s

1.060.000,

L.237.000,

L.237.000,

L.237.000,

1.0

1.0

Contribuição Patronal de Novembro
l--

Contribuição Patronal - Fevereiro

Contribuição Patronal - Março

Contribuição Funcional - Março

Contribuição Funcional - Abrll

Rs 1.060 000,00 SANTANDER |NST. DtpREÍvltUN

RS 8.131,51 SANTANDER INST. DI PREMIUN

Rs 735.000,00 SANTANDER tNST. Dt PREMtUN 735.000,

02) TOTAL(APROXTMADO) Rs 11.404.915,38 11.404.915,38

ttens

1.607.000,00

3 ^^n.000,00 ToTAL APRoXTMADO) roTAL(APROXTMADO) 3.900.000,00

L
2.2

Valor

3.900.000,00

do
Pro posta Despesas

Pagamento da folha salarial e despesas

administrativas Junho/2025

uTrLrzAÇÃo REcE|TAS 6 e 7 - ITAU Dt

INST ou REPASSES PENDENTES

ITAU Dl INST ou REPASSES

PENDENTES

PROJEçÃO DO RESULTADO ORçAM ENrÁRtO 13.515.197,69

I

Valor

Aproximado
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» LDB
CÕI{SULTOÊtÀ

Prezados(as) Sen hores(as),

Este documento tem por objetivo apresentar as principais informaçôes macroeconômicas para o
mês de junho de 2025, na intenção de ajudá-los na tomada de decisão e acompanhamento da
carteira de i nvestimentos.

As ínformações contidas neste documento se destinam somente à orientação de caráter geral e
fornecimento de informações sobre c tema de interess*. Nossos estudos são baseados em
informações disponíveis ao público, consirleradas ccnÍiáveis na clata de publicaçâo. Dado que ãs
opiniões nascem de julgamentos e estimativas, estão sujeitas a mudanças. Nossos relatórios não
representam oferta de negociação de valores mobiliários ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatório apresenta todas as informaçôes* ínrjiees rlisponíveis até o último dia útil do
mês de referência, sendo disponibilizado em 1-ü.ü6"2*2.5.

Não é permitido a divulgação e a utilização deste e de seu respectivo conteúdo por pessoas não
autorizadas pela LDB CONSULTORTA ftNANCEIRA.

Permanecemos à disposição para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessários e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas

1



i LDB
"Tudo *á considerado impossível at,é: *c6ntecer."

-l\lelson Mandela-

1. COMENTÁRIO DO MÊS:

M ERCADOS' NTERNACIONAIS

Em maio, o cenário internacional fci marcado por uma melhora relevante no sentimento de risco
global, impulsionada pela tregua tarifária entre Estados Unidos e China. Dessa farma, as bolsas
globais encerraram o período em alta, beneficiadas pela redr,;ção das tensões comerciais. No
entanto, dada a ausência de acordos definitivos, a economia global prevalece em um ambiente
de elevada incerteza.

Nos EUA, o debate fiscal ganhou fcrça com a piora nas contas públicas, que resultou na revisão
negativa do rating. Propostas de corte de impostos e tensões geopolíticas, somadas à guerra
comercial, elevaram as taxas de longo prazo e aumentaram â percepção de risco soberano.

Nesse cenário, o presidente do Fed destacou a caLrtela rçrna principal orientação da política
monetária. Onda, a taxa de juros será rnantida ate clue ir.r;a maior clareza sobre os efeitos das
tarifas e da incerteza fiscal, Embora a economia continue crescendo, é apontado repasses de
custos aos consumidores e maior cautela nas contratações. Com riscos à inflação e dúvidas sobre
o mercado de trabalho, o Fed adotou postura de espera, evitando decisões precipitadas em um
cenário instável.

Na China, a política econômica tem respondido de forma pragmática com estímulos internos e
foco em inovação. A trégua tarifária com os IUA trouxr aiívio temporário e a5 exportaçÕes
seguem fortes, sustentando uma prcjeção de crescimento do PlB. No entanto, riscos internos
como deflação, desemprego e fragilidade no setor imobiiiário ainda preocupam.

Assim, no mês de maio de 2025, os principais índices cle ações globais encerraram o mês em
território positivos, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +6,I5')/o e
+5,SlYo, todos em "moeda original", oLr seja, consicierairril apenas a performance dos índrces
estrangeiros, Observando no acumulado dos ultimos :l.2 r-neses, esses índices apresentam
retornos positivos de +L7,02% e +LL,g6%, respectivamente.

Considerando esses mesmos índices, mas, agora contando com variação cambial, o MSCI ACWI e
S&P 500, respectivamente, apresentaram retornos positivos de +7,05%o e 6,41yo, devido a
valorização do Dólar frente ao Real, no mês. Assim, acurnularn retornos de +22,{)A% e +2L,g4o,(,
nos últimos l-2 meses.
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No mercadü nâcional, ã curvâ d* it:ras ã,lresentou at\a, *spetiairnente nos vencirnsntos rRâi§
ciJrtCIs e intermediários, r-efletirido as incertezas no canlp{} tzstal, a{entuadas p*lo anúnrtc drs
aumentô das alíquotas do lüF. Por *utr* lado, a holsa lacal foi beneficiada pela expectativa de
encerrãmento do ciclo de alta da taxa de juros.

Na parte íiscal, a prinreira revisãa *rçam*ntária ** g*v*r{1* r:enlral sunpreendeu pasitiva merrt* *
rnercada. l-'louve o anúncio de urx r"r>nttng*nciatx**i* ** rk:r,p*sas publieas da r:rrlem de N§ 31,3
bilhões, acir*a das expectativas. Sunt* â essâ anuntiÇ,t*i úivulgadc o aum*nto das alíquotas clclot sobre diversas operações. No entant*, cçnsíderando os irnpactos adversos e a reaçãa
negativa de segmentos ernpresariais a respeito do aumento de alíquota, é provável que grand*
parte dessas medidas seja revertidas.

Pelo lado da ativid*de econômi*, * ?1* *rs prim*tr* t{:,r:tç:ltre tcnfirrtçu c vigr;r da dernand;s
interna, impuÍsionada pel* n'r*rcadr: d*tralsaíhrs aqtser.t*r: r y:*r estínzulos, cr:rnr: ês novas re§,ra§
para o crédito consignadei no setor priva,Srs * a tutura anspliaçaa cla isenção da irnpast"a d*
renda' Já a l?CA maís recente veio abaixa d*s expectattvas do mercadç, stnalizandç c*rta
moderação nas pressões inflacion i*nt*s.

[nn linha corv; as expectativas úrs mencado, * C*p*n: r:,íev*u a taNa Selic em 0,50 pontr:
percentuai, alcançanda 1.4,V5% a* anÇ. Ç"m**ra t*nha sirt*ltzada a possibilidadc de encerrar *
ciclo de alta, o cenário de inflaçâo acrma do tet* da m*ta, eNpectativ*s clesanco rarlas * atividade
econômica ainda resiliente justifica a rnanutençáa de uma pústura monetária mais restritiva.

Aqui, somente a título de exempÍo da "fistrutura a Termo daslaxas de.juros - fTÍy'para o IFCÂ,
estimada e divulgada pela ÂNBIMA para o fechamento de A6.ü6.2025, e âpresentada no item 3
deste relatório como "Taxa de J,trr,s ft"*al", a tax* rX* i*r*t rcal t*yn vencln:entú para g a**s
apresentava taxa de retorno *stimada *rn 7,?.,3.% a.a., {.r.)r1ti*aa*do acinra d* taxa maxi*ta
pre-íixada d* 5,47Ya limitada pel* SpRIV pârâ ü an* ri* Z{"i;r.

0 lbovespa encer'"ou o mês com desem p***a prsitivo, regislranda valorização de *L,45yo. ?tt*
acurmulado do ano, âpresentã alta de +13,92% ô, nos últirxrs L2 meses, avânÇo de +lZ,Z3%.

Mediant* a íodo esse cenári* *xpts:,lt: *cirna * *mli*l't* i.ü,21 * última r*lal*ri* úisprsnibilizad*,
tentando e lucidar rnuitos qts*sti**amentos reçs*idçss *tü{L;;} d*s pràmirss trazid*s p*las NTNt}-s
atualmente, a estratégra de cornpra dir*ta d* NTí\*-Bs, r**ysaidadil pCIr urn estudo de AL{rfr, pad*
auxiliar na "ancar&gem de rentabilidade" ainda acima da meta atuarial dos RppS. Tal estratágia,
em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalrnente para a
redução da volatilidade global da cart*ira de investimentos do Rpps, devido ao benefício da
"rnarcação na curva" do preço desse aliva.
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2. EXPECTATIVAS DE MERCADO

2.1. BOLETIM FOCUS
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Relatoilo Focus de a6.06.2a25. Fonte : https ://w\Nw.bcb.Çov.hr/publicacaes/focus

2.2. DINÂMICA DAS EXPECTATIVÂ§ OT MERCÂBT

Como destaques para o final de 7A25, o último Boletim Focus apresentou expectativas estáveis
para a taxa selic e câmbio, elevadas para o PIB e reduzidas para a lnflação.

fnflação {IPCA}: Para o final de 2ü2\ a expectativa dirniniiii.r para 5,44%.Já para o íinal de2ü?.6, a
êxpectativa manteve-se em 4,SAYa.

SELIC: Para o final de 2025 as expectativas, em relação à taxa Selic, mantiveram-se em !4,ZSya.
Para o final de 2A26, também, houve estabilidade das expectativas em 1z,51ya.

PIB: A expectativa para o final de 2A25, em relâção ao PlB, aumento para 2,:.1yo. Na mesma
linha, para o final de 2026, houve a elevaÇão das expectativas para l,glyo.

Câmbio lÜólarl Real): Para o finai de 2025 houva estabilirlacJe clas expectativas em R$ 5,8ü. Jâ,
para o final de 2A26, em relação ao último relatório, a expectativa diminuiu para R$ 5,89.
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3. CURVA Dr JUROS E rNFLAÇÃO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 06.06.2A25.
estima uma taxa real de juros de 7,2L% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Reâl

Ano
Tàxa*

Mail2s Jun/25

1 1í1.12%

2 8.45i;
,: .t:,; . Í 7.§ü.d/.

4 7.{r}§"

5 l .,li..l'.:

6 7.36%
7 t )t:'

7.zq%

7.211f"

* FONTE: ANBTMA; Referência maio/2S divutgorla eln A2.05.2025 e;uitha/2|) divutgt:tlc t:tt 06.06.2025.

Taxa de lnflação lmplícita: A curva de inflação implícita calculada pela ANBtMA, projetada em
06.06.2025, estima uma taxa de inflação máxima de 6,44% a.ã. para 9 anos.

Curva de lnflação lnrplicita

Ano
Taxa'

Mai/2s )un/25
I .. .- ..",): 4.LVala

1 ,.:7:.,,. >-, I Za

l 5"51%'

^ 5.79%

5 6.03%

6 ::. . -', : 8-27%

7 ó.34?{
o r.'1 I .

9

* FONTE: ANBIMA; Ret'erêncio rnoio/25 divulgada em A2.05.2025 e.junha/25 divutgacta t:n A6.06.2A25.

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefíxada calctrlada pela ANBIMA, projetada em
06.06.2025, estima uma taxa prefixãda de juros de tt,lt% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Pré

Ano
Taxa'

Mâi/25 tun/2s
1 t :i ..:.'-. , 1&.7 Ztií

) 13.79% 14.0696

3 ,3.83%
4 ,3.85yo

5 1'.949;
6 1Ã.0190

1

c 14.12olo
o 14.11%

* rANTE: ANBll,/tA; Referência maio/25 divutglda em t)2.ü5.2025 e juntta/25 {tivuÍqado em Ab.{)6.2ü25.

A'; R*b*uÇa§ 3 i,ül i üS:lC1-Jü* I FinhÉri;ii sâo Fau|* - §F
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4. INDICADORES

lndices Financeiros

2024 2025

jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mat

No ano

(202s)

Renda Fixa

IMA-S

cDt

IRF-M 1

IMA-GERAL

IMA.B5

IRF-M

IDKA IPCA 2A

IRF-M 1+

IMA.B

IMA-85+

IDKA IPCA 2OA

0.99%

0.99%

7.07%

0.79%

o.6s%

0.61%

o.6r%

0.36%

0.50%

o.41%

0.69%

t.o5%

7.06%

7.23%

7.68%

7.76%

2.99%

7.90%

3.86%

2.O9%

233%

0.72%

0.87%

o.79%

0.63%

o.0s%

0.39%

-o.29%

0.78%

-0.7 2o/o

-0.97%

-2.25%

-s.03%

o.94%

o.9r%

0.94%

7.36%

0.91%

1.34%

0.75%

1.55%

2.09%

3.24%

6.79%

0.90%

0.81%

0.77%

o.79%

0.59%

0.66%

0.60%

o.60%

0.s2%

0.77%

0.42%

0.87%

0.83%

0.82%

o.34%

0A0%

0.34%

0.39%

0.11.%

-0.67%

-1.42%

-3.O7%

0.98%

0.93%

o.84%

0.38%

0.74%

0.8t%

-0.14%

-0.65%

-1 66%o

-4 24%

o.83%

0.79%

0.57%

0.32%

0.36%

-0.s2%

0.22%

'7.I3o/o

0.o2%

-0.23%

-0.82%

0.86%

0.93%

0.70%

-0.59%

-0.28%

-r.66%

-0.24%

-2.96%

-2.62%

-4 37%

-8.35%

t.t0%
7.O1%

7.28%

tA0%

r.88%

2 58%

2.06%

3.4t%

L07%

0.43%

0.96%

0.96%

r.07%

1.27%

0.55%

1,39%

0.41%

7.62%

1.84%

2.83%

4.93%

r.76%

7.74%

7.09%

7.25%

0.62%

1.00%

o.53%

0,95%

I.70%

2.45%

6.46%

5.38%

5.26%

5.74%

5.5s%

5.57%

8.84%

s.62%

LO.58%

7.4L%

8.72%

t0.63%

L2.06%

tL.78%

tL.45%

9.39%

8.90%

8.89%

8.50%

7.58%

4.92%

2.26%
.5.48%

IDIV

tvBx-2

ISE

lBrX - 100

lbovespa

tBRX - 50

SMLL

tFtx

L.99%

2.23%

1.10%

t.51%

t.48%

7.63%

-0.39%

-1.04%

-0.72%

-4.07%

-2.62%

-2.97%

-3.O8%

-3.26%

-4.41%

-2.58%

-7.L1%

-2.48%

-L.53%

-7.60%

-7.49%

-t.37%

-3.06%

3 50%

4.31%

4.92%

4.86%

4.82%

6.17%

-3.07%

-2.78%

'2.38Yo

-2.92%

-2.68%

-2.64%

-7.79%

-3.87%

3.34%

3.88%

8.8r%

10.48%

3.33%

3.69%

2.55%

8.47%

3.OL%

-0.07%

-3.05%

-5.60%

-2.97%

-3.12%

-2.62%

-4.48%

-4.89%

-5.44%

-6.770/.

-4.38%

-4.28%

-7.83%

-0.67%

r.89%

4.28%

2.83%

2.90%

3.02%

3.15%

7.49%

o.52%

6.69%

5.09%

5.99%

6.60%

6.54%

6.57%

4.51%

0.86%

5.52%

4.65%

4.69%

5.94%

6.08%

s.96%

6.73%

6.t4%

1 37%

1.6L%

3.84%

t,10%

7A5%

r.26%

5.94%

1.44%

LL,75%

L7.82%

23.28%

L3.68%

L3.92%

L2.73%

25.t2%

LL.O9%

L4.90%

L4.73%

L3.54%

12,26%

L2.23%

Ll.52%

9.73%

2.35%

s&P s00 (M. Orig.)

ACWI

Global BDRX

s&P 500

MSC| ACW|

o.55%

2.18%

2.29%

2.28%

8.32%

t0.77%

8.57%

5.73%

3.63%

-9.44%

-7.47%

-5.89%

-5.75%

-4.15%

7 94%

7.05%

6.41%

6.t5%

5.51%

9.73%

8.28%

3.47%

0.29%

3.01%

3.40%

LL3%

7.5L%

-0.27o/o

-1.73v.

-1-.59%

2.O2%

6.02%

5.00%

3.63%

-0.99%

-2.29%

4.64%

-0.26%

-2.50%

-4.23%

-2.75%

2.70%

-2.80%

1.11.%

-0.38%

-0.70%

0.2t%

-0.66%

-0.16%

29%

-8.81%

-7.34%

-3,63%

0.57%

4,54% 11.

24.39%

22.00%

21.94%

tz,o2%

ices Econômicos

SELI C

DÓLAR

IGP-M

IPCA

INPC

0.87%

-0.10%

0.29%

-0.o2%

-0.14%

0.79%

4.77%

7.30%

0.39%

0.33%

1.14%

0.85%

-0A9%

0.26%

o.35%

0.79%

6.05%

0.81%

0.25%

0.83%

-3.68%

0.62%

0.44%

0.48%

0.93%

6.05%

1..52%

0.56%

0.6L%

t.06%

-1.42%

0.24%

0.430/.

0.48%

o.9L%

7.86%

0.67%

0.38%

0.25%

0.93%

2.29%

0.94%

0.52%

0.48%

r.07%
-5.85%

o 27%

4 16%

o.00%

0.99%

0.32%

7.06%

7.3r%

1.48%

0.96%

-1.82%

-0.34%

0.56%

0.57%

5.26%
-7.8t%

0.74%

2.75%

2.85%

Ll.78%

8.9r%

7.OZ%

5.32%

s.20%
Meta Atuarial

IPCA + 6% a.a.

INPC + 5% a.a.

IPCA + 5% a.a.

INPC + 5% a.a.

IPCA + 4% a.a.

INPC + 4% a.a.

0.67%

0.7L%

o.60%

0.64%

o.s2%

0.56%

o.92%

o.79%

o.83%

o.770/.

o.74%

o.62%

0.49%

0.37%

o.4r%

0.29%

0.32%

0.20%

t.oo%

0.95%

0.93%

0.88%

0.86%

o.81%

0.75%

0.84%

0.67%

0.76%

0.59%

o.68%

0.93%

o.97%

0.8s%

0.89%

0.77%

o.87%

t.10%

1..t5%

7.0L%

7.06%

o.9z%

o.97%

0.83%

0.77%

0.76%

0.70%

0.69%

0.63%

0.67%

0.5L%

0.59%

0.43%

0.50%

0.34%

0.90%

0.9s%

0.82%

0.87%

0.74%

o.79%

1-.0L%

0.97%

0.93%

o,89%

o.85%

o.8r%

5.20%

5.30%

4.79%

4.90%

4.39%

4.49%

TL,6L%

LL,49%

L0.56%

L0.44%

9.52%

9.39%

0

lndicadores

Renda Variável

7.78%

7.95%

7.70%

7.87%

7.63%

7.80%


