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Parecer do Comité de Investimentos — Fevereiro/2021

Este parecer tem por finalidade a analise do comportamento da carteira de investimento do
IMPSJALES na competéncia Fevereiro/2021

1) Cenario Econémico — Resumo: O més de fevereiro fechou em gqueda em grande
parte do mundo, sendc 0 movimento mais adversc refere pela alta das taxas de jurc prefixada
americana, que acaba gerando uma precificagao direta ou indireta no resto do mundo. A questao
da pandemia ainda continua no radar do mercado financeiro, principalmente no Brasil que a
situagdo segue prejudicada pelo virus e pela lentidao do processo de imunizagao da populagao,
outro ponto gue atengac do mercado financeiro refere as declaragbes advindas do governo, em
principal o desenrolar da PEC emergencial que sera votada na proxima semana e as polémicas
envolvendo as Petrobras, e com estas incertezas o IBOVESPA fechou o més em queda de 4,37%.
Sobre as perspectivas do mercado, podemos se esperar mudanga na taxa de juros no futuro
préximo, como ja adiantou 0 Banco Central em seus relatorios, a partir disto, devemos acempanhar
o fluxo das imunizagao e expansido da pandemia do coronavirus, € com a definicdo do as
presidéncias da camara e do senado, de como sera ¢ andamento das reformas e suas intensidades
e de como sera ou auxilic emergencial que sera apresentado.

I} Retorno e Meta Atuarial: Que estes fatores de incertezas no mercado financeiro,
impactaram diretamente a nossa carteira de investimentos, que fechou o més de fevereiro com
retorno de -1,24%, enquanto que a meta prevista para o més foi de 0,85%.

Investimentos x Meta Atuarial

Investimentos IPCA + 540% aa

Que praticamente todos fundos tiveram performances negativas, na Renda Fixa o retorno total
foi de -0,80%, com destague negativo pelos Fundos de longo prazo: Bradesco int. IMA-B com retorno
de -1.72%, o BB IMA-B FI RF Prev. com retorno de -1.58% e pelos titulos pUblicos com retorno de -
1.72%. Sobre os fundos da renda variavel o impacto negativo foi ainda maior como:. O Caixa

Petrobras F| de Agdes obteve retorno de -18,98, o Bradesco Selection Fl de Agdes com retorno de ?" "

3.24%, Fundo Caixa Small Caps Ativo F| Agbes — retorno de -1.99%. {
7aRel
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[1F) Sobre a distribuicao dos fundos de investimentos: Que atualmente estamos com
total na carteira de R$ 46.663.290,97 (quarenta e seis milhdes, seiscentos e sessenta e trés mil,
duzentos e noventa reais e noventa e sete centavos) , distribuidos em. RENDA FIXA: 78,18%- R$
36.481.572,21 (trinta e seis milhdes, quatrocentos e oitenta e um mil, quinhentos e setenta e dois
reais e vinte e um centavos) ) E EM RENDA VARIAVEL: 21,82% - R$ 10.181.718,76 (dez milhdes,
cento e oitenta e um mil, setecentos e dezoito reais e setenta e seis centavos) ) sendo os ativos
divididos nos seguintes segmentos: Titulos Publicos: 12,39%;, Gestao Duraction: 32,13%; IMAB-
5. 7.49%; IMA-B; 8,90%; IDKA-2: 10,93% e IRF-M1: 6,35%, Mullimercado Macro: 1,11%;
Multimercado Moderado: 6,68%; Acdes Livres: 7,62%:; Agdes Setoriais: 1,63%, Acdes Indice Ativo:
3.41%, Agdes Small Caps: 1,37%.

Sobre Distribuicdo dos Alivos por Administradores a carteira esta assim distribuida: Caixa
Econdmica Federal: 54,87%; BB Gestao de Recursos: 24,35%, Tesouro Nacional: 12,39%; Banco
Bradesco: 4,87% e BEM DTVM: 3,41%. Que todas estas instituicao financeiras, foram credenciadas
e estando regular, ou seja, dentro do prazo de vigéncia.

V) Sobre Enquadramentos Legais: Sobre a participagao sobre o total da carteira todos
os fundos estdo devidamente enquadrados dentro do limite legal (20%), bem como nos
enquadramentos da resolugac 3922/2020 e da Politica de Investimentos.

V) Movimentagdes na Carteira: Conforme deliberagao deste comité de investimentos,
foram efetuados as seguintes movimentagdes dos ativos da carteira:

1) RESGASTES: a) Fundo Caixa Brasil IRM-M1 TP RF: R$ 1.503.000,00 {um mithao,
quinhentos e trés mil reais); b) BB Alocagao Ativa FIC RF Prev: R$ 3.536.558,35 {trés milhdes,
guinhentos e trinta e seis mil, guinhentos e cinquenta e oito reais e trinta € cinco centavos) e Titulos
Publicos: R$ 78.591,24 (setenta e cito mil, quinhentos e noventa e um reais e vinte e quatro
centavos), totalizando R$ 5.118.149,59 (cinco milhdes, cento e dezoito mil, cento e quarenta e
nove reais e cinquenta e nove centavos).

2) APLICACOES: a) Fundo Caixa Brasil IRM-M1 TP RF: R$ 961.777,68 (novecentos e
sessenta e um mil, setecentos e setenta e sete reais e sessenta e oito centavos); b) BB IMA-B5
Fic RF prev: R$ 3.515.576,48 (trés milhdes, quinhentos e quinze mil, quinhentos e setenta e seis
reais e quarenta e oito centavos), totalizando R$ 4.477.354,14 (quatro milndes, quatrocentos e
setenta e sete mil, trezenlos e cinquenta e quatro reais e gquatorze centavos).

VI) Consideragdes Finais: Certificamos que todos os ativos deste instituto, estdo em
conformidade com 0s critérios estabelecidos na Resclugdo CMN 3.822/2010, da Politica Anual de
Investimento e demais exigéncias legais /}1 >

Segue em anexo: )()
},‘!

1. Relatério Analitico dos Investimentos em Fevereiro/2021:
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2. Panorama Econdmico — Relatdrio Visdo de 01/03/2021 fornecido pela empresa de Assessoriéy.f"?'

~ A

/) J
‘/Q: e JJ_' 2
A —



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
SOCIAL DE JALES

Rua 07, n® 2072 - Centro - CEP 15700-014 - Fone: (17) 3632-6906
EMAIL: contato@impsjales.com.br — SITE: www.impsjales.com.br
CNPJ: 65.711.129/0001-53

Jales-SP, 16 de Marco de 2021.
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CREDITOEMERCADO
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Relatorio Analitico dos Investimentos

em fevereiro de 2021

Este relatoro atende a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 39 incisos Il e V.



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

-
CREDITOE M E Rc‘g‘ Dp Relatorio de Analise, Fnquadramentos, Rentabilidade e Risco - 26/02/2021

Carteira consolidada de investimentos - base (Fevereiroe / 2021)

Produto | Fundo Resgate Caréncia Saldo Panicip. 8/ Tolal Cotistas % S! PL do Fundo RESOLUGAQ - 3.922
TITULOS PUBLICOS 5.7681.45395 12.39% 0,00% Artige 77, Ingisa |, Almea a !
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D<0 Nao na 2,961.021.83 6,35% 1341 0.03% Artigo 7° Inciso ), Alinea'b *
BB IMA-B 5 FIC RENDA FiXaA PREVIDENCIARIC LP D1 Nao ha 3.493,293.08 7.49% 706 0.07% Artigo 7°, Incisg |, Alinea ' b’
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D=0 Nao possu 8.954.807 57 19.19% 303 0.06% Artigo 7°, Inciso | Alinea’ b '
CAIXA BRASIL IDKA IPCA ZA 1iTULOS PUBLICOS FI RE.., D+0 Nao ha 5.008.273,37 10.93% 1.012 0.05% Artigo 7Y, Incisa | Alinea ' b
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0«1 Ndo ha 1.833.288.28 3.93% 272 0.14% Artigo 7% Inciso IV Alinea "a”’
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA D1 Nao ha 232146195 4.97% 120 0.12% Artiae 7¢ Inciso IV Alinea 'a*
BB ALOCACAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA P... D+3 N3o ha 6.037.972.18 12 94% 434 0.21% Artigo 77, Inoiso |V Ahnea ' a
CAIXA PETROBRAS FI ACOES D=4 Nao ha 762.179.83 1.63% 26213 014% Aniga 8Y Incisa il Alinea'a '
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE FIC AGOES D+15 Nag ha 3.555.358.86 7.62% 68 1,06% Artigo 8°, Incisa Il Alinea " a
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES Ded Nao ha £38.583 32 1,37% 14 145 0.06% Artigo 87 tncisa IF Alinea'a®
BRADESCOQ SELECTION FI AGOES D-4 Nao ha 1.589.450.35 - 3,41% 200 0.21% Artigo 8°, Inciso Il Alinea ' a
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO L... D*15 Naa ha 3.117.891,83 6,68% 101 0,32% Attigo 82, Inciso 1)
CAIXA ALOCACAQ MACRO FIC MULTIMERCADOQ LP D4 Nao ha 518.254 57 1,11% 18112 0.01% Anigo 8°. Inciso Il

Total para célculo dos limites da Resolugao 46.663.290,97

Pagina 1de 11 Credito & Mercado Gestao de Valeres Mobilianos Lida
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 157 Andar ©J 1501 - Santas - SP
CEP, 11050-250 - Teletone (13} 3878-8410
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Ld
CR ED lTp E/M E Rf.c 9 D,O Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 26/02/2021

Enquadramentos na Resolugao 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Fevereiro / 2021)

Estralégia de Alocagao - 2021

GAP
Artigos - Renda Fixa Resolugdo Carteira § Caneira "
Superior
Int Alvo Sup
Artigo 7% Inciso |, Alinea*a 100.00% 5.781.453.95 12,39% 0.00% 12,55% 20.00% 3.551.204 24
Artige 7°, Incisc | Alinea’b' 100,00% 20.507,395.85 43.95% 9.03% 40,28% 56.46% 5.838.698,23
Arigo 7°. Inciso IV, Alinea*a’ 40.00% 10.192.722.41 21.84% 4.09% 2047% 40 00% 8.472.593.98
Total Renda Fixa 100.00% 36.481.572.21 78.18% 13,12% 73.30% 116.46%
 RENDA FIXA 36.481.572,21
[ RENDA VARIAVEL 10.181.718,76
\
i|
3 .
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L
CREDITO E ,Nl ER CA Do Relatdrio de Analise, Enquadramentos. Rentabilidade e Risco - Base. 26/02/2021

Enquadramentos na Resolucdo 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Fevereiro / 2021)

Eslrategia de Alocagao - 2021

AP
Artigos - Renda Variavel Resolucao Carteira Caneira & )
Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Incisa . Alinea "3’ 20.00% 6.545.572,36 14 03% 354% 17.70% 20,00% 2.787.085.83
Artigo 8°, Inciso |l 10,00% 3.636.146.40 7.79% 3.16% 7.00% 10,00% 1.030.182.70
Total Renda Vanavel 30.00% 10.181.718.76 2182% B.70% 24.70% 30.00%
Estrategia de Alocagao - Limite - 2021 GAP
Artigos - Exterior Resolugao Carteira $ Cadteira
: X Superior
Inferior Alvo Superior
Arliga 9° - A Inciso I} 10 00% 0,00 0.00% 0.00% 1,00% 5,00% 2.333.164.55
Artigo 9° - A Inciso (Il 10 00% 0.00 0.00% 0.00% 1 00% 5.00% 2,333,164 95
Total Extenar 10 90% 0.00 0,00% 0.00% 2.00% 10.00%
Wreia om0 reva Wlecua
B sow
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

CREDI To EM E R;C f\ Dp Relatoro de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 26/02/2021
Enquadramentos na Resolucido 4.604 por Gestores - base (Fevereiro / 2021) Estratégia de Alocagao para os Proximos 5 Anos
Gestao Valar % §i Carteira % i PL Gestac Estratégia de Alocagao - 2021 - -
Ariiogs Limite Limite

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 25.606.371,18 54,87 . Cartelrs b ey  TENITM | Smerorih

BB GESTAO D& RECURSOS DTVM 11.364.553 54 2435 - Artiga 7%, Inciso | Alinea ' a ' 5.781.453.95 1239 0.00 2.00

TESQURD NARICIRL (L0 FUBL.. R84SR tean © Adtiga 7° Inciso I, Alinea ' b’ 20.507.395.85 43,95 9,03 56,46

SRARESCOASSET WNAGEMENT 3910910 &R T Aigo 7 Inciso IV, Alinea 10 192.722 41 2184 409 40,00
Arigo 8" Inciso Il Alinea 'a ' 654557236 14.03 354 20,00

Artigo 14° - O wo1al das aplicagbes dos recursos do reqime proprio de previdéncia social em fundos de
investimento e caneiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos  Antigo 8° Incise Il 3.636.146.40 7.79 318 10,00
de terceiros gendo por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupa econdmica, assim

definido pela CVM om regulamentagdo especifica (NR) Artigo 9" - A, Incisa Il 0.00 0.00 0.00 500

Artigo 9° - A Inciso Il 0,00 0.00 0.00 5.00

't
N
- .
” o\ r
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J
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Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 26/02/2021

- INSTITUTG MUNICIPAL [F PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
CREDITO= MERCADO

Distribuicao dos ativos por Administradores - base (Fevereiro / 2021)

BEM DTVM: 3,41%
BANCO BRADESCO: 4,97% — '

TESOURO NACIONAL: 12,39%

| CAIXA ECONOMICA  25.606.371,18
B 5 cesTAo 11.364.553,54

Bl TESOURO NACIONAL  5.781.453,95

© CATXA ECONOMICA; 54,87% [ BANCO BRADESCO  2.321.461,95
B sem oTvM 1.589.450,35
88 GESTAQ: 24,35% ~
¢, Pagina Sde 11 Cradita & Mercado Gestao de Valares Mobilanos Lida
Yy /4 Rua Bardo de Paranapracaba, 233 - 157 Andar CJ 1501 - Santos - 5P

/ CEP. 11050-250 - Telefone-{13) 3878-8410




INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

C R EDI To EM E Rc{\ Dp Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 26/02/2021
et Taea am - .

Lo 4 wley

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Fevereiro / 2021)

ACOES - SWALL / MID CAPS: 1,37% Bl GEsTAO DURATION 14.992.779,75
ACOES - SETORIAIS: 1,63% % |

S D SR 9 ' MULTIMERCADO - MACRO: 1,11% ™ 17 TiTuLos PUBLICOS 5.781.453,95

s IRF-M 1: 6,35%\ B 10KA 1PCa 24 5.098.273,37
A N: 5 IMA-8 4.154,750,23
MULTIMERCADO - MODERADO: 6,68% * GESTAO DURATION: 32,13% I
B AcOES - vres 3.555.358,86
B mass 3.493.293,08

v IMA-B5:7,49%
B MULTIMERCADO - MODERADO  3.117.891,83

- B rFm 2.961.021,83
ACOES - LIVRES: 7,62% *
B AcOES - iNDICE ATIVO 1.589.450,35
: TITULOS PUBLICOS: 12,39% .
MA-B: 8.90% % Bl AcoEs - sEToRIALS 762.179,83
1DKA [PCA 2A: 10,93% & B AGOES - SMALL 7 MID CAPS 638.583,32
B +uLTIMERCADO - MACRO 518.254,57

N\, "

Q)
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Carteira de Titulos Publicos no més de (Fevereiro / 2021)

Titulos Plblicos

NIN-B - MNota do Tesouro Nacional -
NTMN-B - Nota do Tesoura Nacignal -

NTN-B - Nota do Tesoura Macianal -

Sare B

Séne B

Série B

Vencimento

15/08/2024

15/08/2024

15¢05/2045

Compra
11/08/2004
02/12/2004

02/03/2009

Qtde
500
270

630

Pagina 7 de 11

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Andlise. Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base. 26/02/2021

P.U. Compra P.U. Atual % Pago $ Atual Marcagao
1487344824 3.855,081437 74367241 1.927.540,72 Mercado
1.494 58526 3.855.081437 4073 538 02 1.040.871 .99 Mercado
1 104,73659 4.465 144829 £95.984.05 2.813.04124 Mercado

Creduo & Mercado Gestao de Valores Mobibianos Ltda
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15% Andar ) 1501 - Santos - 5P
CEP 11050-250 - Teletone; (13) 1878-8410



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 26/02/2021

CREDITO=EMERCADO

Graficos ilustrativos de Evolugao Patrimonial e indicadores

i 3 36M
EVOlug‘aO dO Patl’lméni() Comparatlvo
60.000.000,00 1.00
50.000.000,00
& 0.41
& 40.000.000,00 §
B :
§ 30.000.000,00 Pl
-0.18
20.000.000,00
10.000.000,00 f : : ' ; i . ; T ; 0.77 : : : :
2012 2013 2014 2015 2018 2017 2018 2018 2020 27 Jan 28 Jan 29 Jan 30 Jan
Investimentos Meta Atuanal cDi iMA-B IMA-B 5
IMA-B 5+ | IMA Geral _IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+
Ibovespa VIBX . SMILL IDIV
Pagina9de 1) Credno & Mercado Gestao de Valores Mobihanos Lida

Rua Bardo de Paranapiacaba 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410


http:10.000.000.00

Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 26/02/2021

- INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
CREDITOEMERCADO

Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2021)

Més Saldo Anlerior Aplicagoes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Mela Més Meta Acum Gag Acum Var
Janeguio 47.081 870.59 1.241.752,08 50.000,00 47.900.239 00 «373.483 67 -373. 483,67 0, 77% -0 7% 0.67% 0,67% -115.59% 1 02%
Fevareira 47.900.238.00 4,477 354 14 5.118.149 59 45 663 290 97 -596.152 58 -969, 636,25 -1,24% 2.01% 0.85% 1.52% -13187% 3.72%

Investimentos x Meta Atuarial

T . T T
-3 -2 -1 0 1

Investimentos IPCA + 540% a.a.

Fagina B e 11 Credito 8 Mercado Gestao de Valoros Mohilianos Ltda
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CREDITOEMERCADO

Carteira de Titulos Publicos no més de (Fevereiro / 2021)

Titulos Publicos

Vencimenta Compra Qtde
NTN-B - Nota do Tesouro Macional - Sane B 15/08/2024 11/08£2004 500
NTN-B - Nola do Tesouro Nacional - Sene B 15/08/2024 02/1272004 270
NTN-B - Nata do Tesouro Nacional - Sene B 15/05/2045 0210312009 630

fagina 7 de 11

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatorio de Analise, Enquadramentos. Rentabilidade e Risco - Base: 26/02/2021

P U. Compra

P.U. Alual $ Pago $ Atual Marcagao
1.487.3445824 3.855,081437 T41672 41 1927.540.72 Mercado
1.494 58526 3.855.081437 403 538.02 1.040.871 99 Mercado
1.104 73659 4.465,144829 95984 05 281304124 Mercado

Crédito & Mercadg Gestao de Valores Mobihanos Lida
Rua Bardo de Paranapracaba, 233 - 15° Andar € 1501 - Santos - SP

CEP: 11050-250 - Teletone (13] 3878-8410



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

-
CREDITO Er:HM E R,c A Do Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentahilidade e Risco - Base: 26/02/2021
Retorno dos Investimentos apos as movimentagées (aplicagdes e resgates) no més de Fevereiro/2021 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicacoes Resqgates Saldo Atual Retorna (R5) Retorno (%) (") Instit Var - Més
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE FIC ACOES 3.555.748,70 0,00 000 1.555.158.86 -367,84 0,01% 0.01% 11,73%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 3.130.791.40 0.00 000 3117 891 83 -12.899.57 D4t% -0 41% 2.52%
CAIXA ALOCACAD MACRO FIC MULTRMERCADO LP 521.235.41 0.00 0.00 518 254 §7 -2.980,84 0.57% -0 57% 221%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 651.578.71 0.00 0.00 £38.583 32 -12.885.38 -1.99% -1 98% 10.65%
BRADESCO SELECTION Fl AGOES 1.642.727 51 0.00 0.00 1 580 450.35 -53.277.16 -3.24% SR 13.26%
CAIXA PETROBRAS FI AGOES 940 684 64 0.00 0.00 762.179.83 -178.504,81 -18.98% 18 .98% 45 99%

Total Renda Variavel 10.442.764,37 0.00 0.00 10.181,718.76 -261.045,61 -2,50% 11.18%

Pagmna 11 de 11 Credito & Mercado Gestao de Valores Mabiliarios Lida
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Nosso Blog

NOSSA VISAO - 01/03/2021
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Estratégia do Alocagdo dos Recursos no Longo Praro - Renda Fixa e Varltvel

Renda Flxa 65%
Longuivsima Prato [IMA-B S o IDKA 204) o%
Longo Prato [IMA-B Total » DL/ Crédite Privado/ Fundo Debénture) 10%
Geitdo do Duration 30%
Médio Praco (IRF-M Total, IMA-8 § » IDKA 2) 20%
Curto Prato [COA, IRF-M ] » CDB) 5%
Renda Varldvel 30%
fundos de Aqdes 0%
Mullimarrados 5%
Fundos de Participagbes * 25%
Fundos Imobilidrios * 5%
Investiments ng Exlerion 5%
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