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Parecer do Comité de Investimentos — Carteira de FEVEREIRO DE 2.022.
1) INTRODUGAO:

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
aplicagdes dos recursos deste instituto, dispomos do parecer de deliberagao e analise, promovido pelo
Comité de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jales. .

Foram utilizados para emissdo deste parecer o relatorio Analitico de Investimentos referente ao més
de FEVEREIRO/2022 e o relatério Panorama — Fevereiro/2022, todos elaborados pela empresa de
assessoria em investimentos e documentos complementares internos do IMPS JALES.

2. ANEXOS
Relatoérios ANEXOS
Relatorio Analitico de Investimentos referente ao més de Fevereiro de ANEXO |
2022
Relatério Panorama — Fevereiro 2022 ANEXO I

3. PARECER DO COMITE
3.1 Analise do Cenario Econdmico:

Retrospectiva: Novamente tivemos uma boa semana com o fechamento do real e da bolsa
valorizados. O Ibovespa encerrou a semana com alta de 1,2% e quase aos 114 mil pontos, sendo essa,
a quinta semana consecutiva de valorizacdo. O IPCA de janeiro foi divulgado, com alta de 0,54% no
més e alta de 10,38% nos Ultimos 12 meses, sendo a maior inflacao para o més nos ultimos 6 anos,
porém em linha com as expectativas e reforcando a sinalizagdo do Banco Central sobre as perspectivas
de politica monetaria. Na ata do Copom publicada durante a semana, a previsdao € que novos \
aumentos acontecam em menor magnitude na taxa Selic para as proximas reunides que acontecerao. ‘_5‘

ST e S

Também tivemos o aumento das tensdes entre a Russia e Ucrania. Na sexta-feira, os EUA alertaram
que a Russia estaria concentrando mais tropas ao redor da Ucrania e que uma invasdo poderia
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ento. Com isso, volatilidade nos mercados aumentaram e pregos do

Perspectivas: No Brasil, os destaques dessa semana serdo as negociagdes a respeito dos projetos de
desoneracdo de combustiveis, j& no cenario internacional, os destaques sdo sobre pregos de
commodities. Além das divulgagdes da inflagdo ao produtor e vendas do varejo de janeiro nos EUA.
Na China termos a divulgacao da inflagédo ao produtor e ao consumidor. J4 nos EUA teremos tambéem

a divulgacao da ata da Gltima reunido de juros.

A preocupagdo com o quadro fiscal, o grave endividamento do pais, segue sendo um tema de
preocupacao, principalmente devido as manobras do governo para ampliar o teto de gastos.

Outro fator que tende a trazer um cenario mais desafiador é a antecipacdo da corrida eleitoral, onde
ha uma expectativa de alta polarizagao entre os candidatos a presidéncia.

3.2 Andlise da Carteira de Investimentos

3.2.1 — Retorno x Meta Atuarial:

Para 0 més de fevereiro/2022, os fundos que compdes a carteira de investimentos do IMPS JALES,
tiveram retorno no més de 0,08%, ficando abaixo da rentabilidade da meta prevista para © mesmo
periodo que foi de 1,18%. Que no acumulado(ano) o retorno acumulado foi de 0,08% enquanto que

a meta para o mesmo periodo foi de 2,13%.

3.2.2. — Performance dos Ativos:

W &

: Retorno(
‘ "UNDOS RENDA VARIAVEL %)
CAIXA BRASIL ESTRAT.LIVRE FIC
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FI RF LP MULTIM. LP 0,93%
BB IMA-B 5 FIC RF PREV. LP CAIXA AL. MACRO FIC MULTIM. LP 0,84%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RF LP CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO -0,04%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA
FIC RF BB ACOES VALOR FIC ACOES -0,37%
CAIXA BR. ACOES LIVRE QUANT. FIC
TITULOS PUBLICOS ACOES -0,38%
BB AL. ATIVA RETORNO TT FIC RF
PREV. BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES -1,89%
BB IMA-B FI RF PREVIDENCIARIO BRADESCO SELECTION FI ACOES -1,95%
CAIXA BRASIL FI RF REF. DI CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES -5,20%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP_FI RF
STOTAL o ov s TOTAL -0,50%
o : Retorno(
: FUNDO - EXTERIOR %)
2] 2
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I) Rentabilidade dos fundos:

Que no més os Fundos de Renda Fixa tiveram retornos de 0,81%, os de Renda Variavel -0,50% e do
Exterior com pior performance com rendimentos de -5,75%.

Anélise da Rentabilidade Carteira: Devido ao panorama acima descrito, novamente a performance da
carteira foi influenciada pelas crises mundiais, principalmente da guerra entre Ucrania x Russa e seus
desdobramentos. O segmento que teve maior impacto negativo foi o de Fundo do Exterior com
performance de -5,75%, seguido pelo de renda variavel com retorno de -0,50%. Os Fundos tiveram
rendimentos positivos, mas todos abaixo da meta prevista, com destaque para os fundos de médio
prazo como o Caixa Brasil IKDA 2 com retorno de 1,15% e o BB IMA-B5 com retorno de 1,05%.

Sobre a distribuicdo dos fundos de investimentos:

a) POR ADMINISTRADORES:

BEM DTVM 2,87%

BB GESTAO 37,83%
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 4842%
TESOURO NACIONAL 10,88%
JOTALart e 100,00%

Parecer: Verifica-se que conforme quadro acima, que todas as instituices na qual temos
investimentos, foram previamente e devidamente credenciadas por este instituto.

b) POR SEGMENTOS
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Por Segmento

Exterior - 5,7%

R$12.506.738,04 ;
24,7%

R$35.177.777,25;
69,6%

Fonte: http://www.impsjales.com.br/files/finances/1 62610779660ec6f940aaa3.pdf

¢) POR SUB SEGMENTOS
~ RENDAFIXA || RENDAVARIAVEL | |  EXTERIOR
Sub Segmentos | % | Sub Segmentos % ~ Sub Segmentos %
Gestao Duration [31,62%| [Agdes Livres 8,8% Acgdes Exterior 571%
Titulos Publicos 10,87%| [ Multimercado Moderado 6,47%
IDKA IPCA 2A 10,72%| |Agdes Indice Ativo 2,9%
IMA-B 3,65% || [|Agdes Dividendos 1,88%
IMA-B5 7.53% Acdes Small Caps 1,1%
IRF-M1 0,11% | ||Agdes Valor 1,8%
CDI 5,06% Nultimnercado Conserv. 0,73%
Multimercado Macro 1,07%
TOTAL  169,56% | TOTAL 1 24,73% TOTAL 5,71%
 RENDAFIXA ~ RENDAVARIAVEL || EXTERIOR
Sub Segmentos % Sub Segmentos % Sub Segmentos %
Gestao Duration |31,62%/| [Agdes Livres 8,8% Agdes Exterior 5,71%
Titulos Publicos 10,87%| [Multimercado Moderado 6,47%
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IDKA IPCA 2A 10,72% Agdes Indice Ativo 2,9% / /,/’W
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IMA-B 3,65% Agdes Dividendos 1,88%
IMA-B5 7.53% | [|Agdes Small Caps 1,1%
IRF-M1 0,11% Acgdes Valor 1,8%
CDI 5,06% Nultimnercado Conserv. 0,73%
Multimercado Macro 1,07%
TOTAL  [69,56%| | TOTAL « [2473%| | = JOTAL 5,71%

Nota: Verifica-se que os sub segmentos da carteira, estdo alocados de acordo com a sugestdo da
empresa de assessoria, bem como pela estratégia alvo definida na politica de investimentos.

) Evolugdo Patrimonial: A Carteira de Investimentos do IMPS JALES fechou o més de fevereiro
com total na carteira de R$ 50.572.048,93 (cinquenta milhdes, quinhentos e setenta e dois mil,

V) Sobre Enquadramentos Legais: Sobre os enquadramentos na Resolugao 3922/2020 e na
Politica de Investimentos, com referéncia aos Artigos: 7°, 8° e 9° estdo devidamente enquadrados e
com estratégia que segue o alvo da politica de investimentos.

V) Movimentacdes na Carteira: Conforme deliberacdo deste comité de investimentos e
pelo Conselho Deliberativo, no més de FEVEREIRO/2022, foram efetuados as seguintes
movimentacdes dos ativos da carteira:

Fundo Tipo Total
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RF LP Aplicagoes R$ 551.883,70
BB ALOCACOES ATIVA RT FIC RF Aplicagdes R$ 556.561,61
Aplicagdes

CAIXA BRASIL FI REF. DI LP R$ 1.516.704,94

Fundo Tipo Total
CAIXA BRASIL IRF-M1 TP FI RF Resgates R$ 2.376.000,00
TITULOS PUBLICOS Resgates . R$ 86.748,56

Fonte: contabilidade/superintendéncia-impsjales

V) Parecer final: Verifica-se que, no més de fevereiro, houve performance positiva, porem abaixo
da meta prevista para o més periodo, influenciado diretamente pela performance do fundo do
exterior, devido aos efeitos do conflito entre a Russia x Ucrdnia. Que a carteira esta devidamente
enquadrada pelos limites pré estabelecidos pela Politica de Investimentos, bem como das resolucoes
federais, que as alocagdes dos ativos estao alinhados a estratégia alvo da politica de investimentos,
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bem como das sugestdes, conforme relatorio visdo, fornecida pela empresa de assessoria
CreditoeMercado.

Jales-SP, 10 de Margo de 2.022.

SRR AT ?‘\/
_JORGEPAULO GUZZO
/Presidente Responsavel Técnico - Gestdo Investimentos
Lt A
\\ s AN\ Pl b/ %
TAMARA DIENIFER PERESI VIOTA AUI1Z ANTONIO ABRA
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T\ 2 st “‘\\ o, \.\N{‘“V& .
MARISLEY BERCELI NASCIMENTO
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Panorama Econdomico

Fevereiro / 2022

Internacional

China

Apesar da desaceleragdo das exportagdes no pais asiatico, nos primeiros dois meses do ano, a China avangou
16,3% em comparagdo a0 mesmo periodo do ano anterior, resultado que carrega os efeitos da crise sanitaria
provocada pela Covid-19 na base de comparagdo do respectivo dado analisado.

Em linha com o arrefecimento das exportagdes do pais, as reservas internacionais da China também perderam
folego dentro do més, segundo o banco central Chinés — PboC, em fevereiro, a segunda maior economia do
mundo totalizava um montante de USS$ 3,214 trilhdes, significando uma baixa de US$ 7,8 bilhdes, em linha com
a visdo de alguns analistas do The Wall Street Journal - USS 3,216 Trilhdes.

Dados levantados pelo PMI - Purchasing Manager’s Index, também conhecido como: indice de Gerentes de
Compra, aponta para a segunda maior desaceleracdo na atividade de servigos no pais, dentro de um periodo de
seis meses, resultado das crescentes medidas no combate a Covid-19 na China no ultimo més.

Segundo o levantamento, a queda no setor de servigos foi de 50,2 pontos, leitura praticamente em linha com o

més de janeiro de 50 pontos, ainda que levemente, apontando para uma expansao.

Emprego Estados Unidos

De acordo com o relatério de Emprego (payroll), divulgado dia 4 de margo, os Estados Unidos criaram 678 mil
vagas de empregos em fevereiro superando as expectativas do mercado que contava com um acréscimo de
vagas de 400 mil, fora do setor agricola.

O crescimento contou com a expansao que contaminou boa parte dos segmentos da economia americana, entre
eles: lazer, hospitalidade, servigos empresariais respectivamente. A taxa de emprego ficou em 3,8%, ante 4% em

janeiro.

Desafios para margo — Cenario internacional

A guerra entre RUssia e Ucrania, pode desenhar uma pressdo inflacionaria no pais chinés que, na primeira metade
de fevereiro contou com feriados oriundos do ano novo lunar, quando consequentemente colaborou para uma
econdmica mais fraca para o periodo e até entdo, menores pressdes inflacionarias para o respectivo més.

A China importa mais de 70% do petroleo utilizado internamente e 40% do géas, mesmo tentando elevar a sua

produgdo interna.

)
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Panorama Economico

Outro desafio para o gigante asiatico é o retorno das contaminagdes por covid em centros como a megacidade
de Xangai e o centro tecnoldgico de Shenzhen, ja resultando em fevereiro, na paralizagdo de empresas
multinacionais como: Toyota, Volkswagen e a fornecedora da Apple Foxconn que temem sofrer novamente com

a quebra na cadeia de suprimentos.
Nacional

Inflagdo no Brasil

IPCA sobe 1,01% em fevereiro, maior para o més desde 2015.

Segundo o Indicador de inflagdo por faixa de renda, em fevereiro, o Brasil contou com uma aceleragdo nainflagdo
em todas as faixas, principalmente para as familias de alta renda, passando de 0,34% em janeiro para 1,07% no
més seguinte.

J4 para a faixa de renda média-baixa o indicador apontou para a menor taxa de inflagdo, representado por 0,93%.
N3o obstante, no acumulado de 12 meses, encerrados em fevereiro, as familias de renda muito baixa
apresentam a maior inflagdo acumulada, apontando para 10,9%, seguido de 10,7% e 10,8%, para a renda baixa
e média-renda respectivamente.

Para o més de fevereiro, podemos destacar a alta dos pregos para os alimentos em domicilio, principalmente

para os reajustes de 61,2% no café, 55,41% na cenoura, 43,8% no agucar e de 19,6% para as carnes de aves.

Bolsa de Valores

O principal indice da Bolsa de Valores brasileira - lbovespa, fechou em alta de 0,88%, nao obstante, apenas 37
das 93 acdes que compdem o indice encerraram o més no positivo, lembrando que a temporada de balangos
das empresas listadas iniciou-se no cComego do referido més.

No acumulado anual até o fim do més de fevereiro, o indice Ibovespa fechou em alta de 7,84%.

2de9 m*f \\/



Panorama Econdmico

Guerra na Ucrania — Reflexos econdmicos internos

Na madrugada do dia 24/02 o mundo e, principalmente a economia global, foi surpreendia pelos ataques
realizados pela Russia contra o pais Ucraniano.

No mesmo dia a bolsa de valores do Brasil sentiu imediatamente os seus reflexos negativos, confirmando para o
menor nivel do indice Ibovespa — 111.591,87, o ddlar por sua vez fechou em RS 5,12 no dia 24/02 e RS 5,16 no

dia seguinte, uma das mais altas cotagdes para o respectivo més.

115.000 111.591,87 24 de fev. de 2022

110.000

100.000
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Desafios para margo — Cendrio Nacional

A falta de clareza e de defini¢Bes entre os maiores envolvidos na guerra entre Russia e Ucrania tende a obstruir
avis3o do mercado nacional e os pregos de importantes ativos, tanto da economia interna quanto externa, como

por exemplo: cdmbio, prego do petrdleo e fertilizantes.

e Fertilizantes - A economia nacional importa cerca de 85% dos fertilizantes que utiliza, dessa parcela, o
produto Russo incorpora em torno de 23% das importagdes.

e Cambio - Em tempos de incertezas e conflitos entre nacdes a moeda americana tende a valorizagao
frente 3 moeda nacional, uma vez que é considerada um ativo seguro para tempos incertos.

e Petréleo - Com viés de alta em seus pregos, a commodity € um dos centros de atencdo para o conflito e
persistindo a sua valorizagdo, os pregos de outros servicos podem ser impactados negativamente,

causando por exemplo, aumento dos fretes e de combustiveis.
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Panorama Econémico

Emprego

O mercado de trabalho nacional um recuo para 11,1% no trimestre encerrado em dezembro, ndo obstante, a

projecdo realizada via estudo do IBGE aponta para uma recuperagdo mais lenta do que a observada no ano

anterior.

O “Indicador de tendéncia de emprego” — mostrou piora pelo quarto més consecutivo, caindo 1,4 ponto em

fevereiro, configurando 75,1 pontos, menor nivel observado desde agosto de 2021.

Os principais desafios para o mercado de trabalho seguem tendo no radar o desenrolar da pandemia, o ambiente
pouco previsivel devido ao ano eleitoral e nas Gltimas semanas, o desenrolar das negociagdes entre a Russia e

Ucrania que estdo em guerra.

Destaque, ndo menos importante, derivado dos conflitos entre os dois paises recai sobre o prego do petréleo

que segue com viés de alta.

Indicador antecedente do emprego

Em pontos
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Fonte; lbre FGV
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Balanga comercial

A balanga comercial brasileira registrou um superdvit de USS 4,049 bilhdes em fevereiro, caracterizando o
melhor resultado desde 2017, segundo a Secretaria de Comércio Exterior, do ministério da Economia. O

resultado é 108,9% maior se comparado com 0 mesmo més em 2021.
As exportacdes totalizaram US$ 22,913 bilhdes, contra 18,863% em USS 18,863 bilhdes.

Na comparagdo bimestral (janeiro e fevereiro), a balanca comercial acumulou um superavit de USS 3,835 bilhdes,

o0 que equivale um crescimento de 124,4% contra 0 mesmo periodo do ano de 2021.

O referido més teve como destaque nas exportagdes o agronegocio, que por sua vez representou USS 10 bi, esse
resultado é o melhor do segmento em toda a série histdrica. Até entdo, o melhor resultado, em termos

monetérios, havia sido de USS$ 6,84 Bilhdes — 2021.

Atualmente o agronegécio corresponde a aproximadamente 45,9% das exportagdes nacionais e possui viés de

alta para os proximos meses.

Para as comparagdes anuais apresentadas entre os anos de 2022 e 2021, destacamos os reflexos da pandemia
que solapava a economia como um todo no inicio de 2021 e a valorizagdo desde entdo das commodities,

especialmente dentro do agronegdcio.

Balanga comercial
Resultado para meses de fevereiro (em USS bilhbes)
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Fonte: Ministéno da Econocmia
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Inflagdo

O Indice de Preco ao Consumidor Amplo, IPCA, encerrou o més de fevereiro com alta de 1,01%, acima do
esperando e a maior variagdo para o més desde 2015. No acumulado de 12 meses, o indice registra alta de

10,54%.

Os principais impactos vieram da Educagdo (5,61%) e da Alimentagdo e Bebidas (1,28%). Os dois grupos
representaram aproximadamente 57% do IPCA de fevereiro. Outro produto que ganhou destaque pela elevagao

nos pregos foi a cenoura, ao registrar 55,41% de alta.

IPCA - més a més
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0O Indice Nacional de Pregos ao Consumidor, INPC, elevou 1,00% em fevereiro. Como resultado, o indice acumula

alta de 1,68% no ano e de 10,80% em 12 meses.

INPC - més a més 2021
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Délar e setor externo

O dolar encerrou fevereiro com queda 2,82% e chegou a ser cotado a RS5,00, sendo essa a primeira vez que a
moeda norte americana perde valor no més desde 2017. A moeda ja acumula quatro meses seguidos de perdas

e obteve a queda mais intensa desde 2010.

O principal fator para a valorizagdo do cambio brasileiro ante ao ddlar é a grande quantidade de investimento
estrangeiro no Brasil, em razdo da continua expectativa de alta da taxa Selic. Além disso, o aumento dos pregos

das commodities no mercado internacional também fortalece o real.

Entretanto, de acordo com o relatério Focus, a moeda norte americana deve voltar a subir e encerrar o ano

sendo cotada a RS 5,30, dado principalmente pela volatilidade causada pelas eleicdes que acontecerdo.
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Variacdo do délar em 2022
Cotacao de fechamento, em R$
— Délar comercial — Délar turisma (sem I0F)
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Fonte: Valor Pro
Perspectivas

O Calendério Econdmico para o més de margo ser4 bastante movimentado com a Ata do Copom marcada para
terga-feira (21/03), esclarecendo os motivos para a ultima elevacdo na taxa Selic para 11,75% e o parecer do

comité sobre o horizonte econémico para 0s préximos meses.

Outras duas pautas para o final do més contam com o parecer do “Investimentos estrangeiros diretos”, o “indice
de evolugdo de emprego do CAGED”, e na economia americana, 0s dados da Balanga comercial de bens nos

Estados Unidos da América.

A guerra na Ucrénia permanecera em foco, com 0s mercados continuando a acompanhar as manchetes. Os
mercados de petréleo estdo mais calmos, mas as preocupagdes com a escassez do abastecimento permanecem
em primeiro plano. O calendario econdmico estd leve, mas havera duas aparigoes do presidente do Fed, Jerome

Powell, ao longo da ultima semana do més, enquanto a zona do euro e o Reino Unido divulgardo dados de PMI.

O presidente dos Estados Unidos, Joe Biden, vai participar de uma reunido da Otan na quarta-feira (23/03), alem

de uma cupula da Unido Europeia (UE) no meio da semana em Bruxelas, com o objetivo de consolidar a coesdo

renovada com os aliados europeus. /\
[\
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Sobre a nossa dtica, mantivemos a ndo recomendagdo de fundos de longuissimo prazo (IMA-B 5+ E IDKA 20A),
5% em fundos de longo prazo (IMA-B TOTAL E FIDC/ CREDITO PRIVADO/ DEBENTURE) e 30% em fundos Gestdo

Duration.

Diante da expectativa de alta na taxa de juros fundos atrelados ao CDI tendem a ter bom desempenho, indicamos
uma exposicdo de 15% em fundos de curto prazo (CDI), enquanto os fundos de médio prazo representam 10%

de acordo com a nossa alocagdo tatica.

Em relagdo aos fundos pré-fixados, ndo recomendamos a estratégia, pois diante da expectativa de alta na taxa
de juros o desempenho destes fundos tende a ser afetado. Mantemos a sugestdo para gque 0OS recursos
necessarios para fazer frente as despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos voléteis (IRF-
M1, IDKA, IPCA 2A). J4 para os titulos publicos, seguindo nossa 6tica e diante das seguidas elevagdes na taxa de
juros demonstram ser uma boa oportunidade. Recomendamos que a exposi¢do seja feita primeiramente
utilizando a marcagdo a mercado, e posteriormente quando atingindo o valor esperado, seja feita a transferéncia

para marcagdo na curva.

Uma alternativa que vem se mostrando forte nos ultimos tempos, e que possui boa expectativa, é a diversificagdo
em fundos de investimento no exterior, recomendamos primeiramente a exposi¢do em fundos com hedge com
5% para posteriormente realizar uma entrada gradativa em fundos que n3o utilizam hedge cambial também com
5%. Quanto a fundos de ac¢des atrelados a economia doméstica recomendamos a entrada gradativa de modo

que o investidor fique atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um pregco médio mais atrativo.

Quanto a fundos de agdes atrelados a economia doméstica recomendamos a entrada gradativa de modo que o

investidor fique atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um prego médio mais atrativo.

Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a pregos mais baratos, municie-se das

informagdes necessérias para subsidiar a tomada da decisdo.
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