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Parecer do Comité de Investimentos

Trata-se de Parecer emitido nos termos do Item do 13 - Politica de Investimentos do Manual do Pré
Gestdo RPPS de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de
operagdes, realizadas na aplicagéo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagdes e processos
decisérios de investimento a Politica de Investimentos.

) PARECER DA REUNIAO ORDINARIA DO DIA 13/02/2023

No dia 13 de Fevereiro de 2023, na sede deste instituto, de maneira remota reuniram-se os membros
deste comité realizou sua segunda reunido ordinaria, atendendo a solicitagdo dos diretores do Banco
Bradesco S/A, participaram também da reunido os senhores: Roberto Lucio Venezinani Junior, Pedro
Lott de Andrade, Fabio Luiz Regagnani, Luiz Gustavo Rebolo Nagano e Fernando Providelli dos Santos,
com a seguinte matéria do dia: 01) Reuni&o com a equipe da instituigdo Bradesco S/A; 02) Apresentagdo
Do Cenario Econémico, Retrospectiva Perspectivas Do Mercado Financeiro; 03) Apresentagdo da
Carteira de Investimentos referente ao més de Janeiro de 2023; 04) Evolugéo da Execugéo do orgamento
do RPPS; 05) Andlise do Fluxo de caixa e dos investimentos; 06) Proposituras de investimentos e 07)
Outros Assuntos. 01) Reunido com a equipe da instituigdo Bradesco S/A; A reunido com a equipe de
servidores da instituicdo Bradesco, ocorreu de forma remota, com a participagdo dos membros e dos
senhores: Roberto Lucio Venezinani Junior, Pedro Lott de Andrade, Fabio Luiz Regagnani, Luiz Gustavo
Rebolo Nagano e Fernando Providelli dos Santos, onde foram apresentados o posicionamento da
empresa perante o atual momento do mercado financeiro, suas perpectivas principalmente no que tange
a previsdo de movimentac@o da taxa Selic e possivel diminuicdo da taxas de juros e seus impactos
perante a carteira de investimentos, apresentou tambem suas sugestdes para alteragdes na carteira e
suas proposituras de fundos, sendo o Fundo Bradesco DI premiun e o Fundo Bradesco Federal DI, na
qual ao seu final o comité ficou de fazer melhor analise nas sugestdes e dos fundos indicados, que ao
final da apresentagao da equipe do Bradesco, manteve-se na reunido somente os membros do comité
que continuam a discutir os assuntos da pauta. . 02) Apresentagdo Do Cenario Econémico, Retrospectiva
Perspectivas Do Mercado Financeiro: O presidente solicitou a dispensa da apresentagao do video sobre
cenario, considerando que o assunto j& fora apresentado e discutido com a equipe da instituicao
Bradesco conforme pauta anterior. 03) Apresentagdo da Carteira de Investimentos referente ao més de
Janeiro de 2023, 04) Evolugdo da Execugéo do orgamento do RPPS; 05) Analise do Fluxo de caixa e
dos investimentos: O presidente do comité sr. Claudir repassou aos membros cépia do relatério analitico
de investimentos referente ao més de janeiro, que ao seu final os membros apresentou suas visdes
perante ao parecer técnico que sera descrito abaixo. 06) Proposituras de investimentos: Foram
apresentadas as seguintes proposituras de investimentos: a) Migragdo de R$ 2.000.000,00 (dois milhdes
de reais) do Fundo Caixa Brasil IRF-M para o Caixa Brasil Ref. DI; b) Resgate de R$ 1.670.00,00 (cento
e sessenta e sete mil reais) no Fundo Caixa Brasil Ref. DI; c) Aplicag&o no valor de R$ 122.00,00 (doze
mil e duzentos reais) no Fundo BB Prev. XXI RF TP; d) e os repasses das contribuigdes previdenciarias
nos de valores R$ 803.207,44 (oitocentos e trés mil, duzentos e sete reais e quarenta e quatro centavos),
de R$ 606.842,85 (seiscentos e seis mil, oitocentos e quarenta e dois reais e oitenta e cinco centavos);
do pagamento de cupom dos titulos publicos e do comprev no valor de R$ 335.000,00 (trezentos e trinta
e cinco mil reais) sejam todos aplicados também no fundo Caixa Brasil Ref. DI. Apés analises das
proposituras o presidente colocou-as em votagéo, sendo aprovadas por unanimidade, informando que &
ira encaminhar oficio ao conselho deliberativo apresentando as estas proposituras e solicitando
deliberagdo. 07) Outros assuntos: O presidente repassou aos membros o convite da apeprem, que ira
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realizar, nos dias de 12 a 14 de Abril, 0 19° Congresso Estadual de Previdéncia, na cidade de s3o Pedro
e ndo havendo outras matérias o presidente deu por encerrado a reuniao.

I PARECER DA CARTEIRA DO MES DE JANEIRO/2023.

A - CENARIO: NO més de Janeiro o Ibovespa apresentou alta de 3,4% sendo impulsionado pela alta
no prego das commodities juntamente com a queda da inflagdo global. Foi informado ao publico que as
lojas Americanas possuem cerca de R$ 43 bilhdes em inconsisténcias contabeis em razdo de um
problema de registro das dividas que a companhia tinha com os fornecedores e os bancos. Como
resultado, o valor das agbes da empresa caiu para menos de R$0,70, uma queda de mais de 90% e foi
iniciado o processo de recuperagéao judicial. Em 1° de janeiro de 2023 Luis In&cio Lula da Silva tomou
posse do cargo de Presidente da Republica, sendo o seu terceiro mandato. Em discurso feito no
parlamento apés posse, Lula reforgou que revogara o atual teto de gastos, e disse que é possivel fazer
uma condugao econdmica responsavel e ao mesmo tempo incentivar setores como o industrial e o digital.
Todavia, € necessario cautela, pois um gasto elevado tende a fazer com que a inflagdo volte a acelerar.
O governo voltou atrés na decis@o de revogar a desoneragdo tributaria sobre a gasolina e o etanol e
decidiu estendé-la por 60 dias, a fim de possuir tempo para discutir sobre os ajustes na politica de pregos
dos combustiveis. No mercado internacional destacamos que na China, a inflagdo ao consumidor (CPI)
aumentou 0,8% em janeiro em relagdo ao més anterior, onde no acumulado de 12 meses o resultado foi
de 2,1% e esta levemente abaixo do esperado. Ja a inflagao ao produtor (PPI) da China teve queda anual
de 0,8% em janeiro. J& na zona do euro agéncia de estatisticas Eurostat informou que a inflag&o na caiu
pelo terceiro més consecutivo, ao totalizar 8,5% no acumulado de 12 meses, sendo impactada pela
desaceleragéo nos precos da energia. O resultado mostra que as constantes elevagdes da taxa de juros
no periodo de um ano e meio podem estar surtindo efeito. J& nos Estados Unidos o Departamento do
Comércio informou que o PIB registrou crescimento de 2,9% no 4° trimestre de 2022, uma desaceleragéo
da alta do periodo anterior, porém esperado ja que ha constantes aumento da taxa basica de juros pelo
Fed. Ja em 2022, a economia norte americana cresceu 2,1% e reflete, principalmente, a alta nos gastos
do consumidor, nas exportagdes e nos investimentos. Em ata divulgada pelo FOMC, ha a expectativa de
que ocorram novas elevagbes de juros, onde o mercado precifica que a taxa terminal de seja de
aproximadamente 5%.

B - CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

B.1 - ENQUADRAMENTOS: Que conforme Relatério Analitico de Investimentos do més de janeiro/2023,
verificou-se que a carteira fechou o més com seguinte enquadramento: Renda Fixa: 70,73%, Renda
Variavel: 24,28% e 5,14% em fundo do exterior, havendo aumento de 0,66% na renda variavel, nos fundo
de renda fixa houve diminuigédo de 0,21% e no fundo do exterior se manteve mesmo percentual. Que
considerando os limites previstos nos artigos 7°, 8° e 9° Resolugdo 4.963/21 para RPPS com certificado
Pré Gestédo(Nivel 1), bem como dos limites da Politica de Investimentos, verifica que a carteira esta
regular e devidamente enquadrada dentro dos limites legais e seguindo o alvo da politica de
investimentos.
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B.2 - DISTRIBUICAO DOS ATIVOS: Que sobre a distribuigdo dos ativos por instituigdes financeiras,
verifica se que as instituicdes que receberam aportes por este instituto, foram devidamente e previamente
credenciadas estando assim distribuidas: Caixa Econémica Federal: 44,53%; Banco do Brasil (BB
GESTAO):37,85%; Branco Bradesco (BRAM E BEM DTVM): 2,67%; Tesouro Nacional: 10,05% e Banco
Itad Unibanco: 4,91%. Que a distribui¢do por sub segmentos, verifica-se que a carteira vem seguindo a
estratégia determinada pela politica de investimentos, bem como pelas sugestdes de alocagdes
apresentadas pela empresa de assessoria.

B.3 - MOVIMENTAGAO NA CARTEIRA: Que no més tiveram as seguintes movimentagdes na carteira:

* Aplicagées -
MOVIMENTAGAO CARTEIRA - JANEIRO/2023 | APLICAGOES | RESGATES
Resgates)
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REF. DI LP 357.989,05 0,00 357.989,05
TOTAL GERAL 357.989,05 0,00 357.989,05

C - RENTABILIDADE DA CARTEIRA:

C.1 - No més de Janeiro/2023: Que conforme cendrio acimo descrito, o0 més de janeiro foi positivo para
o mercado financeiro, principalmente de renda varidvel que obteve retorno médio de 2,67%, enquanto
os fundos de renda fixa renderam 0,89% e o fundo do exterior 1,97%. Que a carteira obtve retorno acima
da meta, ou seja, de 1,37% enquanto a meta para o més foi de 0,95%. Na renda fixa os fundos com
destaque positivo foram os vértices e IDKA 2 enquanto que pelo lado negativo destaca-se a performance
dos titulos publicos que renderam -0,11% e o IMA-B com retorno de -0,5%. Na renda variavel os fundos
com destaque foram os o BB dividendos com retorno de 5,13% e o Bradesco Selection com 3,93% e
pelo lado negativo destaca-se o Fundo Multimercado Hedge com retorno de 0,34% no més. Que o
retorno final da carteira foi de 44,21% acima da meta, ou seja meta de 0,95% enquanto o retorno da
carteira foi de 1,37%. Que conforme quadro carteira consolidada podemos notar que a carteira esta
alocada dentro dos limites estabelecidos na politica de investimentos, bem como das resolugdes federais,
e que nenhum dos fundos est&o alocados com percentual acima do permitido, ou seja, excedendo ao
percentual da 20% do total da carteira, nem mesmo 15% do Pl de cada fundo. Que sobre a distribuigdo
da carteira por instituicdes financeiras estd assim dividida: Caixa Econémica Federal: 44,93%: BB
Gestéo: 37,68%; Tesouro Nacional: 9,84%; Itati Unibanco: 4,83% e BEM DTVM: 2,72%. Que sobre a
distribuicdo por sub segmentos: Gestao duration: 13,00%; IRF-M: 10,62%; Titulos Publicos: 9,84%:; IMA-
B 5: 24,09%; Multimercado Conservador: 072%; Agbes Small Caps: 0,86%; Agdes Valor: 1,53%:
Multimercado Macro: 1,55%; Ag¢des Dividendos: 1,72%; IDKA 2A: 2,37%; Agdes Indice Ativo: 2,72%,
IMA-B: 3,47 %; Agdes Exterior: 5,14%; Multimercado Moderado: 6,96%; CDI: 7,09%; A¢des livres: 8,22%.

D. EVOLUGAO PATRIMONIAL DA CARTEIRA: |
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' Competéncia ‘ saldo anterior | Aplicagdes | Resgates \ Retornos | Saldo Atual [ Evolugdo
\Janeiro | 55.775.197,74 | 357.989,05 | 0,00 769.286,30  56.902.473,09 f 1.127.275,35
Total | 55.775.197,74 357.989,05 | 0,00 769.286,30  56.902.473,09 § 1.127.275,35

D.1. - No Més: Conforme Quadro acima, considerando que no més houve total de aplicagdes de R$
357.989,05, ndo havendo resgates e retorno de R$ 769.286,30 resultou em evolugéo patrimonial da
carteira no més de R$ 1.127.275,35 (um milhdo, cento e vinte e sete mil, duzentos e setenta e cinco reais
e trinta e cinco centavos).

PARECER FINAL: Que a movimentag&o positiva do mercado financeiro no més, principalmente de bolsa
de valores, influenciaram diretamente e de maneira positiva nossa carteira de investimentos que resultou
em retorno de 44,21% acima da meta. Que no més houve evolugdo patrimonial na carteira de 2,02% e
sobre os enquadramentos legais verifica-se que a carteira esta regular e devidamente enquadrada dentro
dos limites legais e[seguindo o alvo da politica de investimentos, seguindo as sugestdes de alocagdes
apresentadas pela empresa de assessoria, que as mowmentacoes na carteira foram previamente
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