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Parecer do Comité de Investimentos — Carteira de DEZEMBRO, 4° TRIMESTRE E DO ANO DE 2021.
1 INTRODUCAO:

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
aplicacbes dos recursos deste instituto, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovido pelo
Comité de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jales.

Foram utilizados para emissdo deste parecer o relatério Analitico de Investimentos referente ao més
de Dezembro, do quarto trimestre e do exercicio de 2021, relatério de andlise da carteira e o relatério
nossa visdo, todos elaborados pela empresa de assessoria em investimentos, e documentos
complementares internos do IMPS JALES.

2. ANEXOS

Relatorios ANEXOS

Relatorio Analitico de Investimentos referente ao més de Dezembro, do ANEXO |
quarto trimestre e do exercicio de 2021.

Relatério Nossa Visdo —Crédito e Mercado Consultoria em Investimentos ANEXO I

3. PARECER DO COMITE

3.1 Analise do Cenério Econbmico

Retrospectiva: Os dados divulgados na Ultima semana sobre a atividade econémica dos Estados
Unidos no més de dezembro, sinalizam um bom momento da economia norte americana, apesar do
ressurgimento da pandemia. Outros numeros divulgados foram os da industria e setor de servicos,
gue mostram uma expansdo. O ISM, indicador que mostra a situagdo da atividade econdmica, apesar
da queda, manteve-se em 58,7, acima dos 50%, o que demonstra uma expansao.

O impacto da 6micron nos Estados Unidos ainda causa grande preocupacoes, pois a média de novos
casos diarios de covid-19 dobrou nos ultimos sete dias, além de crescer o nimero de internacoes e
hospitalizacdes.Com isso, teremos alguma desaceleracao da atividade econdmica em janeiro, porém,
assim como foi no caso da variante delta, deve-se mostrar passageira. Nessa ultima semana também
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foi divulgada a ata da ultima reuniao do FED, onde foi observado pelos membros que o fortalecimento
da economia e a alta da inflagdo devem levar a elevagdo da taxa de juros antes do que o esperado.

Na China, o indice PMI industrial passou de 49,9 em novembro, para 50,9 em dezembro, indicando
expansao no setor, em contrapartida, o governo chinés segue divulgando medidas regulatérias que
aumentam o grau de intervencdes em importantes setores, como o da internet, impactando de forma
negativa a economia.

No Brasil, o fiscal seqgue sendo o foco da preocupagdo, onde o governo assinou um decreto,
estendendo até 2023 a desoneracdo da folha de pagamento de 17 setores intensivos em mao-de-
obra, porém o custo do programa nao havia sido incluido no orcamento de 2022 que ja tinha sido
aprovado pelo congresso. Conhecemos também a producao industrial brasileira em novembro, que
caiu 0,2% descontado os efeitos sazonais, ficando abaixo da mediana das expectativas do mercado e
o sexto més consecutivo de contracdo no setor, acumulando uma perda de 4,00% no periodo. J& nos
bens de consumos duraveis, houve um crescimento de 0,5% apds dez meses de contragdo, mas ainda
se encontra a 10,9% do nivel pré-pandemia.

As bolsas de Nova York chegaram a bater recordes no comeco da Ultima semana, mas a ata da ultima
reunido do FED causou uma forte realizacdo nos mercados, com os ativos da renda variavel em queda
e uma alta expressiva das Treasures. J& nos mercados brasileiros, tivemos um reflexo negativo do
exterior, somado as incertezas internas, causando uma queda da bolsa e do real, além uma alta na
curva de juros

Perspectivas: Para essa semana o mercado ficara atento quanto a divulgagdo do IPCA mensal e anual
de dezembro, além das vendas no varejo no Brasil do més de novembro, sendo assim, teremos uma
visdo melhor dos primeiros impactos da variante émicron no mercado brasileiro.

Outro ponto que deve ser ressaltado, € sobre as fortes chuvas que ocorridas em Minas e no sul da
Bahia, o que obrigou a iniciar uma paralizacdo parcial das operagdes da Vale e a Usiminas, refletindo
de forma negativa no mercado.

Ja nos Estados Unidos, teremos o discurso do presidente do FED, Jerome Powell, onde deve ser
dividida em duas partes, a primeira por uma declara¢do do presidente, e a segunda parte, um comité
conduzido por perguntas e respostas, ocasionando em uma grande volatilidade no mercado durante
o discurso.

Outros indices que teremos essa semana, sera o IPC-nucleo (Nucleo de pregos aos consumidores) de
dezembro, além do IPP (indice de precos ao produtor), sendo assim, gerando um resultado do
desempenho da economia americana.
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3.1 Analise da Carteira de Investimentos
3.1.1 — Retorno x Meta Atuarial:

Para o més de Dezembro, a carteira de investimentos do IMPS JALES obteve retorno positivo de 1,13%,
correspondente ao montante de R$ 549.640,39 (quinhentos e quarenta e nove mil, seiscentos e
quarenta reais e trinta e nove centavos), sendo o retorno de 0,53% de fundos de renda fixa, 3,18% de
renda variavel e -0,14% de ativos do exterior. Para o mesmo periodo a meta prevista foi de 1,21%.

No 4° guadrimestre de 2021, as ativos de renda fixa obteve retorno de 0,97%, de renda variavel -2,27%
e do exterior: 0,70%.

No ano, o retorno acumulado corresponde a -0,18%, contra meta atuarial de 15,98%. Os ativos de
renda fixa tiveram retorno de 0,42%, na renda variavel -2,35% e os ativos do exterior: 0,64%.

3.1.2. — Performance dos Ativos:

I) Rentabilidade dos fundos:

a) No Més:
Retor
no Retorno
FUNDOS DE RENDA FIXA (%) FUNDOS RENDA VARIAVEL (%)
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RF LP 0,74% | | CAIXA AL. MACRO FIC MULTIM. LP 1,43%
CAIXA BRASIL GESTAO CAIXA BRASIL ESTRAT.LIVRE FIC
ESTRATEGICA FIC RF 0,83% | |MULTIM. LP 1,43%
CAIXA BR. ACOES LIVRE QUANT.
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FIRF 0,85% | |FIC ACOES 5,78%
BB AL. ATIVA RETORNO TT FIC RF BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC
PREV. 0,76% | |ACOES 3,41%
BB IMA-B 5 FIC RF PREV. LP 0,76% | | BRADESCO SELECTION FI ACOES 2,00%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FI RF CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI
LP 0,72% | |ACOES 4,24%
BB IMA-B FI RF PREVIDENCIARIO 0,21% | |BB ACOES VALOR FIC ACOES 0,46%
CAIXA HEDGE FIC
TITULOS PUBLICOS -0,19% | | MULTIMERCADO -0,09%
TOTAL 0,53% TOTAL 3,18%
FUNDO - EXTERIOR | Retorno (%)
BB ACOES ESG FI ACOES BDR
NIVEL I -0,14%
TOTAL | -0,14%
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Analise da Rentabilidade Carteira: Conforme quadro acima, verificamos que os fundos de renda fixa
tiveram performances positivas no més, em média de 0,53%, com destaque para os fundos Caixa
Brasil Gestdo Estratégica — retorno de 0,83% e os fundo BB Alocagao Ativa retorno total com retorno
de 0,76% e pelo lado negativo os titulos publicos tiveram retorno de -0,19%. Na renda variavel teve
retorno positivo no més de 3,18%, com destaque para os fundos: Caixa Brasil Aloca¢des livres com
retorno de 5,78% e o Caixa Brasil Small Caps com retorno de 4,24% e pelo segmento exterior o
Fundo B Acdes ESG FI Acdes obteve retorno de -0,14%.

b) No Ano:
Retorno( ) Retorno(
FUNDOS DE RENDA FIXA %) FUNDOS RENDA VARIAVEL %)
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FI RF CAIXA BR. ACOES LIVRE QUANT.
LP 4,66% | |FIC ACOES 2,62%
CAIXA BRASIL ESTRAT.LIVRE FIC
BB IMA-B 5 FIC RF PREV. LP 4,17% | |[MULTIM. LP 2,36%
BB AL. ATIVA RETORNO TT FIC RF
PREV. 0,67% | | CAIXA PETROBRAS FI ACOES 2,21%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FIRF 0,46% | [ CAIXA AL. MACRO FIC MULTIM. LP 1,44%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RF LP 0,01% | |BB ACOES VALOR FIC ACOES 0,46%
CAIXA BRASIL ATIVARF LP 0,01% | | CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO | -0,09%
CAIXA BRASIL GESTAO BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC
ESTRATEGICA FIC RF -0,32% | |ACOES -10,07%
BB ALOCACAO ATIVA FIC RF PREV -1,11% | | CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES | -17,13%
BB IMA-B FI RF PREVIDENCIARIO -1,48% | | BRADESCO SELECTION FI ACOES -17,61%
BRADESCO INST. IMA-B FIC RF -1,80%
TITULOS PUBLICOS -2,08%
TOTAL 0,42% TOTAL -2,35%
Retorno(
FUNDO - EXTERIOR %)
BB ACOES ESG FI ACOES BDR
NIVEL | 0,64%
TOTAL | 0,64%

Analise da Carteira/Ano: Conforme quadro acima podemos notar que em nenhum dos segmentos
teve performance que acompanhou a meta atuarial(15,98%). Os Fundos de renda fixa teve retorno
médio no ano de 0,42%, onde os fundos com melhor performances foram os de médio prazo como:
Caixa Brasil IDKA 2 — retorno de 4,66% e o BB IMA-B com retorno de 4,17% e os com piores
performances foram os fundos de longo prazo como: titulos publicos com -2,08% e Bradesco Inst.
IMA-B com -1,80%. Na renda variavel o impacto negativo foi ainda maior, com destaques negativos
para os fundos: Bradesco Selection FI A¢des com retorno de -17,61%, o Caixa Small Caps Ativo Fl
Acdes com retorno de -17,13% e o BB Dividendos COM RETORNO DE -10,07%. Que apesar de varias




INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
SOCIAL DE JALES

Rua 07 n.° 2072 - Centro — CEP 15700-014 - Fone: (17) 3632-6906

f', { o EMAIL: contato@impsijales.com.br - SITE: www.impsjales.com.br
) /“‘/ CNPJ: 65.711.129/0001-53

>
- L

estratégias adotadas por este comité, sempre com orientacao e sugestdo pela empresa de assessoria,
visando sempre buscar uma diversificacdo da carteira e melhores retornos, dentro de um limite
minimo de riscos, verificamos que a performance negativa no ano, se deu de forma global e do risco
de mercado, influenciando principalmente pela volatilidade do mercado devido principalmente aos
problemas envolvendo a pandemia do coronarivus.

1)) Sobre a distribuicdo dos fundos de investimentos:

a) POR ADMINISTRADORES:

ADMINISTRADORES %
BEM DTVM 2,81%
BB GESTAO 38,37%
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 47,49%
TESOURO NACIONAL 11,33%
TOTAL 100,00%

Parecer: Verifica-se que conforme quadro acima, que todas as instituicdes na qual temos
investimentos, foram previamente e devidamente credenciadas por este instituto.

b) POR SEGMENTOS

RS Por Segmento
3.424.758,41;

6,94%

R$12.250.913,54

; 24,83%
B Renda Fixa

B Renda Variavel
]

R$33.668.515,77 ;
68,23%

Fonte: http://www.impsjales.com.br/files/finances/162610779660ec6f940aaa3.pdf

¢) POR SUB SEGMENTOS


http://www.impsjales.com.br/files/finances/162610779660ec6f940aaa3.pdf
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RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR
Sub Segmentos % Sub Segmentos % Sub Segmentos %
Gestéo Duration |29,79%/| |AcOes Livres 8,96% | [ Agbes Exterior 6,94%
Titulos Publicos 11,32% /| | Multimercado Moderado 6,48%
IDKA IPCA 2A 10,86%/| ||Acdes Indice Ativo 2,81%
IMA-B 3,75% Acdes Dividendos 1,85%
IMA-B5 7,63% || [[Acbes Small Caps 1,13%
IRF-M1 4,88% Acdes Valor 1,77%
Multimercado Conserv. 0,75%
Multimercado Macro 1,08%
TOTAL 68,23% TOTAL 24,83% TOTAL 6,94%

Nota: Verifica-se que os sub segmentos da carteira, estdo alocados de acordo com a sugestao da
empresa de assessoria, bem como pela estratégia alvo definida na politica de investimentos.

lIl) Evolugdo Patrimonial: A Carteira de Investimentos do IMPS JALES fechou o més de Dezembro
de 2021, com total na carteira de R$ 49.344.187,72 (quarenta e nove milhdes, trezentos e quarenta e
quatro mil, cento e oitenta e sete reais e setenta e dois centavos).

Analise da Evolucgao Patrimonial( Dezembro/2021): Que neste més houve acréscimo de R$ 5.144.635,53
(cinco milhdes, cento e quarenta e quatro mil, seiscentos e trinta e cinco reais e cinquenta e trés
centavos) na carteira de investimentos do IMPS JALES, devido as seguintes origens: retorno dos
investimentos: R$ 549.640,39 (quinhentos e quarenta e nove mil, seiscentos e quarenta reais e trinta
e nove centavos) e de Aplicacdes/resgates: R$ 4.594.995,14 (quatro milhdes, quinhentos e noventa e
quatro mil, novecentos e noventa e cinco reais e quatorze centavos).

No Ano: No ano de 2021 houve evolugéo patrimonial da carteira de investimentos de R$ 2.262.217,13
(dois milhdes, duzentos e sessenta e dois mil, duzentos e dezessete reais e treze centavos), sendo R$
-27.168,01 (Vinte e Sete Mil, Cento e Sessenta e Oito Reais e Quatorze Centavos) referente a retorno
da carteira de R$ 2.289.385,14 (dois milhdes, duzentos e oitenta e nove mil, trezentos e oitenta e cinco
reais e quatorze centavos) referente a novos aportes.

V) Sobre Enquadramentos Legais: Sobre os enquadramentos na Resolugdo 3922/2020 e
na Politica de Investimentos, com referéncia aos Artigos: 7°, 8° e 9° estdo devidamente enquadrados
e com estratégia que segue o alvo da politica de investimentos.

V) Movimentagdes na Carteira: Conforme deliberacdo deste comité de investimentos e
pelo Conselho Deliberativo, no més de DEZEMBRO2021, foram efetuados as seguintes
movimentagdes dos ativos da carteira:
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Fundo

Tipo Total
CAIXA BRASIL IRF-M1 TP FI RF Aplicagéo R$ 1.419.394,55
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RF LP Aplicagéo R$ 2.689.696,61
géIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC Aplicagdo R$ 14.117.30
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RF | Aplicacdo R$ 355.495,46
BB ACOES VALOR FIC ACOES Aplicacéo R$ 870.000,00
CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO Aplicac&o R$ 370.000,00
BB ACOES ESG FI ACCOES BDR NIVEL | Aplicagéo R$ 1.621.291,22
TOTAL APLICACOES R$ 7.339.995,14
CAIXA BRASIL IRF-M1 TP FI RF Resgates R$ 3.825.000,00
TOTAL RESGATES R$ 3.825.000,00

Fonte: contabilidade/superintendéncia-impsjales

VII) Parecer final: Verifica-se que, no més de novembro, houve performance positiva na

carteira de investimentos, com retorno acima de meta prevista. Que a carteira estad devidamente
enquadrada pelos limites pré estabelecidos pela Politica de Investimentos, bem como das resolugdes
federais, que as alocacGes dos ativos estdo alinhados a estratégia alvo da politica de investimentos,
bem como das sugestdes, conforme relatério visdo, fornecida pela empresa de assessoria

CreditoeMercado.

Jales-SP, 12 de janeiro de 2022.

MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS

CLAUDIR BALESTREIRO
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Presidente Responsavel Técnico - Gestdo Investimentos
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