
Parecer do Comité de lnvestimentos — Carteira de SETEMBRO de 2021.

Este parecer tem por finalidade a analise do comportamento da carteira de investimento do

IMPSJALES nas competéncias de SETEMBRO e do TERCEIRO TRIMESTRE de 2021.

Cenério Economico: De acordo com o relatorio viséo, fornecido pela empresa de assessoria, 0 més
de setembro fol marcado novamente por alta volatilidade e incertezas no mercado financeiro, o que
refletiram em resultados ruins tanto nos indicadores dos segmento de renda fixa como de variavel,
onde na renda fixa os fundos foram lnfluenciados pela expectativa a de alta da inflacéo, onde foi

registrado o maior indice de IPCA desde 1994, o que refletiram principalmente nos fundos mais longos.
Sobre a renda variével o cenério nao é diferente, inclusive de forma global, influenciado principalmente
pela perda de conanca de uma das maiores empresas do ramo imobiliério da China, tendo efeito
cascada na maioria das bolsas mundiais.

Relatorio Focus: Relatorio de Mercado Focus é uma publicacao online, divulgada todas as segundas-
feiras pelo Banco Central do Brasil contendo resumo das expectativas de mercado a respeito de alguns
indicadores da economia brasileira, e de acordo com o ultimo relatorlo apresenta as seguintes
projecoes:
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Que conforme quadro ao lado,
para o Amplo IPCA (lndice
Nacional de Precos ao
Consumidor), a projecao subiu
de 8,45% para 8,51% em 2021.
Para 2022, a previséo para o

IPCA subiu de 4,12% para
4,14%. Para 2023, as
estimativas ficaram em 3,25%.
Para 2024, as projecoes
ficaram em 3,00%.
A projecéo para 0 PIB (Produto
lnterno Bruto) se manteve em
5,04% para 2021. Para 2022, a

estimativa se manteve em
1,57%.
Para a taxa de cémbio, a

estimativa se manteve em R$
5,20 para 2021. Para 2022, o

valor subiu para R$ 5,25. Para
2023, a projecéo se manteve
em R$ 5,10. No ano seguinte, ~

o valor ficou em R$5,08.
Para a taxa Selic, os analistas projetaram em 8,25% em 2021. Para 2022, a taxa manteve em r
8,50%. No ano seguinte, a projecao foi mantida em 6,75% e 2024 para 6,50%.



1) Retorno e Meta Atuarial no SETEMBRO e Terceiro Trimestre de 2021:

a) No Mes: Que a carteira de investimentos do IMPS JALES fechou o més de

SETEMBROl2021 com retorno negativo de -0,65% abaixo da meta atuarial para o més que foi de

1,60%, sendo que no acumulado(ano) a performance da carteira foi de -0,39% enquanto a meta

é de 11,18%. Que os fundo de renda fixa tiveram retorno de 0,38%, com destaque positivo para

os fundos: Caixa Brasil IKDA 2 com retorno de 1,08% e o fundo BB IMA-B5 com retorno de 0,98%,

pelo lado negativo destacamos o fundo BB IMA-B RF com retorno de -0,13% e os Titulos Pblicos
com retorno de -0,09%. Porem o maior impacto negativo vieram dos fundos de renda variavel,
onde todos os fundos tiveram retornos negativos, ou seja em média de -3.62% no més, onde

destacamos os fundos com piores performances, sendo: Bradesco Selection Fl de Acées com -

8,28% e o Caia Brasil Small Caps com retorno de -6,52%.
b) No 3° Trimestre de 2021: No 3° trimestre do ano de 2021, os fundos de renda fixa

tiveram retorno de -0,48%, onde destacamos pelo lado positivo os seguintes fundos: Caixa Brasil

IPCA 2° TP com retorno de 1,21%, 0 BB IMA-B4 FIC RF com retorno de 0,11% e o Caixa Brasil

IRF-M1 com retorno de 0,66%, os restantes dos fundos tiveram performances negativas com

destaques para: o Fundo Caixa Brasil Ativa FIC RF com retorno de -1,86%, o BB IMA-B RF com

retorno de -1,62% e o Fundo Caixa Brasil Gestao Estratégica com retorno de -1,39%. Na renda

variavel o impacto negativo foi ainda maior, com retorno médio de -8.17%, com destaques
negativos para os fundos: Caixa Small Caps com -15,87%, o Bradesco Selection Fl Acoes com

retorno de -14,73% e o Caixa Brasil Acoes livres com retorno de -10,94% e o Fundo BB agoes

ESG Fl BDR com retorno de -1,01%.

Investimentos x Meta de RentabilidadeE
l I | l

0 2 4 6 8I investimentos I IPCA + 5,40% a.a.

Fonte: http://www.impsjales.com.br/les/nances/1 631207303613a3f872101e.pdf

Analise da Rentabilidade Carteira: Com excecao dos fundos atrelados ao IPCA, IMA-B5 e os de

curto prazo, os restantes tiveram retornos negativos do més, lnfluenciado pelos fatores negativos
relatados no item cenario economico.

c) Sobre a distribuigao dos fundos de investimentos:

A) POR ADMINISTRADORES:
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B) POR SEGMENTOS

BEM DT\/M “E 3,36%

BB GESTAO 3o,97%

CAIXA ECONCDMICA FEDERAL 53,22%

TESOURO NACIONAL 12,45%
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Por Segrnentos
--Renda Fixa(%) -I-—Renda Variave|(%) -iExterior

90 478,2 178,18 77,4714‘-76,63» 74,31 73,s9‘ 74,37 74 74,58

80 
so

gig “21,8 ~21;824 ~~22I53~ 42337 4-125,69» 26,11 25,63» 26 24,98

is or .0, lo‘ 2, .0 0,44
O

. iF ‘ 1 1 1 a 1

§Janeiro* evzrelrl Margo Abril Maio i Junho ‘ Julho Agosto Setémbr

—-Renda Fixa(%) 78,2 78,18 77,47 76,63 74,31 73,89 74,37 74 74,58

~iRenda Variavel(%) 21,8 21,82 22,53 23,37 25,69 26,11 25,63 26 24,98

--Exterior O O O 0 0 O O 0 0,44

Fonte: http://www.impsjales.com.br/les/nances/162610779660ec6f940aaa3.pdf

c) POR SUB SEGMENTOS

$1

 41:; ‘Q, é Ii’§€i" r5*4;;3"4~4;;; $iib,;S'eg“riiéntos1 i 2 I ‘ %

Gestéo Duration 28,06% A(,:6es Livres 9,88% Agées Exterior | 0,44%

Titulos Pblicos 12,45% Multimercado Moderado 7,01%

IDKA IPCA 2A 11,63% Agoes lndice Ativo 3,36%

IMA-B 4,05% Agoes Dividendos 7 2,17%

IMA-B5 8,17% Agoes Small Caps 1,40%

IRF-M1 10,22% Multimercado Macro 1,16%

d) Evolugéo Patrimonial: A Carteira de lnvestimentos do IMPS JALES fechou o més de

SETEMBRO de 2021, com total na carteira de R$ 45.225.444,63 (quarenta e cinco milhées, duzentos
e vinte e cinco mil, quatrocentos e quarenta e quatro reais e sessenta e trés centavos).

Analise da Evolugao Patrimonial: Que neste més houve uma redugao de R$ 465.485,83
(quatrocentos e sessenta e cinco mil, quatrocentos e oitenta e cinco reais e oitenta e trés centavos),

ou seja, de 1,01% perante ao més anterior, devido principalmente o retorno negativo da carteira no

més, e a falta de repasse de contribuigoes previdenciarias — aporte para cobertura do déficit atu ' l \.*\ \
por parte da prefeitura a municipal. 7'7
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e) Sobre Enquadramentos Legais: Sobre os enquadramentos na Resolugéo

3922/2020 e na Politica de lnvestimentos, com referéncia aos Artigos: 7°, 8° e 9° estéo

devidamente enquadrados e com estratégia que segue o alvo da politica de investimentos.

f)Movimentag6es na Carteira: Conforme deliberagéo deste comité de investimentos e pelo

Conselho Deliberativo, no més de SETEMBRO/2021, foram efetuados as seguintes
movimentagées dos ativos da carteira:I . , I Total

I I ‘AwEA|iAE%&§I§ASILIIQFQM11LIP FI IRIF I NA “1e/éét Aplfibégéo I R3 1.o7s.369,es

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF 16/set Aplicagéo R$ 34.33355

BB A|.ocAc;Ao ATIVA RETORNO TOTAL RF 02/set* Aplicagéo R$ 1ea.143,19

BB AQOES ESG Fl ACQCJES BDR NIVEL I 23/set Aplicagéo R$ 200.000,00

BB ALOCAQAO ATIVA RETORNO TOTAL RF 22/set Resgates R$ 200.000,00

Fonte: contabilidade/superin tendéncia-impsjales

VII) Considerages Finais: Verifica-se que a nossa carteira, que as rentabilidades
negativas nos Ultimos més, foram eminentes de riscos de mercado, influenciado principalmente pelo

cenério econémico e politico de nosso pais, que a carteira esté devidamente enquadrada pelos Iimites

pré estabelecidos pela Politica de lnvestimentos, bem como das resolugées federais, que as

alocagées dos ativos estéo alinhados a estratégia alvo da politica de investimentos, bem como das

sugestées, conforme relatério viséo, fornecida pela empresa de assessoria CreditoeMercado. Que 0

IMPS JALES, conseguiu a certificagéo lnstitucional Pro Gestéo, sendo, podendo novamente ser
considerado novamente como investidor qualificado, abrindo novas oportunidades de investimentos.

If Jales-SP, 15 de Outubro de 2021.

%/ MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMEWS‘

1/ /  /
CLAUDI‘ =1‘ )1 REIR QQRGE PAULOIGUZZO

Pres : = ' e Responsével Técnico - Gestéo lnvestimentos
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