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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Trata-se de Parecer emitido nos termos do Item do 13 - Politica de Investimentos do Manual do Pré Gestao RPPS
de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagdes, realizadas na
aplicag@o dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagdes € processos decisorios de investimento & Politica
de Investimentos.

1) REUNIAO DO DIA: 16/01/2024

No dia(16) Dezesseis de Janeiro(01) de 2.024, na sede deste instituto, de maneira presencial reuniram-se 08
membros deste comité, onde foram tratados dos seguintes assuntos: 1. Apresentagdo do cenario econdmico,
retrospectiva e perspectiva do mercado financeiro que teve a participagéo online da equipe de economistas do
Banco do Brasil, sendo o Sr. Lucas de Oliveira e a gerente regional de governo Sra. Celia Regina Bianchini Ferrari,
que primeiramente apresentou a retrospectiva do mercado, a evolugao dos indices econdmicos, e as perspectivas
e visdo da empresa perante ao mercado financeiro, ao final a equipe sugeriu a estratégia e alguns fundos de
investimentos que serdo analisados pelo comité. 2. Apresentacao da Carteira de Investimentos referente ao més
de Dezembro, 4° Trimestre e ano de 2023: Embasado no Relatério analitico de investimentos do més de Janeiro,
a andlise de Risco da Carteira a evolugdo da Execugdo do orgamento e do Fluxo de Caixa do RPPS e apresentados
as proposituras de investimentos: Ato continuo foi analisado e deferido o pedido de credenciamento das
Instituicdes: Banco Santander; Santander DTVM: Santander Brasil Gestdo de Recursos. E ndo havendo outros
assuntos na pauta, a reunigo foi encerrada e lavrada ata pela secretéria Sra. Tamara Dienefer P. Viota.

1) PARECER DA CARTEIRA DO MES DE JANEIRO/2024

A - CENARIO:

SOBRE O MES DE JANEIRO: Que sobre o mercado internacional, nos Estados Unidos, sobre a curva de juros
ainda esta sob holofotes, a curva de juros do titulo do governo americano de 10 anos

voltou a romper com forga a barreira dos 4% durante o més de janeiro ao passo das divulgagdes e revisdes dos
dados macroecondmicos americanos, sobre a inflagao americana, com destaque para o segmento de moradia,
tendo como protagonista e pivo para a decisao de politica monetaria dos Estados Unidos, o Consumer Price Index
(CPI) de janeiro veio um pouco acima da projet;éo do mercado, 0,3%. Na zona do euro, com o patamar de juros
atual, entre outros fatores, a economia do velho continente vem em desaceleragdo, e o indice de inflagdo medido
pelo CPl mostra que a desinflagdo est4 deveras acontecendo. Que gragas a estabilidade do PIB do 4° trimestre,
a Europa conseguiu se esquivar da classificagdo de recessao técnica. O 3° trimestre, em relacéo ao 2° havia
registrado uma contragéo de -0,1 %. Na China registrou deflagdo em seu indice de precos, o CPI. A contragao foi
de -0,8% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, a maior contragéo dos Ultimos 14 anos. A projec¢ao do
mercado era uma contragéo de -0,5%. Sobre a economia doméstica na “super-quarta” do dia 31 de janeiro, 0
Comité de Politica Monetaria (COPOM) realizou mais um corte de 0,5 p.p na Taxa Selic, em que a mesma atinge
até o momento, 11,25% ao ano, em alinhamento com o discurso que o Bacen mantém com o mercado, sobre a
inflagdo estando um pouco acima da projegdo de 0,35% para o primeiro més de 2024, janeiro iniciou 0 ano com
queda dos 0,56% de dezembro de 2023 para 0,42%. A alta acumulada no ano é de 4,51%, ja inferior aos 4,62%
de 2023. Em campo expansionista pelo 4° més consecutivo, o PMI de servigos brasileiro se elevou de 50,50 pontos
em dezembro para 53,10 em janeiro, o melhor nimero desde junho de 2023. Na bolsa de valores local, a B3, 0
resultado no dia foi o oposto do registrado no exterior para 0 mercado de renda variavel, com o indice IBOVESPA
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tendo avancado 0,28% no dia, aos 127.752,28 pontos. Ainda assim, o més de janeiro apresentou corregao de -
4,79%. Sobre as perspectivas o mercado em sua maioria segue com a expetativa de que o primeiro corte de juros
a ser realizado ocorra no comego do segundo trimestre, na reunido de maio, e para isso, seguimos acompanhando
firmemente as explanagdes realizadas por todo o corpo de diretoria por parte do FED. Ja no Brasil, o pace de corte
de juros deve manter-se em cortes de 50 em 50 pontos base, conforme amplamente sinalizado pelos membros do
COPOM (Comité de Politica Monetaria), porém aos poucos seé reduzindo até a aproximag&o da taxa terminal.

B - CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Patrimonio( Milhdes)

59,37

Retorno

B.1 EVOLUGAO PATRIMONIAL DA
CARTEIRA:
B.1.1. No Mé&s: Conforme quadro ao lado,

no més de Janeiro houve evolugao
patrimonial na carteira de 1,20%, que
corresponde a R$ 799.207,43,
considerando que houve total de aplicagdes
de R$ 649.471,93, que n&o houve resgate
no més e retorno de R$ 149.735,50, fechou
o més com total consolidado na carteira de
R$ 66.446.207,43.

Més Saldo anterior | Aplicacdes | Resgates Financeiro Saldo Atual Evolugdo | Retomo % Meta Gap. VaR
Janeiro 65.647.055,06 | 649.471,93 0,00 149.735,50 | 66.446.262,49 799.207 43 0,23% 0,84% 26,77% 1,79%
Totallano 65.647.055,06 | 649.471,93 0,00 149.735,50 |  66.446.262,49 799.207,43 0,23% 0,84% 26,77% 1,79%

B.2- ENQUADRAMENTOS/DISTRIBUIGAO

Estratégias - Comparativo

75,19%
67,70%

A carteira de investimentos do
instituto do IMPS Jales esta
distribuida em: RENDA FIXA:
75,18%; RENDA VARIAVEL: 19,51%
e 530% em fundo do exterior,
estando bem préximo porém com
posicionamento conservador perante
a estratégia alvo determinada pela

politica de investimentos, sendo de

RF de 67,70%, RV de 25,30% e 6%

~100%— | "

0,00% 7> em fundos do exterior. Que
' RENDAFIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR CONSIGNADO considerando os limites previstos nos
L 5 .~ | artigos 7°,8°e 9° Resolucdo 4.963/21

i m Carteira W Alvo - P.1{2024) ] .
. s SO0 R para RPPS com certificado Pro
Gestdo (Nivel 1), bem como dos
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limites da Politica de Investimentos, verifica a regularidade em todos os limites parametros e legais e seguindo o
alvo da politica de investimentos.

Concluso: Para adequag&o na estratégia alvo determinado na Politica de Investimentos para o Exercicio de 2024,
durante o ano ha necessidade de adequagao, diminuindo exposigédo no segmento de Renda Fixa, aumentando
exposigdo nos segmentos de Renda Variavel e Exterior.

B.2.2. —- POR SUB SEGMENTOS:

Que sobre a distribuigdo por sub segmentos a carteira esta alocada em: Titulos Publicos: 9,19%; Gest&o Duration:
11,72%: Longo Prazo: 8,91%; Médio Prazo: 10,47%; Curto Prazo: 34,90%; Agdes: 14,83%: Multimercado: 4,67 %
e 5,30% em Fundo do Exterior.

Conclusao: De acordo com o Art. 18 da Resolucéo 4963/2021 determina que as aplicacdes em cotas de um mesmo
fundo de investimento, fundo de investimento em cotas de fundos de investimento ou fundo de indice n&o podem,
direta ou indiretamente, exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagbes dos recursos do regime préprio de
previdéncia social. Que atualmente o fundo com maior alocacdo na carteira é no Fundo Caixa Brasil FI DI com
15,19%.

B.2.3. - POR INSTITUICOES FINANCEIRAS: Que sobre distribuicdes por Instituicdes Financeiras a carteira esta
distribuida em: Caixa DTVM: 49,09%; BB DTVM com 35,51%, Tesouro Nacional com 9,19%, Itat Asset com
3,80% e Bradesco com 2,41%.

INSTITUIGAO PEDORERS PL. GLOBAL DAS INSTITUICOES %- PL RPPS x PL Global *
R$ % R$

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 32.616.610,21 48,70% 328.454.314.703,07 0,0099

BB G. RECURSOS DTWM 25597.121,78 35,62% 1.442.210.741.507,86 0,0018

[ITAU UNIBANCO 2.527.230,07 3,83% 736.545.800.000,00 0,00034

[BEMDTWM 1.601.578,80 2,55% 482.757.992.724 49 0,00033

[TESOURO NACIONAL 6.103.721,63 9,30% N3o se aplica

De acordo com o Art. 20 da Resolucao 4963/2021, total das aplicacdes dos recursos do regime proprio de
previdéncia social em fundos de investimento e carteiras administradas nao pode exceder a 5% (cinco por cento)
do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo
arupo econdmico e de acordo com os dados contidos no credenciamento das referidas instituicoes financeiras, e
de acordo com o Item | do Art. 21 da mesma resolucdo, determina que o administrador do fundo de investimento
detenha. no maximo, 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes proprios
de previdéncia social;

Conclusdo: Considerando os limites previstos na resolugao acima, a carteira esta enquadrada e em conformidade
legal.

B.4 - MOVIMENTAGAO NA CARTEIRA NO MES:

No Més de janeiro/2024 ocorreram as seguintes movimentagdes na carteira:
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RESGATES/PAGAMEN| = Aplicagde
MOVIMENTAGAO CARTEIRA APLICAGOES
' CUPONS Resgates)
CAIXA BRASILIRF-MTPFIRF | 21.28945 | e e 21.289,45
CAIXA BRASIL IRF-M1 TP FI RF 628.182,48 628.182,48
TOTAL GERAL 649.471,93 0,00 649.471,93

No més de Janeiro, houve somente aplicagdes na carteira no valor de R$ 649.471,93 (Seiscentos e quarenta e
nove mil e quatrocentos e setenta e um reais e Noventa e Trés Centavos).

. B.3 - RENTABILIDADE DA CARTEIRA:

e

0,84% w B.3.1 — No més de Janeiro/2024: No més de Janeiro/24, o
retorno médio dos fundos foram de 0,23% ficando abaixo da
meta prevista do més que foi de 0,84%, onde os fundos de renda
fixa tiveram retorno médio de 0,45%, com destaque para o Fundo
BB TP Vértice 2024 dom retorno de 1,12%, o BB TP XXI FI RF
Prev. com retorno de 1,11% e o Caixa Brasil DI com retorno de
1,00% os de renda variavel com excegao do fundo Multimercado
que teve retorno de 1,03, todos outros performaram negativos,
sendo o com pior desempenho o Caixa Small Caps com retorno
de -6,59%. E o Fundo BB Agdes Globais do segmento exterior
teve a melhor performance da carteira com retorno de 4,34%.

B. 4 Rentabilidade por Fundos:

B.4.1 — No més de Janeiro/2024

Rentabilidade dos Fundos

o Acima daMeta s Abaixo da Meta == == = Meta
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Conclusdo sobre rendimentos dos Fundos da carteira no més: No més de Janeiro conforme quadro acima,
somente 38% dos fundos da carteira atingiram a meta de rentabilidade, sendo dos seguintes segmentos: Agoes
Exterior, do segmento de renda variével somente o Fundo Multimercado e na Renda Fixa os Fundos: BB Vertice
2024: BB TP XXI Prev.; o Caixa Fl Ref. DI, o Caixa IRF-M1 e os gestdo duration da Caixa Ativa e BB Alocagao
Ativa. Os Fundos com piores performances foram> na Renda Fixa os de longo prazo com o IMA-B e na Renda
Variavel os fundos do segmento Small Caps e Agdes Valor.

B.5 . ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada para o exercicio
de 2023, sendo obrigatério este comité exercer 0 acompanhamento e controle sobre esses riscos, sendo eles:
risco de mercado, de crédito e de liquidez.

B.5.1 - Controle de Risco de Mercado

O IMPS DE JALES adota o Var - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes
parémetros para o calculo:

Modelo paramétrico;
Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a carteira, 0s
membros do Comité de Investimentos e o Gestor dos Recursos deverdo observar as referéncias abaixo
estabelecidas e realizar reavaliagdo destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem
ultrapassadas.

O RO DE R O a R aneiro 024
Segmento Parametro Carteira IMPS | Diferenca
Renda Fixa 1,64% 0,45% @ 1,19%
Renda Varidvel E Estruturados 8,52% 5,32% |0 3,20%
Exterior 9,40% 5,46% @ 3,94%

@ Em conformidade

@ Desenquadrado

Conclusdo sobre o Risco de Mercado: O VaR médio da carteira de investimentos o més de Janeiro foi de 1,79%,

estando em todos segmentos estd abaixo do limite parametro -risco determinado na Politica Anual de

Investimentos — PAI de 2024 ndo havendo necessidade de se ater as Politicas de contingéncias definidos na
propria PAL
B.5.2 - Controle de Risco de Crédito

Na hipétese de aplicag@o de recursos financeiros em fundos de investimento que possuem em sua carteira de
investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por
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operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de
risco, o que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADOREA DE RISC RATING MINIMO

) LIBERUMRATING " A perepectiva estavel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na Comissédo de Valores
Mobilidrios - CVM e autorizadas a operar no Brasil. Utilizam o sistema de rating para classificar o nivel de risco
das instituicdes financeiras, fundo de investimentos e dos ativos financeiros integrantes da carteira de
investimentos dos fundos de investimentos ou demais ativos financeiros, as instituigdes financeiras que possuem
alocagbes do IMPS JALES possuem o seguinte classificagdo de rating:

Instituigdo Emissor Rating Classificagdo/Perspectiva
BB Gestao de Recursos Moodys Gestao MQ1

Fitch Rating Excelente/Estavel
Caixa Econdmica Federal 'Fitch Rating Excelente/Estavel
Caixa DTVM Fitch Rating Excelente/Estavel
ltaG Unibanco Asset | Standard & Poor's | AMP-1 — muito forte
Itad Unibanco Standard & Poor’s AMP-1 - muno forte
Banco Bradesco - | Fitch Rating e | AAA- 60%
BEM Distribuidora Fitch Rating AAA - 60%

Conclusdo sobre o risco de crédito: Conforme quadro acima, as instituicées financeiras nas quais o IMPS JALES
possuem investimentos foram classificados com indices acima do rating minimo determinado na PAI 2023.

B.5.3 - Controle de Risco de Liquidez

O risco de liquidez é uma forma de saber em quanto tempo, e sob quais condigdes, a instituigdo podera resgatar
ou transferir seu investimento.

Disponibilidade de Resgate Participacao Sob Tot;

D+0 59,01%
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Conclus3o sobre o risco de liquidez: Conforme quadro acima a carteira possui alta liquidez, ou seja, 98,50% o
prazo de resgate € de até 30 dias.

E - Plano de Contingéncia
Nao ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo de abertura para
apuragdo de “excessiva exposi¢do a riscos ou potenciais perdas dos recursos”.

Il - PROCESSO DE CREDENCIAMENTO
No més a pedido das instituigdes, foram solicitadas, analisados e autorizados os credenciamentos de instituicdes
financeiras: BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. — CNPJ: 90.400.888/0001-42; SANTANDER BRASIL GESTAO
DE RECURSOS LTDA - CNPJ: 10.231.177/0001-52 e SANTANDER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A - CNPJ: 03.502.968/0001-04.

PARECER FINAL

Que sobre a reunido do més de janeiro, contou com a participagéo da equipe de economistas do Banco do Brasil,
trazendo a visdo do banco perante o mercado financeiro. Dados externos, como a curva de juros nos Estados
Unidos, a desaceleragdo da economia no velho continente e a divulgagéo do indice apurado menor do que o
esperado de contragdo dos pregos na China, teve influéncia direta no mercado financeiro principalmente no
mercado de agdes, que influenciou na performance da carteira no més, levando a uma rentabilidade abaixo da
meta no més. Porém houve evolugédo patrimonial na carteira de 1,20%, considerando principalmente que no més
ndo houve pagamento de folha salarial, sendo antecipada no més de dezembro. Verifica-se que a carteira esta
alocada dentro com os limites estabelecidos nas Resolugbes Federais bem como seguindo alvo determinado na
P.l. 2024, porém devendo durante o exercicio adequar a estratégia dos segmentos de renda fixa e variavel.
Verifica-se que os instituigdes financeiras que possuem investimentos de nosso instituto, foram previamente
credenciadas, que as movimentagdes ocorridas na carteira no més, foram as que este comité deliberou. Que
sobre analise de riscos da carteira, sobre o risco de mercado verifica-se seu enquadramento de acordo com o a
politica de investimentos, sobre o risco de crédito, as instituicdes na qual temos investimentos possuem avaliagao
de rating satisfatérios/e que a careteira possui alto indice de liquidez. Que foram analisados os credenciamentos
da instituicdo Santander S/A, Santander Distribuidora e Santander Gestdo de Recursos sendo aprovados por

unanimidade. //)
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Carteira consolidada de investimentos - base (Janeiro / 2024)

Produto | Fundo

TITULOS PUBLICOS

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAP...

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXAP...
BB Tl;F-ULOé PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXAP...
8B TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCI...
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE...
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...
cmxAI ERAS:L IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF...

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...

[TAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDAF..

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
é:mxn BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL F1 RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
-r;m AQOES VALC;R FIC AGOES .
I BB olx;luénnos -MIDCAF'S FIC AGOES
BR&DES-CO SELECTION FIC AGOES
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

BB AGOES GLOBAIS INSTITUCIONAL Fi AGOES BDR NIVE...

Resgate

D+3
D+1
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+1
D+1
D+1
D+0

D+33

D+4
D+15
D+4

D+4

Caréncia

Nao ha

Nao ha

15/08/2024

46980

2024-08-15

Nao ha
N.aoht-
Nao ha
Nao ha
Nao ha
N&o ha

Neoha
Nzo ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Saldo

6.103.721,63

1.135.466,98

1456164

1.410.477,36

806.596,76
2.978.664,91

628.649,37

472672477 |

2.527.230,07

2.938.696,50

4.123.673,77

939.405,11

1.601.578.80

5.634.939,89

3.524.840,24

3.333.665,08

9.133.701,36

10.094.348,06

1.166.307,51 |

515.280,83

Particip. S/ Total
9,19%

171%
0,02%
5,02%
2,12%
13,75%
1,21%
4,48%
0,95%

' 7.11%'
3,80%
4,42%
6.21%
15,19%

- 1,41% i
1.76%
241%
8,48%
0,78%

5,30%

INSTITUTO MUNIC1PAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/01/2024

Cotistas

702
795
315
@

370

1.180
450
217
247
116

989

1.294

261

124

5.353

142

% S/ PL do Fundo

0.00%
0,02;5
0,00%
0,13%
0,69%
0,25%
0.02%

0,06%

0,01%

0,20%
0,11%
0,31%
0,55%

0,07%

0.2-1%
- l};‘]?%
0.-70%
0,08%

0,26%

0,11%

| Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b* |

Enquadramento

| Adigo 7%, Inciso |, Alinea*a’

Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b’

Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b’

| Artigo 7%, Inciso |, Alinea ‘b’

Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b’

Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b’

Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b’

| Artigo 7° Inciso |, Alinea"b*

| Artigo 7° Inciso |, Alinea ' b*

Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b’

\ Artigo 72, Inciso |Il, Alinea*a”’

Artigo 7°, Inciso Il, Alinea*a’

| Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea *a*

-. m'gos:,lnoisol

!' Amgow,in;sot &}
;Artigoa",lncis.ol

Artigo 8°, Inciso |

| Artigo 8°, Inciso |

. Arﬁgos';.u»dsc;ltl
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CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Janeiro / 2024)

Produto / Fundo Resgate Caréncia

I
—
i

Nao ha

CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP D+1du

Total para célculo dos limites da Resolugdo

Saldo

66.446.262,49

Particip. S/ Total | Cotistas

3.107.721,85 4,68% 795 | 3,93%

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/01/2024

% S/ PL do Fundo Engquadramento

Artigo 10°, Inciso |
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CREDITO
& MERCADO

Eng

uadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Janeiro / 2024)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b*

Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea’ a'

Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea *a’

Artigo 7°, Inciso V, Alinea ' b’

| Total Renda Fixa

Pré Gestdo - Nivel 1

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a’

17.156.718,33 l 25,82%

© ATENCAO! Os limites respeitam as condicoes previstas na

Carteira$ | Carteira

i £

6.103.721.63 ' 0,19%

26,695.738,30 |  40,18%

000 | 000% :
000 |  000%
000 = 000%

49.956.17826 | T75,18%
- L 1 i

Estratégia de Alocagéio - 2024

255,00% | 'i

Resolucio 4.963/2021 em seus Artigo 7°87°

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024

GAP !

Sup ¥ |
2N Hr ]
80,00% 47.053.288,36
80,00% | 2646127169 |

+ —_

65,00% 26.033.352,29 |

20,00% | 1328025250 |

5,00% 3.322.313,12

0,44% 500% | 3.32231312

[5] RENDA FIXA 49.956.178,26
I RENDA VARIAVEL 9.857.522.14
[ exTeRIOR 3.524.840,24

[l £STRUTURADOS 3.107.721,85

e Artigo 8° § 3° para RPPS Certificado pelo Pro-Gestao! » |

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, 530 Paulo/SP,
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



b INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

Relatério de Anlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024

CREDITO
& MERCADO

Enquadramento e Politica de Investi to (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Janeiro / 2024)

. ‘ | | Estratégia de Alocagdo -
| e S H Resolugdo | |
o8 R e | | préGestdo-Nivel = Carteira$  Carteira | 24 QL.
Artig . ¥ =T = .
Imobiliario ' 3 : === /Superior
| \ Inf | Alvo | Sup !
. ‘ !
s _ {4 =
Artigo 8°, Inciso | i a5,00%  9.857.52214 | 1484% = 000%  1530% : 3500% = 13.398.669,73
Artigo 8°, Inciso Il ’ 35,00% 000  000% & 000%  000% | 3500% | 23.256.191,87
Artigo 10°, Inciso | 10,00%  3.107.721,85  4,68% 000%  10,00% | 10,00%  3.536.904,40
= ' ! i
| Artigo 10°, Inciso Il ; 5,00% 000  000% 000%  000% ' 500% 3.32231312 |
Artigo 11° 5.00% 000  000% 000%  000%  500% | 332231312
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 3500% | 12.965.243,99 1951% 000% 2530%  90,00%
, | | i Alocagdo - Limite - 2024
Artigos - Exterior Resoliis | Carteira $ Carteil Sz 2 enfis - gaR
o Pré Gestzo - Nivel 1 . AT Superior
| | Inferior Alvo | Superior
Artigo 9°, Inciso i 10,00% | 0,00 0,00% | 0,00% 4,00% | 10,00% = 6.644.626,25 |
Artigo 9°, Inciso IIl 10,00% & 3.524.840,24 5,30% 0,00% 2,00% | 10,00% |  3.119.786,01
Total Exterior 1000% | 3524.84024  530% | 0,00% 6,00% 20,00%
HWr- Hr o Hrva Els
Hior W
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES i

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024
CREDITO
& MERCADO

Estratégia de Alocagdo para os Préximos 5 Anos

Est ia de Alocagdo - 2024
ook e 5 : mrl;lﬂn:?m su::: (%)
Carteira $ Carteira %

.Artigoi“" Inciso I,Alinea_'a.‘_" T 6.103.?21..63 . 9,19 | 0,00 - _BD.DOH
[ Arﬂgo?‘" Inciso I,Allnaa'b'_ A . 26,695.738.30 40,18 .l g _:}.UO” = _auoo
Artigo 7°, Inciso i, Alinea‘a’ . - 17.156.718,33 25,82 0,00 - . - 65,00
A.rxigo?“ indsoV.Nlnea-‘a'. Py 0,00 uuo I 0,00 I 5 5,00 .
Ar't-igo?"" Inciso V, Alinea ‘b "' . 0,00 . 0,00 . 0,00 . 5,00
- _J;urﬁgl:) 8%, Inciso | F ] 9.5-5?.522'14 - 14,84 0,00 . : 35,00
A.rt'ngo 89, inciso Il ] 0,00 . 0,00 .0.00 | 35,00
I Artigo 9°, Inciso Il TEh 0,00 0,00 ' 0,00 10,00
_Art!_gag" Inciso (Il o T 3.524.8-;0.24 . 5,3C-i. i N G,UUI ‘ 10,00
w1w. Inciso | - | 3.107;?21.85 468 [ .O,DUI 10,00
| Artigo 10°, Inciso I _ 0,00 000 0,00 5,00
[ Nb'g.o 11° T, .: 0,00 - 0,00 : ”D_.Oﬂ I P 5,00
I Artigo 12° . 0,00 . 0,00 0,00 _1-0.00 .
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CREDITO
& MERCADO

Enquadramento por Gestores - base (Janeiro / 2024)

Gestio | valor

CAIXA DTVM | 3261661 0,21

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 23.597.121,78

TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBL... 6.103.721,63

| ITAU ASSET MANAGEMENT 2.527.230,07

BRADESCO ASSET MANAGEMENT 1.601.578,80

| % Sl Carteira

49,09
35,51
9,19
3,80

241

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024

% 8/ PL Gestio Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de
M recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo

econdmico, assim definido pela CVM em regulamentagdo especifica. (NR) - (Resolucdo 4963)
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9 INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES )

‘. Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01 /2024
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Janeiro/2024 - RENDA FIXA

Més Ano am &M i2M | 24aMm VaRMés | Volatilidade 12M

| |
IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 081% | 081% 4,15% 4,81% 11,43% 23,53% = .
] |
. g i ) - I t o — ! s - | ! -
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP | 073% 0,73% 3.91% 478% | 11,15% | 22,88% 053% | 0,02%
3 L 1 30 L =
i 1 I | | i
IRF-M 1 {Benchmark) | oB3% | 083% 2.77% 592% 12,95% 27.12% . : -
S e M et - | Pyl S |- —+ . 4 - e
CAIXA BRASIL IRF-M 1 T1TUI.,OB PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,91% 0,91% 2,80% 5.3?5@ 1279% | 2667% | 041% | 0,00%
IMA-B 5 (Benchmark) | 068% | 068% 3.99% | 4.44% 11,33% 23,79% . : =
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 066% | 066% | 394% | 432% | 114% | 2330% | 055% | 0,02%
— i . - |l = ; : i - - i s e =
e - = — ; } ; : —— ; R
IMA-B (B-erlchmark} | -0.45% -0,45% 4,97% 2,91% 15,53% m,so% | - | .
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIUENCIARIO 3 49% -0,49% 4,89% 2,70% 1525% | 23, 11% 1,28% 0,04%
CAIXA BRASIL IMA-B TFTULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP | 047% | DAT% 4,92% 2,84% 15,36% 23, 40% 127% | 0,04%
IRF-M {Eenchmark] ! 087% 067% | 468% 6.05% 16,31% 27, 74% - ( -
. . eyt | : = | 1 =
CAIXA BRASIL IRF-M TITULDS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP | o.sm | 0.67% 466% | 585% | 16,08% 21 41% 079% | 0,02%
S s ] : . iy — _ : :
col (Benchmark} : 0 97% 0.97% 2,81% 6,04% 1287% | 27,33% | = !i :
CAIXA BRASIL Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DILP It 100% | 100% | 292% 6.34% 2% | 278 95% : 0,00%
z LA 1 $ —-4 — 1 1 phia | L 1 -
| | | { |
BB J\LOCA(;AO ATIVA RETORNO 'rom. FIC RENDA FIXA PREV]DENCIARIO | 085% 0,85% 2.92% 579% | 1522% | 2651% |  007% 0,01%
Pagina 7 de 19 Crédito e Mercado Consultaria de Investimentos.
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CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Janeiro/2024 - RENDA FIXA

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024

Més Ano im &M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IPCA (Benchmark) 0,42% 0,42% 1,27% 2,01% 4,51% 10,54% i - =

ITAD NST&GCBN;AL;\LOCA&C;DIWIGA FI(;: RENDA FIXA 0_4;%__ 0,48% 4,75% 4,60% 15,81-% 24;3;& 0_55% 0,03%

CM:-'(A. BRASIL ATIVA FI.(.: RENE;A FIX-A LP" 0,89% 0,89% 3,09% 4,569{; 12,69% 25,05% 0'18‘;3(»_ - . 0,01% .

BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO | 1L.11% 1.11% 2,84% 537% 10,86% I 22,58% 0,33% : 0,01%

BB_ TI_‘I“UL_OS PljBLtéé-S;éRTICE 2028 FI Fi;ENDA FIXA PREVIDENC-IAREO T 0,07% . .0.0?% 4,62% 3,08% - B - 1.b2$$ -

B-E; T|TU_LOS ;UQL@S_VEWEE Izo;u Fl RENDA FIXA P.REVIE)EI;JC}ARIDI : 1_.12% . 1,12% 2,87% . 542% - 0 - 0,33% : -
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9 INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos i imentos e Benchmark’s de ativos no més de Janeiro/2024 - RENDA VARIAVEL
Més Ano M 6M 12M 24M | VaR Més Volatilidade 12M

CD1 (Benchmark) | 0,97% 0,97% 2,81% [ 6,04% 12.87% 27,33% | - -
CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP | 1os% | 103% | o0e3% | smM% | 1w097% | 2321% | 067% | 0,04%

L L i ! | =i

T i i [ I |
Ibovespa (Benchmark) 479% | -47%% 12,91% | 4.76% 1263% | 1392% | - | -

R | | i L 2 4 : 1 ] .
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES 273% | -273% 18,05% | T7.36% 20,43% 25,73% | 7,00% i 0,16%
BRADESCO SELECTION FIC AGOES 428% | -4.28% 1283% | 0.62% 361% | 808% 5,54% 0,16%
BB AGOES VALOR FIC ACOES 451% | -457T% 1344% | 3,06% 775% | 366% 5,68% ' 0,16%
IDIV (Benchmark) 3.51% -3,51% 14,18% | 8.88% 15,58% ]I 28.28% | - | i
BE DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES A4,73% -1,73% 1681% | 351% 1932% | 2018% | 7.01% | 0,15%
SMLL (Benchmark) | -6,55% ' -6,55% | 12,50% :i -6,30% 6,34% | -1 % | = -
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AQOES -6,59% -8,59% 12,09% ' -6,54% 531% | -11.42% 9,75% | 0,22%
Pagina 9 de 19 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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9 INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024

CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Janeiro/2024 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

| Més ! Ano 3m | &M | 12M 24M = VaR Més Volatilidade 12M
| Global BDRX (Benchmark) 478% | 478% 14,72% 12,57% 26,83% 5,62% - -
| BB AGOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 4,34% 4,34% 1407% | 11,66% ' 20,51% 282% | 5,46% 13,425%
Pagina 10 de 19 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos,
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

D. Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024
CREDITO
& MERCADO

Distribuicio dos ativos por Administradores - base (Janeiro / 2024)

BEM DTVM: 2,41%
ITAU UNIBANCO: 3,80%

TESOURQ NACIONAL: 9,19%

I CAixA ECONOMICA  32616.610.21

[l 88 GesTA0 23.597.121,78

CAIXA ECONOMICA: 49,09% [ TESOURO NACIONAL 610372163
[l AU uNiBANCO 25527.230,07

[l semoTvM 1.601.578,80

BB GESTAQ: 35,51%

Pagina 11 de 19 Crédito & Mercado Consultoria de Investimentos.
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CREDITO
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Janeiro / 2024)

IDKA IPCA 2A: 1,21% —
AGOES - VALOR: 1,41%
AGOES - DIVIDENDOS: 1,76%

AGOES - INDICE ATIVO: 2,41%
MULTIMERCADO - CONSERVADOR:

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024

CDl: 20,21%

IRF-M 1: 0,95%
AGOES - SMALL / MID CAPS: 0,78%

4,68%
AGOES - EXTERIOR: 5,30%

IRF-M: 7,11%

AGOES - LIVRES: 8,48%

IMA-B: 8,91%
TITULOS PUBLICOS: 9,19%

= CDI 13.428013,14 =IMA-BS 10.558.740,36
u TITULOS PUBLICOS 6.103.721,63 ®=IMA-B 5.917.361,41
 IRF-M 4.726.724,77 = ACOES - EXTERIOR 3.524.840,24
u ACOES - INDICE ATIVO 1.601.578,80 = ACOES - DIVIDENDOS 1.166.307,51
u IDKA IPCA 2A 806.596,76 #IRF-M 1 628.649,37

IMA-B 5: 15,89%

GESTAO DURATION: 11,72%

® GESTAO DURATION 7.786.370,82

m AGOES - LIVRES 5.634.939,89
u MULTIMERCADO - CONSERVADOR 3.107.721,85
u AGOES - VALOR 939.405,11

= ACOES - SMALL / MID CAPS 515.290,83
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D - INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

% Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024
CREDITO
& MERCADO

Carteira de Titulos Piblicos no més de (Janeiro / 2024)

Titulos Publicos Vencimento Compra Qtde P.U. Compra P.U. Atual ' $ Pago $ Atual Marcagéo |
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B - 15/08/2024 - 11/08/2004 . 500 . 1.487,344824 4.306,147018 | 74367241 2.153.073.51 ' Mercado
. NTN-B - Nota do Tesouro Nadonal - Série B 15/08/2024 02/12/2004 270 1.494,58526 4.306.14701.8 | 403.538,02 I 1‘162.655.3.69 | Mercado
. NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2045 . 02/03/2009 . 630 1.104,73659 ! 4.425,378475 695.984,05 2.787.988,44 - Mercado
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CREDITO
& MERCADO

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2024

Saldo no Més Retorno Retormo Acum R Més

Més Saldo A . Anilcans Resgat

Janeiro 65.647.055,06 649.471,93 0,00 66.446.262,49 149.735,50 149,735,50 0,23%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

0,84%

T T T T

1
0.0 0.2 0.3 05 0.7 0.8
B Investimentos [ IPCA + 4,94% a.a.

0,23%

Acum

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024

Mata Més Meta Acum Gap Acum VaR

0,84% 0,84% 26,77% 1,79%
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CREDITO
& MERCADO

Gréficos ilustrativos de Evolugdo Patrimonial e indicadores

Evolugao do Patrimanio

Patriménio (R$)

70.000.000,00

60.000.000,00

50.000.000,00

40.000.000,00

30.000.000,00

20.000.000,00

10.000.000,00

2012

T
2014

T

2016

T

2018

2020

2022

Comparativo

Retorno (%)

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024

0.84
0.72

0.60

0.35

0.23

29 Jan 30 Jan 31 Jan Fev ‘24

B investimentos [ Meta de Rentabilidade | | DI | | IMA-B
[IMA-B5 | |IMA-B5+ | |IMAGeral | |IRF-M | |IRF-M 1

[ JIRF-M 1+ [ llbovespa | |IBX ~ SMLL DIV
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» INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024

CREDITO
& MERCADO

Retorno dos Investimentos apés as movimentagdes (aplicagGes e resgates) no més de Janeiro/2024 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagd Resgat: | Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit | Var - Més

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PRE.-.,. a 3.296.869,59 0,00 - 0,00 I 3.333.665,08 . 36.795.49 1,12% 1 ,.1 2% . D,éa%
BB TITJLDS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXJ; PEE_\;IDEI;'CTAR . 9.033.678,60 | 0,00 0,00 - 9.133.701,36 B 100.022,76 1.11% | 1.11% i s 035%_ .
CAIXA BRASIL FI RENﬁA FIXA REFERENCIADO DI LP 9.994.096,60 0,00 . 0,00 | 10.094.348,06 - 100.251,48 . 1,00% ! 1,00% - 0,01%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXALP 4.087.511,30 0,00 | 0,00 4.123.673,77 - 36.162,47 0,88% 0,88% E 0,18%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TGTAL_FIC RENDA FIXA PRE... 1.125.906,18 0,00 . 0,00 . 1.135.466,98 - 9.560,80 0,85% 0,85% . D.b?%
CAIXA BRASIL le IPCA 2A TITULOG PUBLICOS Fl REND . BDIJ 755,55 ! 0,00 0,00 . BDG 596 76 . 5.841.21 0-.?3% 0,73% | 0,53%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA .. - 4.674.037,61 21.28945 0,00 . 4.726.724,77 . 31.397,71 0,67% . 0,67% ] -d:?g%
B;IMAeE 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 14,4:5-6.13 0,00 | 0,00 ] N 1-4,561 6:1» . . 95,51 0,66% 0,66% 7 0, 55%_ 3
ITAU INSTITuc:lc:NALALOCA(;Ao DINAMICA FIC RENDA le_ | 2.515.269,42 0,00 . 0,00 2.527. 230 07 1 11.960,65 0,48% 0,48% 0,65%

; BB T[TULOS PUBLICOS VERTICE 2_028 Fl REP:DA FIXA P;'!E_ = 1.409.429,79 | “ 0,00 $ a.do B 1 4.;-0_4_?_? 36 _ 5 1.047,57 . 0,07% - 0,07% 1 02% =
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA le 121,74 628.182,48 . 0,00 628.649,37 - 345,15 0,05% 0, 91% - 0,11%
T[TULOS PUBLIGOS T _81_0;55502 0,00 1 EITOO | -] -‘IDG 721,63 | -1 ._844.39 . -0,03% - e -
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1 _;éQ‘Z‘S_BB_OG | 0,00 . - 0';.‘.}'0- B ;;ﬁé‘i 91 . -1 3.923..15 R -0.4?_% -0,4?% _“__1 27% .
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.953,25;3,99 : 0,00 0,00 | 2.938.696,50 -14.554 49 -0,49% -0,49% 1,28%

I : Total-Rs;I.;ja Fixa e : -4_9.00_3..54';',53. | 649.471,93 iz IJ-.;IO ; ? 4;..95;1?8,‘28 1 303.158;.7:'} -0,81 % T 0,45%
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Retorno dos Investimentos apés as movimentagbes (aplicagdes e resgates) no més de Janeiro/2024 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
T { |
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior | Aplicagd Resgat Saldo Atual Retorno (R$) Retormo (%) (%) Instit | Var - Més
: : - ) . } } | = 1=
CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP 3.075.980,75 0,00 0,00 3.107.721,85 31.741,10 1,03% 1,03% l 0,67%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES 1.186.888,76 | 0,00 0,00 | 1.166.307,51 -20.581,25 -1,73% 473% | 7.01%
! { ! !
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES | 5.793.122,78 0.00 0,00 | 5.634.939,89 -158.182,89 -2,73% -2.73% : 7.00%
BRADESCO SELECTION FIC AGOES 1.673.257,02 | 0,00 0,00 1.601.578,80 -71.678,22 4,28% -428% | 5,54%
BB AGOES VALOR FIC AGOES 984.351,28 0,00 0,00 939.405,11 | -44.948,17 4,57% 4.57% | 5,68%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 551.637,92 0,00 0,00 515.290,83 | -36.347,09 -6,59% -6,59% : 9,75%
Total Renda Varidvel 13.265.238,51 0,00 0,00 12.965.243,99 -299.994,52 -2,26% ! 532%
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CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investi tos apds as i tagbes (aplicacbes e resgates) no més de (Janeiro / 2024)
Ativos Exterior i Saldo Anterior Aplicagd Resgat
BB AGOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL ... 3.378.268,97 0,00 0,00
Total Exterior | 337826897 0,00 0,00

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024

FUNDOS EXTERIOR

SaldoAtual = Retorno(RS) = Retorno(%) (%) instit | Var-Mas

3.524.840,24 14657127 4,34% 434% | 546%

3.524.840,24 146.571,27 4,34% | 5,46%
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CREDITO
& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizagdo da CREDITO E MERCADO CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS.. As informagdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma
hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anélise e
s3o0 consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacio destas informagGes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos nao nos torma responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagbes deste documento estdo em consonancia com as informagGes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nao substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgago e outros exigidos legalmente. £ recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atengio para as cliusulas relativas aos objetivos, aos riscos e 3 politica de investimento do(s)
produtof(s). Todas as informagdes podem ser obtidas com os responséveis pela distribui¢do, administragio, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissao de Valores Mobilidrios) através do link:

https://www.gov.br/cvm/pt-br.
Sua elaborac3o buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcao, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proparcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observagdes didrias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacio de empresa de Consultoria de Valores Mobiliérios para a emisso deste documento nio assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencao de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobilidrios a prestagao dos servigos de ORIENTAGAOQ, RECOMENDAGAQ E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOGAQ E IMPLEMENTAGAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuragio do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sao considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolucdo CMN n® 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicio dos servidores, exclusivamente com finalidade previdencidria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. B4, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratagSo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar 3s normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteragGes, além da
Resolugdo CMN n® 4.963/2021, que dispSem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.

Pagina 19 de 19 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - CJ. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/5P.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410






