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PARECER DO COM|TÊ DE INVESTIMENTOS

Trata-se de parecer emitido nos termos do rtem do 13 - Política de lnvestimentos do Manualdo Pró Gestão RPPS

de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operações, realizadas na

aplicação dos recursos do Rpps e da aderência das alocações e processos decisórios de investimento à Política

de lnvestimentos.

r) REUNIÃO DO DIA: 1610112024

No dia(16) Dezesseis de Janeiro(o1) de 2.024, na sede deste instituto, de maneira presencial reuniram-se os

membros deste comitê, onde foram tratados dos seguintes assuntos: 1. Apresentação do cenário econÔmico'

retrospectiva e perspectiva do mercado financeiro que teve a participação onrine da equipe de economistas do

Banco do Brasil, sendo o Sr. Lucas de Oliveira e a gerente regional de governo Sra. Celia Regina Bianchini Ferrari'

que primeiramente apresentou a retrospectiva do mercado, a evolução dos índices econômicos, e as perspectivas

e visão da empresa perante ao mercado Íinanceiro, ao final a equipe sugeriu a estratégia e alguns fundos de

investimentos que serão analisados pelo comitê. 2. Apresentação da carteira de lnvestimentos referente ao mês

de Dezembro, 40 rrimestre e ano de2023: Embasado no Relatório analítico de investimentos do mês de Janeiro'

a análise de Risco da carteira a evolução da Execução do orçamento e do Fluxo de caixa do RPPS e apresentados

as proposituras de investimentos: Ato continuo foi analisado e deferido o pedido de credenciamento das

rnstituições: Banco santander; santander DTVM; Santander Brasir Gestão de Recursos. E não havendo outros

assuntos na pauta, a reunião foi encerrada e lavrada ata pela secretária Sra. Tamara Dienefer P' Viota'

lt) PARECER DA CARTEIRA DO MÊS DE JANEIROI2O24

Parecer 01 0/023 - Página í de 7

A- CENARIO: .-.- r^.
soBRE o MÊs DE JANEIRo: eue sobre o mercado internacional, nos Estados unidos, sobre a curva de juros

ainda está sob holofotes, a curva de juros do título do governo americano de 10 anos

voltou a romper com força a barreira dos 4olo durante o mês de janeiro ao passo das divulgações e revisões dos

dados macroeconômicos americanos, sobre a inflação americana, com destaque para o segmento de moradia'

tendo como protagonista e pivô paru adecisão oe pótitica monetária dos Estados unidos, o consumer Price lndex

(cpl) de janeiro veio um pouco acima da projeção do mercado, 0,3%. Na zona do euro' com o patamar de juros

atual, entre outros fatores, a economia do velho continente vem em desaceleração, e o índice de inflação medido

pero cpr mostra que a desinflação está deveras acontecendo. eue graças à estabi,dade do prB do 40 trimestre,

a Europa conseguiu se esquivar da classificação de recessão técnica. o 30 trimestre, em relação ao 20 havia

registrado uma contração de -0,1%. Na china iegistrou deflação em seu índice de preços, o cPl' A contração foi

de -0,g% em relação ao mesmo período do ano anterior, a maior contração dos últimos 14 anos' A projeção do

mercado era uma contração de -0,S%. sobre a economia doméstica na "super-quarta" do dia 31 de janeiro' o

comitê de Política Monetária (coPoM) realizou mais um corte de 0,5 p'p na Taxa Selic' em que a mesma atinge

até o momento, 11 ,25% ao ano, em alinhamento com o discurso que o Bacen mantém com o mercado' sobre a

inflação estando um pouco acima da projeção de 0,35% para o primeiro mês de 2024'ianeiro iniciou o ano com

queda dos 0,56% de dezembr o de 2023 para 0,42o/o. A alta acumulada no ano é de 4'51o/o'já inferior aos 4'62o/o

de2023.Em campo expansionista pelo 40 mês consecutivo, o PMI de serviços brasileiro se elevou de 50,50 pontos

em dezembro para 53,10 em janeiro, o melhor número desde junho de 2023' Na bolsa de valores local' a 83' o

resurtado no dia foi o oposto do registrado no exterior para o mercado de renda variáver, com o índice IB.'ESPA
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tendo avançado O,2Bo/o no dia, aos 127 '752,28 pontos' Ainda assim, o mês de janeiro apresentou correção de -

4,79o/o. Sobre as perspectivas o mercado em sua maioria segue com a expetativa de que o primeiro corte de juros

a ser realizado ocorra no começo do segundo trimestre' na reunião de maio, e para isso, seguimos acompanhando

firmemente as explanações realizadas por todo o corpo de diretoria por parte do FED. Já no Brasil, o pace de corte

de juros deve manter-se em cortes de 50 em 50 pontos base' conforme amplamente sinalizado pelos membros do

COPOM (Comitê de Política Monetária), porém aos poucos se reduzindo até a aproximação da taxa terminal

B - CARTEIRA DE

8.1 EVOLUÇÃO PATRIMONIAL DA

CARTEIRA:

8.1.1. No Mês: Conforme quadro ao lado,

no mês de Janeiro houve evolução

patrimonial na carteira de 1,20o/o, que

corresponde à R$ 799.207,43,

considerando que houve total de aplicações

de R$ 649.471,93, que não houve resgate

no mês e retorno de R$ 149.735,50, fechou

o mês com total consolidado na carteira de

R$ 66.446.207,43.

8.2 - ENQUAD RAMENTOS/DISTRIBU

8.2.1_ POR SEGMENTOS:

A carteira de investimentos do

instituto do IMPS Jales está

distribuída em: RENDA FIXA:

75,18,/oi RENDA VARÁVEL: 19,51%

e 5,30% em fundo do exterior,

estando bem Próximo Porém com

posicionamento conservador perante

a estratégia alvo determinada pela

política de investimentos, sendo de

RF de 67,700/o, RV de 25,30% e 6%

em fundos do exterior' Que

considerando os limites previstos nos

artigos 70, 8o e 90 Resolução 4'963121

pa":a RPPS com certificado Pró

Gestão (Nível l), bem goqo dos
PareceÍ 01 0/023 - P âgií'íz de \.l')
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distribuída em: Caixa DTVM: 49,09%; BB DTVM

limites da Política de lnvestimentos, verifica a regularidade em todos os limites parâmetros e lega is e seguindo o

alvo da política de investimentos.

conclusão: para adequação na estratégia alvo determinado na Política de lnvestimentos para o Exercício de2024'

durante o ano há necessidade de adequação, diminuindo exposição no segmento de Renda Fixa, aumentando

exposição nos segmentos de Renda Variávele Exterior'

8.2.2.- POR SUB SEGMENTOS:

eue sobre a distribuição por sub segmentos a carteira está alocada em: Títulos Públicos: 9,19%; Gestão Duration:

1j,72o/oiLongo prazo..g,91%; Médio prazo: 10,47o/oi curto Prazo : 34,90o/oi Ações: 14,83o/oi Multimercado: 4'670/o

e 5,30% em Fundo do Exterior.

conclusão: De acordo com o Art. 1g da Resol uúo 496312021 determina que as aplicacões em cotas de um mesmo

fundo de investimento, fundo de investimento em cotas de fundos de investimento ou fundo de Índice não podem'

direta ou indiretamente, exceder a 2Oo/o (vinte por cento) das aplicações dos recursos do regime próprio de

previdência social. eue atualmente o fundo com maior alocação na carteira é no Fundo caixa Brasil Fl Dl com

15,19o/o.

8.2.3. - POR I NSTITUIÇÔES FINANCEI RAS: Que sobredistribuiçõesporlnstituiçõesFinanceirasacarteiraestá
com 35,51%, Tesouro Nacional com 9,19%, ltaú Asset com

3,80% e Bradesco com2,41o/o.

De acordo com o Art. 20 da Resoluç áo 4g6312021, total das aplicações dos recursos do reqime prÓprio de

previdência social em fundos de investimento e carteiras administradas não pode exced er a 5o/o (cinco por cento)

do volume total de recursos de terceiros qerido por um mesmo gestor ou por gestoras liqadas ao seu respectivo

qrupo econômico e de acordo com os dados contidos no credenciamento das referidas instituições financeiras' e

de acordo com o ltem I do Art.21da mesma resolução, determina que o administrador do fundo de investimento

detenha, no máximo. 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administração oriundos de regimes próprios

de previdência social;

conclusão: considerando os limites previstos na resolução acima, a carteira está enquadrada e em conformidade

legal.

8.4 - MOVIMENTAçÃO NA CARTEIRA NO MÊS:

No Mês de janeiro/2024 Ocorreram as seguintes movimentações na carteira:
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No mês de Janei ro, houve somente aPlicações na carteira no valor de R$ 649'47 1,93 (Seiscentos e quarenta e

nove mil e quatrocentos e setenta e um reais e Noventa e Três Centavos)

8.3. RENTABIL IDADE DA CARTEIRA:

8.3.1 - No mês de Janeirol2124: No mês de Janeiro/24, o

retorno médio dos fundos foram de 0,23o/o ficando abaixo da

IN§TITUTO MUNICIPAL
§OCIAL DE

8.4 Rentabilidade Por Fundos:

8.4.1 - No mês de Janeiro/2024
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meta prevista do mês que foi de 0,84%, onde os fundos de renda

fixa tiveram retorno médio de 0,45%, com destaque para o Fundo

BB TP Vértice 2024 dom retorno de 1,12o/o, o BB TP XXI Fl RF

Prev' com retornode 1,11o/oao Caixa Brasil Dl com retornode

1,OO% os de renda variável com exceção do fundo Multimercado

que teve retorno de 't,03, todos outros performaram negativos'

sendo o com pior desempenho o Caixa Small Caps com retorno

de.6,59%.EoFundoBBAçõesGlobaisdosegmentoexterior
teve a melhor performance da carteira com retorno de 4,34o/o.

628.182628.182,48CAIXA BRASIL IRF-M1 TP FI RF
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conclusão sobre rendimentos dos Fundos da carteira no mês: No mês de Janeiro conforme quadro acima'

somente 38% dos fundos da carteira atingiram a meta de rentabilidade, sendo dos seguintes segmentos: Ações

Exterior, do segmento de renda variáver somente o Fundo Multimercado e na Renda Fixa os Fundos: BB Vértice

2024; BBTP XXI prev.; o caixa Fl Ref. Dl, o caixa IRF-M1 e os gestão duration da caixa Ativa e BB Alocação

Ativa. os Fundos com piores performances foram> na Renda Fixa os de longo prazo com o IMA-B e na Renda

Variável os fundos do segmento Small Caps e Ações Valor'

.8.5 . ANÁLISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A análise de risco feita, contempla as diretrizes traçadas na Política de lnvestimentos aprovada para o exercício

de 2023,sendo obrigatório este comitê exercer o acompanhamento e controle sobre esses riscos, sendo eles:

risco de mercado, de crédito e de liquidez'

8.5.1 - Controle de Risco de Mercado

o lMps DE JALES adota o yar - value-ahRiskparacontrole do risco de mercado, utilizando os seguintes

parâmetros Para o cálculo:

/ Modelo paramétrico;

/ lntervalo de confiança de 95% (noventa e cinco por cento);

,/ Horizonte temporal de 21 dias úteis.

como parâmetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compõe a carteira' os

membros do comitê de lnvestimentos e o Gestor dos Recursos deverão observar as referências abaixo

estabelecidas e realizar reavaliação destes ativos sempre que as referências pré-estabelecidas forem

ultrapassadas.

conclusão sobre o Risco de Mercado: o VaR médio da carteira de investimentos o mês de Janeiro foi de 1,79%'

estando em todos segmentos está abaixo do limite parâmetro -risco determinado na PolÍtica Anual de

lnvestimentos - pAl de 2024 não havendo necessidade de se ater às Políticas de contingências definidos na

própria PAl.

8.5.2 - Controle de Risco de Grédito

Na hipótese de aplicação de recursos financeiros em fundos de investimento que possuem em sua carteira de

investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias abertas devidamente

Parecer 01 0/023 - Página 5

V t,tg%o,45%t,64%da Fixa
3 20%5,32%8,52%Renda Variável E Estruturados

5,460/o9,40%_Exterior

@ Desenquadrado&lf m conformidade
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operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em classificação efetuada por agência classificadora de

risco, o que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGÊNCN GLASSIFTCADOREA DE RISC RATING MÍNIMO

MOODY'S Baal (perspectiva estávr

AUSTIN RATING A (perspectiva estável)

LIBERUM RATING A (perspectiva estável)

As agências classificadoras de risco supracitadas estão devidamente registradas na Comissão de Valores

Mobiliários - CVM e autorizadas a operar no Brasil. Utilizam o sistema de rating para classificar o nível de risco

das instituições financeiras, fundo de investimentos e dos ativos financeiros integrantes da carteira de

investimentos dos fundos de investimentos ou demais ativos financeiros, as instituições financeiras que possuem

alocações do IMPS JALES possuem o seguinte classificação de rating:

Conclusão sobre o risco de crédito: Conforme quadro acima, as instituições financeiras nas quais o IMPS JALES

possuem investimentos foram classificados com índices acima do rating mínimo determinado na PA12023.

B.5.3 - Controle de Risco de Liquidez

O risco de liquidez é uma forma de saber em quanto tempo, e sob quais condições, a instituição poderá resgatrar

ou transferir seu investimento.

L

r7Paíecer 01 0/0e3 - Página 6devry

Moodys Gestão
Fitch Rating

MQ1

Excelente/Estável
BB Gestão de Recursos

Excelente/EstávelCaixa DTVM Fitch Rating

Standard & Poor's AMP-1 - muito forteItaú Unibanco

BEM Distribuidora Fitch Rating AAA - 60%

59,0L%
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Conclusão sobre o risco de liquidez: Conforme quadro acima a carteira possui alta liquidez, ou seja, 98,507o o

prazo de resgate é de até 30 dias.

E - Plano de Contingência
Não há processo de contingência aberto para atualização do acompanhamento ou em processo de abertura para

apuração de "excessiva exposição a riscos ou potenciais perdas dos recursos".

III- PROCESSO DE CREDENCIAMENTO

No mês a pedido das instituiçÕes, foram solicitadas, analisados e autorizados os credenciamentos de instituições

financeiras: BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. - CNPJ: 9O.4OO.BBB/OOO1-42 SANTANDER BRASIL GESTÃO

DE RECURSOS LTDA - CNPJ: 10.231.17710001-52 e SANTANDER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS S.A - CNPJ: 03.502.968/0001-04.

PARECER FINAL

Que sobre a reunião do mês de janeiro, contou com a participação da equipe de economistas do Banco do Brasil,

trazendo a visão do banco perante o mercado financeiro. Dados externos, como a curva de juros nos Estados

Unidos, a desaceleração da economia no velho continente e a divulgação do índice apurado menor do que o

esperado de contração dos preços na China, teve influência direta no mercado financeiro principalmente no

mercado de ações, que influenciou na performance da carteira no mês, levando a uma rentabilidade abaixo da

meta no mês. Porém houve evolução patrimonial na carteira de 1,20o/o, considerando principalmente que no mês

não houve pagamento de folha salarial, sendo antecipada no mês de dezembro. Verifica-se que a carteira está

alocada dentro com os limites estabelecidos nas Resoluções Federais bem como seguindo alvo determinado na

P.l. 2024, porém devendo durante o exercício adequar a estratégia dos segmentos de renda fixa e variável.

Verifica-se que os instituições financeiras que possuem investimentos de nosso instituto, foram previamente

credenciadas, que as movimentações ocorridas na carteira no mês, foram as que este comitê deliberou. Que

sobre análise de riscos da carteira, sobre o risco de mercado verifica-se seu enquadramento de acordo com o a

política de i sobre o risco de crédito, as instituições na qualtemos investimentos possuem avaliação

ue a careteira possui alto índice de liquidez. Que foram analisados os credenciamentos

S/A, Santander Distribuidora e Santander Gestão de Recursos sendo aprovados por
de rating q

da instituição Sa

unanimidade.

âta',í,
Paulo Francisco M. CastroClaudir

CPR

Antônio Abra

CGRPPS 2754CP RPPS CG INV-I

Marisley Berceli Nascimento

CGRRPS 4615CGRPPS 6206

Viota
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Relatório Analítico dos Investimentos
em janeiro de 2024

Este relatório atende a Portaria MTP No 1.467, de 2 de junho de2022.
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& MEPCADO

INSTITUTO MUNICIPAL DE SOCIAL DE JALES

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/O1t2024

Parüclp.gTotal 
Icoü"t" i 'lsleloorunao I Enquadramêúo

0.00% Aí1igo 7ô, lncie l, Alimâ'a'

Artigo f, lncis l, Alín€'b

PÍodúo, Fundo

rlTULos PÜBLlcos

BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA P"'

BB IMA.B 5 FIC RENOA FI)G PREVIDENCÁRIO LP

BB TITULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2024 FI RENOA FIXA P..,

BB TIÍULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2028 FI RENDA FIXA P"

BB TITULOS PÚBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCI"'

BRASIL IDKA IPCA2AÍTULOS PÚBLICOS FI RE.-

BRASIL IMA-B TITULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX..'

CAIXABRASIL IRF-M t TíTULOS PÚBLICOS FI RENDA Ê"

Náo í.135.466.98

14.561,64Náo há

1ilO&nfi24
*3::33.66s,08

1.410.477 ,36

D+0 2024-|E*15 9.í33.701,36

D+0 Nâo há

D+0 2.978.664,9Í

D+0

D+1 2.527.2XO,07

o+3

D+í

D+4

D+4

D+1 5

D+4

Resgatê Garência Sâldo

6.103.721,63 i
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+
702

795

315

-f
J

I

l

Aítigo 7o, lncie l, AlÍn€â'b'

0,í3%

o,020/o

5,O2%

2,120/0

13,750/o

1,210/0

43

850

5.353

0,690/"

O,25o/o

0,o2%

0,0606

o,01%

0,20%

AÍtbo ?o, lnciso l, Alinea' b'

AÍtigof, lrciso l, AlÍrea'b'

lnciso l,

Artigo 7o, lncis I, Alínea'b'

Artrgp 9, lnciso lll

4,48Yo

0,95%

2,41%

8.48%

0,78%

5,30%

1.190

7,11% 450

771

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDÊNCÁRIO

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIAOO OI LP

BB AçÔES VALOR FIC AçÔES

O+l

O+1

O+0

D+33

3,80%

2.938.696,50 4,42o/o

4123.673,77 6,210/o

10.o91.348.06 15,í9%

939.405.1 í

l:1ô6.307.5í

r.601 .578,80

1,76%

1,41o/o 1.294

0,11%

0,31%

0,55%

0,07%

o,'t10/o AÍtigo 8o, lnciso I

-L-.-...-._..--
Não há

Nâo há

tlão há 5.634.939,89

Não há 51 5.290,83

2.611

124

204

o,21% Aúigo 8o, lrcie I

0,37% Artigo 80, lnciso I

0,70% Artip€P, lndso I

Artigo 8o, lnciso I0,08%

orvroENOOS MIOCAPS FIC AÇÓES

BRADESCO SELECTION FIC AÇÔES

CAIXA BRASIL AÇÔES LIVRE OUANTITATIVO FIC AÇÓES

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AÇÔES
142 0,26%

D+4 Não há 3.s24.8/,O.24

Crédito e Mercado Consultoía de lnvestimentos-

Av.Paulista. 302 - Cj. 10, Bela Vista. Sáo PaÚlo/SP'

CÊP 01310-@0 ' Telefons (13) 3878-8410

Adbo f, lncis lll, AlÍn6a' a'

ArtiÍro f, lnciso lll, Alinêa 'a '

628.649,37Não háo+0

Náo há

Nâo há

Não há

9,19%

D+O 46980 l

i.lão há

0,02%

Não há 4.728.724,77

Não há

Não há

370

Artigo 70, lncis l, Alínea ' b'

217 :

í16 !

989 .

I Arligo 70, lnciso l, Alín€a'b'

I

Artigo f, lnciso l, Alínea' b'

AÍtigo 7', lncis l, Alínea' b'

Artigo f, lncie lll, AllnGa'â'



iúirrruro MUNtctPAL DE PREVIDÊNctA soclAL DE JALES

*
c*Éono
§MERCADO

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31101/2024

Carteira consolidada de - base (Janeiro /

AÍtigo 10o, lncie I3,93%4,680/03.107.721,85D+l du Não há
CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCAOO LP

Página 2 de '19 Cr8lito e Mercado Consultoria de lnvestimentos

Av.Paulista, 302 - Cj. 10. Bela Vista, São Pnulo/SP.

CEP: 01310-000 - Íelefone: (13) 3878-8410

795

66.4/t6.262,49



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DE JALES

D
CRÉDÍTO
&MÊPCADO

EnquadÍamênto e Política de Investimento (RENDA FIXA) - basê (Janeirc / 2024)

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base:311O1[2O24

AÍtigos - Renda Fira

Artigo 70, lncis l, Alínea'a'

Artigo 7o, lnciso l, Alln€a' b'

Artigo f, lnciso lll, Alínea'a'

Aítigo 7§, lnciso lV

Ro3oluÉo
Pró Gor6o 'Nivol í Alvo

12.OO%

sup

80,00% ' 47.053.288,36

' Artigo f, lnciso V, Alínea'a'

ceÉolrs t Cartoira
lnÍ

100,00% i 6.103.721'63 9,19% 0,00%

5,@%

5,0070 0,00 0,000/o 0,00%

49.956. 75,180/"

28,O0% 80,000Á 26.461.271 ,69

25,82% 0,00% 65,00% 26.033.352.29

0,@% 0,00% 5,00% 20,@% í3.289252.50

0,00% , 0,00% o,26vo 5,00% 3.32..313,12

t-* O,44aY" \ 5,00% 3.322.3',13,12

Inciso V AlÍnêa'b

I Renda Fixa § neruol nxe 49.956.178,26

! neruoe vneÁwL s.8s7.522,1 4

I errenron 3.s24.el,o24

§ rsrnuruneoos 3.r 07.721,8s

22,OOoh

O ATENçÃol Os limites respeitam as condições previstas na Resoluçâo 4'963/202 1 em seus Artigo 70 § 70 e Artigo 8" § 3o para RPPS CeÍtiíicado pelo Pró-Gestãol

Página 3 de 19
Cr{ádito e Mercado Co.sultoÍia de lnve5timentos'

Av.Paulista. 302 - Cj 10, Bela viía, São Paulo/SP

C€P: 01310-000' Íelefoner (13) 3878'84'10

Estratégiâ dê Alocaçâo '2024 GÀP I

Superlor 
:

100,00% I 26.695.738,30

65,00% I 17.156-718'33

2O,OOo/o 0,00

1m.00%

0,00

I

0,00% 67,70% 255,000/o

40,18% 0,00%
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Relatório de Análise, Enquadramentot Rentabilidade e Risco - Base"31/01t2024

e Política de lnvestimento (RENDA VARÁVEI E - base (Janeiro I 20241

0,00 0,00%

35,00%15,30%

10,00%10,00%3.107.721,85

5,00%

0.00%

0,000Á 0,000Á5,00%

Artígo 10o, lnciso I

Artigo 1'1o

AÍtigo 8o, lnciso I

4,000/o0,00Artigo 90, lnciso ll 'r0,0070

lAa 10,00%

!z'r,
§ro'r

ffiz"ro lrttt, tr*'
!s'rtt

Crédito e Mercado Consultoíia de lnvestimentos'

Av.Paulistâ, 302 - Cj. '10, Bela Vista, São Paulo/Sp'

CEP:01310-000 - Ielefonê: (13) 3878 8410

Página 4 óe 19

Cartsim

3.322.3'13,12 |

19,5',1oÁ 0,00ô/o

GÀP

Supsrior

0,00% I 0,00% 10,007" 6.644.626,25

13.398.669,73

3.536.904,40

35,00%

I u,trz. I o,ooz35,00%: 9.857.5?2,14

23.2fi.191,870,00% 0,00% 35,00%0,00 ' 0.00%35,00%

4,68%

0,00% 0,00%

Alvolnterior
Carleira $

6,007o



INSTITUTO MUNICIPAL DÉ PREVIDÊNCIA SOCIAL DE JALES

80,00

0,m

0,00

17.156.718,33

0.00

0,00

0,00

26.695.738,30

9.857.522,14

25,82

certoira t

6.103.721,63 9,19

14,84

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
3.524.8/lO,24

0,000,00

3.107.721,85

D
CRÉDffO
&MERCADO

Estratégia de Alocação para os Próximos 5 Anos

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base:311o1t2024

Artigos

AÍtigo f, lnciso l, AlÍnêa'a'

ArdSo 7", lnciso l, AlÍnea' b'

Afiigo f, lnciso lll, AlÍnea'a'

Afibo f, lnciso V, Alinea'a'

Artigo 7", lnciso v, AlÍnea ' b'

8o, lnciso I

AÍtigo 80, lnciso ll

Artigo 90, lndso ll

AÍtigo 90, lnciso lll

Artigo 10o, lnciso I

Artbo 10P, lnciso ll

Arligo 11'

Migo 1?

Estratégia de Alocação ' 2024

0,00

0,00

0,00

0,00

Página 5 de 19

35,00

35,00

'10,00

5,00

10,00

65,00

5,00

i
5,00

1
I
I

5,30

0,00

0,00

5,00

0,00

Crédito e Mercado Consultoria de lnveltimentos'

Ãv.áaufisu, gOz - cj. 10, Bela Viía' são Pôulo/SP'' --cep, 
orgro-óoo - Íelefone: (13) 3878'8é10

Limitê

lnÍerior (%)
CartotÍa ?6 i

40,18 0,00 80'oo

0,00

0,00

0,00
10,m

0,00 ,
i

0,00
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RelatóÍio de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base:31101f2024
SRÉ§ffO
& M§RCADO

Enquadlamento por Gestores - base (Janeim / 2024)

Artigo 20c - O total das aplicações dos recursos do regime próprio de praridência social em fundos de

iNestimento e cârteiras administradas não pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de

rccursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao s€u r€spectivo gruPo

econômico, assim definido pela CVM em regulamentaÉo específicã. (NR) - (Resolução 4963)

BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM 23.597.121,78 35,51

?.527.230,07ITAÚ ASSET MANAGEMENT

Página 6 de 19 Crédiro e Mercado Consu,toria de lnvestimentos.
Ây.Pauliste, 302 - Cj. 10, Bela Vista, São Paulo/SP.

CEP: 01310-000 ' Telefone: (13) 3878-8410

Valor % S/ Cârleira % g/ PL G*tão

I

2,41

3,80



INSTITUTO MUNICIPAL DE SOCIAL DE JALES

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco ' Baset 31/0112024

e Benchmark's de ativos no mês de . RENDA FIXA
dos

CPÉDlTO
& MEÊCÂDO

23,53§/o4,81% 11,430/00,81% 4,'.ts%o,81%
IDKA IPCA 2 Ano3 (BonchmaÍt)

12,95% 27,121o2,77%0,83%0,83%
IRF-M í (BonchmaÍk)

5,92%

23,79%4,M% 11,33Yo3,99%0,68%0,68%
IMA-a 5 (Benchmart)

23,8072,9',1% 15,53%4,97yo-o,450/o4,450/§
tMA-8 (Bênchmark)

IMA.B
O,MYA1,27%23,4oo/o2,9% 1 5,36%4,92%-0,41%-0,470k

CAIXA BRASIL IMA.B TITULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP

27,740hí6,31%4,680/o 6,050/oo.67yao,67Yo
IRF-t (Benchmaík)

27,33Yo12,87%2,81Yo 6,U%0,97"/o0,97%
CDI (BênchmÍ*)

0,01%0,07%26,51%15,22./o5,790/o2,92%0,85% 0,85%
BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENOA FIXA PREVIDENCIÁRIO

Página 7 óe 19
Crédito e Mercado Consultoria de lôvesiimentos'

Av.Pãulista, 302 - Cj. 10, Bela vista, São Pauio/SP

CEP: 0 i310-000 - Telsfone: (13) 3878-8410

»

Ano 3iil 6M 12M 24lt VaR Mês

11,15Yo a,02%

0,04%

o,v2%

llês

0,530/o22,A80/oo,73% 3.91% 4,7A%

0,'110/o12,790/,0,91% 2,80% 5,870/"

3s4%0,66%

29,11%4,89% 15,25Yo2,70%-0,49%

0,79a/o16,08%

2,920/"1,00%
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CRÉDffO
E MÊETADO

no mês de Janeiro/2024 - RENDA FIXA

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DE JALES

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e ffsco ' Base:3110'l.f2024

o,42Yo o,420/0 '1,270/o 2,010/" 4,510/0 10,540/oIPCÂ (Benchmârk)

12,69% 25,050/0 o,',80/o 0,01%CAIXA BRASILATIVA ÊIC RÊNDA FIXA LP 0,89% 0,89% 3,09% 4,fi%

o,470/" 0,o7% 4,620/o 3,O8v. 1,O2%BB TITULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIOENCIÁRIO

Página I de 19 Crédito e Meícado Consultorta de lnvestimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10. Bela Vista. São Pdu,o/SP.

CEP: 01310-000 - Tel€rone: {13) 3878-8410

Volatilidade 12M

0,65% 0,03%4,480/0 4,60%

0,0í%0,33./,2,84Yo 5,37% 10,860/o

1,120/0 2,87yo 5,420/o
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Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco -Base:31/0112024

e Benchmark's de ativos no mês de . RENDA
Retorno dos

27,33Yo12,87106.040/o2,810/oO,97Yo0,97%
CDI (Benchmâtk)

13,92Yo't2,63%4,76%12,91%-4,79V.4,7gc/c
lbov€pa (Benchmark)

0,16%8,08% 5,54o/o-o,62% 3,610k12,8X%4,28o/a4,28§/o
BRAOESCO SELECTION FIC AÇÔES

2A,2Ay"8,88% 1 5,58Yo14j8%-3,51ô/o-3,51yo
lDlV (Benchmark)

-1A,11%12,50%-6,55%-6,5s%
SÍúLL (Bênchmeú)

Crédito e Mercado Consultor;ô de lnvestimentos'

ÀuPaulisu. 302 - Cj. 10, Bela Vista, São paulo/SP'

cEPr 01310-õ00 - Íelefone: (13) 3878'8410

Ano

1,03%

6M

13,44Yo

12M 24,ti VaR Mês votatilidadê 12M

0,04%

CAIXA HEDGÉ FIC MULTIMERCADO LP
5,34% 10,970/o0,63%

I

7,000/.o25,73%18,057.-2,73%

7,O10/s3,51%-1,73yo

-6,30% 6,v%

5,31%4,544/o12,ú9%-6,59%-6.59%

Página 9 de 19



» INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DE JALES

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentãbilidade e Risco - aasei 3110112024
CRÉDIIO
â MÊKCADO

Retomo dos irwestimentos e Benchmark's de ativos no mês de JaneiÍolzoz4 - INVESTIMENTO NO ÊXTERIOR

4,7gYo 14,72To

14,O7%

'12,57%

1í,66%

26,83'/. 5,62yo

2,82yo 5,46ô/0 13,425%

Global BORX (BenchmâÍk)

Página 10 de 19

Volatilidade 12MAno 24nt viR ilrêsMês

4,780/0 
;

BB AçÔES GLOEAI§ IN§T]TUCIONAL FI AÇÔES BOR NIVET I 4,U%

Crédiro e Mercadc Consu,to.ia de lnvestimerrto§.
Av.Pau,isia, 302 ^ Cj. 10. Bela Vista, São Pôulo/SP.

CÉP: 01310-000' Telefoner (13) 3878-841 0
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Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base:31/01/2024

»
CRÉDffO
&MERCADO

dos ativos por - base (JaneiÍo / 2024)

BEM DwM:2,41%

lTAÚ UNIBANCO:3,80%

TESOURO NACIONAL: 9,.I 9%

BB GESTÃO:35,51%

c^lxA ECONÔMlcA: 49,09%

§ axnrconÔr,ttce

I eecesrlo

| rcsouno uectomau

J neú uNlBANco

! aeu owr'a

32.616.610,21

23.597.121.78

6.r 03.721,63

2.527.230,07

1.601.578,80

Página11de19
Crédito e MeÍcado Consu,toía de lovestimentot-

i" p"rf'sta. 302 - Ci. 10, B€la Vista. 5ão Paulo/sP'

cEP:01310-óOO - Teleione: (13) 3878-8410
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Relatório de Anáfise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco ' Base:311O1t2024
CRÉDITO
E MTPCADO

Distribuição dos ativos p9r - base (Janeiro / 2024)

IDK IPCA2A:1,21%

AçÔEs -VALOR: 1,41%

AçÕES - DTVTDENDOS: 1,76%

AçóES - íNDrcE Arvo:2,41crb

MULTIM ERCADO . CONSERVADOR:
4,68Cô

AçÔES - EXTERTOR: 5,309ó

IRFM:7,11%

AçÔES - LIVRES:8,48%

IMA-B:8,91%

TÍIULOS PÚBLICOS: 9,1 9%

COI:20,21%

- SMALL / MID CAPS: 0,78%

IMA-B 5: 15,89%

GESTÃO DURATION:'I 1,72%

r GESrÃO DUnAÍION 7.786.310,82

rAçÕES- uvRÊS 5.634.939,89

{ MULTIMÊRCADO. CONSERVADÔR 3,107.721,85

IAçÕES-VALôR 939.d0s.11

§AçÕES - SMALL/ MtD CAPS 515290,83

rcot

rTFÍUL0S PÚELICOS

. IRF.M

r AçÔES - iNOtCÊ ATrvO

r toKA tPcÂ 2A

13.428.013,14

6.r03.721,63

4.726.724,71

r.ô01.578,80

806.596.76

B IMA.B 5

I IMA-8

r AçÕES - ÉXÍERTOR

.ÀçÔÉs - DtvrD€Noôs

r IRF.M 1

1 0.558.740,36

5.917.351,41

3.524.WO,24

1.r66.307,5r

628.&9,37

Página 12 de 19 CÍédito e Mercado Consultoria de lnvestimentos.
Av.Pôulisia, 302 - Cj. '10, Bela Vista, Sáo Paulo/SP.

CEP:01310 000 - Telefone: (13) 3878 8410

IRF-M 1: 0.95%

):
l
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»
CPÉDÍTO
& MERCADO

carteira de fitulot Prbli.ot * .êt d" (J"*i'

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base:31/01/2024

Atual I Pago
Tltulos Públlcoa

NTN-B - Nota do Ta§ourc Nacional - Sériê B

NTNA - Nota do TeuD Nadoml - Sêrê B

NTN-B - Nota do Tosum Nacional - Série B

Venclmênto Compta

1sI0u2024 11tO812004

15túno24 02J12no04

15105120/-5 o210312009

500 1.487,344824 4-306,í47018 743.672,41

1.494,58526 4.306,í47018 403.538,02

í.104,73659 4.42537A475 695.984,05

Mercdo

M€mdo

Mercãdo

2.1 53.073,51

1. t62.659,69

2.787.988,14

Página 13 de '19

Qtde P.U. ComPra $ Atual

270

630

l!

Crédito e Mercado Con§ultoriã de lnvestimentos'

Av.Paulista. 302 - Cj. 10, Bela Vista, São Paulo/SP'

CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410
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Retomo e no ano de 2024

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DE JALES

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base:3110112024

0,u% a,84./r 26,770/o 't,790/oú.446.26249 149.735,50 149.735.50 o,23% 0,23%JaneiD ô5.647.055,06 649.471,93

lnvestimentos x Meta de Rentabilidade

0.0 o.2 0.3 0.5 0.7 0.8

! lnvesümentos IIPCA * 4,lJ+lo a.a.

0,23Vo

0,84%

Página 14 óe 19 CráJito e Mercado Consu,toria de lnvestimeotos.
Àv.Paulista, 302 - Cj. 10. Eela Vista, São Paulo/SP.

CEp:01310-000 - Telefons (13) 3878-8410

vâR

l

l{âg Saldo Ant6rioÍ

0,00

Retomo



» INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DE JALES

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base;31/O1/2024
CPÉDlTO
& MÊpcÀoo

Gráficos ilustrativos de Evolução Patrimonial e indicadores

Evolução do Patrimônio

70.000.000,00

60.000.000.00

40.000.000,00

20.000.000,00

10.000.000,00

@ 36M

É
.9c{o
É

L

50.000.000,00

30.000.000,00

2012 2014 2016 201A 2020 2022

Comparativo

0.84

0.72

s 0.60

o.47

0.3s

0.23

29 Jan 30 Jan 31 Jan Fev'2rl

!Zlnvestimentos !t,tetadeRentabilidade i'Cor L-lrrrll-s

i I rMe-e s --l rlra-e s+ i'l rr',n Gerar l.I rnr-u f- I rnr-u r

i-l tnr-u t* f-l tuo.,espa i -l tex ,-, stttu I totv

oc
o

É

Página 15 de 19 Crédito e Mercado Co.sultoria de lnyestimentos.
AePaulasta. 302 - Cj. 10, Bela Vista. Sáo Paulo/SP.

CÊP:01310-000 - Te{efone: (13) 3878-8410
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Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base:311O1f2O24

§nÉDtT0
§ME§CÂDO

Retorno dos Investimentos após as (aolicacões ê resoates) no mês de Janeiro/2024 FUNDOS DE RENDA FIXA

1,120/o 0,33%3.29ô.869,s9BB TITULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2024 FI RENDA FIXA PRE...

1,00o/o 0,01%9.994.096,60 0,00 0,00 '10.094.348,06 100.25'',46 1,O00/oCAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

o,o7§/o9.560,80 0,85ôÂ o,85v.1.125.906,18BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENOA FIXA PRE..,

0.670/o a,79Yo0,00 4.726.724,77 31.397,71 o,67yoCAIXA BRASIL IRF.M TITULOS PÚBLICOS FI RÊNDA FIXA ... 4.674.037,61 2't.289.45

o,48V" 0,65%0,00 2.527.230,07 11.960,65 o,480/.2.51s.269,42trAÚ TNSTITUCTONALALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FlX...

o,11%62A.6/,9,37 345,15 0,05% 0,91%121,74 628.182,48CAIXA BRASIL IRF.M 1 TíTULOS PÚBLICOS FI RÉNDA FIX...

4,470/0 -0,470k 1,27./o2.992.588,06 0,00 0,00 2.978.664,91 -13.923,15CAIXA BRASIL IMA.B TIÍULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXÂ ..

Página 16 de 19 CÍédito e Mercado Consu,toria de lnvestimeotos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista. São Paulo/Sp.

CEP| 0131 0-000 " Telefone: (13) 3878-84 10

Saldo Anterior

4.087.51'1,30

Aplicaçõ€s §aldo Átual Retomo (R§) , Retomo (%) (Yo, lrctit Vaí - Mês

0,00 . o,oo : 3.333.665,08 I 36.795,49 ',l,1zTo

0,33%

0,00 0,887o

0,00 i o,oo : 1.135.46$,98 l

95,5í I 0,66% i 0,ô6%

Resgates

0,00 1,11% 1,1170't00.o22,76

0,00

0,73%806.596,760,00 5.841,21 0,73%0,00800.755,55

o,55%

1,020/0o,07%1.047,57

0,00

-1.844,39

-14,554,49

303.158,75
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0,00

0,67%1,03%1,03%3107 .121,05 31.741,10

7,O1%

7,00%-r58.1 82,89

3.075.980,75

1.186.888,76

5.793.122,78

0,00 0,00

0.00

0,00

0,00

0,00

-2,730/o

-1,73%

-2,7Xo/o

4,28oh-71.678,221.601.578,80

44.94ô,17939.405,1 1

BB AÇÓES VALOR FIC AÇÔES
9,75%

4,57% 4.57v"

-6,59%-3ô.347,09515.290,83

26Y,-299.934,52

984.351,28

551.637,S2

l

:.

Rêsgates saldoAtual Retomo (R$) Retomo (%) (%) lnstit Var - Mâi
Altvos Renda Varlável

o,oo o,* . 1.166.307,51

0,00 0,00 5.634-939'89

I

BRADESCO SELECTION FIC AçÔES
4,28% 5,54% 

I

0,00 l
5,32%

1.673.257,O2

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AçÔES

Total Renda Variável
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FUNDOS EXTERIOR

Saldo Atual - Mâs

4,34yo 5,46%BB AÇÓES GLOBAIS INSTITUCIONAL FIAÇÔES BDR NIVEL .,. 3.378.268,97 0.00 0,00 3.524.8/.O,24 146.571,27 4,340À

5,§''/.0,00 0,00 146.571,27 4,34%
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são consubstanciadas em inÍormações coletadas em Íontes públicas e quejulgamos confiáveis.

das inÍormações prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e não devem ser consideradas como tais'

https//www.g ov. brlcvm/Pt-bÍ.

Sua elaboração buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfil de investidor.

sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

consultoria de valores Mobitiários a prestação dos serviços de oRIENTAçÃo, REcoMENDAçÃo E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PRoFlssloNAl- INDEPENDENTE E lNDlvlDUALlzADÀ soBRE

TNVESÍ|MENTOS NO MERCADO DE VALoRES MOB|L|ÁR|OS, CUJA ADOçÃO E IMPLEMENTAÇÃO SUAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolução CVM no 19nO21I

1.467t2O22, arL 84, inciso lll, alínea 'a'.

outras providências.
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