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Na busca por uma gestio previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicacBes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacéo e analise de investimentos do més
de fevereiro de 2025, elaborado pelo Responsavel Técnico pelos investimentos, com deliberagéo do
comité de investimentos

Foi utilizado para a emiss@o desse parecer o relatdric de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde contempila:
carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolucio CMN n®
4.963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre os investimentos; distribuicio dos atives por instituigdes
financeiras; distribuicéo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a
meta de rentabilidade; evolucio patrimonial e retorno dos investimentos apos as movimentagdes.

1. ANEXOS

Relatdrios Anexos
Relagdo de APRs . - - ANEXO |
Retorno Individualizado dos fundos ANEXC 1
Relatorio de Receitas e Despesas do més - ANEXO Hi
Panorama annﬁmico - - T - ANEXO IV
Relatério Analitico de Investimentos de Dezembro /24 ANEXO V
Relatério de Riscos ANEXO Vi

2. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Sobre o mercado internacional foi marcado por uma escalada histérica da incerteza comercial,
resuitante das tarifas impostas pelos EUA. As retaliacbes anunciadas e o risco de novas medidas
aumentam a possibilidade de uma guerra comercial. Além disso, as tensdes geopoliticas tambem
aumentaram, o que levou a uma desaceleragBo da atividade econdmica, a inflagdo demonstra
resiliéncia, com pressdes inflacionarias em crescimento, porem houve estabilidade na taxa de
desemprego. Que a zona do euro apresenta recuperagéo fragil, mas a confianga do seior privado
aumentou com a vitdria pré-europeia na Alemanha. Além disso, apds a retirada de apoio a Ucrania
por parte dos EUA, os paises europeus indicaram a promogio de medidas com o intuito de fortalecer
a defesa e modernizar a infraestrutura, visando impulsionar a seguranga regional e estimular a
economia, scbretudo através de investimentos em setores esiratégicos. Adicionaimente, o Banco
Central Europeu alerta que a economia da regifo ainda enfrenta crescimento fraco e incertezas,
exigindo uma politica monetéria flexivel, dependente dos dados divulgados. Que na China a
economia mostra sinais de recuperagio moderada, com leve expanso na industria e crescimento
gradual nos servigos, no entanto, o mercado de trabalho enfrenta desafios, e os riscos de deflagao
persistem. Que assim, no més de fevereiro de 2025, os principais indices de agfes globais
encerraram o més em territério negativo, porém observando no acumulado dos Gitimos 12 meses,
esses indices apresentam retornos positivos.

Que o Brasil o més de fevereiro trouxe poucos dados econdmicos relevantes, mas foi um més
movimentado no cenario politico, e a curva de juros futuros registrou alta nos vencimentos mais .
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longos, enguanto os prazos mais curtos permaneceram relativamente estéveis, levando o thovespa
a recuar e o real sofreu leve desvalorizacio frente ao ddlar, refletindo a volatilidade global apos
novos anuncios tarifarios dos EUA e as incertezas no cenario nacional. Verifica-se também que 2
gueda da popularidade do governo, apontada por diversas pesquisas de opinido, levou ao
surgimento de estratégias para melhorar sua imagem, porem essas medidas podem dificultar a
desaceleracdo da economia e, consequentemente, o controle da inflagio pelo Banco Central do
Brasil. Que diante do aumento das expectativas de inflagdo e das incertezas fiscais agravadas pela
falta de aprovacéo do orcamento, torna-se essencial acompanhar as proximas sinalizagbes do
Copom, lembrando que a expectativa € de um aumento de 1% na reunifo de margo, em linha com
as orientacBes das comunicacBes de dezembro e janeiro. Que o Ibovespa fechou o més com
performance negativa, seguindo na mesma diregdo da observada nos indices globais,
apresentando a performance de -2,64% no més, que dessa forma, o lbovespa possui um
comportamento de +2,09% no ano e -5,65% nos ditimos 12 meses.

Que como destaques para o final de 2025, o Gltimo Boletim Focus apresentou expectativas
elevadas para a inflacio e estaveis para o Cambio, PIB e taxa Selic. Inflagao (IPCA). Para o final
de 2025 a expeciativa foi elevada para 5,68%. Ja para o final de 2026, a expectativa manteve-se
em 4,40%. SELIC: Para o final de 2025 as expectativas, em relagéo a taxa Selic, permaneceram
em 15%. Para o final de 2028, também, houve estabilidade das expectativas em 12,50%. sobre o
PIB a expectativa para o final de 2025 se manteve em 2,01% mantendo a mesma linha, para o final
de 2026, houve a manutencdo das expectativas em 1,70%. Sobre o cambio (Ddlar/ Real) para o
final de 2025 houve a manutencio das expectativas em R$ 5,99 e para o final de 2026, em relagéo
ao Gltimo relatério, a expectativa estabilizou-se em R$ 6,00,

Fonte: Relatério Macroeconbmico — margo/2025 — LDB — Assessoria em Investimentos.

3. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do anexo 1, o relatorio de receitas e despesas do més de
fevereiro, com o seguinte resultado.

Feceitas Despesas Fesutado
s Orgamentarias+ g 2 == Keceitas -
Trarsferencias Licuidadas Pagas Receitas - D. Licpidadas Pagamentcs
Janeiro 329.028,81 3.067.352,83 67.227,03 B 2738324025 26180078
Fevereiro 6.865.496,38 3.087.961,48] 601156766 | 3.777.534,90{¢x  853.92872
oML | 719452515 | 6Ao01431 | 607805469 @ 1.00921088)@ 111573050

Verifica-se que de acordo com o quadro acima, o resultado orcamentario no més de fevereiro
(considerando as receitas liquidadas) & superavitario de R$ 3.777.534 90 e de despesas pagas de
R$ 853.028,72. Que sobre as receitas do més destaca-se as dos retornos dos investimentos
{patrimoniais) no total de R$ 2.986.424,28, do Comprev no valor de R$ 704.558,74 e a regularizagdo
das contribuicdes funcionais, porém verifica se auséncia das receitas das contribuicdes patronais e
o repasse parcial do aporte para cobertura do déficit atuarial. Que sobre as despesas verifica-se que
no més houve pagamento de duas folhas salariais.
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C_Izug acumulado(ano) o resultado orgamentédrio (considerando as receitas liquidadas) €
superawtérto de R$ 1.039.210,88 e de despesas pagas de R$ 1.115.730,50, que o resultado seria
deficitario se desconsideramos as receitas patrimoniais do ano{ R$ 2.094.428,28).

4, ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO MES DE FEVEREIRO DE 2025,

8.1 Encuadramentos

5.1.1. Evolucdo e Enguadramentos da carieira de investimentos por

Distribuicdo |Vasacio - Enquadramentos - Diferenga| A carteira de investimentos do

Segmento * Limite ** {imite IMPS JALES esta segregada em

% Més- % Legal{%) Superic(5) 76,52% no segmento de renda

RendaFixa 7652 im 166 |m 2348 & - 348| fixa, 11,60% em renda variavel
Renda Variavel 160 |& -167 & 2340 |8 23,40 6,98% em exterior @ 491% em
Investimentos no Berior 698 @ -010 ]@ 302 & 302| investimentos estruturados,
Investimentos Estruturados 491 @ 013 & 509 & soo| estandc dentro  dos  limites
permitido pela Resolugio CMNn.®

e © Desenquadrado  4063/2021 e dos limites da

Politica de investimentos. Sobre a variagéo dos segmentos.

Que comparando com o més anterior verifica-se que houve migragdo de aproximadamente 1,67%
dos segmentos de renda variavel para o de renda fixa, e houve diminuicdo nos segmentos do exterior e
aumento em estruturados. Que sobre a migracao de renda variavel para renda fixa vem de encontro com a
estratégia adotada na politica de investimentos e das sugestes da empresa de assessoria, de para esie
ano buscar diminuir o risco e a volatilidade da carteira, buscando seguimentos de renda fixa, como o CDl e
os titulos pablicos federais( com marcagéo na curva). Que conforme relatorio de APRs em anexo neste
relatério, ndo houve no més novas movimentacdes nos segmentos renda exterior e estruturados, sendo a
variacio apresentada se justifica pela oscilag&o das cotas dos fundos de cada segmento no més.

5.1.2 Enguadramentos da Carteira x Estratégia Alvo da Politica de

investimentos
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% Conforme quadro ao lado, observa-se
que de acordo com ¢ comparativo entre
a posicéo atual da carteira e o objetivo
de alocacbes a ser seguido no exercicio,
verifica-se que na renda fixa os dados
sdo convergentes, que estd havendo
adequacio nos segmenios de renda

B Carteira 7
= varsayel e gue nos segmentos ~d0
ot " b exterior e estruturados as adequacdes
| 10,00% podem ser realizados durante o©
" exercicio, em momento oporiuno.
L Fila VARIAVEE EXTERIOR ESTRUTURADOS ’

5.2 Distribuicio Dos Atives Por InstituicSes Financeiras

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IMPS JALES estdo
alocados nas seguintes instifuigbes:

PLDO RPPS CREDENCIAMENTO
INSTITUICAD MES ATUAL % EVOLUCAD! MES DATA

CAIXA 17.550.107.60 24.9% | 4,545 430 67 11/07/2023
BB  12.431.670,86  17,7%s -303.226,77 14/07/2023
ITAU 7.728.159,28 11,0%| g 76.751,42 11/07/2023
TESOURO NACIONAL 13.807.884.78 19,6%| da 4.581.837,0817/03/ 2024 & 28/ 06/202¢
BRADESCO 7.343.477,48 10,4% | & 72.725,48 28/08/2023
SANTANDER 508729228 8,5% | -1.000.694,51 19/01/2024
SICREDI 3.943.54364 5 6% 38.285,11 17/05/2024
DAYCOVAL | TEhoEsA3] ¢ 27%@ . 3839529 20/06/2024
Total Geral : 70.349.059,35 100,0%

Conforme iabela acima, observa-se que conforme as movimeniagbes ocorridas na carteira
deliberadas pelo comité e conselho deliberativo e também devido oscilagfes de mercado, no més
de referéncia houve diminuico do valor aplicado nas instituicdes Caixa Econémica, Banco do Brasil
e Santander, enquanto aumentou-se nas outras instituicdes, com destaque para o Tesouro Nacional
passando as ser o quarto com maior alocagho. Verifica-se que no més houve migracao de
aproximadamente R$ 4.500.000,00 da Caixa Econdmica Federal para o Tesouro Nacional.

5.3 Distribuicio Dos Ativos Por Segmentos

Parecer da Carteira - fevereiro 2025- 5]
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BENCHMARK PERCENTUAL. BEVOLUGAD VALOR

cDl 42,85% 077%  30.144.57193
IPCA + 5,0% 5,96% -0,04% 4.192.803.94
IRF-M TOTAL 466% -2.14% 3.202.335.98
IBOVESPA 17,98% -0,18%  12.648.760,87
MaB 0,68% -4.71% 47837360
SMALL CAP 0,60% -0,02% 422.094,36
PN 0,00% -1.56% 0.00
IDKA-2 1,23% 03% 865,293 43
IFCA 26.02% 18.304.825 24

No més de fevereiro destaca-se as diminuigdes em exposigdo nos segmentos. IMA-Be IRF-Me
aumento nos segmentos de IPCA(Titulos Plblicos Federais) e CDI. Que a estratégia adotada se
justifica pela adequac8o e convergéncia dos dados determinados no objetive a politica de
investimentos.

5 4- Retorno Da Carteira De Investimentos Versus Meta De Rentabilidade

No més de referéncia, o retorno carteira de investimentos foi de 0,21% atingindo somente 12%
da meta prevista para o periodo que foi de 1,70%, sendo esta meta influenciada diretamente pelo
alto indice do IPCA do més.

Que no acumulado(ano, a rentabilidade da carteira foi de 1,38% atingindo 60% da meta prevista
para o mesmo periodo que foi de 2,30%, tendo no perfodo, 01 ( um) més com retorno acima da meta
e 01( um) abaixo.

5.5 - Retorno por Segmentos e Fundos De Investimentos

No Més Ano{ Acumulado)
SEGMENTO ARTIGO Retomo p.p ndexador Nofno | p.pindexador
Fundo deagbes 8% | ‘ -2,868% &% -4,38% 122% & -1,08%
Fundos 100% Titulos Publicos 7°.L"p" 0,84% |@ -0,86% 252% & 0,22%
Fundo de Renda Fixa s e gl L00% f@ -0,70% 207% &% -023%
RF Credito Privado A% 0,55% Jg% ~1,15% 1,60% J@ -0.70%
Estruturados 10°,1 ‘ 0,88% £ -0,82% 1,79% i@ -0,51%
Titulos do Tesouro Nacional 7o L 1,13% & -057% 169% |2 -061%
Acdes DBR Nivel | . 89 - a34aby J@ . -4.83% 5,70% €% -0.00%
& atingimento dameta | €% rentabilidade abaixo dameta

Indexador: Meta Atuarial: IPCA +5,02% = 1,70% no més e 2,30% no anofacumulado)

Conforme quadro acima, observa-se que no més de referéncia em nenhum dos segmentos
obtiveram retorno acima da meta, tendo os segmentos de renda fica de curto prazo e os titulos

0s piores retornos no més.
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Que no ano o segmento Fundos 100% titulos publicos € ¢ Unico com performance acima da
meta, tendo os restantes abaixo, sendo o do exierior com pior performance.

Que no ANEXO [l deste parecer, estdo disponiveis o retorno individualizado dos fundos no més de
referéncia e acumulado do ano. Que no més o Unico fundo com retorno acima da meta foi o Fundo
Tarpon GT agdes com 2,53% enqguanto que as piores performances no més foram os Fundos de
renda variavel como o BB Agbes Valor com - 501% e o Caixa Small Caps com -3,66%. No
acumulado destaca-se o fundo de renda variavel Tarpon GT de agdes e na renda fixa os fundos:
Caixa [RF-M, Fundos BB vértices 2026 & 2028 e o Caixa IPCA 2A, todos com retorno acima da meta.
Enguanto que as piores performances até neste més foram os Fundos BB Exterior Agdes BDR com
-.6,70% ¢ o BB acgdes valor com -2,35%.

56 Evolucio Patrimonial da Carleira

Se compararmos com més anierior, observa-se que no més de referéncia houve queda na
evolucdo patrimonial na carteira de 1.72% que corresponde a - R$ 1.231.357357, sendo R$
142 827,07 porem tivemos R$ 1.343.846,98 de resgates a maior do que aplicacbes no més pelos
motivos elencados no item 03 deste relatdrio. Que fechou o més com total consolidado na carteira de
R$ 70.349.059,35.

5,7. Autorizacio De Aplicacdes E Resgates - APRs

Conforme relatorio de APRs, as movimentacbes ocorridas na carteira no més foram deliberadas por
este comité e pelo conselho deliberativo e encontram-se relacionados no ANEXQ | deste relatério.

5.8Anéalise de Risco da Carteira De Investimentos

A analise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio de 2025, sendo obrigatdrio exercer ¢ acompanhamento e o controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

5.8.1 - Risco De Mercado

O IMPS DE JALES adota o Var - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os
segquintes par@metros para o caleulo: modelo paramétrico, Intervalo de confianca de 95% e horizonte
temporal de 21 dias Gleis.

- fids de Referéncia . (3Meses 17 Meses
VAR | HBMITERL ' | Diferenca B - , e
= Vak Limite P10 baddia VaR | Diferencal PV MédiaVaR Diferengal P4}
Renda Fixa 5 050 (& .45 0,67 & .433 0,69 B 431
Renda Varidvel 15 945 gk .55) 9,06 s .504 8,03 & .697
investimentos no Exterior 20 8,13 ld -11,87 7,50 & 12,50 8,81 B -11,19
Investimentos Estruturados 15 0,25 & -14,75 0,18 14,82 0,24 B -14,76
% VaR Desenguadrode acima do Limite @9 VaR Enquadrado abaixo do fimite

No més de referéncia no que diz respeito ao resultado do VaR, no segmento de renda fixa foi
de 0,50%, segmento de renda variavel o indice foi de 9,48%, do exterior de 8,13 % e Estruturados
de 0,25%. Podemos notar em todos segmentos e periodos o indice de VaR da carteira ficqu abaixo
do limite estabelecido na .1
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5.8.2 = Risco De Crédito

As agéncias classificadoras de risco

nstituicss  [EmissorRefing  [|ClassificacioRerspectiva utiizam o sistema de rafing para classificar ©
Woodys Gestio " nivel de risco das instituigdes financeiras, fundo
BB Gestao de Recuzsos SRl G 1Exoelente/E stive! i i i f i
Fich Ratng { ' de investimentos e dos atives financeiros
CoatwiniaFederal FiiRabg | Ecenefswve integrantes da carteira de investimentos dos
Cava DTV Fitgh Rating Escelore £ stived fundos de investimentos ou demais ativos
bl UnbueAwel | SwndudaPeors  avei-mipiee | financeiros, as instituigbes financeiras que
ik Unibanco _iStandard & Pour's AMP- T - Muilo forte possuem alocactes do IMPS JALES possuam
BoneoBradescy  PumRaing o Amesx | g seguinte classificagdo conforme quadro ao
BEM Distrbuidora Fiteh Rating AAA - 8% lado.
SetanderBrasi  hoodys MOT-BriEwcelnte)
(.)«‘;op. Sicredi S/A foody e bwvestor Service A.’-‘A"FEF Conforme quadro ao lado, as Enstituigées
b AU Hoadis i financeiras nas quais o IMPS JALES possui

investimentos foram classificadas com indices acima do rating minimo determinado no PAI 2024

Que em pesquisa no site da CVM, no més de referéncia nao foi localizado registro de processos
sancionadores em nenhuma das instituicdes constantes no quadro acima.

5.8.3 Risco De Liguidez

O risco de liquidez é uma forma de saber em quanto tempo, e sob quais condicbes, a instituicdo
podera resgatar ou transferir seu investimento.

De acordo com a nossa Politica de Investimentos o controle do risco de liguidez de demanda de
mercado seré feito por meio dos limites da tabela abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30
dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e longo prazo (acima de 365 dias).

Horizonte Participacdo Sob Diferenga més Limite Enquadramento Valor
Total Anterior Minimo P.L Limnite P.L
de 0330 Dias 64,59% e -7,87% 0% 18 24,59%|  45.437.752,81
De 31 3 365 Dias 3,42 £ 005% 0% B 3,42%| 240893529 |
Acima de 365 Dias 31,99% @ 7,83% 10% % 21,99% 22.502.371,25

Conforme quadro acima, observa que comparado com més anterior, houve aumento de exposicdo
em fundos de horizonte de médio e longo prazo( titulos publicos federais). Verifica-se também a
regularidade perante ao limite minimo de alocagéo determinado na Politica de investimentos.

&§.gindice de Sharpe

O indice de Sharpe é uma medida crucial para avaliar o desempenho de investimentos em termos
de retorno ajustado ao risco. Ele fornece uma métrica tnica que considera ndo apenas o retorno
absoluto de um investimento, mas também o nivel de risco associado a esse retorno.

Indice de Sharpe |_| fevizs | Médial Trimestre)_ D’fmmi’m .
Artigo 7° - RendaFixa -0,03 0,08 0,06
Artigo 8° - Renda Variavel -0.19 0,12 -0.07
Artigo 9° - Exterior 028
0,18
2 T
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Considerando os dados de riscos x retorno contidos no relatoric mensal de invesiimanios,
o indice de Sharpe apurados nos segmentos foram:

Que analisando o quadro acima, no més de referéncia os segmentos renda fixa foram que
apresentaram melhor corrego risco x retorno, enquanio gue ¢ pior no més foi o do segmento do
exterior. Que o indice de Sharpe da carteira do més foi de -0,28 e no Gltimo trimestre de -0,20.

No dltimo trimestre a methor performance também foi do segmento 7% — Renda Fixa enquanto que
o pior foi do segmento estruturados.

5.

ANALISE DEMFUNDOS OU DA CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

No més de referéncia nfo foi solicitado analise de fundos ou da carteira & empresa de assessoria.

8. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento de novas instituicbes.

7. PLANO DE CONTINGENCIA

Nio ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo de
abertura para apuracdo de “excessiva exposicéo a riscos’ ou “potenciais perdas dos recursos’;

8. CONCLUSAQ

Pontos Relevantes:

a)

c)

d)

O més de fevereiro foi marcado com alta volatilidade no mercado financeiro & na economia
domestica tivemos o registro do maior indice de IPCA (1,31%) para um més de fevereiro
desde 2003 (1,57%). Que fatores externos como a incerteza comercial resuliante das tarifas
impostas pelos EUA, as tenses geopoliticas, a fragil recuperaco na zona do eurc e a
moderada recuperacio da China influenciaram diretamente na volatilidade no mercado e
queda nas bolsas de valores, o que foi seguido pelo mercado interno, com agravantes dados
pela alta da curva de juros{mais longos) e levando o Ibovespa a recuar e ¢ real sofreu leve
desvalorizacio frente ao ddlar.

Com este cenario a carteira de investimentos do IMPS JALES fechou o més, com retorno de
0,21% atingindo somente 12% da meta prevista para o periodo. Que no més em nenhum dos
segmentos obteve retorno acima da meta, fendo os titulos piblicos federais como meihor
performance enguanto a pior foi os segmenios do exterior e de renda variavel.

Que sobre a execucdo orgamentdria, fatores como as inadimpléncias dos repasses da
prefeitura municipal, pelo pagamento de duas folhas salariais no més e o baixo retorno nos
investimentos, levaram uma queda de 1,72% na evolugdo patrimonial da carteira.

Que com referéncia a distribuicdo por segmentos, verifica-se movimentos em buscas de
segmentos menos volateis e de menor riscos, ou seja, diminuigio de exposicéo de fundos de
renda variaveis e de renda fixa de longo prazo, migrando para segmentos como ¢ CDl e titulos
pUblicos federais, que esta estratégia vem de encontro com os objetivos tragados na politica
de investimentos, bem como nas sugestdes apresentadas tanto pela empresa de assessoria
como por outras instituicbes financeiras. Que sobre a distribuigio da carteira verifica-se sua
regularidade e enquadramentos dos limites legais conforme resolugo CMN 4983/2021 e
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por instituicdes financeiras, verificou s migragdo de valores da instituigio Caixa Econdmica
para o Tesouro Nacional que se justifica pela aguisi¢do de titulos publicos federais. Que sobre
a distribuicio da carteira por segmentos, verifica-se aumento de exposigéo em fundos de
curto prazo e menos volateis como o CDI e titulos piblicos federais (marcag&o na curva) indo
de encontro com as diretrizes estabelecidas por este instituto. Que as movimentagbes
ocorridas na carteira no més, foram as sugeridas por este comité de investimentos.

e) Sobre a gestio de riscos, que de acordo com aos critérics, parametros e limites de gestéo de
risco determinados na politica de investimentos, verifica-se o posicionamento regular e dentro
dos limites legais.

f) Sobre o relatério de investimentos elaborado pela empresa de assessoria, verifica-se sua
regularidade e convergéncia dos dados com relag@o aos registros contaveis deste instituto.

g) Concluimos por fim que n&o foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar
a aprovacao das Aplicagbes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este
parecer & encaminhado como uma analise favoravel dos membros do Comité de
investimentos para ser deliberade pelo Conselho Fiscal.

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos membros do
Comité de Investimentos para analise e comentéarios.

Dy o
a e« \Fe
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8. ANEXOS

ANEXO | - RELACAO DE APRS.

APR Data Ativo Aplicagdo/Resgate | Financelro
3 | 03/02/2025 | FI CAIXA BRASIL IRE-M TITULOS PUBLICOS RF LP Resgate 1.612.759,00
4| 04/02/2025 | SANTANDER INST. PREMIUM RF REF. Di CIC FIF RESP LTDA Resgate 425.302,91

5 | 06/02/2025 | SANTANDER INST, PREMIUM RFREF. DICICFIFRESPLTDA | Aplicagio | 688.741,37
6 | 06/02/2025 | FI CAIXA BRASIL IMA B TITULOS PUBLICOS RF LP | Resgate 442.233,97
7 | 11/02/2025 | SANTANDER INST, PREMIUM RE REF. DI CIC FIF RESP LTDA Aplicacio | 1.250.000,00
8 | 12/02/2025 | 88 ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC I Resgate 1.103.177,20
9 | 17/02/2025 | SANTANDER INST. PREMIUM RF DI CICEIFRESPLTDA Aplicaciio 732.285,12
10 | 17/02/2025 | BB PREV.RF TP VERTICE 2026 FI FINANCEIRO Resgate 83.927,74
11 | 17/02/2025 | BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI Resgate. & Doo3 i
12 | 17/02/2025 | 88 PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 Fl Resgate 29.402,17
13 | 18/02/2025 | SANTANDER INST. PREMIUM R REF. DI CIC FIF RESP LTDA Resgate 1.840.377,94
14 | 18/02/2025 | BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI Aplicagio | 1.103.177,20

15 | 18/02/2025 | FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REF. DI LP e Aplicacio | 442.233,97
16 | 19/02/2025 | £l CAIXA BRASIL IMA B TITULOS PUBLICOS RF LP Resgate 2.981.042,72
17 | 19/02/2025 | NTN-B 150830 (7,550000%) ' | Aplicagio | 2.198.914,13
18 | 24/02/2025 | FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REF. DI LP Aplicacio 374,842,97
19 | 24/02/2025 | FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REF. DI LP . Resgate 374.842,97
20 | 24/02/2025 | NTN-B 150828 (7,430000%) Aplicacio | 2.396.259,35
51 | 24/02/2025 | LETRA FINANCEIRA - SANB - BANCO SANTANDER 7,61%aa Aplicacio | 700.000,00
22 | 28/02/2025 | SANTANDER INST, PREMIUM RF REF. DI CIC FIF RESP LTDA Resgate 735.598,41
23 | 28/02/2025 | SANTANDER INST, PREMIUM RF REF. DI CICFIFRESPLTDA Resgate 1.258.280,19
24 | 28/02/2025 | SANTANDER INST. PREMIUM RF REE. Di CIC FIF RESP LTDA Resgate 266.121,40
25 | 28/02/2025 | £I CAIXA BRASIL RENDA FIXA REF. D LP - Aplicacio | 3.189,46
26 | 28/02/2025 | FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REF. DI LP Aplicacio 27.148,20

ANEXO H

RETORNO POR FUNDOS ~ FEVEREIR(/2028
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RETORNO POR FUNDOS - FEVEREIRD/2025

RY TARPON GT INST, FIC ACOES = 2,53%

META DE RENTABILIDADE 1,70%

CHTULOS PUBLICOS 1,13%

RF CAIXA FIRF REF. D 1,81%

RE SANTANDER INST. PREMIUN D 1,01%

BRADESCO FiF REF, 0 1,060%

RF [TAU INSTIT. RE.DI 1,00%
 SICREDI Fi RF LIQUIDEZ EMPR.
RE BB ALOC. ATIVA RETORNO T7

RV CAIXA HEDGE FIC MULTIM,

LETRAS FINANCEIRAS 2027 6,63%

BE Prov, VERTICES 2026 0,64%
BE CALKA IDKA IPCA 24 TR, 0,62%
LETRAS FINANCEIRAS 2026 0,60%

BE CAIXA IRF-M TP RF 0,59%

0,58%

AF BB TP VERTICES 2028

RF CAIXA IMA-B TP RI RF LP

BB PREV. REF; D

LETRAS FINANCEIRAS ?.61%% g 012%
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RETORNO POR FUNDOS - ANO/2025

RETORNO POR FUNDOS - ANO /2025

RV TARPON GT INST. FIC A(}ﬁES 7.43%

3,17%

 RF CAIXA IRF-M TP RF
BB Prev. VERTICES 2026 3,15%
R BB TP VERTICES 2028 3,15%

. 2,66%
2,30%
247%
2,10%
2,08%
2,07%
2,06%
2,05%

= 2,03%
1,79%

RE CAIXA IDKA IPCA 2R ¥P..,
META DE RENTABILIDADE
RF BB ALOC. ATIVA RETORNO TT
RF SANTANDER INST. PREMIUN Di
‘ . RFCAIXA FIRFREF.DI
BRADESCC FIF REF. DI
RF ITAU INSTIT. RE.DI
SICREDI FI RF LIGUIDEZ EMPR. |
RV CAIXA SMALL CAPS
RV CAIXA HEDGE FIC MULTIM.
LETRAS FINANCEIRAS 2027 6,63%
. TfTuLOS PUBLICOS
LETRAS FINANCEIRAS 2026
RE CAIXA IMA-B TP RIRF LP
RV BB DIVIDENDOS MIDCAPS ACOES
BB PREV. REF. DI
RV CAIXA ACDES LIVRE QUAN. FIC ACOES @ 0,27%
~ LETRAS FINANCEIRAS 7.61%% = 0,12%
-2,35% Y BB ACOES VALOR FICACHES -
e EXTERIOR BB ACCES ESGBIR -

O~
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Exercicio: 2025
BALANCETE DA DESPESA DE FEVEREIRO ( 01/02/2025 A 28/02/2025 )

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL - IMPSJ de 04
Fi Func Econ Especificacédo Vinculo Dotacédo Atual Emp no Més Lig no Més Emp A Pagar
Tipo Empenho Atual Lig Atual Pago Més Pagto Atual
03 INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DEJALES. .
0301 INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL - IMPS  54.300.000,00  3.018.170,25 3.087.961,48 389.134,74
030101  INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIASOCIAL-IMPS ¢ 467 97943 6.155.314,31  6.011.567,66 6.078.794.69
09.122.0097.2101.0000 MANUTENGAO GERALDOIMPS
001 3.190.11.00  VENCIMENTOS E 700.000,00 45.406,74 45.406,74 0,00
VANTAGENS FIXAS - 89.299,96 89.299,96 89.299,96 89.299,96
PESSOAL CIVIL
002  3.1.80.13.00  OBRIGAGCOES 5.000,00 0,00 0,00 0,00
PATRONAIS 0,00 0,00 0,00 0,00
003 31911300  OBRIGACOES 100.000,00 4.231,38 4.231,38 0,00
gﬁg@ONNS - INTRA 8.462,76 8.462,76 8.462,76 8.462,76
004  3.3.80.14.00  DIARIAS - PESSOAL CIVIL 30.000,00 488,70 488,70 0,00
488,70 488,70 488,70 488,70
005 33903000 MATERIAL DE CONSUMO 40.000,00 332,80 80,40 487,50
1.677.54 1.270,44 1.190,04 1.190,04
006 3.3.90.33.00 PASSAGENS E 100.000,00 0,00 0,00 0,00
DESPESAS COM 0,00 0,00 0,00 0,00
LOCOMOGAQ '
007  3.3.90.3400 OUTRAS DESPESAS DE 30.000,00 0,00 0,00 0,00
PESSOAL 0,00 0,00 0,00 0,00
DECORRENTES DE
CONTRATOS DE TERCE
008  3.3.80.36.00 OUTROS SERVICOS DE 70.000,00 4.550,27 4.550,27 0,00
TERCEIROS - PESSOA 8.317,16 8.317.16 8.317,16 8.317,16
FISICA
009  3.3.90.39.00 OUTROS SERVICOS DE 500.000,00 2.615,00 13.452,09 102.270,73
TERCEIROS - PESSOA 121.053,30 21.417,49 14.787,45 18.782,57
JURIDICA
010  3.3.9040.00 SERVICOS DE 150.000,00 0,00 4.979,39 55.086,55
TECNOLOGIA DA 60.171,48 6.062,37 4.978,35 5.084,93
INFORMACAQ E
COMUNICACAO -
PESSOA
011 3.3.9046.00  AUXILIO ALIMENTACAO 45.000,00 2.130,00 2.130,00 0,00
4.260,00 4.260,00 4.260,00 4.260,00
012 33.9047.00  OBRIGACOES 200.000,00 0,00 51.037.69 177.606,24
TRIBUTARIAS E 180.000,00 53.431,45 2.393,76 2.393,76
, CONTRIBUTIVAS ,
013  3.39197.00 APORTE PARA 40.000,00 0,00 3.189,46 31.894,55
COBERTURA DO DEFICIT 38.273,47 6.378,92 3.189,46 6.378,92
ATUARIAL DO RPPS
014 44905100 OBRAS E INSTALACOES 150.000,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
015 44905200 EQUIPAMENTOSE 100.000,00 0,00 0,00 0,00
MATERIAL PERMANENTE 0,00 0,00 0,00 0,00
09.272.0087.2101.0000 MANUTENCAO GERAL DO IMPS
016  3.1.90.01.00  APOSENTADORIAS, 35.000.000,00  2.328.903,89 2.328.903,89 14.669,38
RESERVA REMUNERADA 4.667.09337  4.667.093,37 4.652.423,99 4.652.423,99
E REFORMAS
017  3.1.90.01.00 APOSENTADORIAS, 1.000.000,00 71.404,22 71.404,22 0,00
RESERVA REMUNERADA 142.808,44 142.808 .44 142.808,44 142.808,44
E REFORMAS
018  3.1.90.03.00  PENSOES DO RPPS E DO 7.500.060,00 529.203.49 529.203,49 7.119,79
MILITAR 1.053.400,21 1.053.400,21 1.046.280,42 1.046.280,42
019  3.1.90.03.00 PENSOES DO RPPS E DO 50.000,00 0,00 0,00 0,00
MILITAR 0,00 0,00 0,00 0,00
020  3.3.90.86.00 COMPENSACOES A 100.000,00 13.838,03 13.838,03 0,00

REGIMES DE
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2 BALANCETE DA DESPESA DE FEVEREIRO ( 01/02/2025 A 28/02/2025 )
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL - IMPSJ 2 de 04
Ft  Func Econ Especificacédo Vinculo Dotacéo Atual Emp no Més Lig no Més Emp A Pagar
Tipo Empenho Atual Lig Atual Pago Més Pagto Atual
PREVIDENCIA
14.944,79 14.944,79 13.838,03 14.944,79
021 3.3.90.93.00  INDENIZACOESE 450.000,00 0,00 0,00 0,00
RESTITUICOES 0,00 0,00 0,00 0,00
09.272.0097.2102.0000 SENTENGCAS JUDICIAIS
022 3.3.90.91.00 SENTENCAS JUDICIAIS 820.000,00 11.282,32 11.282,32 0,00
47.504,99 47 504,99 11.282,32 47.504,99
023 3.3.91.91.00 SENTENCAS JUDICIAIS - 120.000,00 3.783,41 3.783,41 0,00
INTRA OFSS 30.173,26 30.173,26 7.566,82 30.173,26
99.997.9997.9997.0000 RESERVA DE CONTINGENCIA - RPPS
024 9.9.99.99.00 RESERVA DE 7.000.000,00 0,00 0,00 0,00
CONTINGENCIA 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL DO PODER 54.300.000,00 3.018.170,25 3.087.961,48 389.134,74
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES 6.467.929.43 6.155.314,31 6.011.567,66 6.078.794 .69
TOTAL ORGCAMENTARIO 54.300.000,00 3.018.170,25 3.087.961,48 389.134,74
6.467.929,43 6.155.314,31 6.011.567,66 6.078.794,69

DESPESA EXTRA ORGAMENTARIA

0 - RESTOS A PAGAR 11.030,41 57.376,40
8001 8001 321101 RESTOS A PAGAR PROCESSADOS 110 - 000 11.030,41 53.876,40
8002 8002 321101 RESTOS A PAGAR NAO PROCESSADOS 116 - 000 0,00 3.500,00
7002 7002 323702 REPASSE DE PRECATORIO A PM JALES 110 - 000 0.00 0,00
7004 7004 323704 COMPENSACAO PREVIDENCIARIA 110 - 000 0,00 0,00
7005 7005 323705 INATIVOS E PENSIONISTAS - INSTITUTO DE PREVHDENGH 0,00 0,00
7006 7006 323706 CONVENIO MEDICO - INSTITUTO DE PREVIDENGHy - o0 0,00 0,00
218810110 - PENSAO ALIMENTICIA (F) 3.842,36 3.842,36
9008 9008 323220 PENSAD ALIMENTICIA 190 - 000 3.842,36 3.842.36
218810113 - RETENGOES - ENTIDADES REPRESENTATIVAS DE CLASSES (F) 126.680.21 126.680,21
9009 39009 323221 SINDICATO 180 - 000 124.879,21 124.879,21
9010 Q9010 323222 ASSOCIACAQ FUNC. PUBL. DE JALES 190 - 000 1.801,00 1.801,00
218810115 - RETENGOES - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS (F) 238.116,31 280.984,58
9006 9006 323218 CONSIGNADO - CAIXA 190 - 000 148.085,60 180.953,87
9007 9007 323219 CONSIGNADO - SANTANDER 190 - 000 90.030,71 90.030,71
218810199 - OUTROS CONSIGNATARIOS (F) 3.570,19 3.570,19
9012 9012 323224 FARMACIA DROGAJALES 190 - 000 2.875,22 2.875,22
9013 9013 323225 FARMACIA DROGACENTRO 190 - 000 694,97 694 97
218810301 - DEPOSITOS RECEBIDOS POR DETERMINACAO JUDICIAL (F) 797,05 797,05
9014 9014 323226 DESCONTOS JUDICIAIS EM FOLHA 190 - 000 797,05 797,05
218810499 - QUTROS DEPOSITOS (F) 610.207,82 610.207,82
8005 8005 323201 (4112) IRRF 190 - 000 0,00 0,00
8017 8017 323211 (9985) RETENGOES DE PLANOS DE SEGUROS 190 - 000 0,00 0,00
9003 3003 323303 P.AF.S - Programa de Auxilio Financeiro Social 180 - 000 603.500,02 603.500,02

9015 9015 323304 CONVENIO SAUDE - CAMARA MUNICIPAL 190 - 000 6.707.80 6.707.80
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BALANCETE DA DESPESA DE FEVEREIRO ( 01/02/2025 A 28/02/2025 )

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL - IMPSJ 3 de 04

Fi Func Econ Especificacéo Vinculo Dotacao Atual Emp no Més Lig no Més Emp A Pagar

Tipo Empenho Atual Lig Atual Pago Més Pagto Atual

—?jEB??E}]?f—-—IMF?OSTO SOBRE A RENDA RETIDO NA FONTE - IRRF (F) 223.074,26 223.074,26
9004 9004 323216 LR.R.F - PESSOA FISICA 180 - 000 222.235,81 222.235,81

9005 9005 323217 L.R.R.F - PESSOA JURIDICA 190 - 000 838.45 838,45

TOTAL EXTRA ORCAMENTARIO 1.217.318,61 1.306.532,87

TOTAL (ORCAMENTARIO+EXTRA ORCAMENTARIO)
SALDO PARA O MES SEGUINTE

7.385.327,56

Recurso Banco Conta
BB VERT 2026 001 10030 2.662.778.47
BB RF PERFIL 001 10039 1.103.177,20
BB ACOES ESG Fi 001 10319 1.066.528,68
BB ALOCACAO ATIV 001 10325 1.008.970,07
APORTE BB ACOES 001 10330 1.356.860,62
BB PREV VERTICE 001 3472 383.667,58
BB PREV VERTICE 001 3475 874.249,94
APORTE BB ACOES 001 4474 288.218,77
BANCO DO BRASIL 001 7026 18.675,08
SANT DI PREMIUM 033 10025 1.466.033,55
LF 2026 - SANTAN 033 10026 2.000.000,00
LF 2027 - SANTAN 033 10029 1.500.000,00
LF 2028 - SANTAN 033 10042 700.000,00
BANCO SANTANDER 033 7030 72.764,73
XP NTN-B AGO/28 102 10033 1.535.059,07
XP NTN-B MAI27 102 10034 1.491.382,86
XP NTN-B AGO/26 102 10035 1.536.244,00
XP NTN-B MAIO/29 102 10037 1.001.347,52
XP NTN-B AGO/28 102 10038 999.341,12
XP NTN-B AGO/30 102 10040 2.198.914,13
XP NTN-B AGO/28 102 10041 2.396.259,35
CAIXA FI IMA-B 104 10023 484.638,56
CAIXA FI BRASIL 104 10323 362.696,38
CAIXA BRASIL RF 104 10332 -3.301.276,07
CAIXA HEDGE FiC 104 10333 2.358.287,56
CAIXA BRASIL Fi 104 4478 734.560,41
BRASIL IRF-M RF 104 4569 2.761.818,81
CAIXA FIC HEDGE 104 7033 600.000,00
CAIXA FI BRASIL 104 7037 1.890.676,98
CAIXA ECONOMICA 104 7041 28.987,89
CAIXAFIC FIABR 104 9020 4.529.273,79
CAIXA FIC BRASIL 104 9994 924.848,74
BRADESCO DI 237 10032 6.916.940,13
ITAU INST DI 341 10028 7.265.640,07
Letras Financeir 611 4034 2.279.573,94
TARPON GT 707 10031 1.493.324,02
SICREDI DI 748 10036 3.848.748,93
TOTAL DO SALDO 58.839.212,88
TOTAL GERAL 66.224.540 44

Jales, 28 de FEVEREIRO de 2025
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SCCIAL - IMPSJ ! de:G4
Cadigo Ficha Especificacéo Vinculo Orgada Arrec. Anterior Arrec. Periodo Arrec. Total Diferenca
1000.00.0.0.00.00 RECEITAS CORRENTES. 11.800.000.00 239.376,15 5.103.768,98 5.343.145,13 -6.556.854,87
1200.00.0.0.00.00 CONTRIBUIQ(—)ES 9.757.000,00 176.155.63 1.399.255 41 1.575.411.04 -8.181.588,96
1210.00.0.0.00.00 CONTRIBUICOES SOCIAIS 9.757.000,00 176.155 63 1.399.255 41 1.575.411,04 -8.181.588,96
1215.00.0.0.00.00 CONTRIBU!C?ES PARA RPPS 9.757.000.00 176.155,63 1.399.255.41 1.575.411,04 -8.181.588,98
1215.01.0.0.00.00 CONTRIBUICAD DO SERVIDOR CIVIL 9.757.000,00 169.456,68 1.394.200,91 1.563.657,59 -8.193.342 41
1215.01.1.0.00.00 CONTRIB.SERVIDOR CIVIL ATIVO £.183.000,00 169.456,68 1.287.329.87 1.456.785,55 ~7.726.213.45
1215.01.1.1.00.00 CONTRIB.SERVIDOR CIVIL ATIVO-PRINCIPAL 9.183.000,00 168.456 68 1.287.328.87 1.456.786,55 -7.726.213 45
1215.01.1.1.01.00 001  Contrib Servidor Ativo-Prefeitura p/  04-603 000 9.000.000,00 164.881.80 1.266.079.80 1.430.961,60 -7.569.038.40
RPPS
1215.01.1.1.02.00 002 Contrib Servidor Ativo-Cadmara p/ 04-604 000 130.000,00 0,00 10.959,45 10.959,45 -118.040,55
RPPS
1215.01.1.1.03.00 003 Contrib Servidor Ativo-IMPS p/ 04-603 000 15.000,00 0,00 5.779,42 577942 ~8,220,58
RPPS
1215.01.1.1.04.00 004 Contrib Servidor em Auxilio 04-603 000 6.000,00 0,00 1.058,34 1.059,34 -4,940,66
Doenca-Prefeitura p/ RPPS
12156.01.1.1.06.00 005 Contrib Servidor Ativo 04~803 000 32.000,00 4.574,88 3.451,86 8.026.74 -23.973,26
Afastado-Prefeitura p/ RPPS
1215.01.2.0.00.00 CONTRIBUICAD DO SERVIDOR CIVIL INATIVO 550.000,060 0.00 102.739,54 102.739,54 -447.260,46
1215.01.2.1.00.00 CONTRIB.SERVIDOR CIVIL INATIVO-PRINCIPAL 550.000,00 0,00 102.739,54 102.739.54 ~447.260,46
1215.01.2.1.01.00 006 Contrib Servidor Inativo-Prefeitura p/ 04-603 000 500.000,00 0,00 92.343,32 92.343.32 -407.656,68
RPPS
1215.01.2.1.02.00 007 Contrib Servidor Inativo-Camara p/  04-804 000 50.000,00 0,00 10.396,22 10.386,22 -39.603,78
RPPS
1215.01.3.0.00.00 CONTRIBU]CAO DO SERVIDOR CIVIL — 24.000,00 8,00 4.131,50 4.131,50 -19.868,50
PENSIONISTAS
1215.01.3.1.00.00 CONTRIB.SERVIDOR 24.000,00 4,00 4.131,50 4.131,50 -19.868,50
CIVIL-PENSIONISTAS-PRINCIPAL
1215.01.3.1.01.00 008 Contrib dos Pensionistas-Prefeitura  04-603 000 23.000,00 0,00 4.131,50 4.131,50 -18.868,50
p/ RPPS
1215.01.3.1.02.00 008 Contrib dos Pensionistas-Camara p/ 04-604 000 1.000,00 0,00 0,00 0,00 -1.000,00
RPPS
1215.02.0.0.00.00 CONTRIBUICAO PATRONAL ~ SERVIDOR CIVIL 0,00 8.6898,95 5.054,50 11.753,45 11.753,45
1215.02.1.0.00.00 CONTRIBU!CAO PATRONAL ~ SERVIDOR CIVIL 0,00 6.698,95 5.054,50 11.753,45 11.753,45
ATIVO
1215.02.1.1.00.00 CONTRIB.PATRONAL-SERV.CIVIL 0,00 6.698,85 5.0584,50 11.763,45 11.753.45
ATIVO-PRINCIPAL
1215.02.1.1.01.00 027 Contribuicdo Patronal - Servidor 04-803 000 0,00 6.698,95 5.054,50 11.753,45 11.753,45
Ativo (AFASTADO)
1300.00.0.0.00.00 RECEITA PATRIMONIAL 1.001.000,00 0,00 2.896.424 28 2.996.424 28 1.895.424,28
1310.00.0.0.00.00 EXPLORAC;\O DO PATRIMONIO IMOBILIARIO 1.600.00 0,00 0.00 0,00 -1.000,00
DO ESTADO
1311.00.0.0.00.00 EXPLORAGAC DO PATRIMONIO IMOBILIARIO 1,000,00 0,00 0,00 0,00 -1.000,00
DO ESTADO
1311.01.0.0.00.00 ALUGQEES( ARRENDAMENTOS, FORQS, 1.000,00 9,00 0,00 0,00 ~1.000,00
LAUDEMIOS, TARIFAS DE OCUPAGQ
1311.01.1.0.00.00 ALUGUEIS E ARRENDAMENTOS 1.000.00 .00 9,00 0,00 -1.000,00
1311.01.1.1.00.00 ALUGUEIS E ARRENDAMENTOS - PRINCIPAL 1.000,00 3,00 9,00 0,00 ~1.000,00
1311.01.1.1.02.00 010 Aluguéis de Iméveis Urbanos-RPPS 04-503 000 1.000,00 0,00 2,00 0.00 -1.000,00
1320.00.0.0.00.00 VALORES MOBILIARIOS 1.000.000,00 0,00 298642428 2.996.424,28 1.996.424,28
1321.00.0.0.00.00 JUROS E CORRE(}@ES MONETARIAS 1.000.000,00 8,00 2.996.424 28 2.996.424 28 1.996.424,28
1321.04.0.0.00.00 REMUNERACAO RECURSOCS RPPS 1.000.000,00 3,00 2.996.424.28 2.996.424,28 1.896.424,28
1321.04.0.1.00.00 REMUNERAC}}"\O RECURSOS RPPS-PRINCIPAL 1.000.000,00 9,00 2.996.424,28 2.996.424,28 1.896.424,28
1321.04.0.1.01.00 011 Remuneracdo dos Investimentos - 04-603 000 1.000.000,00 8,00 2.996.424,28 2.896.424,28 1.896.424,28
RPPS
1600.00.0.0.00.00 RECEITA DE SERVICOS 1.000,00 0,00 0,00 0,00 -1.000,00
1610.00.0.0.00.00 SERVICOS ADMINISTRATIVOS E COMERCIAIS 1.000,00 4,00 9,00 0,00 ~-1.000,00
GERAIS
1611.00.0.0.00.00 SERVICOS ADMINISTRATIVOS E COMERCIAIS 1.000,00 3,00 0,00 0,00 -1.000.,00
GERAIS
1611.01.0.0.00.00 S’ERV_I.ADM.QOM\GERNS PREST.ENTIDADE 1.000,00 0,00 0,00 0,00 -1.000,00
QRGAQOS PUBLICOS GERAL
1611.01.0.1.00.00 012 SERV.ADM.COM.GER.PREST.EN 04-603000 1.000,00 8,00 8,00 0,00 -1.000,00
TID.ORG.PUBL-PRINCIPAL
1900.00.0.0.00.00 QUTRAS RECEITAS CORRENTES 1.141.000,00 83.220,82 708.08%9,29 771.309,81 -369.690,18
1820.00.0.0.00.00 INDENEZAQ@ES, RESTITU?COES E 1.000,00 0,00 3.530,55 3.530,55 2.530,55
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Cadigo Ficha Especificagdo Vinculo Orgada Arrec.Anterior Arrec. Periodo Arrec. Total Diferenca
RESSARCIMENTOS
1922.00.0.0.00.00 REST!TUIC}(:)ES 1.000,00 0,00 3.530,55 3.530,55 2.530,55
1922.03.0.0.00.00 RESTITUICAO DE BENEFICIOS 1.000.00 0,00 3.530,55 3.530,55 2.530,55
PREVIDENCIARIOS
1922.03.0.1.00.00 013 RESTIT.BENEFICIOS 04-603000 1.000,00 0,00 3.530,55 3.530,55 2.530,55
PREVID.-PRINCIPAL
1990.00.0.0.00.00 DEMAIS RECEITAS CORRENTES 1.140.000,00 §3.220.52 704.558.74 767.779.26 -372.220,74
1989.00.0.0.00.00 OUTRAS RECEITAS CORRENTES 1.140.000,00 63.220,52 704.558,74 767.779,26 -372.220,74
1999.03.0.0.00.00 COMPENSAGOES FINANCEIRAS ENTRE 08 1.140.000,00 63.220,52 704.558,74 767.779,26 -372.220,74
REGIMES DE PREVIDENCIA
1989.03.0.1.00.00 COMPEN.FINANC.ENTRE REGIMES 1.140.000,00 83.220,52 704.558,74 767.779,26 -372.220,74
PREVID.~PRINCIPAL
1999.03.0.1.01.00 014 Compensagdes Financeiras entre 0 04-603 000 1.115.000,00 £61.380,82 702.579,40 763.960,22 -351.039,78
RGPS e RPPS
1999.03.0.1.02.00 015 Compensacges Financeiras entre  04-603 000 25.000,00 1.839,70 1.979,34 3.819,04 -21.180.96
regimes RPPS ¢ RPPS
2000.00.0.0.00.00 RECEITAS DE CAPITAL 10.000,00 0,00 0,00 0,00 -10.000,00
2200.00.0.0.00.00 ALIENACAO DE BENS 10.000,00 0,00 0,00 0,00 -10.000,00
2220.00.0.0.00.00 ALIENACAO DE BENS IMOVEIS 10.000,00 0,00 0,00 0,00 -10.000,00
2221.00.0.0.00.00 ALIENAGAO DE BENS IMOVEIS 10.000,00 0,00 0,00 0,00 -10.000,00
2221.01.0.0.00.00 ALIENACAQ DE BENS IMOVEIS 10.000,00 0.00 0,00 0,00 -10.000,00
2221.01.0.1.00.00 016  ALIENAGAO DE BENS IMOVEIS ~  04-603 000 10.000,00 0,00 0.00 0,00 -10.000,00
PRINCIPAL
7000.00.0.0.00.00 RECEITAS CORRENTES. (INTRA) 42.380.000,00 89.652,66 1.622.820,38 1.712.573,04 -40.677.426,96
7200.00.0.0.00.00 CONTRIBUIGOES (INTRA) 22.070.000,00 59.315,00 1.362.582,72 1.421.897,72 -20.648.102,28
7210.00.0.0.00.00 CONTRIBU(QOES SOCIAIS (INTRA) 22,070.000,00 59.315,00 1.362.582,72 1.421.897,72 -20.648.102,28
7215.00.0.0.00.00 CONTRIBUICOES RPPS - (INTRA) 22.070.000,00 59.315,00 1.362.582,72 1.421.897,72 -20.648.102,28
7215.02.0.0.00.00 CONTRIBUICAQ PATRONAL - SERVIDOR CIVIL 13.250.000,00 52.329,63 40.035,33 92.364,96 -13.157.635,04
(INTRA)
7215.02.1.0.00.00 CONTRIBUICAO PATRONAL - SERVIDOR CIVIL ~ 13.250.000.00 52.329.63 40.035,33 92.364,96  -13.157.635,04
ATIVO (INTRA)
7215.02.1.1.00.00 CONTRIBUICAD PATRONAL - SERVIDOR CIVIL 13.220.000.00 52.329.63 26.061,80 78.391,43  -13.141.608,57
ATIVO - PRINCIPAL
7215.02.1.1.01.00 017 Contribuigdo Patronal Servidor 04-603000  13.000.000,00 52.329,63 0,00 52.329,63 -12.947.670,37
Ativo-PREFEITURA-INTRA OFSS
7215.02.1.1.02.00 018 Contribuicao Patronal Servidor 04-604 000 160.000,00 9,00 16.047,84 16.047,84 -143.952,16
Ativo-CAMARA-INTRA OFSS
7215.02.1.1.03.00 019 Contribuigdo Patronal Servidor 04-603 000 25.000,00 0,00 846276 8.462.76 -16.537,24
Ativo-IMPS-INTRA OFSS
7215.02.1.1.04.00 020 Contrib.Patronal Servidor Ativo 04-603 000 35.000,00 0,00 1.551,20 1.551,20 -33.448.80
(AUX DOENGA) - PREFEITURA
7215.02.1.2.00.00 CONTRIBUICAO PATRONAL - SERVIDOR CIVIL 30.000,00 0.00 13.973,53 13.973.53 -16.026,47
ATIVO - MULTAS JUROS
7215.02.1.2.01.00 021 Contribuicdo Patronal Servidor 04-603 000 30.000,00 0,00 13.973,53 13.973.53 -16.026,47
Ativo-Multas Juros-INTRA OFSS
7215.51.0.0.00.00 CONTRIBUICAD PATRONAL - PARCELAMENTOS 8.820,000.00 6.985,37 1.322.547 .39 1.329.532,76 -7.490.467,24
(INTRA)
7215.51.1.0.00.00 CONTRIB.PATRONAL-SERVIDOR CIViL 8.620.000,00 6.985,37 1.322.547 .39 1.329.532,76 -7.490.467,24
ATIVO-PARCELAMENTOS(INTRA)
7215.51.1.1.00.00 CONTRIB.PATR.SERV.CIVIL 8.820.000,00 6.985,37 1.296.615,09 1.303.600 46 -7.516.399,54
ATIVO-PARC -PRINCIPAL
7215.51.1.1.01.00 022 Contribuicdo Patronal 04-603 000 8.820.000.00 6.985,37 1.296.615,09 1.303.60046 -7.516.399,54
Prefeitura-Parcelamentos
7215.51:1.2.00.00 CONTRIB.PATR.SERV.CIVIL 0,00 0,00 25.932,30 25.932,30 25.932,30
ATIVO-PARC -MULTAS JUROS
7215.51.1.2.01.00 028 PARCELAMENTOS-MULTAS E 04-603000 0,00 0,00 25.932,30 25.932,30 25.932,30
JUROS POR ATRASO
7900.00.0.0.00.00 OUTRAS RECEITAS CORRENTES ~ INTRA OFSS  20.320.000,00 30.337,66 280.337 66 280.675,32 -20.029.324,68
7990.00.0,0.00.00 DEMAIS RECEITAS CORRENTES ~ INTRA 20.320.000,00 30.337,66 260.337,66 290.875,32  -20.029.324,68
7999.00.0.0.00.00 OUTRAS RECEITAS CORRENTES -~ INTRA_ 20.320.000,00 30.337 .66 260.337 66 290.675,32 -20.029.324 68
7999.01.0.0.00.00 APORTES PERIODICOS AMORTIZACAO DEFICIT  20.320.000,00 30.337,66 260.337,66 2980.675,32 -20.029.324,68
ATUARIAL RPPS-INTRA
7999.01.0.1.00.00 APORTES PERIOD AMORTIZ.DEFICIT ATUARIAL  20.318.000,00 30.337.66 260.337 .66 290.875,32 -20.027.324 .68
RPPS-PRINCIPAL
7999.01.0.1.01.00 023 Aportes para Amortizagao do Déficit 04-603000 19.955.000,00 0,00 230.000,00 230.000.00 -19.725.000,00
Atuarial-PREFEITURA
7999.01.0.1.02.00 024 Aportes para Amortizagéo do Déficit 04-604 000 325.000,00 27.148.20 27.148,20 54,296, 40 -270.703,80
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Cédigo Ficha Especificacéo Vinculo Orcada Arrec.Anterior Arrec. Periodo Arrec. Total Diferenca
Atuarial-CAMARA

7999.01.0.1.03.00 025 Apories para Amortizagdo do Déficit 04-803 000 38.000,00 3.189,48 3,189,468 6.378,92 -31.621,08
Atuaria-IMPS

7998.01.0.2.00.00 APORTES PERIOD AMORTIZ DEFICIT ATUARIAL 2.000,00 0,00 0,00 0,00 -2.000,00

RPPS-MULTAS JUROCS

7999.01.0.2.01.00 026 Apories P/ Amortiz. Déficit Atuarial  04-603 000 2.000,00 0,00 0,00 0,00 -2.000,00
RPPS - PM - Mult. Juros

TOTAL ORCAMENTARIO 54.300.000.,00 329.028,81 6.726.689,36 7‘055,718,17 -47.244.281,83

Amec Anteror L.

Arrec, Periodo

Arrec, Total

0,00 138 807,02 138.807,02
e SR ARG BORRGAB T  T rkaamT T e
COMPENSA(}AO PREVIDENCIARIA 0,00 496,84 496,64
INATIVOS E PENSIONISTAS - INSTITUTCO D 0,00 130.743,56 ' 130.743,56
CONVENIO MEDICO - INSTITUTO DE PREV 0,00 0,00 0,00
218810110 ~ PENSAO ALlMENT|CIA (F) 4,00 768472 7.68472
9008 9008 "UPENSAO ALIMENTICIA e T esa 768472
218810113 - RETENGOES - ENTIDADES REPRESENTATIVAS DE CLASSES (F) 0,00 254.531,75 254.531,75
ST i e e T
8010 8010 ASSOCEACAO FUNC. PUBL. DE JALES 0,00 4.005 50 4.005,50
218810115 - RETENCOES EMPRESTEMOS E FQNANCIAMENTOS ( ) 0,00 475.322,82 475.322,82
b bhusstochha e S .
8007 89007 CONSIGNADO - SANTANDER 0,00 180.918,96 180.919,96
218810198 ~ OUTROS CONSIGNATARlOS F 0,00 7.975,01 7.975,01
e tedod . R o
8013 8013 FARMACIA DROGACENTRO 0,00 1.258,36 1.259,36
218810301 - QEF’OS?TOS RECEBiDOS POR DETERM!NAQ/\O JUDICIAL (F) 0,00 1.584,10 1.584 10
9014 9014 ’ DESCONTOS JUDIC;AES EM FOLHA OOO S 159410 Tttt 159410
218810498 ~ OUTROS DEF’OS}TOS (F) 3 353 90 608 218,82 611 573,82
e iR e
8017 8017 {8985) RETENQ{)ES DE PLANOS DE SEGUF 0,00 0,00 0,00
2003 9003 PAFS- Programa de Auxilio Financeiro Soci 0,00 604.866,02 604.866,02
8015 8015 CONVENIO SAUDE - CAMARA MUNICIPAL 3.353,90 3.353,80 6.707,80
218820104 ~ QMF’OSTO SOBRE A RENDA RETIDO NA FONTE - IRRF (F) 125,86 442.980,79 443.116,45
2004 9004 ’ E R R F PESSOA FISECA 000 Tt —4424&;%8 o B 442:43668
3005 8005 LR.R.F - PESSOA JURIDICA 12566 554 11 679,77
4,00 -7.868,75 -7.866,75
e e g S Res e e R e T
TOTAL EXTRA ORCAMENTARIO 3.479,56 1.029.259,38 '1.932.738,04
TOTAL (ORCAMENTARIO + EXTRA ORGAMENTARIO) 8.988.457,11

Saldo do Exercicio Anterior

Recurso Banco Conta Saldo Ex. Anterior
{TAU INST Di 341 10028 7.265.640,07
BB PREV VERTICE 001 3472 395.322,11
BB PREV VERTICE 001 3475 900.806,73
TARPON GT 707 10031 1.493.324,02




Inst.Munic.de.Prev Social-IMPS
Rua Sete, 2072 - Centro

65711129/0001-53 Exercicio: 2025
BALANCETE DA RECEITA DE FEVEREIRO ( 01/02/2025 A 28/02/2025 )
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL - IMPSJ 4 de 04
Cadigo Ficha Especificacéo Vinculo Orgada Arrec.Anterior Arrec. Periodo Arrec. Total Diferenca
BANCO DO BRASEL 001 7026 47.055,62
XP MOVIMENTO 102 7070 ) 0,01
BANCO SANTANDER 033 7030 29.618,02
CAIXA FIC HEDGE 104 7033 600.000,00
CAIXA ECON.FEDER 104 7039 42.868,27
CAIXA ECONOMICA 104 7041 42.466,79
Letras Financeir 611 4034 2.279.573,94
CAIXA BRASIL FI 104 4478 1.101.718,87
LF 2027 - SANTAN 033 10029 1.500.000,00
CAIXA Fi BRASIL 104 10323 362.696,38
BB ALOCA(}AO ATIV 001 10325 1.008.970,07
CAIXA BRASIL RF 104 10332 -3.301.276,07
APORTE BB AQC)ES 001 4474 288.218,77
XP NTN-B AGO/28 102 10033 1.535.059,07
BRASIL IRF-M RF 104 4569 2.761.818,81
XP NTN-B MAV/27 102 10034 1.491.382,86
BB VERT 2026 001 10030 2.742.543,67
XP NTN-B AGO/26 102 10035 1 ,536.244,00
CAIXA FIC BRASIL 104 9894 107.771,80
CAIXAFIC FIABR 104 9020 4.529.273,79
CAIXA HEDGE FIC 104 10333 2.358.287 56
BB AQC)ES ESGFI 001 10319 1.066.528,68
CAIXA FI BRASIL 104 7037 1.830.001,66
APORTE BB ACC)ES 001 10330 1.356.860,62
CAIXA FI B IMA-B 104 10335 2.900.000,00
CAIXA IMA-B 104 10024 450.100,72
SANT DI PREMIUM 033 10025 3.262.190,23
CAIXA FI IMA-B 104 10023 484.638,56
BRADESCO DI 237 10032 6.916.940,13
LF 2026 - SANTAN 033 10026 2.000.000,00
SICREDI DI 748 10036 3.848.748.,93
XP NTN-B MAIO/29 102 10037 1.001.347,52
XP NTN-B AGO/28 102 10038 9993411@
Total do Saldo 57.236.083,33
TOTAL GERAL 66.224.540,44
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Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo apresentar as principais informagdes macroeconomicas para o
més de fevereiro de 2025, na intencdo de ajuda-los na tomada de decisdo e acompanhamento
da carteira de investimentos.

As informacdes contidas neste documento se destinam somente 3 orientacdo de cardter geral e
fornecimento de informagdes sobre o tema de interesse. NOSSOS estudos sdo baseados em
informacdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicagdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo
representam oferta de negociacdo de valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatorio apresenta todas as informagdes e indices disponiveis até o ultimo dia util do
més de referéncia, sendo disponibilizado em 11.02.2025.

N3o é permitido a divulgacdo e a utilizagao deste e de seu respectivo contelido por pessoas nao
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposigao para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

D=

Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | Sao Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br
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“Uma jornada de mil quildmetros precisa comegar com um simples passo.”
-Lao Tzu-

1. COMENTARIO DO MES:
MERCADOS INTERNACIONAIS

Em janeiro, embora ainda haja incertezas sobre 0s impactos das diretrizes de politica econdmica
do novo governo norte-americano, o cenario internacional foi marcado pela ligeira reducdo dos
juros futuros dos EUA, advinda da melhora da inflagdo no pais. Consequentemente, as bolsas
globais apresentaram desempenho positivo no més e o dolar perdeu forga::-

Nos EUA, a economia demonstra sinais contraditérios: © mercado de trabalho ainda estad
aquecido, com a criacio de empregos acima das expectativas. Por outro lado, a inflagdo
apresenta sinais positivos, com melhora nos indices de pregos ao consumidor.

As diretrizes do novo governo s30 pontos de atengdo a serem monitorados. Onde, nova politica

imigratoria e o aumento das tarifas de importagao tendem a reduzir a oferta de trabalho e tornar
a economia mais fechada, estimulando a industria, mas com risco de alta da inflagdo. Ja a
desregulamentagdo de setores pode favorecer 0 crescimento econdmico.

Diante desse cenario de incertezas, O FED optou por ndo alterar a taxa de juros, mantendo-a
estavel no intervalo de 4,25% a 4,50% e divulgando um comunicado mais conservador. O
mercado tem a expectativa de que o FED seja mais cauteloso em suas decisdes, avaliando os
possiveis impactos das novas politicas governamentais.

Assim, no més de janeiro de 2025, 0s principais indices de acBes globais encerraram O més em

territorio positivo, 0 MSCl ACWI e S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +3,29% e
+2,70%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices

. estrangeiros. Observando no acumulado dos ultimos 12 meses, €sses indices apresentam
retornos positivos de +18,91% e +24,66%, respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variagao cambial, o MSCI ACWI e
S&P 500, respectivamente, apresentaram retornos negativos de 2,75% e -3,31%, devido a
desvalorizagdo do Délar frente ao Real, no més. Assim, acumulam retornos de +39,95 e +46,72%
nos ultimos 12 meses.

Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 32140372
www ldbempresas.com.br 2
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Em janeiro, como reflexo do movimento de juros observado no mercado internacional e devido a
auséncia de novidades negativas no cenario fiscal nacional, houve certo alivio nas curvas de
juros. Como consequéncia, o lbovespa encerrou o periodoem altae o real ganhou forga frente
ao dolar.

A atividade econémica demonstra resiliéncia, e a inflagdo, principalmente no nucleo de servigos,
s30 pontos de atengdo a serem monitorados. Além disso, conforme o Relatério Focus, as
‘expectativas de inflagao continuaram a subir.

Em relagdo a politica fiscal, ndo ocorreram alteracdes. Entretanto, 0s proximos eventos que
merecem atencdo sdo a votagao do Orcamento de 2025 no Congresso, prevista para marco, € ©
envio da LDO de 2026 ao Congresso Nacional, que deve ocorrer até 15 de abril de 2025.

O cambio, por sua vez, beneficiou-se da falta de agdo do governo americano no campo das
tarifas em janeiro, algo observado em outras moedas, e a auséncia de novas noticias negativas
" no campo do equilibrio fiscal local.

Diante desse ambiente, seguindo o movimento sinalizado na reuniao anterior, o Copom elevou a
taxa Selic em 1% para o patamar de 13,25%.Vale destacar que conforme sinalizagBes anteriores,
ja estd previsto mais um aumento de 1% para a reunido a ser realizada em margo de 2025.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETT)” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 07.02.2025, e apresentada no item 3
deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9 anos
apresentava taxa de retorno estimada em 7,68% a.a., continuando acima da taxa maxima
pré-fixada de 5,47% limitada pela SPREV para 0 ano de 2025.

O lbovespa fechou o més com performance positiva, seguindo na mesma direcdo da observada
hos indices globais. Apresentando a performance de +4,86% no més. Dessa forma, o Ibovespa
© possui um comportamento negativo de -1,27% nos ultimos 12 meses.

Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o ultimo relatorio disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
4tualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode
auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia,
em especial para carregamento Jté o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a
reducdo da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da
“marcacdo na curva” do prego desse ativo.

Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | Sao paulo - SP
Tel.: 11 32140372
www.ldbernpresas.com.br
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2. EXPECTATIVAS DE MERCADO

2.1. BOLETIM FOCUS

2025 2026

Agregado Haa Ha1 Haje Comp. Resp. 5dias Resp. H&4 Comp. Resp. 5dias Resp.
semanas semana semanal * = (teis **x*f  gsemanas semanal * = (teis Lics
IPCA (variagio %) 500 551 558 A (17) 146 551 61 4,05 A () 139 43 S8

PIB Total (variagio % sobre ano anterior) sermgys segamE N M8 a1 v 741
Cambio (R$/US$) 600 600 600 = () 3 600 600 600 = (4 116 600 51
selic (% a2) . 1500 1500 1500 = (5) 17 1505 71 1200 1250 1250 = @) 132 1250 69
\GP-M (variacdo %) 503 503 = (1) 75 494 29 223 450 450 = (1) 64 450 25
‘ i am B AW W 4B 6 a0 A A m B A0 S
50,00 51,80 5180 = (1) ™ 5225 12 S000 5000 5000 = (2 27 4836 1
B nuRNAD® ¥ BN 15NN 7700 7800 A () 21 7855 D
70,00 70,00 = (8) 9 7000 12 7500 7500 7500 = (4 271 7500 11
% WG VY (B 49 su 16 719 7080 7080 = () 47 6905 =1
060 060 060 = () 60 060 2 050 060 060 = () 56 -0.60 2
Resultado nominal (% do PIB) A HE RN B A s B © P r

Relatério Focus de 07.02.2025. Fonte: https://www.b b.gov.br/bub/icacoes/focus
2.2. DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2025, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas elevadas
para a inflagdo, reduzidas para o PIB e estaveis para o Cambio e taxa Selic.

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2025 a expectativa foi elevada para 5,58%. Seguindo na mesma
direcdo, para o final de 2026, a expectativa aumentou para 4,30%.

SELIC: Para o final de 2025 as expectativas, em relacdo a taxa Selic, permaneceram em 15%. Para
o final de 2026, também, houve estabilidade das expectativas em 12,50%.

PIB: A expectativa para o final de 2025, em relagdo ao PIB, reduziu para 2,03%. Na mesma linha,
para o final de 2026, a expectativa diminuiu para 1,70%.

Cambio (Délar/ Real): Para o final de 2025 houve a manuten¢ao das expectativas em RS 6,00. Ja
. para o final de 2026, em relacdo ao ultimo relatorio, a expectativa estabilizou-se em RS 6,00.

Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | Sao paulo - SP
Tel.; 11 3214-0372
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3. CURVA DE JUROSE INFLAGAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 07.02.2025,

estima uma taxa real de juros de 7,68% a.a. para 9 anos.

* FONTE: ANBIMA; Referéncia jan/25 divulgada em 03.01.2025 e referéncia fev/25 divulgada em 07.02.2025.

e . R et . e E
Curva de Juros Real
San Taxa™ -
Jan/25 Fev/25

1 5.99% 6.60% ﬁ

2 7.85% 7.66%

3 7.93% 7.77%

4 7.88% 7.77% .

5 7.81% 7.76%

6 7.73% 7.74%

7 7.66% 7.72%

8 7.60% 7.70% a0

9 7.54% 7.68%

Taxa de Inflagdo Implicita: A curva de inflacdo implicita calculada pela ANBIMA, projetada em

07.02.2025, estima uma taxa de inflacio maxima de 6,70% a.a. para 9 anos.

* FONTE: ANBIMA, Referéncia jan/25 divulgada em 03.01.2025 e referéncia fev/25 divulgada em 07.02.2025.

Curva de Inflagdo Implicita ek ) B )
Taxa* curva de Inflagio Implicita
Ano
Jan/25 Fev/25
1 7.55% 7.89%
2 7.14% 7.00%
3 7.05% 6.77%
4 7.00% 6.69%
5 6.94% 6.68% ]
6 6.87% 6.69% | s
7 6.79% 6.70% ’
8 6.71% 6.70%
9 6.63% | 6.70%

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em

07.02.2025, estima uma taxa prefixada de juros de 14,89% a.a. para 9 anos.

« FONTE: ANBIMA; Referéncia jan/25 divulgada em 03.01.2025 e referéncia fev/25 divulgada em 07.02.2025. o
Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | Sao paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br

Curva de Juros Pré 1 S - o o
— Taxa*® :
Jan/25 Fev/25 =
1 15.07% 15.10%
2 15.55% 15.20%
3 15.54% 15.07%
4 15.43% 14.99%
5 15.29% 14.95%
6 15.13% 14.94%
7 14.97% 14.93%
8 14.81% 14.91%
9 14.66% 14.89%
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4. INDICADORES
‘— ; indices Financeiros

indisadores 2024 ZOZSJ No ano | Acumulado
fevenirol margo abril maio | junho | julho | agesto etembro| outubro |novembro dezembro| janeiro (2025) | 12 meses
Renda Fixa o
IMA-S 0.82% | 0.86% | 0.90% l 0.83% | 0.81% | 0.94% ‘ 0.90% | 0.87% ‘ 0.98% | 0.83% 0.86% 1.10% | 1.10% | 11.24%
coi 0.80% | 0.83% 0.91% | 0.87% 0.93% | 0.79% 0.93% 1.01% | 1.01% | 10.92%
i I;(F-Ml o 0.76% | 0.84% | 0.58% | 0.78% 0.63% | 0.94% | 0.77% | 0.82% 0.84% | 0.57% 0.70% 1.28% | 1.28% 9.94%
IMA-BS 0.59% \ 0.77% 40.20%‘ 1.05% | 0.39% | 0.91% ‘ 0.59% | 0.40% ] 0.74% | 0.36% -0.28% 1.88% | 1.88% 7.43%
IDKA IPCA 2A 0.42% ) 0.99% -0,29%\ 1.07% | 0.18% | 0.75% | 0.60% 0.39% ‘ 0.81% | 0.22% -0.24% | 2.06% | 2.06% 7.15%
IMA-GERAL 0.64% ' 0.52% -O.22%l 0.95% | 0.05% | 1.36% | 0.79% 0.34% ‘ 0.38% | 0.32% -0.59% 1.40% | 1.40% 6.07%
IRF-M 0.46% | 0.54% | -0.52% | 0.66% 0.29% | 1.34% | 0.66% | 0.34% 021% | -0.52% | -1.66% | 2.58% 2.58% 3.79%
IRF-M 1+ 155% | 0.60% | 0.11% | -0.14% 41.12% | -2.96% | 3.41% 3.41% 0.94$L\
IMA-B - 0.55% ) 0.08% 71.61%‘ 1.33% | -0.97% | 2.09% | 0.52% -0.67%( -0.65% | 0.02% 2.62% 1.07% | 1.07% -D.QS%J
IMA-B5+ 3.24% | 0.77% | -1.42% | -1.66% 0.23% | -4.37% | 0.43% 0.43% | -6.87%
B IDkA;PCAZOA 6.19% | 0.42% | -3.07% | -4.24% 0.82% | -835% | -2.35% | -2.35% -20.10%

Renda Varidvel

- 0.91% -1.20% | -0.56% | -0.99% | 1.99% 1.89% | 6.69% | -0.72% | -1.72% -0.07% | -4.89% 3.50% | 3.50% 4.45%

' 0.91% | -0.81% | -0.62% | -3.11% 1.63% | 3.15% | 6.51% | -3.26% 71.49%l -2.62% | -4.02% 4.82% | 4.82% 0.47%

|BrX - 100 | 0.96% | -0.73% | -1.34% | -3.18%

2.90% | 6.60% | -2.97%

-2.91% J -4.38% 492% | 4.92% -0.80%

|
|
-3.12% ‘] -4.28% ll 4.86% | 4.86% | -1.27%

2.30% | 1.50% | -5.81% | -3.66% 2.23% | 4.28% | 5.09% | -4.07% 1.17% | -3.05% | -5.44% 431% \4.31% -4.29%

thovespa - 0.99% | -0.71% | -1.70% 3.02% | 6.54% | -3.08% | -1.60%

ISE | 1oo% | 1.21% | -6.02% | -3.61% | 1.10% | 2.83% | 5.99% | -2.62% 2.48% | -5.60% | 6.77% -8.95%
IFIX 079% | 1.43% | -0.77% | 0.02% | -1.04% | 052% | 0.86% | -2.58% 2.06% | -2.11% | -0.67% | -3.07% | -3.07% [ .9.39%
SMLL | 0.47% \ 2.15% \ 7.76% J&ES%\ -0‘39%\ 1.40% | 451% | -4.41% | -1.37% | -4.48% ) 7.83% | 6.11% l 6.11% -14.88@
k Investimentos no Exterior
""" Global BDRX 732% | 12.79% | 0.29% | 0.55% 6.02% 4.23%
S&P 500 5.80% | 3.37% | 0.79% | 6.22% | 9.73% | 3.01% | 2.18% 1.73% | 5.00% [ 026% | -3.31% | -3.31%
MSCIACWI | 4.79% | 3.14% | 0.00% | 522% | 8.28% [3.40% | 2.29% | 150% | 3.63% | 8.57% | 0.22% [ 2.75% | -2.75% | 39.95%
S&P 500 (M. Orig.) | 5.17% 2.16% | 4.80% | 3.47% | 1.13% [ 2.28% | 2.02% | 0.99% | 5.73% | -2.50% | 2.70% [ 2.70% | 24.66%

3.82% | 2.10% | 1.51% | 2.40% 2.17% | -2.29% | 3.63% 3.29%

indices Econémicos

4.17% -3.39%

3.29% 18.91%

MSCI ACWI (M.Orig.)|

| 0.60% 3.68%

~ 0.80% 0.89% | 0.83%

0.91% | 0.87%

;;-0.52% 031% | 0.89% | 0.81% | 0.61%

0.46% | 0.21% | 0.38%

0.19% | 0.37% | 0.46% | 0.25% 0.26%

0.38% 0.44% | 0.56%

0.48% \ 0.61% | 0.33%

- 081%

0.48% 0.00% l 0.00%l 4.17%

Meta Atuarial
IPCA + 6% a.-aj 1.27% \ 0.62% | 0.89% ‘ 0.95% | 0.67% \ 0.92% ‘ 0.49% l 0.93?‘ 1.10% 0.83% ' 1.01% 0.67% l 0.67% l 10.86%
INPC + 6% a.a. 1.25% l 0.65% | 0.88% | 0.95% 0.71% \ 0.79% | 0.37% \ 0.9m 1.15% 0.77% ' 0.97% 0.51% \ 0.51% l 10.45%
IPCA+5% a.a. 1.20% | 0.55% | 0.81% ‘ 0.87% | 0.60% li&’:% ‘ 0.41% \ 0.85% | 1.01% \ 0.76% l 0.93% 0.59% | 0.59% l 9.81%
INPC + 5% a.a. 1.18% | 0.58% | 0.80% ) 0.87% l 0.64% l 0.71% ' 0.29% \ 0.89% | 1.06% l 0.70% ‘ 0.89% 0.43% l 0.43%\ 9.409Ll

IPCA +4% a.a.

1.13% | 0.47% | 0.72% | 0.79% 052% | 0.74% | 0.32% | 0.77% 0.92% | 0.69% 0.85% 0.50% | 0.50% 8.76%

INPC + 4% a.a. 1.11% | 0.50% | 0.71% | 0.79% 0.56% | 0.62% | 0.20% | 0.81% 0.97% | 0.63% 0.81% 0.34% | 0.34% 8.36%

Av.Anqé!ica,Z.SOS,Cj?Si 01227-200 | Higienopolis | Sao Paulo - SP
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Carteira: JALES Data Extrato: 28/02/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Risco - Disperséao
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Carteira: JALES Data Extrato: 28/02/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianga: 95,0% Value-At-Risk (R$): 973.790,65 Value-At-Risk: 1,38%
Volatilidade(") var® Limite!® cvar® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Artigo 7° 1,17 0,50 5,00 0,24 -0,03 0,96 53.827.936,50 76,52

Artigo 8° 19,19 9,48 15,00 0,99 -0,19 -2,68 8.158.346,53 11,60

Artigo 9° 14,89 8,13 20,00 0,16 -0,28 -3,13 4.909.091,37 6,98

Artigo 10° 0,66 0,25 15,00 -0,01 -0,16 0,88 3.453.684,95 4,91

JALES 2,76 1,38 1,38 -0,28 0,21 70.349.059,35 100,00
Renda Fixa Value-At-Risk: 0,50%

Artigo 7° 1, Alinea a

Ativo Volatilidade!"! vaR®@ cvar®® BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
NTN-B 150826 (6,420000%) 0,54 0,23 -0,00 0,23 0,43 1,22 1.547.286,94 2,20
NTN-B 150826 (6,450000%) 0,52 0,23 0,00 0,23 0,45 1,22 44.187,72 0,06
NTN-B 150527 (6,350000%) 0,52 0,23 0,00 0,23 0,43 1,21 1.591.791,21 2,26
NTN-B 150828 (6,160000%) 0,52 0,23 0,00 0,23 0,41 1,20 44.278,42 0,06
NTN-B 150828 (6,360000%) 0,55 0,23 0,00 0,23 0,41 1,21 1.545.214,66 2,20
NTN-B 150828 (7,430000%) 0,52 0,22 -0,00 0,22 0,59 1,29 2.405.500,25 3,42
NTN-B 150828 (8,250000%) 0,52 0,23 -0,00 0,23 0,71 1,36 995.318,74 1,41
NTN-B 150529 (7,910000%) 0,52 0,23 -0,00 0,23 0,66 1,33 1.028.174,88 1,46
NTN-B 150830 (7,550000%) 0,56 0,23 0,00 0,23 0,61 1,33 2.214.250,06 3,15
NTN-B 150545 8,74 5,43 0,11 5,43 0,10 0,11 2.391.881,90 3,40
Sub-total 1,88 0,95 0,10 0,08 1,13 13.807.884,78 19,63

Artigo 7° |, Alinea b

Ativo Volatilidade(" vaR®@ cvar® BVaR¥ Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 0,35 0,48 0,01 0,48 0,10 0,95 1.367.980,81 1,94
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2026 FIF RESP 1,66 1,13 0,02 1,15 -0,21 0,64 2.807.583,45 3,99
LIMITADA

BB I;’EIQ:IEVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 3,42 2,09 0,03 2,10 012 0,58 1.387.436,03 1,97
202
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Carteira: JALES Data Extrato: 28/02/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Ativo Volatilidade!" vaR® cvar(® BvaR®¥ Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FIF RF 2,25 1,29 0,01 0,14 0,16 0,62 866.851,40 1,23
LP- RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP 3,59 2,03 0,06 0,03 0,11 0,59 3.291.712,27 4,68
LIMITADA
FI CAIXA BRASIL IMA B TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - 4,82 3,39 0,01 0,01 -0,10 0,49 478.152,24 0,68
RESP LIMITADA
SICREDI - FI RF LIQUIDEZ EMPRESARIAL REFERENCIADO 0,03 0,05 -0,00 0,04 0,14 0,98 3.943.543,64 5,61
DI

Sub-total 1,95 1,06 0,14 -0,07 0,84 14.143.259,84 20,10
Artigo 7° lll, Alinea a
Ativo Volatilidade(" VaR? cvar® BvaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC 0,04 0,06 0,00 0,05 0,33 1,00 1.107.567,34 1,57
FIF RESP LIMITADA
BRADESCO FIF RENDA FIXA REFERENCIADA DI PREMIUM 0,03 0,04 -0,00 0,03 0,56 1,00 7.343.477,48 10,44
- RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO 0,03 0,04 0,00 0,03 0,64 1,01 3.710.295,50 527
PRAZO - RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF 0,03 0,04 0,00 0,02 0,71 1,00 7.728.159,28 10,99
RESP LIMITADA
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RF 0,04 0,05 -0,00 0,04 0,61 1,01 1.487.825,29 2.1
REFERENCIADO DI CIC FIF RESP LIMITADA

Sub-total 0,02 0,04 -0,00 0,81 1,00 21.377.324,89 30,39
Artigo 7° IV
Ativo Volatilidade" VaR@ cvaRr® BVaR¥ Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
LETRA FINANCEIRA - SANB - BANCO SANTANDER 5,74% a. 2,14 0,22 0,00 0,28 0,18 0,60 2.188.553,21 3,11
a
LETRA FINANCEIRA - SANB - BANCO SANTANDER 6,63% a. 2,38 0,24 -0.00 0,30 0,13 0,67 1.610.098,38 2,29
a
LETRA FINANCEIRA - SANB - BANCO SANTANDER 7,61% a. 0,92 0,30 -0,00 0,35 0,09 0,12 700.815,40 1,00
a

Sub-total 1,95 0,24 -0,00 0,22 0,55 4.499.466,99 6,40
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CONSULTORIA

Carteira: JALES

Data Extrato: 28/02/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Renda Variave!

Artigo 8° |

Ativo Volatilidade!")
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI 17,61

BB ACOES VALOR FIC FIA 14,93

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 20,10

FIC FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE 21,43
TARPON GT INSTITUCIONAL FIF 15,64

Sub-total 19,19

Investimentos no Exterior

Artigo 9° Il
Ativo Volatilidade!®
BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIA 14,89

Sub-total 14,89

Investimentos Estruturados

Artigo 10°1
Ativo Volatilidade(®
FIC FI CAIXA HEDGE MULTIMERCADO LONGO PRAZO 0,66

Sub-total 0,66

(1} Volatilidade anualizada do ativo no periodo (%)

(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)

(3) Component VaR: contribuig&o no risco da carteira (%)

(4) BVaR {Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)

vaR?
NaN
6,43
12,19
10,58
8,59
9,48

vaR®
8,13
8,13

Var®@
0,25
0,25

cvar®
0,00
0,06
0,06
0,72
0,15
0,99

cvar!®
0,16
0,16

cvar®
-0,01
-0,01

BVaR®
NaN
2,43
0,88
4,92
5,07

BVaR!4
7,01

BVaR#
0,24

Sharpe
-0,34
-0,40
-0,23
-0,22
0,10
-0,19

Sharpe
-0,28
-0,28

Sharpe
-0,18
-0,16

Rent.

-4,88
-5,01
-3,66
-3.64
2,53
-2,68

Rent.

-3,13
-3,13

Rent.

0,88
0,88

Value-At-Risk: 9,48%

Valor(R$) % Carteira
0,00 0,00
852.011,86 1,21
419.010,30 0,60
5.330.400,94 7,58
1.556.923,43 2,21
8.158.346,53 11,60

Value-At-Risk: 8,13%

Valor(R$) % Carteira
4.909.091,37 6,98
4.909.091,37 6,98

Value-At-Risk: 0,25%

Valor(R$) % Carteira
3.453.684,95 4,91
3.453.684,95 4,91
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