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= ATA DA 9° REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2024, DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES, REALIZADA NO DIA 10 DE

SETEMBRO DE 2024, NA SALA DE REUNIOES DA SEDE PROPRIA DO IMPS JALES.

A

¢

Presentes os membros: Claudir Balestreiro, Tamara Dienifer Peresi Viota, Paulo Francisco Moreira de
Castro, Marisley Berceli Nascimento e Luiz Antonio Abra. As dezessete horas e doze minutos, o
PRESIDENTE, constatando haver numero legal, declarou abertos os trabalhos da 92 (nona) Reunido
Ordinaria do Comité de Investimentos do exercicio de 2024. Em seguida, o PRESIDENTE, no
momento do expediente inicial, se manifestou apresentando a seguinte pauta_1.) Apresentacéo do

cenario econdmico, retrospectiva e perspectiva do mercado financeiro; 02.) Apresentacao da

Prévia da Carteira de Investimentos referente ao més de agosto /2024; 3.) Evolucdo da Execucédo

do orcamento e do Fluxo de Caixa do RPPS; 4.) Andlise de Risco da Carteira e do Manual do

Procedimento de Analise de Riscos: 5) Proposituras de investimentos e 6) Outros Assuntos.

APRESENTACAO DO CENARIO ECONOMICO, RETROSPECTI = PERSPECTIVA DO MERCADO

FINANCEIRO:

Claudir com a palavra disse que sobre o cenario e para nosso embasamento ira repassar aos membros
copia do relatério Macroeconémico fornecido pela empresa LDB Assessoria em Investimentos que
destaca pontos principais como sobre o mercado internacional , em agosto houve o recuo dos juros
globais, acarretados pela evolugéo construtiva do cenario econémico, com destaque para a dinamica
do controle inflacionario e atividade dos EUA, assim dando suporte a expectativa de corte de juros
americanos, e com ultimos dados do PMI apontam para uma desaceleragao mais forte da atividade
econdmica. Entretanto, ao longo do més, com o surgimento de novos dados prevaleceu a indicagao
de um baixo risco de uma recesséo. Na China, além da continua deterioragdo do mercado imobiliario,
a industria comeca a perder forga. Esses fatores colocam em risco a meta de crescimento do pais para
este ano. Assim, no més de agosto de 2024, os principais indices de a¢des globais encerraram o més
em territdrio positivo, inclusive do Ibovespa que apresentou performance de +6,54% no més. Dessa
forma, o Ibovespa possui um comportamento positivo de +1,36% no ano, enquanto, nos ultimos 12
meses acumulou a performance positiva de +17,51%. Com referéncia ao mercado doméstico, as
curvas de juros apresentaram alta, refletindo o aumento da probabilidade de o Banco Central iniciar
um novo ciclo de elevacao da taxa Selic. Que a atividade econdmica continuou forte, com destaque
para o mercado de trabalho aquecido. Ao mesmo tempo, a inflagdo corrente vem se mantendo
relativamente comportada, ndo divergindo do esperado de forma relevante. Porém, com a atividade
aquecida, expectativas acima da meta e cambio depreciado, o risco para a trajetoria futura da inflagao
aumenta. Que com relacao a politica fiscal, os ultimos anuncios e o envio do projeto do orgamento
para 2025, com receitas incertas e despesas subestimadas contribuiram para elevar as duvidas em
relacédo ao arcabouco atual e o compromisso com a consolidagao fiscal. Que sobre as expectativas do
mercado e acordo com Uultimo relatério Focus, como destaques para o final de 2024 apresentou
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expectativas elevadas para a taxa Selic (aumentou para 11,25%), cambio (elevou para ke 9,99), b

(cresceu para 2,68%) e inflagao (elevando para 4,30%).

02.) APRESENTACAO DA PREVIA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS REFERENTE AO MES
DE AGOSTO/2024:

Claudir disse que com referéncia a carteira de investimentos do més de agosto, ndo se tem ainda o
relatorio oficial elaborado pela empresa de assessoria, porém vem acompanhando diariamente a
performance da carteira. Que a carteira deve fechar o més com rentabilidade aproximada de 1,74%,
que segundo as projegdes do IBGE no més deveremos ter deflagado de -0,02%, que resultara de a
meta do més cair para 0,40%, com estes numeros, no acumulado(ano) iremos reduzir a diferenca entre
a rentabilidade da carteira que foi de 5,71% atingindo 91,6% da meta que foi de 6.23%. No ultimo
trimestre a rentabilidade da carteira foi de 3,73%, superando em 1,90% a meta do mesmo periodo,
que foi de 1,83% com indice de volatilidade de 2,87%. Nos Ultimos 06 meses a meta de rentabilidade
foi de 4,10% ficando abaixo 0,16% da rentabilidade da carteira que foi de 4,26% com indice de
volatilidade de 2.88%. Que no més todos os segmentos houve performance acima da meta com
destaque para os fundos de renda variavel como o Caixa Agbes Livres com retorno de 9,54%, o BB
Dividendos com 6.81%, o BB Agdes valor com 5,07%. Porém no acumulado os segmentos de Agdes
BDR e RF Crédito Privado estdo com performance acima da meta, enquanto que os restantes estao
abaixo. Que a carteira esta segregada em 75,08% em fundos dos segmentos de renda fixa, 14,15%
em renda variavel, 6,18% em exterior e 4,59, tendo no més um aumento de 1,27% em renda variavel
e diminuicdo de 1,61% em renda fixa, fechando o més com total consolidado na carteira de R$
71.760.312,24 (Setenta e um milhdes setecentos e sessenta mil trezentos e doze reais e vinte e quatro
centavos).

3.) EVOLUGAO DA EXECUGAO DO ORGAMENTO E DO FLUXO DE CAL:

Claudir com a palavra disse que com referéncia a execucio orcamentaria de nosso instituto no meés
de agosto, que conforme acima mencionado fechamos a carteira com total aplicado de RS
71.760.312,24 (Setenta e um milhdes setecentos e sessenta mil trezentos e doze reais e vinte e quatro
centavos). Que no més tivemos total de total de resgates de R$ 24.100.926,33 (Vinte e quatro milhdes
cem mil novecentos e vinte e seis reais e trinta e trés centavos) , de aplicagbes de R$ 21 .438.169,12
(Vinte e um milhdes quatrocentos € trinta e oito mil cento e sessenta e nove reais e doze centavos) e
de retorno de R$ 1.214.651,39 (Um milh&o duzentos e quatorze mil seiscentos e cinquenta e um reais
e trinta e nove centavos), o que ocasionou diminuicdo do valor patrimonial da carteira em R$
1.448.105,82 (Um milhdo quatrocentos e quarenta e oito mil cento e cinco reais e oitenta e dois
centavos). Que esta queda patrimonial se justifica que infelizmente a prefeitura municipal ndo efetuou
os repasses previdenciarios devidos, tendo repassado somente valor parcial da cota do servidor, que
influenciou diretamente na evolugdo da carteira no més, quebrando um ciclo de crescimento, o que em
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preocupante e solicita ao Sr. Paulo que apresenta as projecoes Ue TeCEllds €

sua visdo & muito
despesas. Paulo tomando a palavra disse que estao previstas, para o periodo de 21 de setembro a
20 de Outubro, as seguintes receitas aproximadas: Contribui¢ao Patronal : R$ 1.010.000,00 (Um
milhdo e dez mil reais); Contribuicdo Funcional: R$ 690.000,00 (Seiscentos e noventa mil reais);
Parcela do Aporte - Cadmara Municipal : R$ 19.051,25 (Dezenove mil cinquenta e um reais e vinte e
cinco centavos); Parcela do Aporte pela Prefeitura: R$ 210.000,00 (Duzentos e dez mil reais);
Parcelamentos de dividas previdencidrias: R$ 955.000,00 (Novecentos e cinquenta e cinco mil reais);
Repasse dos convénios: R$ 348.000,00 (Trezentos e quarenta e oito mil reais) e do COMPREV: R$
85.000,00 (Oitenta e cinco mil reais) totalizando R$ 3.317.051,25 (Trés milhdes trezentos e dezessete
mil cinquenta e um reais e vinte e cinco centavos), que ainda estdo pendentes 0s repasses pela
prefeitura das contribuicées previdenciarias patronal dos meses de maio de julho no valor de R$
1.010.000,00 (Um milh&o e dez mil reais) cada. Que para pagamento das despesas com pessoal e
administrativas do instituto a projecéo é de R$ 2.900.000,00 (Dois milhdes e novecentos mil reais), que
se todas as receitas acima se concretizar e a prefeitura repassar 0s valores atrasados, teremos
situacdo superavitaria no periodo de R$ 2.427.051,25 (Dois milhdes quatrocentos e vinte e sete mil
cinquenta e um reais e vinte e cinco centavos). Marisley Berceli disse que esta situacao de falta de
repasse € muito preocupante, que soube de rumores que a intengdo dos prefeitos ¢ de extinguir os
regimes proprios e migrar para o regime geral e perguntou se esta informacéo faria sentido e esta
migragao seria vantajoso para o municipio. Claudir em resposta disse que vé alguns movimentos pelo
governo federal neste sentido, inclusivo o Ministério de Previdéncia Social soltou um formulario ou
passo passo dos procedimentos para extincao dos regimes proprios de previdéncia, que em conversa
com alguns gestores inclusive com de regime da regido sul do pais, onde fizeram esta migragao, estao
totalmente arrependidos, pois so pioraram a situacao financeira do municipio, pois com a migragao a
prefeitura tem que assumir aléem da folha dos ativos, a dos inativos e pensionistas, pagar a
compensagao previdenciaria € 0 complemento salarial para quem tem direito a se aposentar acima do
teto do RGPS.

4.) ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA E DO MANUAL DO PROCEDIMENTO DE ANALISE DE
RISCOS

Claudir com a palavra disse que com referéncia a andlise do risco da carteira, para nosso
embasamento repassa aos membros o relatorio de risco emitido pela empresa de assessoria, que
sobre o risco de mercado e de acordo com nossa politica de investimento, para mensurar € controle
do risco utilizamos como parametro o Var — Value-At- Risk, que os limites parametro por segmento
determinado em nossa P.1 sdo de: para renda fixa 1,64%, na renda variavel 8,52%, exterior de 9,4% e
estruturados de 1,64%, no més os segmentos da carteira teve o seguinte indice de VaR: renda fixa:
0.70%, na renda variavel: 7,19%, exterior de 9,49 % e estruturados de 0,49%, que podemos notar que
no més somente o segmento do exterior ficou com indice de VaR acima do limite estabelecido na P,
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porém na média dos ultimos 06 meses esta abaixo. Que devemos monitorar este SEUMETu e
acompanhar a evolugéo deste risco. Que sobre o risco de crédito de acordo com nossa politica de
investimentos, utilizamos como parametro para gerenciar o nivel de risco de crédito a avaliagdo de
rating das agéncias classificadoras, € dos limites de classificacéo determinados em nossa p.i. verifica-
se que todas instituicdes que possuem investimentos deste instituto foram classificadas com
avaliacbes de perspectiva acima do rating minimo determinado em nossa politica de investimentos.
Que sobre o risco de liquidez, utilizamos como parametro o prazo de disponibilidade de resgate dos
fundos, que os fundos da carteira possuem 0s seguintes prazos: Prazo de 0 a 30 dias: 75,47%, de 31
a 365 dias: 3,47% e acima de 365 dias: 21,06%, que se compararmos com més anterior houve
migracao de aproximadamente 7% dos fundos de curto prazo (até 365 dias) para de acima de 365
dias, que se justifica devido a compra dos titulos publicos federais. Ainda com a palavra Sr. Claudir
disse que em atendimento ao programa Pro gestéo, onde neste ano devemos buscar a renovagao da
certificacdo no programa, dentro 0s itens necessarios esta a manualizagéo do procedimento de risco,
que este documento &€ muito importante servindo como parametro para este e outros comités que serao
formados, onde analise de risco & imprescindivel para a seguranca do patriménio do instituto, que
elaborou a minuta do manual, que foi baseado em modelo fornecido pelo proprio Ministério da
Previdéncia, repassando copia aos membros que apos analise e nao havendo duvidas ou sugestbes
foi aprovado por unanimidade.

5.) PROPOSITURAS DE INVESTIMENTOS:

Paulo ainda com a palavra disse que de acordo com 0 cenario apresentado, principalmente sobre as
previsdes de possivel elevacdo da taxa de juros no Brasil e de corte nos E.U.A. a orientagéo da
empresa de assessoria LDB ¢ de encurtamento da carteira, a mesma estratégia é de outra empresa
de assessoria a crédito e mercado, que conforme ultimo relatorio visdo e sugestado de carteira que
sugere: ‘com a recente abertura da curva de juros e com as incertezas marcando o cenario externo,
recomendamos reduzir a duration da carteira’, sendo as proposituras de investimentos para este més
sio praticamente para o segmento de curto prazo sendo: Que as Contribuicdo Patronal : R$
1.010.000,00 (Um milhdo e dez mil reais); Contribuicdo Funcional: R$ 690.000,00 (Seiscentos e
noventa mil reais) descontadas o valor do repasse do IRRF a prefeitura no valor de R$ 210.000,00
(Duzentos e dez mil reais), continuem sendo aplicados no fundo Santander Premium DI, para posterior
resgate nesse mesmo fundo, previsto no valor aproximado de R$ 1.512.000,00 (Um milh&o e
quinhentos e doze mil reais), que se caso as previsdes de repasses ndo se concretizar e ndo houver
no fundo Santander DI valor suficiente para pagamento das despesas, que seja resgatado o valor
restante do fundo Caixa Brasil DI. Que o resgate no segmento CDI é em atendimento a orientagéo da
empresa de assessoria LDB onde sugerem que “os fundos mais aconselhados para utilizarem para
fluxo de caixa sao os fundos CDI pelo fato de possuirem uma menor volatilidade, por serem de curto
prazo”. Que os repasses de aportes, tanto pela prefeitura como pela camara, nos valores de R$
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enove mil cinquenta e um reais e vinte e cinCo centavos), Parcela do APOItE pele

19.051,25 (Dez
Prefeitura: R$ 210.000,00 (Duzentos e dez mil reais) continuem sendo aplicados no Fundo Caixa Brasil
F| RF Ref. DI. Que as receitas com Parcelamentos de dividas previdenciarias: R$ 955.000,00
(Novecentos e cinquenta e cinco mil reais); Repasse dos convénios: R$ 348.000,00 (Trezentos e
quarenta e oito mil reais) e do COMPREV: R$ 85.000,00 (Qitenta e cinco mil reais), sejam utilizados
para pagamento das despesas. Paulo ainda disse que, no Ultimo més participou do Congresso de
Previdéncia na cidade de Aguas de Linddia, e todas as palestras sobre investimentos eles opinaram
que no atual momento, as melhores estratégias sdo alocagdes no segmento de renda fixa de curto
prazo, de fundos vértices e compras de titulos publicos federais, que em conversa com gestores de
outros municipios, tem alguns que alocam 100% em renda fixa e no segmento CDI, que sobre o
mercado de acdes se realmente concretizar o corte de juros nos E.U.A. a tendéncia & de crescimento
e valorizagdo da bolsa brasileira. Luiz Abra com a palavra disse que o atual momento politico,
orcamentario de nosso pais e esta crise entre instituicdes, como o STF e poder legislativo so traz
desconfianga no mercado, que influi diretamente no mercado de agdes. Tamara com a palavra disse
que é muito importante e essencial ter equilibrio e diversificagdo na carteira, como podemos notar,
este més os fundos que ndo vinham tendo performance positiva neste més foram os que tiveram
melhor performance enquanto que 0 do segmento exterior que vinha tendo 6tima performance neste
més nao acompanhou os restantes. Claudir com a palavra disse que concorda com as sugestoes
apresentadas pelo sr. Paulo, que para nosso embasamento vai solicitar novamente o relatério analise
da carteira e do estudo de ALM pela empresa de assessoria, e coloca em votagdo as proposituras
apresentadas, sendo aprovadas por unanimidade.

6. OUTROS ASSUNTOS DE RELEVANCIA DE NOSSO INSTITUTO

Claudir Balestreiro tem a palavra disse que disponibilizou aos membros deste comité curso gratuitos
para nova certificagdo que 0s interessados deverdo fazer suas inscrigdes, e ndo havendo por parte da
presidéncia outros assuntos abre a palavra para manifestagoes ou sugestdes e na auséncia deu por
encerrada a reunido, e eu, Tamara Dienifer Peresi Viota, secretaria da mesa diretora lavrei a pygsente
ata, que vai numerada de 01(um) a 05(cinco) laudas.

‘Nome ~ i i
Claudir Balestreiro Presidente - CP RPPS CG w1 IV
Paulo Francisco M. Membro e Responsavel técnico - CP RPPS

Castro CGINVI 770 P§%

Luiz Antonio Abra Membro - CG RPPS 2754 Nz

‘Tamara Dienifer P. Viota Secretaria e Membro - CGRPPS 6206 \f&&\ﬁ@ {/

Marisley B. Nascimento | Membro - CGRPPS 4615 Nard, Do VLG,
3 {
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