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ATA DA r" ReuruÉo oRotuÁntl Do ExE DE2025, DO COM

MUNtclpAL or pnevtoÊNclA soclAL DE JALES,REALIZADANODIA14DEJANEIRODE2O2S,NASALADE

Reuulors ol SEDE PROPRIA DO IMPS JALES

presentes os membros: Cl.audir Balestreiro, Tamara Dienifer Peresi Viota, Pauto Francisco Moreira de

Castro, Maristey Berceti Nascimento e Luiz AntÔnio Abra'

As dezessete horas e vinte minutos, o PRESIDENTE, constatandO haver número legat, dectarou aberto

os trabathos da 1a (primelra) Reunião Ordinária do Comitê de lnvestimentos do exercício de 2025, no

momento do expediente iniciat, se manifestou apÍesentando a seguinte pauta: 1. Apresentação do cenário

econômico, retrospectiva e perspectiva do mercado financeiro; 2. Apresentação da carteira de

lnvestimentos referente ao mês de dezembro, 40 Trimestre, segundo Bimestre e ano de2024;03)Anátise

de Riscos da carteira; 4) Evotução da Execução do orçamento e do Ftuxo de caixa do RPPS; 05)

Proposituras de investimentos e 6)Outros Assuntol

ctaudir repassa aos membros cópia do retatório Macroeconômico do mês de dezembro, do quatro trimestre'

segundo bimestre e do ano de dois mit e vinte e quatro que passa a ser matéria de análise dos membros e com

a patavra disse que com referencia ao mês de dezembro foi marcado peta atta dos iuros futuros, reftetindo as

incertezas sobre a trajetória da inftação nos EUA e atuação do FED na potítica monetária ao longo de2025'

Que atém disso, as diretrizes econômicas do novo governo norte-americano seguiram como um ponto de

atenção no mercado, pois serão Íundamentais para a cal.ibração do cenário de juros americanos nos próximos

trimestres, uma vez que etas podem gerar impacto sobre a inftação' Que na zona do euro' a inftação começa

a mostrar maior consistência com a meta, já na china, os indícios de que as medidas de estímuto do governo

estão surtindo eÍeito ainda são poucos perceptíveis, com a demanda por crédito continuando fraca, poucos

sinais de estabitização no mercado imobitiário e pressÕes deftacionárias persistentes. Que mês de dezembro

os principais índices de ações gtobais encerraram o mês em território negativo e o mercado doméstico foi

marcado novamente por turbutência, onde, as curvas de iuros apresentaram forte atta, sendo impactadas

peta postura mais conservadora do Banco centrat e incertezas advindas da potítica fiscat' como

consequência, o lbovespa encerrou o período em queda e o cenário de inftação seguiu em deterioração, com

divutgaçÕes mostrando uma composição mais preocupante, uttrapassando as projeções de curto prazo e

registrando aceteração nos componentes votáteis e nos mais sensíveis à atividade econômica' Que Atém

disso, conforme o Retatório Focus, as expectativas de inf[ação continuaram a subir, que com este cenário

desafiador foi intensificado após o anúncio do pacote fiscat no final. de novembro, sendo considerado

insuficiente para as necessidades atuais, havendo continuidade dos questionamentos, uma vez que a

tramitação no congresso pode acarretar na dituição das medidas etaboradas pel.o governo' Que dÍante desse

ambiente de incerteza sobre a potítica fiscat, pressÕes infl.acionárias e depreciação cambiat, o copom

acelerou o ritmo de aperto monetário com a etevação da taxa Setic em 1,00%, indicando também a reatização

de mais duas aLtas nesse mesmo ritmo nas suas duas próximas reuniões'

Que sobre o quarto trimestre de Dois Mit e Vinte e Quatro destaca-se ao tongo do trimestre, foi observa do um

cenário desafiador, caracterizado peta reprecificação no ritmo de redução dos juros americanos e peto

consequente aumento da curva de juros, que atém disso, a eteição do governo norte-americano e a definição

de suas diretrizes econÔmicas foram pontos de atenção no mercado onde nos EUA, a economia tem mostrado

sinais de robustez, imputsionada peto forte consumo das fa mítias, nó entanto, a inftação está desaceterando

ido, começa a mostrar sinais de desaquecimento,graduatmente e o mercado de trabatho, embora ainda aquec
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que nesse cenário, o FED adotou uma Postura mais caute sa, suge

econômica de form a mais moderada e diminuindo a intensidade dos coÍtes no início de novembro' Que aZona

do Euro, o Banco Cent rat continuou o movimento de redução de juro s e tem indicado confiança no processo

desinftacionário e na RPPS; China, no período persistiu um cenário de cauteta, que apesar dos estÍmulos

fiscais e monetários, a eco nomia ainda apresenta fragitidade, com po ucos indícios de que as medidas

adotadas estão geÍando resuttados sign ificativos. Que no mercado interno ao tongo do trimestre, as curvas de

uros apresentaram atta devido ao a umento do risco fiscat, o quat foi o tema de foco, tendo como

consequên cia, que os ativos de risco foram impactados negativamente du rante o Período' Atém disso' o

câmbio torn ou-se um Ponto de atençã0, estando em níveis reLativamente depreciados. Que em retação à

potíti ca fiscat, o período foi marcado por incertezas a respeito da viabitidade do arcabouço fiscal' nos Próximos

anos A deterioração do sentimento fisca I e seu impacto nos preços levaram as autoridades a anunciar um

pacote fiscat, considerado insuficiente para as necessidades atuais. ALém diss o, as medidas etaboradas Peto

governo precisam tramitar Peto Congresso, o que Pode resuttar na dituição da proposta. Adicionalmente, a

atteração na faixa de isenção do lmPosto de Renda, divul.gada juntamente co m o pacote, Poderá reduzir a

arrecadaçã o a partir de2026. Esses fatores contribuíram para aumentar o estresse no mercado financeiro.

Que a rend a variávet, os índices lbovesPa e SMLL divergiram do movimento observado nos índices

internacionais, fechando o trimestre em território negativo Respectivamente, a Presenta ndo um retorno de -

8,750/o e -13,160/o no 40 trimestre de 2024, e de -10,360/o e -25,03% no acumutado dos Úttimos 12 meses

ano de 2025

eue no segundo semestre do ano de dois mir. e vinte e quatro foi marcado por importantes eventos econômicos

epotíticos,ondefoiobservadaacontinuidadedareduçãodejurosnaZonadoEuroeiníciodomesmo
movimento nos EUA, a.ém disso, a er,eição do governo norte-americano e a definição de suas diretrizes

econômicas foram pontos de atenção no mercado. Que no semestre na Zona do Euro, o Banco centrat

continuou o movimento de redução de juros e tem indicado confiança no processo desinftacionário' Que na

Rpps; china, ao r.ongo do período persistiu um cenário de cauteta, onde, apesar dos esforços governamentais

rear,izados após a deterioração do setor imobitiário e da indústria, a economia ainda apresenta fragitidade e

com a ausência de sinais ctaros de recuperação. Que no Brasil. ao tOngo do semestre, as curvas de juros

apresentaram atta, ocasionado peto aumento das incertezas no cenário econômico e petas inseguranças que

resultaram no aumento do risco fiscat. Adicionatmente, o câmbio tornou-se um ponto de atenção' estando

em níveis retativamente depÍeciados. Que ao tongo do semestre, houveram diversos anúncios e fatores que

ocasionaram em incertezas a respeito da viabitidade do arcabouço fiscat para os próximos anos, cutminando

no desgaste e deterioração do sentimento fiscat. A incerteza fiscat e seu impacto sobre os preços dos ativos

[evaram as autoridades a anunciar um pac'ote fiscat, o quat foi considerado insuÍiciente para as necessidades

atuais. Atém disso, as medidas etaboradas peto governo ainda precisam tramitar peto congresso, o que pode

resuttar na dituição da proposta. Adicionatmente, a atteração na faixa de isenção do lmposto de Renda poderá

reduzir a arrecadação a partir do ano de 2026. eue estes fatores contribuíram para aumentar 0 estresse n0

mercado financeiro. eue diante desse ambiente de incerteza sobre a potítica fiscat, pressões inftacionárias e

depreciação cambiat, houve o início e posterior intensificação do cicto de aperto monetário. Atém disso' em

sua úttima reuniã0, o copom sinatizou mais duas attas de juros a serem reatizadas nas primeiras reuniões no

Que no ano de dois mir. e vinte quatro, mais precisamente no finat do exercício de dois mit e vinte e três houve

o início do cicto de redução dos juros básicos até o patamar de 11,75010. eue atém disso, houve a sinatização

de que o ritmo de corte de juros deverá ser mantido nas primeiras reuniões de dois mil' e vinte quatro, assim

mantendo o processo de ftexibitização monetária. eue no ano de dois mir. e vinte e quatro foi marcado por

ffi fc @g

v
7



rNsTrruro MUNrcrpAL DE pREVTDÊrucn

SOCIAL DE JALES
Rua 07, no 2072 - Centro - CEP 15700-014 - Fone: (17) 3632-6906

EMAI L: contato@impsjales.com. br - SITE: www. impsjales.com.br
CNPJ: 65.7í1.129/000í -53

7-

I

J

impo rtantes eventos econômicos e potíticos, com discussÕes a respeito do cicto e U uros nos

Por sua vez, o afrouxamento monetário foi observado na Zona do EUro e, a partir de setembro, nos EUA. Já ao

fim do período, a el.eição do govern o norte-americano e a definição de suas diretrizes econômicas tornaram-

se pontos de atençã0. Que nos EUA, iniciatmente, a economia apreSentou deSaceteraçã0, cOm Sinais de

enfraquecimento no mercado de trabatho, o q ue aumentou a chance de corte de juros no segundo semestre,

a quat concretizou-se em setembro' Que, no entanto, com o passaÍ do período, após o início do cicto de

redução de juros, houveram sinais de uma atividade econômica aquecida, que assim, resuttando na

reprecificação da expectativa do ritmo de reduçã o de juros e, consequentemente, aumento da curva de juros

Que na China, ao tongo do ano de dois mit e vinte e quatro persistiu um cenário de cauteta, apesar dos esforços

governamentais, mesmo com o pacote de estímutos, a economia ainda apresenta fragitidade e com a

ausência de sinais ctaros de recuperaçã0. Que no cenário doméstico, ao tongo do ano, foi observado o

aumento das curvas de juros, reftetindo o aumento das incertezas no cenário econÔmico e a insegurança em

retação à condução da potítica Íiscat. Adicionatmente, o câmbio toÍnou-se um ponto de atençã0, estando em

níveis retativamente depreciados. eue Na parte fiscat, ao Longo do ano, houveram diversos anúncios e Íatores

que ocasionaram em incertezas a respeito da viabitidade do arcabouço fiscatpara os próximos anos, como o

envio do projeto de LDO com metas desafiadoras que necessitavam de etevação de receitas, tiberação de

despesas para2o24e projetos de orçamento paÍa 2025 com receitas incertas. Que esses anúncios e fatores

auxitiaram no aumento de incertezas Íiscais e questionamentos sobre a viabitidade do arcabouço fiscat para

os próximos anos. eue val.e destacar que no dia 05.07.2024 a taxa Setic estava em 11,75, e a expectativa era

de redução da taxa Setic, o que de fato ocorreu até o patamar de 10,50, entretanto, conforme mencionado

anteriormente, devido ao ambiente de incertezas as expectativas de redução da taxa foram revertidas para um

movimento de atta de juros destacando que a Setic fechou o ano em 12,25, atternando o cenário de um cicto

econômico expansionista para um contÍacionista. Que anatisando o gráfico de desempenho dos indicadores

econômicos, a maioria dos índices do mercado não conseguiram superar as metas atuariais, constatando que

houve no exercício grande dificutdade para o atingimento das metas por parte dos lnstitutos'

pauto Francisco - responsávettécnico petos investimentos repassa aos membros cópias do rel'atório anatítico

de investimentos de mês de dezembro, do quatro trimestre, segundo bimestre e ano de dois mil e vinte e

quatro, que passa a ser matéria de anátise e com a patavra disse que com referencia ao mês de dezembro

sobre rentabitidade foi o segundo pior mês do ano, com Íetorno de -0,78% enquanto a meta foi de 0,92%o com

índice de votatitida de de 4,720/0. eue no mês os ativos de renda fixa obteve reto rno médio de -0,24o/o sendo, os

Títutos púbticos Federais obteve retorno de -O,B4o/0, inftuenciado negativamente peto TítuLo NTN-B 2045 que

teve retorno de -4,8g% considerando ser de marcação a mercado, enquanto os outros títutos com marcação

na curva obteve retorno positivo e acima da meta, que ainda na renda fixa os fundos com 1000/o de títutos

púbticos obteve retorno médio de -\,!2o/ocom destaque negativo para o segmento IMA-B, os ativos de Renda

fixa(70, lll atínea ,,a,,) obteve retorno de 0,50%, as letras financeiras de 0.890/o.Que na renda variável o retoÍno

médio dos fu ndos Íoi de -6,240/0, o fundo no exterior com retorno de 3,2L0/o e Íu ndo estruturado com 0,92010, ou

seja, no mês os fundos que superaram a meta foram: o Fundo BB Ações ESG BDR com 3,2!0/0, a Letras

Financeiras 2026 com O,g3% e o Fundo Caixa Hedge FIC Muttimercado com 0,92%, enquanto as piores

performances foram de renda variáveis como :o Fundo BB Dividendos Midcaps Açoes Com -5,860/0, o Caixa

Ações Livre euantitativo FIC AçÕes com - 7,690/o e o Caixa Smatt Caps FIAçoes Com -7,990/0. Que sobre

enquadramentos no mês houve adequação na da estratégia( objetivo) que será apresentada no item anuat,
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que sobre a distribuição por instituição financeira no mês de ref NC ouve

nas instituiçÕes Caixa Econômica, BB e Daycovat, enquanto aumento u-se nas instituições restante, e sobre

a distribuição Por segm entos aumento exposição nos segmentos cDl e IPCA ( Títutos Públ'icos ) e IKDA -2'

enquanto que nos outros houve diminuição que esta variação se justifica pel.a estratégia adotada por este

comitê de direcionamento das apticaçÕes nos segmentos de curto prazo( CDI) e nos Títutos PÚbticos Federais,

e dos resgates nos fundos de tongo prazo com o IMA-B e IRF-M, sendo o restante movimentação dada Peta

oscitação do vator das cotas de cada fundo'

Ainda com a patavra disse que no quarto trimestÍe de dois mit e vinte e quatro a rentabitidade da carteira foi

de 0,700/o atingindo 25,830/oda meta para o mesmo período que foi de 2'770/o com índice de votatitidade de

3.66%. Que no períodoteve-se a seguinte rentabil.idade porartigo:Títul.os Púbticos Federais: -0,400/o' Fundo

de renda fixa com 100% de títutos púbticos: -7,020/o;Fundos de Renda Íixa( 70, lll atínea "a"\:7,940/o e as tetras

financeiras de2.g1%.euenarendavariável.oretornomédiodosfundosfoide-7,590/o;ofundonoexteriorcom
retorno de78,370/oefundo estruturado com2,320/0, ou seja, no mês osÍundosque superaram a metaforam

as Letras Financeiras e o Íundo do exterior, enquanto as piores performances foram de renda variáveis' Que

noperíodotivemosOl(um)mêscomretornoacimadametaenquanto02(dois)mesesabaixo.
eue no úttimo semest;e a rentabitidade da carteira foi de 3,S7,/oatingindo 740/o da meta que Íoi de 4'85% com

índice de votatil.idade de 3,260lo com a seguinte rentabitidade por segmento:Títul'os Púbticos Federais: 2'400/o'

Fundo de renda fixa com100% de títutos púbticos: 0,65%; Fundos de Renda fixa(70, lll atínea "a"):4'850/o e as

r,etras financeiras de 5,120lo.eue na renda variávet o retorno médio dos fundos foi de -1,960/oi o Íundo no

exterior com retorno de 19,640/o e fundo estruturado com 5,130/0, ou seja, no mês os fundos que superaram a

meta foram as Letras Financeiras, fundo estruturado e o fundo do exterior, enquanto as piores performances

Íoramderendavariáveis'Quenoperíodotivemos03(três)mesesComretornoacimadametaeomesmo
número de meses abaixo da meta'

No acumutado - ano a rentabitidade da carteira Íoi de 6,440/o atingindo 640/o da meta que foi de 10'03% com

índice de votatitidade de 3,010/0. com a seguinte rentabitidade por segmento:Títutos Púbticos Federais: 2'780/o'

fundoderendafixacoml00%detítutos[únti.or,3,B2o/oiFundosdeRendaÍixa(7o,lllatínea"a"):8'770/oeas
tetras financeiras não comptetou rentabitidade anuat. Que na renda variável o retorno médio dos fundos foi de

-LO,!2,/o;o fundo no exterior com retorno de 55,740/o e fundo estruturado com 10'31%' ou seja' no mês os

fundos que superaram a meta foram ao fundo estruturado e o fundo do exterior, enquanto as piores

performances foram de renda variáveis. Que no período tivemos 04(quatro) meses com retorno acima da meta

e 0B(oito) meses abaixo.

Que sobre a evotução patrimoniat da carteira, se compaÍarmos com mês anterior' observa-se que no mês de

dezembro houve queda no vator patrimoniat da carteira de - R$ 99'986'47 (NOventa e nOVe mil novecentos e

oitenta e seis reais e quarenta e Sete centavos), considerando que houve totat de resgates de R$

10,064.569,58(Dezmithõessessentaequatromil'quinhentosesessentaenovereaisecinquentaeoito
centavos) de apticações de R$ 1,o.5to.2r\,2s (Dez mithões quinhentos e dez mit duzentos e setenta e oito

reais e vinte e cinco centavos) e de retorno de - R$ 545.695,14 (Quinhentos e quarenta e cinco mit seiscentos

e noventa e cinco reais e quatorze centavos) . eue resuttado negativo foi inftuenciado diretamente peto retorno

dos investimentos.

eue no ano tivemos totat de apticaçÕes de Rg 66.425.920,90 (sessenta e seis mithões quatrocentos e vinte e

cinco mit novecentos e vinte reais e noventa centavos) , de resgates de R$ 65.662.955,21 (Sessenta e cinco

mithÕesseiscentosesessentaedoismitnovecentosecinquantu.cincoreaisevinteeumcentavos) 'de

retornodacarteiradeR$4'306'199,89(QuatromithOeStrezentoseseismitcentoenoventaenovereaise
oitenta e nove centavos) , e considerando o satdo anterior da carteira de R$ 65.649'823,13 (Sessenta e cinco

miLhões seiscentos e quarenta e nove mit oitocentos e vinte e três reais e treze centavos) houve no período

ed Íc
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evotução patrimonial, de 7,720/0, ou seja' R$ 5'069'165'

,.r.rntu e cinco reais e cinquenta e oito centavos)'

nco

os) nNÁLlsE DE Rlscos DA GARTEIRA:

Ato continuo o Pres idente Ctaudir repassa aos membros cópi a do retatório de riscos da carteira que passa a

ser matéria de anati se e com a patavra disse que com retação ao risco de mercado referência no que diz

respeito ao resuttado do VaR, no segmento de renda fixa foi de 0,750/o,segmento de renda variávet o índice

foi de B,7B%, do exterior de7,76o/oe Estruturados de 0,43%' Qu e o mês somente o segmento de açÕes ficou

com índice de VaR acim a do timite estabetecido na P'1, diferentem ente dos úttimos 03 e 12 meses estando

abaixo que com retação ao risco de crédito não houve quatquer atteração nas instituições financeiras e

sobre o risco de tiquidez comparado com mês anterior, houve aum ento migração dos fundos de curto prazo

para tongo Prazo, estand o assim atocados: Fundos com tiquidez de até 30 dias:72,50% com diminuição de

exposição de 2,700/o no mês; Fundos de 31à 365 Dias: 3,280/o com re dução de 0,090/o no mês e fundos acima

de 365 Dias'.24,22% com aumento de2,79o/o de atocação no mês neste segmento. Que com retação ao

índice de SharPe no mês a carteira teve índice de -0,36 e os segmento s os seguintes resuttados: Nos fundos

de Renda Fixa de -0,35, Renda VariáveI de -0,33, Exterior de 0'14' estruturados de -0,01. Que no quarto

trimestre de dois miI e vinte e vinco o índice foi de 0,15 e os segmentos os seguintes resuttados: Nos fundos

de Renda Fixa de -0,25, Renda Variável. de -0,20, Exterior de 0,32' estruturados de -0,34

O presidente do comitê Sr' Ctaudir repassa a os membros cóPia do retatório de receitas e despesas do mês de

dezembro e do ano de2024 que Passa a ser m atéria de anál.ise e com a patavra disse q ue conforme Podemos

notar nos retatórios os seguintes dados: aue no mês de dezembro tivemos total de receitas de R$

9.090.184,27 ( Nove mithÕes noventa mil cento e oitenta e quatro reais e vinte e sete centavos), de receitas

tiquidadas de R$ 5.165.820,51 (Cinco mithões cento e sessenta e cinco mil oitocentos e vinte reais e

cinquenta e um centavo s) e DesPesas Pagas de R$ 7.965.166,95 (Sete mithões novecentos e sessenta e

cinco mil cento e sess enta e seis reais e noventa e cinco centavos) gerando o seguinte resuttado:

Considerando receitas versus despesas [iquidadas: suPe rávit de R$ 3.924.363,76 (Três mithoes novecentos

e vinte e quatÍo mit trezentos e sessenta e três reais e seten ta e seis centavos) e considerando receitas versus

despesas Pagas a situação também foi suPe ravitária de R$ 1.125'017,32 (um mil.hão cento e vinte e cinco mil

dezessete reais e trinta e dois centavos) . Que no ano tivemos totaI de receitas de R$ 43.96!.!37,38 (Quarenta

e três mil.hões novecentos e sessenta e um mi t cento e trinta e sete reais e trinta e oito centavos), de desPesas

Liqui dadas de R$ 37.662-528,L6 (Trinta e sete mithoes seiscentos e sessenta e dois mit quinhentos e vinte e

oito reais e dezesseis centavos), de despesas pagas de R$ 37.578.437,05 (Trinta e sete mithÕes quinhentos e

setenta e oito mit quatrocentos e trinta e sete rea is e cinco centavos), que considerando receitas versus

desPesas tiquidadas fechou ano com suPerávits de R$ 6.298.609,22 (Seis mi thoes duzentos e noventa e oito

miI seiscentos e nove reais e vinte e dois centavo s) e considerando receita versus desPesas Pagas de R$

6.382.700,33 (Seis mithões trezentos e oitenta e do is mit setecentos reais e trinta e três centavos). Ainda com

a patavra disse que este superavit foi considerando as receitas Patrimoniais (reto rno dos investimentos) que

no ano totatiza ram; R$ 5.547.62,67 (Quinhentos e cinquenta e quatro mil cento e sessenta e dois reais e

sessenta e sete centavos). Ainda com a Patavra Sr Ctaudir disse que com retação as previsões de receitas e

despesas aPresentadas na úttima reunião, não foram concretizadas Peta Prefeitura as contribuições Patronais

do Mês de Novem brot2)24 no vator de R$ 1.025.432 ,92 (Um mithão vinte e cinco mit quatrocentos e trinta e

Satário no valor de R$ 725.350 ,40 (Setecentos e vinte
dois re ais e noventa e dois centavos) e parciaI do 13o
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e cinco mittrezentos e cinq uenta reais e quarenta centavos), que Z TCU o com

e o mesmo ficou de anatisar e passaÍ posicionamento sobre as previs oes de pagamentos e soticita ao Sr' Pauto

que apresente as projeções financeiras para o próximo período

Pauto Francisco com a Patavra disse que com retação as Previsões de receitas para o período de 16/01 à20102

são: 1) Contribuição Funciona t De Janeiro: R$ 690.000,00 (Seiscento s e noventa mit reais); 2) Contribuição

Patronat: R$ 1.010.000,00 (Um mithão e dez mit reais); 3) Parceta do Apo rte da câmara: R$ 27.!48,20 (vinte

e sete mit cento e quarenta e oito reais e vinte centavos); 4) Parceta do Aporte IMPS: R$ 3.189,46 (Três mit

cento e oitenta e nove reais e qua renta e seis centavos); 5) Parcetamentos: R$ 1.237.000,00 (Um mithão e

duzentos e trinta e sete mit reais); 6) convênios: R$ 408.000,00 ( Quatrocentos e Oito Mit Reais); 7) ComPrev:

R$ 650.000,00 (Seiscentos e cinqu enta mit reais); B) Aportes da Prefeitura Mu nicipat : R$ 1.662.944,64: 9\

Pagam ento de CuPons: R$ 120.000,00 (Cento e vinte mit reais) e para pagamento das desPesas

admini strativas e de Pessoat do Período, considerando a possibitidade de ter rearjuste satariat deverá ser no

vator de R$ 3.200.000,00 (Três mil'hÓes e duzentos mit reais)

Cl.audi r com a patavra disse que diante as pro jeções Íinanceiras menciona dos no tópico anterior solicita aos

membros que apresentem suas proposituras d e investimentos

Pauto Francisco com a patavra disse que em sua oPinião devemos continuar com o posicionamento

co nservado r, d i ri gi n do os investimentos para segmentos com men or vol.atitidade e que trava retorno acima da

meta, sendo aPresenta suas proposituras sendo: Que as receitas com a contribuição Funcionat prevista no

vator de R$ 690.000'00 (Seiscentos e noventa mit reais), as contrib uição patronat no vator aproximado de R$

1.010.000,00 (Ummithão e dez miL reais) e do Comprev: no vator apro ximado de R$ 650.000,00 (Seiscentos

e cinquenta mit reais) sejam apticados no Fundo Caixa Santande r Dl para formação de reserva Para

pagamento das Próximas fothas satariais. Que as receitas com aportes sendo da câmara no vator aproximado

de R$ 27.148,20 (Vinte e sete m it cento e quarenta e oito reais e vinte centavos) e do Aporte IMPS: R$ 3.189,46

(Três mit cento e oitenta e nove reais e quarenta e seis centavos) contin uem sendo direcionado Para o Fundo

Caixa Brasil Dl, onde temos conta especíÍica do aporte, que as receitas com Parcetamentos no vator

aproximado de 7.237.000'00 (Um mil,hão e duzentos e trinta e sete mit reais) e dos Convênios no vator

aproximado de R$ 408'000'00 ( Quatrocentos e Oito Mit Reais) sejam utitizadas para pagamento da fotha

satariat de janeiro e as receitas do Aporte Da PreÍeitura Municipal no va Lor aproximado de R$ 1.662.944'64

(Um mil.hão seiscentos e sess enta e dois mit novecentos e quarenta e quatro reais e sessenta e quatro

centavos) e dos Pagamentos de Cupons: R$ 120'000,00 (Cento e vinte mit reais) seiam utitizadas na compra

dos títutos púbticos federais' Que para pagamento do restante das despesas, atém da utitização das receitas

dos parcetamentos e dos convênio s no vator aproximado de R$ 1.645'000 ,00 (Um mithão e seiscentos e

quarenta e cinco mit reais) seja resgata do aproximadamente R$ 1'555.000 ,00 (Um mil.hão e quinhentos e

inquenta e cinco mit reais) do Fundo Ca ixa Brasit IRF-M, totatizando aproxim adamente dos R$ 3.200.000,00
c

R$

(Três mithoes e duzentos mit reais) necessários. Que Para adequação em noss a pol.ítica e em atendimento as

sugestões da emPres a de assessoria, sugere também que seja reatizado as seguintes migrações: Do fundo

Caixa Brasil. IMA-B no vator aP roximado de R$ 3.948.377,27 (Três mithÕes trezento s e quarenta e oito mil

trezentos e setenta e um reais e vinte e sete centavos) seja migrado para: Aquisição de Títutos Púbticos no

val.or de R$ 2.500.000,00 (Dois mithões e quinhentos miL reais), Aquisição de Letras Fi nanceiras no vator de

411.000,00 (Quatrocentos e onze mit reais) e R$ 437.371,27 (Quatrocentos e trinta e sete mil trezentos e

setenta e um reais e vinte e sete centavos), justifi cando as aquisiçoes dos títutos e das tetras foi conforme

orientaçã o da emPresa de assessoria, dos eco nomistas da instituição Caixa EconÔ mica, dizendo da

rincipaLmente NTN-Bs com marcação na curva' que vem
oportunidade em aquisição de títutos PÚbticos, P
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ofertando retoÍno, dependendo do vértice' de IPCA + 6'300/o a a

do que a nossa meta de rentabitidade prevista para este ano e possivetmente Pa ra os próximos. Que de acordo

com estratégia atvo determinada em nossa potítica de investi mentos, há Possibitidade de aumento de

exposição em aProxim adamente 50/o da atocação neste segmen to na carteira, e que a referida tocação foi

sugerida no estudo de ALM e a justificativa Para resgate no segm ento no fundo IMA-B é para adequação de

estratégia determinado em nossa Potítica de investimentos e migração para segmentos menos votáteis e a

pa ra este ano Bis as ProjeçÕes são de aumento da inftação e a taxa Seti c, e considerando um cenário

do méstico com a desconfiança sobre a q uestão fiscat a tendência é que que seja preiudicada a Performance

dos fundos atretados aos lMAs, se o cená rio apresenta outro segmento atretado a inftação mas que dará a

ga rantia da meta, consideramos prudente real.izar referida migração' Que outro segmento que deve se

adeq uar a estratégia da potítica de investime ntos é de renda variável' - Íundos de ações, onde atuatmente

estamos com !40/o aLocado neste segmento e de acordo com a estratégia da potítica de investimentos

devemos reduzir Pa raTo/0, que no úttimo ano este segm ento foi o Pior da carteira, e segu ndo a emPresa de

assessoria e várias i nstituiçoes Íinanceiras proletam que este segmento não haverá reaçã0, continuando com

atta voLatitidade no ano, e sugere então que de acordo com nossa carteira de açÕes, o fundo com Pior

performance vem se ndo o Caixa Smal't Caps , o Açoes Gl'obai s lnstit. E o Ações Dividendos Midcaps' que no

final. do úttimo ano soti citamos anatise destes fundos a empres a de assessoria e a mesma nos atertou sobre

possíveis Probtemas com o TCESP no resgate com fundos com retornos negativos, que é o caso do Fundo

Caixa Smatl. CaPs, sendo sugeÍe que sejam migrados então o vato r totaI aPticado no Fundo Açoes que estão

com retornos positivos, sendo Divide ndos MidcaPs no vator aProxim ado de R$ 1.120.0000,00 (Onzemil'hoes

e duzentos mit reais) e R$ 891'000,00 (Oitocentos e noventa e um mit reais), sendo o vator deste segundo'

considerando seÍ provenientes de apo rtes, ser direcionado Para o Fundo Caixa Brasit Dl e o primeiro deve-se

fazer, quando efetivar o resgate, fazer cotação entres os fundos CD I da carteira e apl'icar no com melhor

Ctaudir Batestreiro tem a Pal.avra dizendo que, como é de conhecim ento de todos, estávamos com a

nossa certificação pró gestão vencida, e na data de ontem foi reatizada a auditoria reatizada pelo instituto

Totum - emPresa conveniada do Ministério da Previdência, e dos 25 itens a serem cumPridos foi atendido 24'

ou seia devemos nos Próximos dias receber a nova certificaÇão pró gestã o porém agora no Níve[ ll, que o

resuttado foi obtido com muito tra batho de toda equipe e principatmente sem a necessidade de se contratar

auditoria Para adequação, e não há Por Parte da presidência outros assuntos abre a patavra Para

manifestaçoes ou sugestÕe s e na ausência deu Por encerrada a reunião, e eu, Tamara Dienifer PeresiViota,

ue vai numerada de 01(um) à O8(oito) laudas'

[r.,:ffilx o,rse que concorda com as proposituras principarmente 1i]llyT::".1::.:n"1.J:;::I;H "
ações,poisvemacompanhandoosnoticiáriosequeComapossedonovopresidentedosEstadosUnidos,
sendo pessoa tigada diretamente no mercado financeiro, deverá dar vários incentivos para buscar os

investidores, que as orientaçoes dos economistas é de fazer reatmente este movimento, sair de ações e

buscar investimentos mais sótidos e menos votáteis como aquisição de títutos púbticos federais'

pauto Francisco retorna com a patavra dizendo que no mês pássaoo fizemos ótimas compras de títutos

púbticos,ondeconseguimoscomprarnodiaComamaiorcotaçãodomêsedoano,
opresidentequestionaaosmembrosseháoutrasproposituras,enaausência,colocaemCotaÇaoaS
proposituras apresentadas, sendo aprovadas por unanimidade'

secretária da mesa diretora tavrei a Presente ata' q
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