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ATA DA r" ReuruÉo oRotuÁntl Do ExE DE2025, DO COM

MUNtclpAL or pnevtoÊNclA soclAL DE JALES,REALIZADANODIA14DEJANEIRODE2O2S,NASALADE

Reuulors ol SEDE PROPRIA DO IMPS JALES

presentes os membros: Cl.audir Balestreiro, Tamara Dienifer Peresi Viota, Pauto Francisco Moreira de

Castro, Maristey Berceti Nascimento e Luiz AntÔnio Abra'

As dezessete horas e vinte minutos, o PRESIDENTE, constatandO haver número legat, dectarou aberto

os trabathos da 1a (primelra) Reunião Ordinária do Comitê de lnvestimentos do exercício de 2025, no

momento do expediente iniciat, se manifestou apÍesentando a seguinte pauta: 1. Apresentação do cenário

econômico, retrospectiva e perspectiva do mercado financeiro; 2. Apresentação da carteira de

lnvestimentos referente ao mês de dezembro, 40 Trimestre, segundo Bimestre e ano de2024;03)Anátise

de Riscos da carteira; 4) Evotução da Execução do orçamento e do Ftuxo de caixa do RPPS; 05)

Proposituras de investimentos e 6)Outros Assuntol

ctaudir repassa aos membros cópia do retatório Macroeconômico do mês de dezembro, do quatro trimestre'

segundo bimestre e do ano de dois mit e vinte e quatro que passa a ser matéria de análise dos membros e com

a patavra disse que com referencia ao mês de dezembro foi marcado peta atta dos iuros futuros, reftetindo as

incertezas sobre a trajetória da inftação nos EUA e atuação do FED na potítica monetária ao longo de2025'

Que atém disso, as diretrizes econômicas do novo governo norte-americano seguiram como um ponto de

atenção no mercado, pois serão Íundamentais para a cal.ibração do cenário de juros americanos nos próximos

trimestres, uma vez que etas podem gerar impacto sobre a inftação' Que na zona do euro' a inftação começa

a mostrar maior consistência com a meta, já na china, os indícios de que as medidas de estímuto do governo

estão surtindo eÍeito ainda são poucos perceptíveis, com a demanda por crédito continuando fraca, poucos

sinais de estabitização no mercado imobitiário e pressÕes deftacionárias persistentes. Que mês de dezembro

os principais índices de ações gtobais encerraram o mês em território negativo e o mercado doméstico foi

marcado novamente por turbutência, onde, as curvas de iuros apresentaram forte atta, sendo impactadas

peta postura mais conservadora do Banco centrat e incertezas advindas da potítica fiscat' como

consequência, o lbovespa encerrou o período em queda e o cenário de inftação seguiu em deterioração, com

divutgaçÕes mostrando uma composição mais preocupante, uttrapassando as projeções de curto prazo e

registrando aceteração nos componentes votáteis e nos mais sensíveis à atividade econômica' Que Atém

disso, conforme o Retatório Focus, as expectativas de inf[ação continuaram a subir, que com este cenário

desafiador foi intensificado após o anúncio do pacote fiscat no final. de novembro, sendo considerado

insuficiente para as necessidades atuais, havendo continuidade dos questionamentos, uma vez que a

tramitação no congresso pode acarretar na dituição das medidas etaboradas pel.o governo' Que dÍante desse

ambiente de incerteza sobre a potítica fiscat, pressÕes infl.acionárias e depreciação cambiat, o copom

acelerou o ritmo de aperto monetário com a etevação da taxa Setic em 1,00%, indicando também a reatização

de mais duas aLtas nesse mesmo ritmo nas suas duas próximas reuniões'

Que sobre o quarto trimestre de Dois Mit e Vinte e Quatro destaca-se ao tongo do trimestre, foi observa do um

cenário desafiador, caracterizado peta reprecificação no ritmo de redução dos juros americanos e peto

consequente aumento da curva de juros, que atém disso, a eteição do governo norte-americano e a definição

de suas diretrizes econÔmicas foram pontos de atenção no mercado onde nos EUA, a economia tem mostrado

sinais de robustez, imputsionada peto forte consumo das fa mítias, nó entanto, a inftação está desaceterando

ido, começa a mostrar sinais de desaquecimento,graduatmente e o mercado de trabatho, embora ainda aquec
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que nesse cenário, o FED adotou uma Postura mais caute sa, suge

econômica de form a mais moderada e diminuindo a intensidade dos coÍtes no início de novembro' Que aZona

do Euro, o Banco Cent rat continuou o movimento de redução de juro s e tem indicado confiança no processo

desinftacionário e na RPPS; China, no período persistiu um cenário de cauteta, que apesar dos estÍmulos

fiscais e monetários, a eco nomia ainda apresenta fragitidade, com po ucos indícios de que as medidas

adotadas estão geÍando resuttados sign ificativos. Que no mercado interno ao tongo do trimestre, as curvas de

uros apresentaram atta devido ao a umento do risco fiscat, o quat foi o tema de foco, tendo como

consequên cia, que os ativos de risco foram impactados negativamente du rante o Período' Atém disso' o

câmbio torn ou-se um Ponto de atençã0, estando em níveis reLativamente depreciados. Que em retação à

potíti ca fiscat, o período foi marcado por incertezas a respeito da viabitidade do arcabouço fiscal' nos Próximos

anos A deterioração do sentimento fisca I e seu impacto nos preços levaram as autoridades a anunciar um

pacote fiscat, considerado insuficiente para as necessidades atuais. ALém diss o, as medidas etaboradas Peto

governo precisam tramitar Peto Congresso, o que Pode resuttar na dituição da proposta. Adicionalmente, a

atteração na faixa de isenção do lmPosto de Renda, divul.gada juntamente co m o pacote, Poderá reduzir a

arrecadaçã o a partir de2026. Esses fatores contribuíram para aumentar o estresse no mercado financeiro.

Que a rend a variávet, os índices lbovesPa e SMLL divergiram do movimento observado nos índices

internacionais, fechando o trimestre em território negativo Respectivamente, a Presenta ndo um retorno de -

8,750/o e -13,160/o no 40 trimestre de 2024, e de -10,360/o e -25,03% no acumutado dos Úttimos 12 meses

ano de 2025

eue no segundo semestre do ano de dois mir. e vinte e quatro foi marcado por importantes eventos econômicos

epotíticos,ondefoiobservadaacontinuidadedareduçãodejurosnaZonadoEuroeiníciodomesmo
movimento nos EUA, a.ém disso, a er,eição do governo norte-americano e a definição de suas diretrizes

econômicas foram pontos de atenção no mercado. Que no semestre na Zona do Euro, o Banco centrat

continuou o movimento de redução de juros e tem indicado confiança no processo desinftacionário' Que na

Rpps; china, ao r.ongo do período persistiu um cenário de cauteta, onde, apesar dos esforços governamentais

rear,izados após a deterioração do setor imobitiário e da indústria, a economia ainda apresenta fragitidade e

com a ausência de sinais ctaros de recuperação. Que no Brasil. ao tOngo do semestre, as curvas de juros

apresentaram atta, ocasionado peto aumento das incertezas no cenário econômico e petas inseguranças que

resultaram no aumento do risco fiscat. Adicionatmente, o câmbio tornou-se um ponto de atenção' estando

em níveis retativamente depÍeciados. Que ao tongo do semestre, houveram diversos anúncios e fatores que

ocasionaram em incertezas a respeito da viabitidade do arcabouço fiscat para os próximos anos, cutminando

no desgaste e deterioração do sentimento fiscat. A incerteza fiscat e seu impacto sobre os preços dos ativos

[evaram as autoridades a anunciar um pac'ote fiscat, o quat foi considerado insuÍiciente para as necessidades

atuais. Atém disso, as medidas etaboradas peto governo ainda precisam tramitar peto congresso, o que pode

resuttar na dituição da proposta. Adicionatmente, a atteração na faixa de isenção do lmposto de Renda poderá

reduzir a arrecadação a partir do ano de 2026. eue estes fatores contribuíram para aumentar 0 estresse n0

mercado financeiro. eue diante desse ambiente de incerteza sobre a potítica fiscat, pressões inftacionárias e

depreciação cambiat, houve o início e posterior intensificação do cicto de aperto monetário. Atém disso' em

sua úttima reuniã0, o copom sinatizou mais duas attas de juros a serem reatizadas nas primeiras reuniões no

Que no ano de dois mir. e vinte quatro, mais precisamente no finat do exercício de dois mit e vinte e três houve

o início do cicto de redução dos juros básicos até o patamar de 11,75010. eue atém disso, houve a sinatização

de que o ritmo de corte de juros deverá ser mantido nas primeiras reuniões de dois mil' e vinte quatro, assim

mantendo o processo de ftexibitização monetária. eue no ano de dois mir. e vinte e quatro foi marcado por
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impo rtantes eventos econômicos e potíticos, com discussÕes a respeito do cicto e U uros nos

Por sua vez, o afrouxamento monetário foi observado na Zona do EUro e, a partir de setembro, nos EUA. Já ao

fim do período, a el.eição do govern o norte-americano e a definição de suas diretrizes econômicas tornaram-

se pontos de atençã0. Que nos EUA, iniciatmente, a economia apreSentou deSaceteraçã0, cOm Sinais de

enfraquecimento no mercado de trabatho, o q ue aumentou a chance de corte de juros no segundo semestre,

a quat concretizou-se em setembro' Que, no entanto, com o passaÍ do período, após o início do cicto de

redução de juros, houveram sinais de uma atividade econômica aquecida, que assim, resuttando na

reprecificação da expectativa do ritmo de reduçã o de juros e, consequentemente, aumento da curva de juros

Que na China, ao tongo do ano de dois mit e vinte e quatro persistiu um cenário de cauteta, apesar dos esforços

governamentais, mesmo com o pacote de estímutos, a economia ainda apresenta fragitidade e com a

ausência de sinais ctaros de recuperaçã0. Que no cenário doméstico, ao tongo do ano, foi observado o

aumento das curvas de juros, reftetindo o aumento das incertezas no cenário econÔmico e a insegurança em

retação à condução da potítica Íiscat. Adicionatmente, o câmbio toÍnou-se um ponto de atençã0, estando em

níveis retativamente depreciados. eue Na parte fiscat, ao Longo do ano, houveram diversos anúncios e Íatores

que ocasionaram em incertezas a respeito da viabitidade do arcabouço fiscatpara os próximos anos, como o

envio do projeto de LDO com metas desafiadoras que necessitavam de etevação de receitas, tiberação de

despesas para2o24e projetos de orçamento paÍa 2025 com receitas incertas. Que esses anúncios e fatores

auxitiaram no aumento de incertezas Íiscais e questionamentos sobre a viabitidade do arcabouço fiscat para

os próximos anos. eue val.e destacar que no dia 05.07.2024 a taxa Setic estava em 11,75, e a expectativa era

de redução da taxa Setic, o que de fato ocorreu até o patamar de 10,50, entretanto, conforme mencionado

anteriormente, devido ao ambiente de incertezas as expectativas de redução da taxa foram revertidas para um

movimento de atta de juros destacando que a Setic fechou o ano em 12,25, atternando o cenário de um cicto

econômico expansionista para um contÍacionista. Que anatisando o gráfico de desempenho dos indicadores

econômicos, a maioria dos índices do mercado não conseguiram superar as metas atuariais, constatando que

houve no exercício grande dificutdade para o atingimento das metas por parte dos lnstitutos'

pauto Francisco - responsávettécnico petos investimentos repassa aos membros cópias do rel'atório anatítico

de investimentos de mês de dezembro, do quatro trimestre, segundo bimestre e ano de dois mil e vinte e

quatro, que passa a ser matéria de anátise e com a patavra disse que com referencia ao mês de dezembro

sobre rentabitidade foi o segundo pior mês do ano, com Íetorno de -0,78% enquanto a meta foi de 0,92%o com

índice de votatitida de de 4,720/0. eue no mês os ativos de renda fixa obteve reto rno médio de -0,24o/o sendo, os

Títutos púbticos Federais obteve retorno de -O,B4o/0, inftuenciado negativamente peto TítuLo NTN-B 2045 que

teve retorno de -4,8g% considerando ser de marcação a mercado, enquanto os outros títutos com marcação

na curva obteve retorno positivo e acima da meta, que ainda na renda fixa os fundos com 1000/o de títutos

púbticos obteve retorno médio de -\,!2o/ocom destaque negativo para o segmento IMA-B, os ativos de Renda

fixa(70, lll atínea ,,a,,) obteve retorno de 0,50%, as letras financeiras de 0.890/o.Que na renda variável o retoÍno

médio dos fu ndos Íoi de -6,240/0, o fundo no exterior com retorno de 3,2L0/o e Íu ndo estruturado com 0,92010, ou

seja, no mês os fundos que superaram a meta foram: o Fundo BB Ações ESG BDR com 3,2!0/0, a Letras

Financeiras 2026 com O,g3% e o Fundo Caixa Hedge FIC Muttimercado com 0,92%, enquanto as piores

performances foram de renda variáveis como :o Fundo BB Dividendos Midcaps Açoes Com -5,860/0, o Caixa

Ações Livre euantitativo FIC AçÕes com - 7,690/o e o Caixa Smatt Caps FIAçoes Com -7,990/0. Que sobre

enquadramentos no mês houve adequação na da estratégia( objetivo) que será apresentada no item anuat,
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