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ATA DA 12 REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2025, DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO'IN 010
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES, REALIZADA NO DIA 14 DE JANEIRO DE 2025, NA SALA DE
REUNIOES DA SEDE PROPRIA DO IMPS JALES.

Presentes os membros: Claudir Balestreiro, Tamara Dienifer Peresi Viota, Paulo Francisco Moreira de
Castro, Marisley Berceli Nascimento e Luiz Antdnio Abra.

As dezessete horas e vinte minutos, o PRESIDENTE, constatando haver numero legal, declarou aberto
os trabalhos da 12 (primeira) Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do exercicio de 2025, no
momento do expediente inicial, se manifestou apresentando a seguinte pauta: 1. Apresentacao do cenario
econdmico, retrospectiva e perspectiva do mercado financeiro; 2. Apresentacdo da Carteira de
Investimentos referente ao més de dezembro, 4° Trimestre, Segundo Bimestre e ano de 2024; 03) Analise
- de Riscos da Carteira; 4) Evolugdo da Execucdo do orcamento e do Fluxo de Caixa do RPPS; 05)
Proposituras de investimentos e 6) Outros Assuntos.

Claudir repassa aos membros cépia do relatorio Macroecondmico do més de dezembro, do quatro trimestre,
segundo bimestre e do ano de dois mil e vinte e quatro que passa a ser matéria de anélise dos membros e com
a palavra disse que com referencia ao més de dezembro foi marcado pela alta dos juros futuros, refletindo as
incertezas sobre a trajetdria da inflagdo nos EUA e atuacao do FED na politica monetaria ao longo de 2025.
Que além disso, as diretrizes econdmicas do novo governo norte-americano seguiram como um ponto de
atencao no mercado, pois serao fundamentais para a calibragdo do cenério de juros americanos nos proximos
trimestres, uma vez que elas podem gerar impacto sobre a inflagdo. Que nazona do euro, a inflagao comega
amostrar maior consisténcia com a meta, ja na China, os indicios de que as medidas de estimulo do governo
estdo surtindo efeito ainda sdo poucos perceptiveis, com a demanda por crédito continuando fraca, poucos
~ sinais de estabilizacido no mercado imobiliario e pressoes deflacionarias persistentes. Que més de dezembro
os principais indices de agdes globais encerraram 0 més em territorio negativo e 0 mercado domestico foi
marcado novamente por turbuléncia, onde, as curvas de juros apresentaram forte alta, sendo impactadas
pela postura mais conservadora do Banco Central e incertezas advindas da politica fiscal. Como
consequéncia, o Ibovespa encerrou o periodo em queda e o cenario de inflacao seguiu em deterioragao, com
divulgagdes mostrando uma composi¢ao mais preocupante, ultrapassando as projegoes de curto prazo e
registrando aceleragdo nos componentes volateis e nos mais sensiveis a atividade econdmica. Que Além
disso, conforme o Relatdrio Focus, as expectativas de inflacdo continuaram a subir, que com este cenario
desafiador foi intensificado apés o antncio do pacote fiscal no final de novembro, sendo considerado
insuficiente para as necessidades atuais, havendo continuidade dos questionamentos, uma vez que a
tramitacdo no Congresso pode acarretarna diluicdo das medidas elaboradas pelo governo. Que diante desse
ambiente de incerteza sobre a politica fiscal, pressoes inflacionarias e depreciacdo cambial, o0 Copom
acelerou o ritmo de aperto monetdrio com a elevagao da taxa Selic em 1,00%, indicando também a realizagao
de mais duas altas nesse mesmo ritmo nas suas duas proximas reunioes.

Que sobre o quarto trimestre de Dois Mil e Vinte e Quatro destaca-se ao longo do trimestre, foi obhservado um
cenario desafiador, caracterizado pela reprecificagdo no ritmo de reducdo dos juros americanos e pelo
consequente aumento da curva de juros, que além disso, a elei¢do do governo norte-americano e a definicao
de suas diretrizes econdmicas foram pontos de atengao no mercado onde nos EUA, a economia tem mostrado
sinais de robustez, impulsionada pelo forte consumo das familias, n6 entanto, a inflagao esta desacelerando
gradualmente e o mercado de trabalho, embora ainda aquecido, comega a mostrar sinais de desaquecimento,
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que nesse cenario, 0 FED adotou uma postura mais cautelosa, Sugerindo a conunulaade ao ope
econdmica de forma mais moderada e diminuindo a intensidade dos cortes noinicio de novembro. Que aZona
do Euro, o Banco Central continuou 0 movimento de redugdo de juros e tem indicado confianga no processo
desinflacionario e na RPPS; China, no periodo persistiu um cenario de cautela, que apesar dos estimulos
fiscais e monetarios, a economia ainda apresenta fragilidade, com poucos indicios de que as medidas
adotadas estdo gerando resultados significativos. Que no mercado interno ao longo do trimestre, as curvas de
juros apresentaram alta devido ao aumento do risco fiscal, 0 qual foi o tema de foco, tendo como
consequéncia, que 0s ativos de risco foram impactados negativamente durante o periodo. Além disso, 0
cambio tornou-se um ponto de atencao, estando em niveis relativamente depreciados. Que em relacdo a
politica fiscal, 0 periodo foi marcado por incertezas a respeito daviabilidade do arcabouco fiscal nos proximos
anos. A deterioracdo do sentimento fiscal e seu impacto nos pregos levaram as autoridades a anunciar um
pacote fiscal, considerado insuficiente para as necessidades atuais. Além disso, as medidas elaboradas pelo
governo precisam tramitar pelo Congresso, 0 que pode resultar na diluicdo da proposta. Adicionalmente, a
alteragao na faixa de isencdo do Imposto de Renda, divulgada juntamente com O pacote, poderd reduzir a
arrecadacao a partir de 2026. Esses fatores contribuiram para aumentar 0 estresse no mercado financeiro.
Que a renda variavel, 0s indices Ibovespa e SMLL divergiram do movimento observado nos indices
internacionais, fechando o trimestre em territorio negativo. Respectivamente, apresentando um retorno de -
8,75% e -13,16% no 4° trimestre de 2024, e de -10,36% e -25,03% no acumulado dos Ultimos 12 meses.

Que no segundo semestre do ano de dois mil e vinte e quatro foi marcado porimportantes eventos econdmicos
e politicos, onde foi observada a continuidade da redugao de juros na Zona do Euro e inicio do mesmo
movimento nos EUA, além disso, a eleicdo do governo norte-americano e a definicdo de suas diretrizes
econbmicas foram pontos de atencao no mercado. Que no semestre na Zona do Euro, o Banco Central
continuou 0 movimento de redugdo de juros e tem indicado confianga no processo desinflacionario. Que na
RPPS; China, ao longo do periodo persistiuum cendario de cautela, onde, apesar dos esforcos governamentais
realizados apés a deterioragao do setor imobiliario e da indudstria, a economia ainda apresenta fragilidade e
com a auséncia de sinais claros de recuperagao. Que no Brasil ao longo do semestre, as curvas de juros
apresentaram alta, ocasionado pelo aumento das incertezas no cendrio econdmico e pelas insegurancas que
resultaram no aumento do risco fiscal. Adicionalmente, o cAmbio tornou-se um ponto de atencdo, estando
em niveis relativamente depreciados. Que ao longo do semestre, houveram diversos anuncios e fatores que
ocasionaram em incertezas a respeito da viabilidade do arcabougo fiscal para 0s proximos anos, culminando
no desgaste e deterioragao do sentimento fiscal. Aincerteza fiscal e seu impacto sobre 0s precos dos ativos
levaram as autoridades a anunciar um pacote fiscal, o qual foi considerado insuficiente para as necessidades
atuais. Além disso, as medidas elaboradas pelo governo ainda precisam tramitar pelo Congresso, 0 que pode
resultar na diluicao da proposta. Adicionalmente, a alteragdo na faixa de isencao do Imposto de Renda podera
reduzir a arrecadacao a partir do ano de 2026. Que estes fatores contribuiram para aumentar o estresse no
mercado financeiro. Que diante desse ambiente de incerteza sobre a politica fiscal, pressdes inflaciondrias e
depreciagdo cambial, houve 0 inicio e posterior intensificacao do ciclo de aperto monetario. Além disso, em
sua ultima reunio, o Copom sinalizou mais duas altas de juros a serem realizadas nas primeiras reunioes no
ano de 2025.

Que no ano de dois mil e vinte quatro, mais precisamente no final do exercicio de dois milevinte e trés houve
o inicio do ciclo de redugéo dos juros basicos até o patamar de 11,75%. Que além disso, houve a sinalizagao
de que o ritmo de corte de juros devera ser mantido nas primeiras reunioes de dois mil e vinte quatro, assim
mantendo o processo de flexibilizagdo monetaria. Que no ano de dois mil e vinte e quatro foi marcado por
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importantes eventos econdémicos e politicos, com discussdes a respeito do ciclo de reducao de juros nos EUA.
Por sua vez, o afrouxamento monetario foi observado na Zona do Euro e, a partir de setembro, nos EUA.Ja ao
fim do periodo, a eleigdo do governo norte-americano e a definicao de suas diretrizes econdmicas tornaram-
se pontos de atencdo. Que nos EUA, inicialmente, a economia apresentou desaceleragao, com sinais de
enfraquecimento no mercado de trabalho, o que aumentou a chance de corte de juros no segundo semestre,
a qual concretizou-se em setembro. Que, no entanto, com 0 passar do periodo, apds o inicio do ciclo de
reducdo de juros, houveram sinais de uma atividade econdmica aquecida, que assim, resultando na
reprecificagdo da expectativa do ritmo de reducdo de juros e, consequentemente, aumento da curva de juros.
Que na China, ao longo do ano de dois mile vinte e quatro persistiu um cendrio de cautela, apesar dos esforgos
governamentais, mesmo com 0 pacote de estimulos, a economia ainda apresenta fragilidade e com a
auséncia de sinais claros de recuperagdo. Que no cenario doméstico, ao longo do ano, foi observado o
aumento das curvas de juros, refletindo o aumento das incertezas no cendrio econdmico e a inseguranga em
relacéo a condugao da politica fiscal. Adicionalmente, o cambio tornou-se um ponto de atengéo, estando em
" niveis relativamente depreciados. Que Na parte fiscal, ao longo do ano, houveram diversos anuncios e fatores
que ocasionaram em incertezas a respeito da viabilidade do arcabouco fiscal para 0s proximos anos, Como o
envio do projeto de LDO com metas desafiadoras que necessitavam de elevacéo de receitas, liberagao de
despesas para 2024 e projetos de orcamento para 2025 com receitas incertas. Que esses anuncios e fatores
auxiliaram no aumento de incertezas fiscais e questionamentos sobre a viabilidade do arcabougo fiscal para
os proximos anos. Que vale destacar que no dia 05.01.2024 a taxa Selic estava em 11,75, e a expectativa era
de reducéo da taxa Selic, o que de fato ocorreu até o patamar de 10,50, entretanto, conforme mencionado
anteriormente, devido ao ambiente de incertezas as expectativas de redugéo dataxa foram revertidas paraum
movimento de alta de juros destacando que a Selic fechou 0 ano em 12,25, alternando o cendrio de um ciclo
econdmico expansionista para um contracionista. Que analisando o grafico de desempenho dos indicadores
econdmicos, a maioria dos indices do mercado nao conseguiram superar as metas atuariais, constatando que
houve no exercicio grande dificuldade para o atingimento das metas por parte dos Institutos.

DE 2024.

2. APRESENTACAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS | NTE AO MES DE DEZEMBRO, .

Paulo Francisco - responsavel técnico pelos investimentos repassa aos membros copias do relatdrio analitico
de investimentos de més de dezembro, do quatro trimestre, segundo bimestre e ano de dois mil e vinte e
quatro, que passa a ser matéria de analise e com a palavra disse que com referencia ao més de dezembro
sobre rentabilidade foi o segundo pior més do ano, com retorno de -0,78% enquanto a meta foi de 0,92% com
indice de volatilidade de 4,72%. Que no més os ativos de renda fixa obteve retorno médio de -0,24% sendo, 0S
Titulos Publicos Federais obteve retorno de -0,84%, influenciado negativamente pelo Titulo NTN-B 2045 que
teve retorno de -4,89% considerando ser de marcagao a mercado, enquanto 0s outros titulos com marcagao
na curva obteve retorno positivo e acima da meta, que ainda na renda fixa os fundos com 100% de titulos
publicos obteve retorno médio de -1,12% com destaque negativo para o segmento IMA-B, os ativos de Renda
fixa( 7°, lll alinea “a”) obteve retorno de 0,50%, as letras financeiras de 0.89%.Que na renda variavel o retorno
médio dos fundos foi de -6,24%, o fundo no exterior com retorno de 3,21% e fundo estruturado com 0,92%, ou
seja, no més os fundos que superaram a meta foram: o Fundo BB Acdes ESG BDR com 3,21%, a Letras
Financeiras 2026 com 0,93% e o Fundo Caixa Hedge FIC Multimercado com 0,92%, enquanto as piores
performances foram de renda variaveis como :0 Fundo BB Dividendos Midcaps Agdes Com -5,86%, o Caixa
- A¢des Livre Quantitativo FIC Agoes com - 7,69% e o Caixa Small Caps FI Agdes Com -7,99%. Que sobre
enquadramentos no més houve adequagao na da estratégia( objetivo) que serd apresentada no item anual,




