INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
SOCIAL DE JALES

Rua 07, n° 2072 - Centro - CEP 15700-014 - Fone: (17) 3632-6906
EMAIL: contato@impsjales.com.br - SITE: www.impsjales.com.br
CNPJ: 65.711.129/0001-53

REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

) 7 - e 5
DATA: //;/J o/ /’“24”24 vorrio: /&' 20

LISTA DE PRESENCA

CPF NOME ASSINATURA

109.411.318.23 Marisley Berceli Nascimento %’/\@w t\mw/;\ww\mvi)

025.836.728-86 LUiZAntonioAbra / | Aok Zt.....
100.240.378-73 ClaudirBalestreiro 47 740 Vs SR
223.608.278-98 |amaraD.PeresiViota | Ganavpaitocs CHND)
gB.oTa aEge oo Fantisen M. Cashe o bu(((f AV,

AUSENTES C/ JUSTIFICATIVAS




INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
SOCIAL DE JALES

- Rua 07, n° 2072 - Centro - CEP 15700-014 - Fone: (17) 3632-6906
' -, / | ® EMAIL: contato@impsjales.com.br - SITE: www.impsjales.com.br

CNPJ: 65.711.129/0001-53

ATA DA 12 REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2025, DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO'IN 010
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES, REALIZADA NO DIA 14 DE JANEIRO DE 2025, NA SALA DE
REUNIOES DA SEDE PROPRIA DO IMPS JALES.

Presentes os membros: Claudir Balestreiro, Tamara Dienifer Peresi Viota, Paulo Francisco Moreira de
Castro, Marisley Berceli Nascimento e Luiz Antdnio Abra.

As dezessete horas e vinte minutos, o PRESIDENTE, constatando haver numero legal, declarou aberto
os trabalhos da 12 (primeira) Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do exercicio de 2025, no
momento do expediente inicial, se manifestou apresentando a seguinte pauta: 1. Apresentacao do cenario
econdmico, retrospectiva e perspectiva do mercado financeiro; 2. Apresentacdo da Carteira de
Investimentos referente ao més de dezembro, 4° Trimestre, Segundo Bimestre e ano de 2024; 03) Analise
- de Riscos da Carteira; 4) Evolugdo da Execucdo do orcamento e do Fluxo de Caixa do RPPS; 05)
Proposituras de investimentos e 6) Outros Assuntos.

Claudir repassa aos membros cépia do relatorio Macroecondmico do més de dezembro, do quatro trimestre,
segundo bimestre e do ano de dois mil e vinte e quatro que passa a ser matéria de anélise dos membros e com
a palavra disse que com referencia ao més de dezembro foi marcado pela alta dos juros futuros, refletindo as
incertezas sobre a trajetdria da inflagdo nos EUA e atuacao do FED na politica monetaria ao longo de 2025.
Que além disso, as diretrizes econdmicas do novo governo norte-americano seguiram como um ponto de
atencao no mercado, pois serao fundamentais para a calibragdo do cenério de juros americanos nos proximos
trimestres, uma vez que elas podem gerar impacto sobre a inflagdo. Que nazona do euro, a inflagao comega
amostrar maior consisténcia com a meta, ja na China, os indicios de que as medidas de estimulo do governo
estdo surtindo efeito ainda sdo poucos perceptiveis, com a demanda por crédito continuando fraca, poucos
~ sinais de estabilizacido no mercado imobiliario e pressoes deflacionarias persistentes. Que més de dezembro
os principais indices de agdes globais encerraram 0 més em territorio negativo e 0 mercado domestico foi
marcado novamente por turbuléncia, onde, as curvas de juros apresentaram forte alta, sendo impactadas
pela postura mais conservadora do Banco Central e incertezas advindas da politica fiscal. Como
consequéncia, o Ibovespa encerrou o periodo em queda e o cenario de inflacao seguiu em deterioragao, com
divulgagdes mostrando uma composi¢ao mais preocupante, ultrapassando as projegoes de curto prazo e
registrando aceleragdo nos componentes volateis e nos mais sensiveis a atividade econdmica. Que Além
disso, conforme o Relatdrio Focus, as expectativas de inflacdo continuaram a subir, que com este cenario
desafiador foi intensificado apés o antncio do pacote fiscal no final de novembro, sendo considerado
insuficiente para as necessidades atuais, havendo continuidade dos questionamentos, uma vez que a
tramitacdo no Congresso pode acarretarna diluicdo das medidas elaboradas pelo governo. Que diante desse
ambiente de incerteza sobre a politica fiscal, pressoes inflacionarias e depreciacdo cambial, o0 Copom
acelerou o ritmo de aperto monetdrio com a elevagao da taxa Selic em 1,00%, indicando também a realizagao
de mais duas altas nesse mesmo ritmo nas suas duas proximas reunioes.

Que sobre o quarto trimestre de Dois Mil e Vinte e Quatro destaca-se ao longo do trimestre, foi obhservado um
cenario desafiador, caracterizado pela reprecificagdo no ritmo de reducdo dos juros americanos e pelo
consequente aumento da curva de juros, que além disso, a elei¢do do governo norte-americano e a definicao
de suas diretrizes econdmicas foram pontos de atengao no mercado onde nos EUA, a economia tem mostrado
sinais de robustez, impulsionada pelo forte consumo das familias, n6 entanto, a inflagao esta desacelerando
gradualmente e o mercado de trabalho, embora ainda aquecido, comega a mostrar sinais de desaquecimento,
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que nesse cenario, 0 FED adotou uma postura mais cautelosa, Sugerindo a conunulaade ao ope
econdmica de forma mais moderada e diminuindo a intensidade dos cortes noinicio de novembro. Que aZona
do Euro, o Banco Central continuou 0 movimento de redugdo de juros e tem indicado confianga no processo
desinflacionario e na RPPS; China, no periodo persistiu um cenario de cautela, que apesar dos estimulos
fiscais e monetarios, a economia ainda apresenta fragilidade, com poucos indicios de que as medidas
adotadas estdo gerando resultados significativos. Que no mercado interno ao longo do trimestre, as curvas de
juros apresentaram alta devido ao aumento do risco fiscal, 0 qual foi o tema de foco, tendo como
consequéncia, que 0s ativos de risco foram impactados negativamente durante o periodo. Além disso, 0
cambio tornou-se um ponto de atencao, estando em niveis relativamente depreciados. Que em relacdo a
politica fiscal, 0 periodo foi marcado por incertezas a respeito daviabilidade do arcabouco fiscal nos proximos
anos. A deterioracdo do sentimento fiscal e seu impacto nos pregos levaram as autoridades a anunciar um
pacote fiscal, considerado insuficiente para as necessidades atuais. Além disso, as medidas elaboradas pelo
governo precisam tramitar pelo Congresso, 0 que pode resultar na diluicdo da proposta. Adicionalmente, a
alteragao na faixa de isencdo do Imposto de Renda, divulgada juntamente com O pacote, poderd reduzir a
arrecadacao a partir de 2026. Esses fatores contribuiram para aumentar 0 estresse no mercado financeiro.
Que a renda variavel, 0s indices Ibovespa e SMLL divergiram do movimento observado nos indices
internacionais, fechando o trimestre em territorio negativo. Respectivamente, apresentando um retorno de -
8,75% e -13,16% no 4° trimestre de 2024, e de -10,36% e -25,03% no acumulado dos Ultimos 12 meses.

Que no segundo semestre do ano de dois mil e vinte e quatro foi marcado porimportantes eventos econdmicos
e politicos, onde foi observada a continuidade da redugao de juros na Zona do Euro e inicio do mesmo
movimento nos EUA, além disso, a eleicdo do governo norte-americano e a definicdo de suas diretrizes
econbmicas foram pontos de atencao no mercado. Que no semestre na Zona do Euro, o Banco Central
continuou 0 movimento de redugdo de juros e tem indicado confianga no processo desinflacionario. Que na
RPPS; China, ao longo do periodo persistiuum cendario de cautela, onde, apesar dos esforcos governamentais
realizados apés a deterioragao do setor imobiliario e da indudstria, a economia ainda apresenta fragilidade e
com a auséncia de sinais claros de recuperagao. Que no Brasil ao longo do semestre, as curvas de juros
apresentaram alta, ocasionado pelo aumento das incertezas no cendrio econdmico e pelas insegurancas que
resultaram no aumento do risco fiscal. Adicionalmente, o cAmbio tornou-se um ponto de atencdo, estando
em niveis relativamente depreciados. Que ao longo do semestre, houveram diversos anuncios e fatores que
ocasionaram em incertezas a respeito da viabilidade do arcabougo fiscal para 0s proximos anos, culminando
no desgaste e deterioragao do sentimento fiscal. Aincerteza fiscal e seu impacto sobre 0s precos dos ativos
levaram as autoridades a anunciar um pacote fiscal, o qual foi considerado insuficiente para as necessidades
atuais. Além disso, as medidas elaboradas pelo governo ainda precisam tramitar pelo Congresso, 0 que pode
resultar na diluicao da proposta. Adicionalmente, a alteragdo na faixa de isencao do Imposto de Renda podera
reduzir a arrecadacao a partir do ano de 2026. Que estes fatores contribuiram para aumentar o estresse no
mercado financeiro. Que diante desse ambiente de incerteza sobre a politica fiscal, pressdes inflaciondrias e
depreciagdo cambial, houve 0 inicio e posterior intensificacao do ciclo de aperto monetario. Além disso, em
sua ultima reunio, o Copom sinalizou mais duas altas de juros a serem realizadas nas primeiras reunioes no
ano de 2025.

Que no ano de dois mil e vinte quatro, mais precisamente no final do exercicio de dois milevinte e trés houve
o inicio do ciclo de redugéo dos juros basicos até o patamar de 11,75%. Que além disso, houve a sinalizagao
de que o ritmo de corte de juros devera ser mantido nas primeiras reunioes de dois mil e vinte quatro, assim
mantendo o processo de flexibilizagdo monetaria. Que no ano de dois mil e vinte e quatro foi marcado por
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importantes eventos econdémicos e politicos, com discussdes a respeito do ciclo de reducao de juros nos EUA.
Por sua vez, o afrouxamento monetario foi observado na Zona do Euro e, a partir de setembro, nos EUA.Ja ao
fim do periodo, a eleigdo do governo norte-americano e a definicao de suas diretrizes econdmicas tornaram-
se pontos de atencdo. Que nos EUA, inicialmente, a economia apresentou desaceleragao, com sinais de
enfraquecimento no mercado de trabalho, o que aumentou a chance de corte de juros no segundo semestre,
a qual concretizou-se em setembro. Que, no entanto, com 0 passar do periodo, apds o inicio do ciclo de
reducdo de juros, houveram sinais de uma atividade econdmica aquecida, que assim, resultando na
reprecificagdo da expectativa do ritmo de reducdo de juros e, consequentemente, aumento da curva de juros.
Que na China, ao longo do ano de dois mile vinte e quatro persistiu um cendrio de cautela, apesar dos esforgos
governamentais, mesmo com 0 pacote de estimulos, a economia ainda apresenta fragilidade e com a
auséncia de sinais claros de recuperagdo. Que no cenario doméstico, ao longo do ano, foi observado o
aumento das curvas de juros, refletindo o aumento das incertezas no cendrio econdmico e a inseguranga em
relacéo a condugao da politica fiscal. Adicionalmente, o cambio tornou-se um ponto de atengéo, estando em
" niveis relativamente depreciados. Que Na parte fiscal, ao longo do ano, houveram diversos anuncios e fatores
que ocasionaram em incertezas a respeito da viabilidade do arcabouco fiscal para 0s proximos anos, Como o
envio do projeto de LDO com metas desafiadoras que necessitavam de elevacéo de receitas, liberagao de
despesas para 2024 e projetos de orcamento para 2025 com receitas incertas. Que esses anuncios e fatores
auxiliaram no aumento de incertezas fiscais e questionamentos sobre a viabilidade do arcabougo fiscal para
os proximos anos. Que vale destacar que no dia 05.01.2024 a taxa Selic estava em 11,75, e a expectativa era
de reducéo da taxa Selic, o que de fato ocorreu até o patamar de 10,50, entretanto, conforme mencionado
anteriormente, devido ao ambiente de incertezas as expectativas de redugéo dataxa foram revertidas paraum
movimento de alta de juros destacando que a Selic fechou 0 ano em 12,25, alternando o cendrio de um ciclo
econdmico expansionista para um contracionista. Que analisando o grafico de desempenho dos indicadores
econdmicos, a maioria dos indices do mercado nao conseguiram superar as metas atuariais, constatando que
houve no exercicio grande dificuldade para o atingimento das metas por parte dos Institutos.

DE 2024.

2. APRESENTACAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS | NTE AO MES DE DEZEMBRO, .

Paulo Francisco - responsavel técnico pelos investimentos repassa aos membros copias do relatdrio analitico
de investimentos de més de dezembro, do quatro trimestre, segundo bimestre e ano de dois mil e vinte e
quatro, que passa a ser matéria de analise e com a palavra disse que com referencia ao més de dezembro
sobre rentabilidade foi o segundo pior més do ano, com retorno de -0,78% enquanto a meta foi de 0,92% com
indice de volatilidade de 4,72%. Que no més os ativos de renda fixa obteve retorno médio de -0,24% sendo, 0S
Titulos Publicos Federais obteve retorno de -0,84%, influenciado negativamente pelo Titulo NTN-B 2045 que
teve retorno de -4,89% considerando ser de marcagao a mercado, enquanto 0s outros titulos com marcagao
na curva obteve retorno positivo e acima da meta, que ainda na renda fixa os fundos com 100% de titulos
publicos obteve retorno médio de -1,12% com destaque negativo para o segmento IMA-B, os ativos de Renda
fixa( 7°, lll alinea “a”) obteve retorno de 0,50%, as letras financeiras de 0.89%.Que na renda variavel o retorno
médio dos fundos foi de -6,24%, o fundo no exterior com retorno de 3,21% e fundo estruturado com 0,92%, ou
seja, no més os fundos que superaram a meta foram: o Fundo BB Acdes ESG BDR com 3,21%, a Letras
Financeiras 2026 com 0,93% e o Fundo Caixa Hedge FIC Multimercado com 0,92%, enquanto as piores
performances foram de renda variaveis como :0 Fundo BB Dividendos Midcaps Agdes Com -5,86%, o Caixa
- A¢des Livre Quantitativo FIC Agoes com - 7,69% e o Caixa Small Caps FI Agdes Com -7,99%. Que sobre
enquadramentos no més houve adequagao na da estratégia( objetivo) que serd apresentada no item anual,
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que sobre a distribui¢ao por instituicdo financeira no més de referéncia houve diminui¢ao do Vdlor aptitalu
nas instituicbes Caixa Economica, BB e Daycoval, enquanto aumentou-se nas instituicdes restante, e sobre
a distribuicdo por segmentos aumento exposicao nos segmentos CDI e IPCA ( Titulos Pdblicos ) e IKDA -2,
enquanto que nos outros houve diminuicdo que esta variagao se justifica pela estratégia adotada por este
comité de direcionamento das aplicagdes nos segmentos de curto prazo( CDI) e nos Titulos Publicos Federais,
e dos resgates nos fundos de longo prazo com o IMA-B e IRF-M, sendo o restante movimentacao dada pela
oscilacdo do valor das cotas de cada fundo.
Ainda com a palavra disse que no quarto trimestre de dois mil e vinte e quatro a rentabilidade da carteira foi
de 0,70% atingindo 25,83% da meta para 0 mesmo periodo que foi de 2,71% com indice de volatilidade de
3.66%. Que no periodo teve-se a seguinte rentabilidade por artigo: Titulos Publicos Federais: -0,40%, Fundo
de renda fixa com 100% de titulos publicos: -1,02%; Fundos de Renda fixa( 79, lll alinea “a”): 1,94% e as letras
financeiras de 2.91%.Que narenda variavel o retorno médio dos fundos foi de -7,59%; o fundo no exteriorcom
retorno de 18,37% e fundo estruturado com 2,32%, ou seja, no més os fundos que superaram a meta foram
as Letras Financeiras e o fundo do exterior, enquanto as piores performances foram de renda varidveis. Que
no periodo tivemos 01(um) més com retorno acima da meta enquanto 02(dois) meses abaixo.
' Que no ultimo semestre a rentabilidade da carteira foi de 3,57% atingindo 74% da meta que foi de 4,85% com
indice de volatilidade de 3,26% com a seguinte rentabilidade por segmento: Titulos Publicos Federais: 2,40%,
Fundo de renda fixa com100% de titulos publicos: 0,65%; Fundos de Renda fixa( 79, lll alinea “a”): 4,85% e as
letras financeiras de 5,12%.Que na renda variavel o retorno médio dos fundos foi de -1,96%; o fundo no
exterior com retorno de 19,64% e fundo estruturado com 5,13%, ou seja, no més os fundos que superaram a
meta foram as Letras Financeiras, fundo estruturado e o fundo do exterior, enquanto as piores performances
foram de renda variaveis. Que no periodo tivemos 03(trés) meses com retorno acima da meta e 0 mesmo
numero de meses abaixo da meta.
No acumulado - ano a rentabilidade da carteira foi de 6,44% atingindo 64% da meta que foi de 10,03% com
indice de volatilidade de 3,01%. com a seguinte rentabilidade por segmento: Titulos Publicos Federais: 2,78%,
fundo de renda fixa com100% de titulos publicos: 3,82%; Fundos de Renda fixa (79, lll alinea “a”): 8,77% e as
letras financeiras ndo completou rentabilidade anual. Que narenda variavel o retorno médio dos fundos foi de
-10,12%; o fundo no exterior com retorno de 55,74% e fundo estruturado com 10,31%, ou seja, no meés 0s
fundos que superaram a meta foram ao fundo estruturado e o fundo do exterior, enquanto as piores
performances foram de renda variaveis. Que no periodo tivemos 04(quatro) meses com retorno acimadameta
e 08(oito) meses abaixo.
Que sobre a evolugao patrimonial da carteira, se compararmos com més anterior, observa-se que no més de
dezembro houve queda no valor patrimonial da carteira de - R$ 99.986,47 (Noventa e nove mil novecentos €
oitenta e seis reais e quarenta e sete centavos), considerando que houve total de resgates de R$
10.064.569,58 (Dez milhdes sessenta e quatro mil quinhentos e sessenta e nove reais e cinquenta e oito
centavos) de aplicacoes de R$ 10.510.278,25 (Dez milhdes quinhentos e dez mil duzentos e setenta e oito
reais e vinte e cinco centavos) e de retorno de - R$ 545.695,14 (Quinhentos e quarenta e cinco mil seiscentos
e noventa e cincoreais e quatorze centavos) . Que resultado negativo foiinfluenciado diretamente pelo retorno
dos investimentos.
Que no ano tivemos total de aplicacdes de R$ 66.425.920,90 (Sessenta e seis milhdes quatrocentos e vinte e
cinco mil novecentos e vinte reais € noventa centavos) , de resgates de R$ 65.662.955,21 (Sessenta e cinco
milhdes seiscentos e sessenta e dois mil novecentos € cinquenta e cinco reais e vinte e um centavos) , de
retorno da carteira de R$ 4.306.199,89 (Quatro milhdes trezentos e seis mil cento e noventa e nove reais e
oitenta e nove centavos), e considerando o saldo anterior da carteira de R$ 65.649.823,13 (Sessenta e cinco
milhdes seiscentos e quarenta e nove mil oitocentos € vinte e trés reais e treze centavos) houve no periodo
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evolugdo patrimonial de 7,72%, ou seja, R$ 5.069.165,58 InCO MINOES SESSErtd € 1oV

~ gessenta e cinco reais e cinquenta e oito centavos).

03) ANALISE DE RISCOS DA CARTEIRA:

Ato continuo o presidente Claudir repassa aos membros copia do relatorio de riscos da carteira que passaa
ser matéria de analise e com a palavra disse que com relagao ao risco de mercado referéncia no que diz
respeito ao resultado do VaR, no segmento de renda fixa foi de 0,75%, segmento de renda variavel o indice
foi de 8,78%, do exterior de 7,16% € Estruturados de 0,43%. Que 0 més somente o segmento de agdes ficou
com indice de VaR acima do limite estabelecido na P.l, diferentemente dos ultimos 03 e 12 meses estando
abaixo que com relagao ao risco de crédito nao houve qualquer alteracéo nas instituicoes financeiras e
sobre o risco de liquidez comparado com més anterior, houve aumento migracao dos fundos de curto prazo
para longo prazo, estando assim alocados: Fundos com liquidez de até 30 dias: 72,50% com diminuigao de
exposicdo de 2,70% no més; Fundos de 31 a 365 Dias: 3,28% com reducao de 0,09% nomeése fundos acima
de 365 Dias: 24,22% com aumento de 2,79% de alocacdo no més neste segmento. Que com relagao ao

» indice de Sharpe nomeés a carteira teve indice de -0,36 € 0S segmentos 0s seguintes resultados: Nos fundos

de Renda Fixa de -0,35, Renda Variavel de -0,33, Exterior de 0,14, estruturados de -0,01. Que no quarto
trimestre de dois mil e vinte e vinco 0 indice foi de 0,15 e 0s segmentos 0S seguintes resultados: Nos fundos
de Renda Fixa de -0,25, Renda variavel de -0,20, Exterior de 0,32, estruturados de -0,34.

EXECUGAO DO ORGAMENTO E DO FLUXO DE CAIXA DO RPPS:

O presidente do comité Sr. Claudir repassa aos membros copia do relatorio de receitas e despesas do més de
dezembro e do ano de 2024 que passa a ser matéria de analise e com a palavra disse que conforme podemos
notar nos relatérios os seguintes dados: Que no més de dezembro tivemos total de receitas de R$
9.090.184,27 (Nove milhdes noventa mil cento e oitenta e quatro reais € vinte e sete centavos), de receitas
liquidadas de R$ 5.165.820,51 (Cinco milhdes cento e sessenta e cinco mil oitocentos e vinte reais e
cinquenta e um centavos) e Despesas pagas de R$ 7.965.166,95 (Sete milhdes novecentos e sessenta €
cinco mil cento e sessenta € seis reais e noventa e cinco centavos) gerando o seguinte resultado:
Considerando receitas versus despesas liquidadas: superavit de R$ 3.924.363,76 (Trés milhdes novecentos
e vinte e quatro mil trezentos € sessenta e trés reais e setenta e seis centavos) e considerando receitas versus
despesas pagas a situac@o também foi superavitaria de R$1.125.017,32 (Um milhdo cento e vinte e cinco mil

- dezessete reais e trinta e dois centavos).Quenoano tivemos total de receitas de R$ 43.961.137,38 (Quarenta

e trés milhdes novecentos e sessenta e um mil cento e trinta e sete reais e trinta e oito centavos), de despesas
liquidadas de R$ 37.662.528,16 (Trinta e sete milhdes seiscentos e sessenta e dois mil quinhentos e vinte e
oito reais e dezesseis centavos), de despesas pagas de R$ 37.578.437,05 (Trinta e sete milhdes quinhentos e
setenta e oito mil quatrocentos € trinta e sete reais e cinco centavos), que considerando receitas versus
despesas liquidadas fechou ano com superéavits de R$ 6.298.609,22 (Seis milhdes duzentos € noventa e 0ito
mil seiscentos e nove reais e vinte e dois centavos) e considerando receita versus despesas pagas de R$
6.382.700,33 (Seis milhoes trezentos € oitenta e dois mil setecentos reais e trinta e trés centavos). Ainda com
a palavra disse que este superavit foi considerando as receitas patrimoniais (retorno dos investimentos) que
no ano totalizaram; R$ 5.541.62,67 (Quinhentos e cinquenta € quatro mil cento e sessenta e dois reais e
sessenta e sete centavos). Ainda com a palavra Sr. Claudir disse que com relagao as previsoes de receitas €
despesas apresentadasna Gltima reunido, nao foram concretizadas pela prefeitura as contribuigdes Patronais
do Més de Novembro/2024 no valor de R$ 1.025.432,92 (Um milhao vinte e cinco mil quatrocentos € trinta e
dois reais e noventa e dois centavos) e parcial do 13° Salar (Setecentos e vinte
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e cinco mil trezentos e cinquenta reais e quarenta centavos), que fez reuniao com 0 NOVO Sect

e 0 mesmo ficou de analisar e passar posicionamento sobre as previsdes de pagamentos e solicita ao Sr. Paulo
que apresente as projecoes financeiras para o proximo periodo.

Paulo Francisco com a palavra disse que com relagdo as previsoes de receitas para o periodo de 16/01 a20/02
s30: 1) Contribuigdo Funcional De Janeiro: R$ 690.000,00 (Seiscentos e noventa mil reais); 2) Contribuigao
Patronal: R$1.010.000,00 (Ummilhaoe dez milreais); 3) Parcela do Aporte da Camara: R$27.148,20 (Vinte
e sete mil cento e quarenta e oito reais e vinte centavos); 4) Parcela do Aporte IMPS: R$ 3.189,46 (Trés mil
cento e oitenta e nove reais e quarenta e seis centavos); 5) Parcelamentos: R$ 1.237.000,00 (Um milhdo e
duzentos e trinta e sete mil reais); 6) Convénios: R$ 408.000,00 ( Quatrocentos e Oito Mil Reais); 7) Comprev:
R$ 650.000,00 (Seiscentos € cinquenta mil reais); 8) Aportes da Prefeitura Municipal : R$ 1.662.944,64: 9)
Pagamento de Cupons: R$ 120.000,00 (Cento e vinte mil reais) e para pagamento das despesas
administrativas e de pessoal do periodo, considerando a possibilidade de ter reajuste salarial devera ser no
valor de R$ 3.200.000,00 (Trés milhdes e duzentos mil reais).

OPOSITURAS DE INVESTIMENTOS e -
Claudir com a palavra disse que diante as projegoes financeiras mencionados no tépico anterior solicita aos
membros que apresentem suas proposituras de investimentos.

Paulo Francisco com a palavra disse que em sua opinido devemos continuar com 0 posicionamento
conservador, dirigindo os investimentos para segmentos com menor volatilidade e que trava retorno acima da
meta, sendo apresenta suas proposituras sendo: Que as receitas coma contribui¢do Funcional prevista no
valorde R$690.000,00 (Seiscentos e noventa mil reais), as contribui¢ao patronal no valor aproximado de R$
1.010.000,00 (Um milhdo e dez mil reais) e do Comprev: no valor aproximado de R$ 650.000,00 (Seiscentos
e cinquenta mil reais) sejam aplicados no Fundo Caixa Santander DI para formagdo de reserva para
pagamento das proximas folhas salariais. Que as receitas com aportes sendo da camara no valor aproximado
de R$27.148,20 (Vinte e sete milcentoe quarentae oito reais e vinte centavos) e do Aporte IMPS: R$3.189,46
(Trés mil cento e oitenta e nove reais e quarenta e seis centavos) continuem sendo direcionado para o Fundo
Caixa Brasil DI, onde temos conta especifica do aporte, qué as receitas com parcelamentos no valor
aproximado de 1.237.000,00 (Um milh&o e duzentos € trinta e sete mil reais) e dos Convénios no valor
aproximado de R$ 408.000,00 ( Quatrocentos e Oito Mil Reais) sejam utilizadas para pagamento da folha
salarial de janeiro e as receitas do Aporte Da Prefeitura Municipal no valor aproximado de R$ 1.662.944,64
(Um milhdo seiscentos € sessenta e dois mil novecentos e quarenta e quatro reais e sessenta e quatro
centavos) e dos pagamentos de Cupons: R$ 120.000,00 (Cento e vinte mil reais) sejam utilizadas na compra
dos titulos publicos federais. Que para pagamento do restante das despesas, além da utilizagao das receitas
dos parcelamentos e dos convénios no valor aproximado de R$ 1.645.000,00 (Um milhdo e seiscentos €
quarenta e cinco mil reais) seja resgatado aproximadamente R$ 1.555.000,00 (Um milhao e quinhentos €
cinquenta e cinco mil reais) do Fundo Caixa Brasil IRF-M, totalizando aproximadamente dos R$ 3.200.000,00
(Trés milhoes e duzentos mil reais) necessarios. Que para adequacao em nossa politica e em atendimento as
sugestoes da empresa de assessoria, sugere também que seja realizado as seguintes migragoes: Do fundo
Caixa Brasil IMA-B no valor aproximado de R$ 3.348.371,27 (Trés milhdes trezentos e quarenta e oito mil
trezentos e setenta e um reais e vinte e sete centavos) seja migrado para: Aquisi¢do de Titulos Pablicos no
valor de R$ 2.500.000,00 (Dois milhdes e quinhentos mil reais), Aquisicdo de Letras Financeiras no valor de
R$ 411.000,00 (Quatrocentos e onze mil reais) e R$ 437.371,27 (Quatrocentos e trinta e sete mil trezentos e
setenta e um reais e vinte e sete centavos), justificando as aquisicoes dos titulos e das letras foi conforme
orientacdo da empresa de assessoria, dos economistas da instituicdo Caixa Economica, dizendo da
oportunidade em aquisicao de titulos publicos, principalmente NTN-Bs com marcacdo na curva, que vem
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ofertando retorno, dependendo do vértice, de IPCA + 6,30% aproximadamente, qUE €STETELUTTIUEE ae

do que anossa metade rentabilidade prevista paraesteanoe possivelmente para 0S proximos. Que de acordo
com estratégia alvo determinada em nossa politica de investimentos, ha possibilidade de aumento de
exposi¢cao em aproximadamente 5% da alocacdo neste segmento na carteira, e que a referida locacao foi
sugerida no estudo de ALM e a justificativa para resgate no segmento no fundo IMA-B ¢ para adequacgao de
~ estratégia determinado em nossa politica de investimentos € migragao para segmentos menos volateis e a
para este ano Bis as projegdes sdo de aumento da inflagao e a taxa Selic, e considerando um cenario
doméstico com a desconfianga sobre a questao fiscal a tendéncia é que que seja prejudicada a performance
dos fundos atrelados aos IMAs, se 0 cendario apresenta outro segmento atrelado a inflagao mas que dard a
garantia da meta, consideramos prudente realizar referida migragdo. Que outro segmento que deve se
adequar a estratégia da politica de investimentos é de renda variavel - fundos de acoes, onde atualmente
estamos com 14% alocado neste segmento e de acordo com a estratégia da politica de investimentos
devemos reduzir para 7%, que no altimo ano este segmento foi o pior da carteira, e segundo a empresa de
assessoria e varias instituigcoes financeiras projetam que este segmento nao havera reacdo, continuando com
alta volatilidade no ano, e sugere entdo que de acordo com nossa carteira de acdes, o fundo com pior
performance vem sendo o Caixa Small Caps , 0 AgOes Globais Instit. E 0 Acoes Dividendos Midcaps, que no
final do ultimo ano solicitamos analise destes fundos a empresa de assessoria e a mesma nos alertou sobre
possiveis problemas com 0 TCESP no resgate com fundos com retornos negativos, que € 0 caso do Fundo
Caixa Small Caps, sendo sugere que sejam migrados entao o valor total aplicado no Fundo Acdes que estao
com retornos positivos, sendo Dividendos Midcaps no valor aproximado de R$ 1.120.0000,00 (Onze milhoes
e duzentos mil reais) e R$ 891.000,00 (Oitocentos e noventa e um mil reais), sendo o valor deste segundo,
considerando ser provenientes de aportes, ser direcionado para o Fundo Caixa Brasil DI e 0 primeiro deve-se
fazer, quando efetivar o resgate, fazer cotacéo entres os fundos CDI da carteira e aplicar no com melhor
proposta.

Luiz Abra disse que concorda com as proposituras principalmente a diminuic&o de exposi¢ao no segmento de
acoes, pois vem acompanhando 0s noticiarios e que com a posse do novo presidente dos Estados Unidos,
sendo pessoa ligada diretamente no mercado financeiro, deverd dar varios incentivos para buscar 0S
investidores, que as orientagoes dos economistas é de fazer realmente este movimento, sair de agoes e
buscar investimentos mais solidos e menos volateis como aquisicdo de titulos publicos federais.

Paulo Francisco retorna com a palavra dizendo que no més passado fizemos 6timas compras de titulos
publicos, onde conseguimos comprar no dia com a maior cotagdo do més e do ano.

O presidente questiona aos membros se héa outras proposituras, € na auséncia, coloca em cotagao as
proposituras apresentadas, sendo aprovadas por unanimidade.

6) OUTROSASSUNTOS.

Claudir Balestreiro tem a palavra dizendo que, como € de conhecimento de todos, estdvamos com a
nossa certificagao pro gestao vencida, e na data de ontem foi realizada a auditoria realizada pelo instituto
Totum - empresa conveniada do Ministério da Previdéncia, e dos 25 itens a serem cumpridos foi atendido 24,
ou seja devemos Nnos proximos dias receber a nova certificagdo pro gestao porém agora no Nivel Il, que 0
resultado foi obtido com muito trabalho de toda equipe e principalmente sema necessidade de se contratar
auditoria para adequagao, e nio ha por parte da presidéncia outros assuntos abre a palavra para
manifestacées ou sugestoes e na auséncia deu por encerrada a reunio, e eu, Tamara Dienifer Peresi Viota,
secretaria da mesa diretora lavrei a presente ata, que vai numerada de 01(um) a 08(oito) laudas.
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