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ATA DA 122 REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2024, DO COMITE DEINVESTIMENTOS DUTNSTITUTU

MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES, REALIZADA NO DIA 28 DE NOVEMBRO DE 2024, NA SALA
DE REUNIOES DA SEDE PROPRIA DO IMPS JALES.

Presentes 0s membros: Claudir Balestreiro, Tamara Dienifer Peresi Viota, Paulo Francisco Moreira de
Castro, Marisley Berceli Nascimento e Luiz Antdnio Abra. Outros participantes(online): Luan Augusto, Gerente
Executivo (Caixa Asset), Carla Lima, Gerente de clientes e negdcios (Caixa Asset) e do Sr. Ricardo Henrique
(Gerente de relacionamento PJ Publico).

As dezessete horas e treze minutos, o PRESIDENTE, constatando haver numero legal, declarou abertos
os trabalhos da 122 (décima segunda) Reuniao Ordinaria do Comité de Investimentos do exercicio de 2024,
no momento do expediente inicial, se manifestou dizendo que atendendo pedidos dos proprios membros
deste comité, resolveu antecipar esta reuniao que estava previamente agendada para o dia 03/12, que nossa
reunido sera dividida em duas partes, sendo a primeira, a convite desta presidéncia, coma participagao online
da equipe de economista da Caixa Econdmica Federal e a segunda parte somente com 0S membros deste
comité. Que sobre a participagdo da equipe é em atendimento a pedido deste mesmo comité, principalmente
para que tenhamos outras visoes, diferente da assessoria, sobre o cenario e das perspectivas do mercado
para nos embasar sobre a elaboracdo da politica de investimentos para 0 exercicio de 2025, sendo
apresentada a seguinte pauta: 1. Apresentagao do cenario econdémico, retrospectiva e perspectiva do
mercado financeiro; 2. Apresentagao da Carteira de Investimentos referente ao més de novembro de
2.024; 3. Evolucdo da Execugdo do orcamento e do Fluxo de Caixa do RPPS; 4. Andlise de Fundos de
Investimentos; 05) Proposituras de investimentos; 06) Minuta do Calendario de Reunioes; 07) Minuta da
Politica de Investimentos para o Exercicio de 2025 e 08. Outros assuntos. ; ;

PRESENTAGAO DO CENARIO ECONOMICO, RETROSPECTIVA E PERSPECTIVA DO MERCADO

Sobre a reunido com a equipe de economistas e funcionarios da Caixa Econdmica Federal, que apos as
devidas conexdes ingressaram na reunido os Srs. Luan Augusto, Gerente Executivo (Caixa Asset), Carla Lima,
Gerente de clientes e negocios (Caixa Asset) e do Sr. Ricardo Henrique (Gerente de relacionamento PJ Publico
) e apds as saudacdes iniciais, Sr. Claudir disse sempre conta com a colaboracdo da equipe da Caixa
Econdmica, pois atualmente € a instituicao com maior parcela de alocagdes de nossa carteira, que este
comité sempre preza em ter outras opinioes ou visGes sobre o cendrio econdmico, que ja encaminha a
primeira pergunta a equipe, de qual seria a visdo da gestora sobre as perspectivas do mercado financeiro e ao
final se puderem, apresentar vossas sugestoes de alocagdes para o exercicio de 2025.

Luan Augusto com a palavra disse que preparou material que € a visdo geral da Caixa Asset para todos os
RPPS, que inicialmente gostaria da informacado sobre como esta a rentabilidade de vossa carteira, se estao
conseguindo superar a meta.

Claudir em resposta disse que infelizmente nao, que atualmente estamos atingindo somente 84% da
meta, que neste ano a carteira vem sofrendo com 0s fundos de acdes e os titulos publicos federais com
marcacao a mercado, que no periodo teve alta volatilidade.

Luan retornando a palavra disse que fez esta pergunta pois esta participando de um evento com RPPS
na regido nordeste onde fez estes questionamentos aos participantes, e emtorno de somente 10% apontaram
que estdo com a performance da carteira acima da meta. Que se analisarmos estes indicadores versus
mercado verdo o porqué nio estdo com rentabilidade acima da meta, pois 0s trés unicos segmentos que estao
acima da meta sio o Globax BDRs, o S&P500 e o CDI, isto se deu devido a uma alteragdo gigante na
expectativa do mercado com o que realmente aconteceu, que as previsdes do inicio do ano seria que irflamos
fechar o exercicio com uma taxa Selic em torno de 9% e Ibovespa acima dos 150 mil pontos e o que aconteceu
foi o inverso, hoje 0 movimento é de alta da taxa Selic e queda no Ibovespa, indo totalmente em caminho
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inverso a grandes poténcia globais, vendo a desaconragem da inflacao, € 0 mercado que espefavd QUEUd Tid
taxa de juros houve uma inversao para alta da taxa juros o que levou a grande maioria dos segmentos cairam
seus rendimentos, como os IMA-Bs, fundos vértices e ibovespa. Que para o exercicio de 2025 a visao da
instituicdo e de continuidade do movimento de alta da taxa Selic que deve fechar em 13,50%, que
considerando as metas dos RPPS serem de aproximadamente 9,5% a 10%, podemos projetar que O
rendimento do CDI ira suprir as metas de rentabilidade. Que nos ultimos 10 anos apenas 26% dos dias ataxa
de juros real fechou acima dos 6% a.a. demonstrando grande oportunidade no momento de adquirir titulos
com estas taxas, que em dado momento esta taxa ira cair e quando houver este movimento, 0s fundos que
atualmente vem performando negativo, Como 0S IMAB-B, titulos publicos com marcagao a mercado e fundos
vértices vao fazer caminho inverso, passando a ter 6timos rendimentos, que sugerimos é que aproveitem esta
oportunidade de juros altos, e migrando seus investimentos para 0 segmento de CDI e IMA-B5 pois irdo bater
meta no curto prazo, enquanto se migrarem para 0s fundos vértices e titulos publicos com marcagao nacurva,
poderdo suprirameta porum periodo mais longo, que sugere também a manutencao dos fundos doibovespa,
principalmente os do segmentos mais conservadores como os de dividendos, que as oscilagoes atual dabolsa
brasileira se deve principalmente ao resultado das eleicdes nos Estados Unidos, que levou a uma fuga dos
investidores de nossa bolsa migrando para mercados mais s6lidos como o Americano, e sobre o percentual
que sugerindo para este segmento ¢ de até 10% do pl. da carteira e no segmento de exterior de
aproximadamente 5 ou 6%, ou seja, de 15 a 16% em renda variavel e 85% em renda fixa e fecha sua
apresentagdo abrindo para perguntas.

Claudir com a palavra questiona-o que no inicio deste ano, as projecdes apontavam que ao final o ibovespa
atingiria 0s 150.000 pontos, o que nao aconteceu, qual seria a proje¢ao do banco para o proximo ano?

Luan em resposta disse que 0 posicionamento atual de vossa carteira é de 12% em renda variavel e 5% em
exterior, indo de encontro com anossa visao e sugestdes, que acreditamos emuma valorizacao dabolsa para
este de ano de 15% a 20%, ou seja, superando a vossa meta de rentabilidade, porém se consideramos risco x
retorno, os fundos CDI de renda fixa podera te entregar este retorno aproximado com um percentual minimo
de risco, diferentemente da renda variavel, porém se optarem pela permanéncia em renda variavel sugerimos
a migracdo para o segmento de dividendos, que sao as maiores empresas que pagam dividendos na bolsa,
como a Petros, Vale, bancos etc, sendo mais conservador do que todas empresas da bolsa, gue atualmente
a nossa sugestao e preferéncia € para o segmento de dividendos.

Claudir com a palavra questiona ao economista que no segmento de renda variavel de nossa carteira, 0

fundo que, por varios anos vem apresentando melhor resultado é 0 Caixa Brasil Acdes Quantitativos, que
considerando vosso posicionamento, vocés sugeriram uma migracao do Fundo Caixa Brasil Quantitativo para
o segmento de dividendos?
Em resposta, o Sr. Luan disse que nao sugerem esta migracéo pois este fundo Caixa Brasil Quantitativo
realmente é um dos melhores para este segmento, inclusive devido a grande entrada de receitas, 0 mesmo
esta fechado para novas captagoes, que deu tanto certo esta estratégia que o banco langou novo fundo de
Acoes Quantitativos de dividendos. Que analisando vossa carteiravimos que atualmente 9% esta alocada no
segmento de IRF-M, no inciso do ano todas estratégias sugerem aumento de exposicdo para este segmento,
porém no momento, com as projecdes de manutencao ou aumento da taxa Selic, ndo faz sentido a
manutencdo desses fundos pre fixado, sugerindo a migragao para o segmento CDI.

Claudir com a palavra questiona a economista gue no més de dezembro deveremos ter um alto volume
de despesas, considerando a necessidade de pagamento das folhas salariais e do décimo terceiro, que de
quais segmentos sugere realizar os resgates para suprir estas despesas?

Luan em resposta disse que sugere que sobre a entrada de receitas que as mesmas sejam direcionadas para
o segmento CDI, e para pagamento das despesas sugiro resgates dos fundos IMA-B e IRF-M, que caso queira
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migrarem de segmentos da carteira, dos fundos IMA-B que sejam migrados para 0 segmento IMA-Bo € UU
segmento IRF-M para o segmento CDI. Que outro segmento que merece atengao e que previsdo em vossa
politica é referente ao Artigo 9, II, “A”, sendo mais uma opcao de diversificagdo da carteira que ¢ renda fixa
global, que sdo fundos que devem entregar 120 ou 130% do CDI, com uma volatilidade menor do que 0
ibovespa, lembrando que somente investidores qualificados poderao aplicar neste segmento.

2. APRESENTAGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS REFERENTE AO MES DE NOVEMBRO DE 2.024:

Claudir Balestreiro com a palavra disse que devido a antecipacao de nossa reunido, ndo temos ainda 0s
dados ou relatério oficial do fechamento da carteira do més de novembro, porém vem acompanhando a
evolucdo da carteira no més e traz alguns dados e projecao da carteira para 0 més, repassando 0s relatorios
a0s membros que passou a ser matéria de analise. Que até o dia de ontem( 27) a carteira de investimentos
teve retorno no més de 0,98% que de acordo com as projecoes do IPCA para este més, a meta deve serdeem
torno de 0,77%, porém estamos acompanhando que no dia hoje houve queda brusca no mercado financeiro,
principalmente de bolsa e de fundos de longo prazo, devido a divulgagdo da politica fiscal pelo governo federal,
que frustrou as expectativas do mercado e levando a grande volatilidade no mercado na data de hoje, sendo
este resultado até o final do més pode ser prejudicado. Que até dia de referéncia acima citado, os titulos
publicos federais tiveram retorno médio de 0,75%, os Fundos compostos de 100% de titulos publicos com
retorno de 0,20%, os Fundo de Renda Fixa comretorno de 0,66%, as Letras Financeiras com 0,48%, 0s Fundos
de Renda variavel com 0,69%, fundos do exterior com 7,55% e fundos estruturados com 0,98%. Que conforme
notar novamente o grande destaque da carteira foi o Fundo do segmento do exterior que no acumulado (ano)
ja teve retorno de 49,44%.

uc EXECUGAO DO ORGAMENTO EDO FLUXO DE CAIXA DO RPPS;

Claudir com a palavra disse que ainda nao temos 0s dados finais contabeis do més de novembro, porém
de acordo com informagdes do setor contabil de nosso instituto, até a presente data houve repasse parcial
das contribuicdes previdencidrias devidas pela prefeitura, que ja foram feitos reunides com o prefeito onde
culminou na aprovacéo de leis municipais que autorizou este instituto a realizar parcelamento das dividas
previdencidrias sendo de patronalno valor aproximado de R$ 4.059.830,60 (Quatro milhdes cinquenta e nove
mil oitocentos e trinta reais e sessenta centavos) e do aporte para cobertura do déficit atuarial no valor inicial
de R$ 10.502.742,51 (Dez milhdes quinhentos e dois mil setecentos e quarenta e dois reais e cinquenta e um
centavos), que o prefeito assumiu o compromisso de efetuar,até o dia 31/12 os outros pagamentos devidos,
sendo: 01) Repasse das contribuigoes patronal ( folha: Outubro/novembroe 13° sal.) no valor aproximado de
R$ 3.077.800,65 (Trés milhdes setenta e sete mil oitocentos reais e sessenta e cinco centavos); 02)
Pagamento da parcela dos parcelamentos atuais da competéncia de dezembro: R$ 750.000,00 (Setecentos
e cinquenta mil reais); 03) Parcela do Novo parcelamento (patronal e Aportes): R$ 515.000,00 (Quinhentose
quinze mil reais); 04 ) Pagamento da Parcela do Aporte de Dezembro: R$ 1.166.971,39 (Um  mithao
cento e sessenta e seis mil novecentos e setenta e um reais e trinta e nove centavos); 05) Repasses como
aporte do repasse do IRRF: R$ 630.000,00 (Seiscentos e trinta mil reais); 06) Restante do Aporte da Segunda
Parcela c/juros: R$ 376.000,00 (Trezentos e setenta e seis mil reais); 07) Repasse financeiro a titulo de aporte
ou contribuicdo previdenciaria da folha de dezembro para suprir déficit financeiro : R$ 400.000,00
(Quatrocentos mil reais), além dos repasses rotineiros previstos para a partir do dia 10/12, como:
contribui¢do funcional do13° salario novalor aproximado de R$ 690.000,00 (Seiscentos e noventa milreais);
das contribui¢ao patronal do 13° salario: R$ 1.010.000,00 (Um milhao e dez milreais); Parcela do aporte da
camara: R$19.051,25 (Dezenove milcinquenta e um reais evinte e cinco centavos); convénios (dezembro e
13 © salario) R$ 408.000,00 (Quatrocentos e oito mil reais) e do comprev de R$ 1.010.000,00 (Um milhaoe
dez mil reais); Contribuicdo funcional dezembro: R$ 690.000,00 (Seiscentos e noventa mil reais);
contribuicao patronal dezembro: R$ 1.010.000,00 (Um milhdo e dez mil reais); Comprev de janeiro: R$
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95.000,00 (Noventa e cinco mil reais).Que sobre as projecoes de despesas alerm tds PTEVIStS T TEHITE®
anterior para até o dia 10/12, ap6s esta data teremos despesas com 0 pagamento do 13° salario no valor de
R$ 2.400.000,00 (Dois milhdes e quatrocentos mil reais) e da folha de dezembro e de outras despesas no
valor de R$2.900.000,00 (Dois milhdes e novecentos milreais). Que informa que estes valores sao projetados
e aproximados e dependem de confirmacéo para sua efetivagao. Que de acordo com a evolugao da carteira
no més de novembro o retorno financeiro até o dia 27 foi de R$ 567.563,28 (Quinhentos e sessenta e sete mil
quinhentos e sessenta e trés reais e vinte e oito centavos).

4 ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

O presidente Claudir Balestreiro com a palavra disse que conforme deliberado e apontado por este
comité em reunioes anteriores, ha necessidade de adequacao de nossa carteira perante a estratégia alvo
determinada em nossa politica de investimentos, principalmente nos artigos de renda fixa, onde deve-se
diminuir exposicdo nos Fundos do Artigo 0 7,111, “a”, onde o posicionamento atual ¢ de 35,73% e o alvo seria
de 22% e aumento nos fundos do Artigo 7, |, ‘b” onde atualmente consta com 23,11% enquanto o objetivo
seria de 28%, sendo solicitou ao Sr. Paulo responsavel técnico pelos investimentos que analise fundos deste
segmento para possiveis aportes, na qual solicita sua analise.

Paulo Francisco com a palavra disse solicitou as instituicbes financeiras na qual possuem

credenciamentos ao nosso instituto, a indicacdo de fundos de investimentos que se enquadram no Artigo
7,1,”b” para possivel aporte para adequagcdo da carteira perante a politica de investimentos, onde tivemos 0
retorno com as seguintes indicagdes: o Banco Bradesco indicou o Fundo Bradesco FI RF Ref. Di Extra, a Caixa
Econdmica Federal indicou o Fundo FI Caixa Brasil TP RF LP, o Banco do Brasil indicou o fundo BB RF Ref. DI
TP FI LP, o Banco Safra indicou o Safra Soberano RP FI RF REF. DI, o Banco Sicredi indicou o Fundo Sicredi Rl
RF Liquidez Empresarial Dl enquanto o Banco Itau indicou o Fundo Itat Soberano RF Simples FIC. Que tragou
comparativo destes fundos, através da plataforma comparador de fundos, na qual repassa o relatorio aos
membros que passou a ser materia de analise, dizendo ainda que podemos notar que conforme grafico de
rentabilidade os fundos sdo bem parecidos, que analisando os dados histéricos de rentabilidade 0 Fundo
Sicredi obteve melhor performance em todos 0s periodos analisados, ou seja, no més, no ano, 03,06, 12¢e 24
meses. Que no tange a consisténcia o Fundo Bradesco obteve maior retorno, enquanto o Fundo Sicrediobteve
melhor classificacdo nos itens meses positivos e negativos, menor retorno, acima do CDI e quantidade de
cotistas, o Fundo do Itau teve melhor classificacdo no quesito patrimonio liquido (PL), que com relagao ao
indice de Sharpe em 12 meses o methor desempenho foi do Fundo Sicredicom 1,82 e 0 Fundo da Caixa obteve
melhor desempenho desde seu inicio. Que conforme grafico risco x retorno podemos notar que o Fundo
Sicredi possui melhor correlagao enquanto o da Caixa o pior desempenho. Que diante dos dados o comité foi
unanime em apontar, dentre os fundos comparados, o Fundo Sicredi Rl RF Liquidez Empresarial DI como 0
mais atrativo, sendo que o presidente solicitou ao Sr. Paulo que acessasse os dados dos fundos, como
laminas, regulamentos e outros dados para anélise dos membros.
Paulo Francisco apresentou os relatorios dos fundos sendo a ldamina e regulamento e apresentou oS seguintes
dados: fundo de investimento da categoria de renda fixa que busca acompanhar a variagao do CDI por meio
de uma carteira composta por titulos publicos federais, principalmente pos-fixados. Que 0 Prazo de Regate €
D+0, com taxa de administragao de 0,15% nao havendo taxa de performance, que 0 fundo possui como
objetivo aplicar 80% (oitenta por cento), no minimo, em quaisquer ativos financeiros de renda fixa,
diretamente ou sintetizados via derivativos.

O presidente entdo coloca em votacao o credenciamento Fundo Sicredi Rl RF Liquidez Empresarial DI,
sendo aprovado por unanimidade pelos membros presentes, dizendo que em sua opinido, deveremos pedir
analise do fundo a empresa de assessoria, ficando esta aprovacao condicionada ao posicionamento positivo
também pela empresa de assessoria, 0 que teve aprovacao tacita dos membros.
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05) PROPOSITURAS DE INVESTIMENTOS;

Claudir com a palavra disse que com referéncia as projecdes financeiras acima, solicita aos membros
a apresentacao de proposituras abrindo a palavra:

Paulo Francisco disse que considerando a necessidade de adequacao de nossa carteira perante aos limites
da politica de investimentos, direcionamento 0S investimentos para fundos com baixo risco de crédito e que
pode trazer retornos acima da meta prevista e que venham também adequar a carteira perante a estratégia
alvo determinada na politica de investimentos, para tanto para as movimentacdes a serem realizadas neste
exercicio, sugerimos diminuigao em exposi¢ao dos fundos do Art. 7, lll, “a” e aumento nos segmentos 7, I, “a”
e7,1,”b”.

Considerando as novas vertentes e indicadores do mercado financeiro, principalmente em um cenario de
aumento da taxa Selic e de alta volatilidade em fundos como de renda variaveis e de renda fixa de longo prazo
e considerando as sugestdes da equipe de assessoria bem como dos economistas apresentadas na reuniao
online com a equipe da Caixa Econdmica Federal, apresenta as seguintes sugestoes: Que considerando as
projecdes aproximadas de receitas para 0 periodo de 10 de dezembro a 10 de janeiro/2025, sendo: Esta
previsto o repasse das contribuicoes previdencidrias do décimo terceiro saldrio e do més de dezembro da
parte funcional no valor aproximado de R$ 690.000,00 (Seiscentos e noventa mil reais) e parte patronal no
valor de R$ 1.010.000,00 (Um milhao e dez milreais), a receita com comprev de janeiro no valor aproximado
de R$95.00,00 (Nove mile quinhentos reais) e do repasse para suprir o déficit financeiro no valor aproximado
de R$ 400.000,00 (Quatrocentos milreais) sugiro que continue sendo aplicados no mesmo fundo, ou seja, o
Santander Inst. DI Premium para formar reserva para pagamento de nossas despesas de nosso instituto, que
os repasses de aportes para cobertura do déficit atuarial pela cdmara municipal no valor de R$ 19.051,25
(Dezenove mil cinquenta e um reais e vinte e cinco centavos continue sendo aplicado no Fundo Caixa Brasil
Rl RF Ref. DI, que as receitas dos parcelamentos de dezembro no valor aproximado de R$ 1.237.000,00 (Um
milhdo e duzentos e trinta e sete mil reais), do convénios no valor de R$ 408.000,00 (Quatrocentos e oito mil
reais) e do Comprev de dezembro no valor de R$ 1.010.000,00 seja direcionados para o Fundo Sicredi Lig.
Empresarial que conforme analise do fundo o mesmo apresentou melhor performance e seria para adequar
o objetivo alvo da politica de investimentos, & também em atendimento a empresa de assessoria e estudo de
ALM apontando a oportunidade em aquisi¢cao de titulos publicos, principalmente NTN-Bs com marcagao na
curva, que vem ofertando retorno, dependendo do vértice, de IPCA + 6,30% aproximadamente, que este
retorno é bem maior do que a nossa meta de rentabilidade prevista para este ano e possivelmente para 0S
proximos, que atenderia a estratégia alvo determinada em nossa politica de investimentos, ha possibilidade
de aumento de exposicao em aproximadamente 2% da alocacao neste segmento na carteira, sendo sugere
que as transferéncias efetuadas pela prefeitura a titulo de aporte para cobertura do déficit atuarial prevista no
valor aproximado de R$ 2.172.971,39 (Dois milhdes cento e setenta e dois mil novecentos e setenta e um
reais e trinta e nove centavos) sejam adquiridos titulos publicos federais do tipo NTN-Bs, com vencimento de
2027 42030, que para sua escolha devera ser feito processo de cotacdo conforme em aquisigdes anteriores.
Que efetuou também um comparativo entre 0 Fundo Sicredi Lig. Empresarial e Fundo Sicredi IRF-M1 na qual
temos aplicado aproximadamente R$ 1.570.000,00 e o primeiro vem tendo performances muito acima do
segmento IRF-M1 com praticamente mesmo patamar de riscos, sendo sugere que seja migrado o valor total
aplicado no fundo Sicredi IRF-M1 para o Fundo Sicredi Lig. Empresarial.

Claudir com a palavra disse que concorda com as proposituras apresentadas, que as mesmas vem de
encontro com as sugestées da empresa de assessoria e de outras instituicdes como a que foi apresentado
hoje pela equipe da Caixa Economica Federal e para adequar os objetivos da politica de investimentos, que
somente na questao dos titulos publicos, onde se tem que montar processo de cotacOes e cOmo as previsoes
dos repasses do aporte para cobertura do déficit atuarial pela prefeitura serem feitos de forma parcelada,

/-
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apresenta sugestao de que as parcelas sejam aplicados primeiramente no FUNdo san ander DI Premiam pdra
quando finalizar os repasses que seja realizado processo de cotacao e compra dos titulos publicos.
06) MINUTA DO CALENDARIO DE REUNIOES;

O presidente com a palavra disse que este instituto publica em seu site o calendario de reunioes de seu
colegiado, sendo deste comité, do conselho deliberativo e fiscal, que a medida vem dar mais transparéncia
a0s nossos segurados. Que apresenta a minuta de reunides deste comité, entregando cdpias aos membros,
lembrando de que as reunides do comité tém que ser anterior ao do conselho deliberativo, para que 6 mesmo
seja oficializado sobre as proposituras e decisoes deste comité, que manteve as mesmas nas tercas feiras,
sugerindo entdo as seguintes datas das reunides sejam agendadas para as seguintes datas: 14/01; 18/02;
18/03; 08/04:13/05;17/06;15/07;12/08/;16/09;14/10;18/11 E 02/12. Que informa que conforme regimento
interno deste comité, estas datas poderdo ser alteradas desde que solicitada previamente e comunicadas
com a anuéncia da maioria dos membros, que abre para manifestacdo e ndo auséncia colocou em votacgao
sendo aprovados por unanimidade o calendario de reunies deste comité.

e

07) MINUTA DA POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA 0 EXERCICIO DE 2025

Com a palavra Claudir Balestreiro disse que a minuta da politica de investimentos para 0 exercicio de
2025, volta para pauta, que a mesma foi apresentada na reunido de outubro, onde tivemos a apresentagao da
mesma pela empresa LDB Assessoria em Investimentos que hoje tivemos as sugestoes dos economistas da
Instituicdo Caixa Econdémica Federal, que sobre 0s pontos que estavam pendentes, sobre a categoria do
investidor sera comum, pois estamos em fase de renovacao de nossa certificagao pro gestao e enquanto nao
finalizar ndo podemos considerar como investidor qualificado, o que podera ser alterado quando houver a
devida renovacao de certificacdo, que no tange a meta de rentabilidade ou seja, o retorno esperado para 0
exercicio, que a Taxa de Juros Pardmetro apurada e informada pelo atuério é de 4,87 % a.a. que corresponde
a duracéo do passivo de 14,73 anos, que de acordo com a portaria MTP 1.467/22, em seu artigo 3° do anexo
VI, concede a possibilidade de acrescer 0,15% por ano de meta atuarial cumprida nos ultimos 5 anos e que
considerando estes periodos o nosso instituto obteve rentabilidade acima da meta em dois exercicios, sendo
ameta poderd seracrescidaem até 0,30%. Que para nosso embasamento solicitou do atuario que realizasse
simulacoes considerando estas possibilidades de meta e seu impacto perante ao resultado atuarial e em
resposta apresentou as seguintes simulacdes: Se considerarmos a taxa de juros atual, ou seja, de 4,94% nao
haveria qual alteragdo no resultado atuarial, ou seja, de R$ 405.240.199,32 (Quatrocentos e cinco milhoes
duzentos e quarenta mil cento e noventa e nove reais e trinta e dois centavos), porém na simulagao 2, ou seja,
se utilizarmos somente a meta da taxa de juros parametro, ou seja, de 4,87%, nesta situagao o déficit
aumentaria para R$ 411.272.483,78 (Quatrocentos € onze milhdes duzentos e setenta e dois mil
quatrocentos e oitenta e trés reais e setenta e oito centavos), ou seja, aumento de R$ 6.032.284,46 (Seis
milhdes trinta e dois mil duzentos e oitenta e quatro reais e quarenta € seis centavos), porém na simulagao 3
se considerarmos a taxa de juros com incremento de 0,15%, ou seja, totalizando 5,02% o déficit cairia R$
12.793.568,59 (Doze milhoes setecentos e noventa e trés mil quinhentos e sessenta e oito reais e cinquenta
e nove centavos) e na ultima simulagao se considerarmos incremento de 0,30% totalizando em 5,17%0
déficit seria R$ 386.171.703,65 (Trezentos e oitenta e seis milhes cento e setenta e um mil setecentos e trés
reais e sessenta e cinco centavos) tendo uma reducao de R$ 25.100.780,13 (Vinte e cinco milhdes cem mil
setecentos e oitenta reais e treze centavos), que além da taxa de juros devemos deliberar sobre qualindicador
sera acrescido na meta, nos anos anteriores foi utilizado o IPCA, pois ente se baseia neste indicador para
reposicdo inflacionaria anual dos vencimentos de seus servidores, como também dos inativos e pensionistas
com direito a paridade além disso 0 ha anos o tesouro nacional vem agindo de forma a alongar sua divida,
buscando unificar sua base de correcdo pelo IPCA o que foi seguido poroutras esferas de poder que acabaram
por aderir ao referido indice, que hoje comporta a correcdo dos ativos e passivos, de um modo geral. Por outro
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lado, 0 Teéduro l\]acional tem priorizado a emissédo de titulos indexados ao [PLA NTN-B), indicando que o

titulos de interesse dos RPPS seguirdo este indice de corregao da inflacéo, sendo sobre a definicdo da meta
de rentabilidade o presidente abre a palavra para as sugestoes.

Luiz Abra com a palavra disse que estamos acompanhando a carteira e vendo a dificuldade de neste
ano termos uma rentabilidade acima da meta, sendo acha arriscado utilizar os 0,30% de incremento, mas que
concorda em utilizar os 0,15% como neste ano e que considerando as projecdes apontam porum cenario de
taxa de juros alta, nao vé com dificuldade para termos ao final do exercicio rentabilidade acima da meta.

Que ao final foi deliberado por este comité a escolha da meta e o indice de atualizagdo da meta de
rentabilidade para o exercicio de 2025, sendo de IPCA acrescido de uma taxa de juros de 5,02% (cinco virgula
dois pontos percentuais).

Que sobre os limites da carteira que demonstra 0s percentuais de alocagdo resolveu fixar em: Renda Fixa: de
até 100%; Renda Variavel até: 30%: Investimentos No Exterior de até: 10%; Investimentos Estruturados
de até: 15%

Fundos Imobiliarios: 5% e Empréstimos Consignados de até 5%.

Que sobre o quadro de alocagdes objetivo e os limites de aplicagdo em cada um dos segmentos definidos pela
Resolucdo CMN n° 4.963/2021. Essa alocacao tem como intuito determinar a alocacao estratégica a ser
perseguida ao longo do exercicio desta Politica de Investimento que melhor reflita as necessidades do
passivo, que para nosso embasamento fez uma pesquisa e comparativo com outros RPPS, que possuem
assessorias com outras visoes, repassando cépia do relatorio, com o seguintes dados: Que sobre o Art. 79,1,
"a" . sendo os Titulos Publicos Federais a nossa carteira esta com 12% alocada neste segmento, 0 proposta
do municipio “A” foi de 16%,a do municipio “B” foi de 8%, a da assessoria LDB foi de  35%.
Decidiu-se considerando a média fixada em 18% para este segmento. Sobre 0 Art. 7°,1,"b" que sdo os Fundos
de Investimentos de 100% Titulos Publicos atualmente nossa carteira possui 28,00% alocado neste
segmento, 0 municipio “A” a proposta é de 30,00%, no “B” de 39,00%, a proposta da assessoria éde 27,27%
, sendo decidiu fixar em 29% para este segmento; Sobre o Art. 79, IlI, "a" que sdo os Fundos Renda Fixa, a
posicdo atual da carteira é de 27%, 0 municipio “A” de 12% , o “B” 29% e a assessoria sugere 10,67%
decidiu fixar em 20% para este segmento; Sobre o Art. 7°, IV que sdo os ativos de Renda Fixa de Inst.
Financeira atualmente a carteira possui5,12% alocada neste segmento, 0 municipio “A” sugere 1,00%, 0 “B”
sugere 9,00%, a Assessoria em 5,03%, decidiu-se entdo fixar em 6% de alocacao neste segmento, sendo o
total fixado para renda fixa serd de 73%. Sobre o Art. 80, que sdo os Fundos de Agbes do municipio , 0
posicionamento atual da carteira & de 13,86%, 0 municipio “A” sugere 17,00% e o “B” sugere 7,00% a
Assessoria 2,02%.

Tamara Dienefer com a palavra disse que o segmento de agoes ¢ uma caixinha de surpresas, por que
ela pode te levar a bater meta ou derrubar a carteira no ano, que concorda em diminuir exposi¢ao porém
devemos manter certo percentual neste segmento e questiona de como esta a performance dos fundos de
acOes da carteira.

Paulo Francisco com a palavra disse que até o dia 25 deste més os fundos de acdes da carteira tiveram retorno
de 1,47%, o fundo MidCaps retorno de 0, 67%, o BB Agoes livres de 0,12%, o Small Caps com 0,73%, o Caixa
Quantitativo com 8,39% e o da Tarpon com 1,13% no ano,

Tamara Dienefer sugere entdo que devemos monitorar este fundo Small Caps e assim que seu
patriménio superar o valor investido, que deve fazer o resgate e migragdo para outro segmento com menor
risco.

Ao final ficou decidido diminuir alocagdo neste segmento para 7%; Sobre 0 Art. 99, lll que sdo os Fundos de
Acbes - BDR Nivel | atualmente a nossa carteira possui 6% alocado neste segmento, o municipio “A”
sugere 1%, o municipio “B” sugere  10%, mesmo valor sugerido pela empresa de assessoria, decidiu-se
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entio aumentar a exposicdo para 10% neste segmento; que sobre o Art. 0
Multimercados atualmente estamos alocados  4,65% neste segmento 0 municipio “A” sugeriu
10,00%, 0 “B” 4,00%, a assessoria 10,00% e decidiu acompanha-la fixando em 10% neste
segmento.
Que sobre a gestdo de riscos primeiramente sobre o risco de mercado o acompanhamento do risco de
mercado sera feito através do calculo do VaR (Value at Risk) por cota, que estima, com base nos dados
historicos de volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada sendo fixada
em : Renda Fixa: 5%; Renda Varidvel: 15%; Investimento No Exterior: 20%; Investimentos Estruturados: 15%
e Eundos Imobiliarios em 20%, que sobre o risco de crédito decidiu-se utilizar, para essa avaliagdo de risco de
crédito os ratings atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil fixando de acordo
com a faixa e tipo de investimento o rating minimo exigido( A), que sobre o risco de liquidez a gestao deste
risco sera feita com base no percentual minimo acumulado na carteira que pode ser negociada e de acordo
com os seguintes horizontes: De 0 a 30 dias: 40%, de 31 dias a 365 dias: 00% e acima de 365 dias: 10%.
E nio havendo outras proposituras ou duvidas o presidente coloca em votacdo a Politica de
Investimentos deste instituto para o exercicio de 2025, sendo aprovada por unanimidade.
O presidente comunica que enviara esta minuta ao consetho deliberativo para anélise e deliberagao.

UNTOS DE RELEVANCIA DE NOSSO INSTIT

Claudir Balestreiro tem a palavra dizendo que ndo ha por parte da presidéncia outros assuntos abre a
palavra para manifestagoes ou sugestoes e na auséncia deu por encerrada a reunido, e eu, Tamara Dienifer
Peresi Viota, secretaria da mesa diretora lavrei a presente ata, que vai numerada de 01(um) a 08(oito) laudas.

Claudir Balestreiro Presidente - CP RPPS CG INV |
Paulo Francisco M. Castro  Membro e Responsavel técnico - CP k///: A
RPPS CG INV | g7 @(,,; ( (ho
. . / /)
Luiz Antonio Abra Membro - CG RPPS 2754 /7[)///
Dienifer P. Viot y 7R~ —
Tamera Dienifer B Viota Secretaria e Membro - CGRPPS 6206 'H'\ N )
: s VITUNAT/ A\
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PROJECAO DE RECEITAS E DESPESAS PARA O PERIODO DE 11/12 A 15/01/2025 EAS
PROPOSTURAS DE INVESTIMENTOS

1) RECEITAS
| . Valor e .
Itens Origem - Proposta de Destinagdo/Aplicacdo
' Aproximado - : ' '
1 CONTRIBUIGKO FUNCIONAL 13 2 SALARIO RS 690.000,00 | SANTANDER INST. DI PREMIUN 690.000,00
2 CONTRIBUIGRO PATRONAL 132 SALARIO RS 1.010.000,00| SANTANDER INST. DI PREMIUN 1.010.000,00
3 PARCELA DO APORTE DA CAMARA RS 19.051,25|CAIXA BRASIL FI RF REF. DI LP 19.051,25
'PARCELAMENTO ~ DE  DEZEMBRO E NOVO ' I
4 DARCELAMENTO RS 1.237.000,00 |SICREDI LIQ. EMPRESARIAL 1.237.000,00
o
5 | CON}/ENIOS( DEZEMBRO E 13 2 SALARIO RS 408.000,00 |SICREDI LIQ. EMPRESARIAL 408.000,00
6 |COMPREV RS 1.010.000,00 |SICREDI LIQ. EMPRESARIAL 1:020i090,00
- CDI SANTANDER / TITULOS PUBLICOS ]
7 APORTES DA PREFE{T({?A MUNICIPAL RS 2.172.971,39 | FEDERAIS 2.172.971,39
8 CONTRIBUICAO FUNCIONAL DEZEMBRO RS 690.000,00 SANTANDER INST. DI PREMIUN 690.000,00
9 CON_TR@UV'CAO ,PAIRONAL DVEZE,MABRO RS 1.010.000,00/SANTANDER INST. DI PREMIUN 1.010.000,00
10 COMPREV DE JANEIRO . ) RS 95.000,00 SANTANDER INST. DI PREMIUN 95.000,00
N 8 REPASSIf:' IiINANCEIRO PARA SUPRIR DEFICIT RS 400.000,00 SANTANDER INST. DI PREMIUN | —7400.000 ,00]
TOTAL(APROXIMADO) RS 8.742.022,64 | 8.742.022,64
Migragio do Fundo SICREDI IRF-M 1 para o Fundo SICREDI LIQ. EMPRESARIAL
2) DESPESAS/RESGATES - 7 7
1 Valor s L Valor
Itens | FONTE Proposta para suprir Despesas =
‘ Aproximado - Aproximado
1 Pagamento da folha salarial e despesas
1 2.900.000,00 Caixa Brasil DI / BB IMA-B
 administrativas Dezembro/2024 Fioneo alE BisliDl/ 2.900.000,00
1 Pagamento da Folha salarlal 13° Salarlo 2.400.000,00 Caixa Brasil DI / BB IMA-B 2.400.000,00
TOTAL(APROXIMADO) 5.300.000,00 TOTAL APROXMADO 5.300.000,00

PROJECAO DO RESULTADO ORGAMENTARIO

3.442.022,64




RES: Solicita relatério de Impacto e solicita envio de layouts

De: EDUARDO SANTOS <eduardo@ec2g.com.br>

Enviada em: quinta-feira, 14 de novembro de 2024 13:56

Para: EC2G Consultoria <atuarial@ec2g.com.br>

Assunto: Fwd: Solicita relatério de Impacto e solicita envio de layouts

Nando, boa tarde.
Consegue verificar isso pra mim por favor.
Até

---------- Forwarded message ---------

De: Superintendencia - IMPS de Jales <superintendencia@impsjales.com.br>
Date: qua., 13 de nov. de 2024 as 10:19

Subject: Solicita relatério de Impacto e solicita envio de layouts

To: <atuarial@ec2g.com.br>, EDUARDO SANTOS <eduardo@ec2g.com.br>

A Empresa

EC2G — Assessoria em Atuario
Prezados(as) Senhores(as)

Considerando o contrato firmado entre as partes para realizagdo dos servigos de atuario
para o exercicio de 2025, considerando a necessidade legal de definicdo da meta de rentabilidade
ou taxa de juros a ser utilizada na AA, considerando por fim, para nosso embasamento e de acordo
com o 1.2.1.4 do contrato firmado:

1.2.1.14 Elaborac3o de cendrios ou simuladores dos impactos dos acréscimos na taxa de juros
parametros, de acordo com o § 42 do Art. 39 da Portaria n.2 1467/2022.

Vimos solicitar entdo de Vossa Empresa, a realizagdo de simulagao de acordo com as
hipdteses da Portaria n.2 1467/2022(§ 42 do Art. 39) e do impacto de cada taxa de juros perante
ao resultado atual da avaliacdo atuarial deste exercicio.

TAXA DE JUROS PARAMETRO DETERMINADA PELO ATUARIO PARA O EXERCICIO DE 2025: 4,87%
da.a.

L mib— )“’7" N
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RES: Solicita relatério de Impacto e solicita envio de layouts

Crie sua propria assinatura gratuita

Eduardo Pereira dos Santos
Diretor - Advogado
EC2G Consultoria

11 99743 1056

&5
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RES: Solicita relatério de Impacto e solicita envio de layouts

RESULTADO ATUARIAL DE ACORDO COM CALCULO ATUARIAL DE 2024: - RS 405.240.119,32

SIMULACAO
TAXA DE JUROS ATUAL: IPCA + 4,94 a.a.
TAXA DE JUROS IPCA + 4,87% a.a.

TAXA DE JURSO DE IPCA + 5,02% a.a.( com incremento de
0,15%)

TXA DE JUROS DE IPCA + 5,17% a.a. ( com incremento de
0,30%)

Sem mais para 0 momento, solicitamos por fim o envio dos layouts para formular os relatorios
para envio para realizagdo do calculo atuarial.

mobilePhone 17 36326906 | 17997660874

_____Claudir Balestreiro

H

emailAddress superintendencia@impsjales.com.br

gSuperintendente

" Instituto Municipal de website https://www.impsjales.com.br/
Previdéncia Social de Jales

address Rua Sete, 2072, Rua Sete, 2072

3of4 27/11/2024,09:38
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Politica de Investimentos
2025

Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jales

f

o
W

/
/



Sumario

Sumario
T INEPOTMEEIO «.noveomisisnsnsas s sosins 655554558580 5553533 HF 13 FEBRBALSE VST SF TR RS TR 23 ¥ uB SR TPS SO wme e 0 G4 SH NIRRT 2
2 DEFINICEES evervvernvennensncnsnnsansosiinss 355 55sssoss 68 5ssHE1RS SHEFAEIHSEARE S TS SATHRNIRNS VO RO APPSO v s amamrenarom e SANAS 8 SSTAHD S O3 2
3 DIFELITZES GOIAIS 1vvevrerrersevnnsasensnrenssasasss sossitnssss ssesississsnussssssassssssonsess sosvane srassssmsavesssernasssssannssssansiass 2
R o 1V7= 4 1T 1o TR OO OO P PO PP PP P PSP PSP PP PSP SS PP PP PP 3
5 COMItE de INVESTIMENTOS uvviiriieiiieiieiite ettt et s 4
& Consultoria de INVeStiMBITTDS . m.xwesswesssimrmmssssmamsmo s oo vwgsarsevrm oo enmnsvon isas 65 s i S0 5
T MOUEID U0 GOSTHO .vvns s surnssversasumnssonssse sasasonnnonsssss 685345 97463956 6046343 AN T3 35 S ST 1H PFA AT STSTH S PN E 80 mswmmTT i B
8 SEEreaCA0 U8 IMASSA .euveuriieeiieiteteieite ettt ettt 5
O Cred@NCIATNEINTO .o svossss irvessussswmssssssssssssssiess sos siassannoss soos ansvras sosanansssnsavanssonssss 5% HIFHH 03 a0 e vorIWER TS 6
10 Meta de Retorno ESPeradi. .« sriumsssmsssasssssssssovusanssnsssssnpsssnsspsmmoprsvavenrensnessonvnon sadsiies o456 844854 6
11 Aderéncia das Metas de Rentabilidade.......cccovviiniinniiiiniin e, 7
12 CArteira BRUAL . orrrsssssmermsmsmanssrvunsesvnnssssvessasossammssnsnes s b 4855543548533 S 634501 HEV R I ASETH FEASA U0 £ RTIR 007 8
13 Alocacdo de recursos e os limites por segmento de aplicagao .......covveieniiiiiiiiniiinn, 8
14 CRITATIO o smsmronvmercuseamsnssmmamenersunesnnsivsdh 5557545 6050 8HES 43R5 S 45 AT S 8 T oA S S AN S S AW wew s wmsmsams 9
15 AlOCACE0 OBJEEIVO ...vveviiieeeieeie et bbb 9
16 Aprecamento de ativos fiNANCEIr0S.......ccuvuivmmmimismimsnemiieoesoss 10
17 SO T RISTOu1nswawmmmwens omammaenmnemnnerns i i s 5 4568755168 K55 T T A ST P GRS S8 TR LAWY gwwsomms 11
17.1 RiSCO d@ MEICAOD ..coccvverreerscrinreiicnsiersrornnerossosssssssunesssssesnesssssassssssssssesssssssansssessastssssssansssssnss 12
17.1.1 VAR ceiioeeiietreeesieresssaresersnerossssssssnssssssssossesosstesssesssssessosesssssasssssnsssssasensnanesesasssssatsssnssssssessssns 12
172 RISED TB CPOANED: o 000 . asimares s s ssms x5 S S S RO A g s s A 12
17.2.1 Abordagem QUAlILAtIVA.. ... .o sassiins s ssmmessrnisinssns s s ot oo mss s s sersmmyos s s ssass 13
17.3 RiSCO 0@ LIQUITEZ..cccuvreiiuireiiieeeniieeeieee sttt st b e st s sba e ssres s sent s sarb s abn s s anessabasnanes 14
17.4 RiSCO OPEraCioNal ...uiiiuiieiiieiieiiie et 15
17.5 RISCO Q8 TEICEITTZACTD nercarinss sssiessinsmssnssssss s esssses sestmams ysasmavsssmssss sssumeuvesavevasonnesonnssnn s 58348 15
A T ole =T | OO OIP O O I PP PP PP PSPPI Y 16
17.7 RiSCO SISTBIMICO wiuviesesnvasssssrasssssesssnassernssvarsessrassssssnsersusrersenssssrnsasssosssss ioisistensssssss suasssussssnsssssnss 16
17.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento ...........ovviiiiiinn, 16
18 CONSIAEraCBESs FINAIS. ....cveersrrrorersnissisiissisessusssesssssossesissansasssesssasssossons st sstsssessssanensossassssnsraseass 17



Sumario

Sumario
1 VEFOIUICEIO e womrmmmmocemis it s i e T A 69 S A S A A B 8 S S AT 2
2 DBTINICTIES pernrerenrvnmmmmummennmmnmmrssmnss s asons vosionsi 605 580.55 55 550059 06 RS L8 A A3 S A S S S SRS AR A T 2
3 DIreirizes Gerals wusmsmsmmss swnpsss e meserrermmmmrscsvonessssmsarsssmss vams smunmmssms s s sbas oo Hhss 58 45 00 500068 45 T3 55505 2
N o1V Z] ¢ 1 =1 o Lo T OO P PP 3
B Comite® dé INVESTIMIEITOR (.uasunsumsmn s oo e sss s s s e s Soss viauas s s oMo se sy 4
6 CONSUIOFTD 00 IV S T MIEINEOS ke o s camm wmusma s s i’ 565765 58 5S04 T8 83 A0S TSRS S TS SHREAIATS a
/A 1Y, oY 1= Lo e =l CT=1 - [ J OO OO PP 5
(L = T (o [ o U 5
G CrEOenCIANMTEITO o creesommumon cmmmmme smnessss oo o v 556 15505 55 55, AR5 53 A RN S AT BN S S AR 6
10 Meta de REtOrn0 ESPErado.......ccuiiiivieiiiieiiie ittt 6
11 Aderéncia das Metas de Rentabilidads sesmusmmomsmmssmasmms s mmav o masm o sussmyoroes #
12 CBIEEITA ARLIAI crcnneemm s momwnmonamnmassnei 60 5. 6055053108 255585065 S54RSS AN D R OB BRSSO S AR 8
13 Alocac¢do de recursos e os limites por segmento de aplicagao ........ccocvvevviiniiiiiiniiiiiininnn. 8
14 (O= o - [ (o J OO PRPP 9
15 Ao EACAT OB et IVIO wsves susmsns summssssousmmmsimss ssumoos oo o 0w (Lorsss rmims sySus s o Sp s s ayey gravussonys 9
16 Apregamento de ativos FIRANCEITOS .. ... s oemamsim e o m o He s Suass SyIsssas ssTesss 10
17 GESEHO B RISCO, vsunsrrarmsmyerenyvs sonsmosvesns croranesmnssmsmsasmansssos s mms ok o356 6035 5554059450558 55 G143 SUTHTHIES 11
A A T olo I e [N V=Y or- Y o T OO U SIPSRPPPPON 12
017 0 1R S S ———————— 12
17 2 RIS 0@ CTBAIEG v ensmsvnre suvmemosrmmaisnsnmn smessmuncsn s s e i85 565058540 ST i ERSERTHS S5V 0 RSG5 12
17.2.1 Abordagem QUAlItatiVa.......ceeeeeriiiiiiiiicieeree e 13
173 RISCO 8 LIGQUITIOR....owsiniinsiosin s s o isisin i 0055 455083600058 154 5050 A 55 S SN A AR S S W SRS RN 14
17 8 RISCD IIDOTACTOMAN o vemnsmmmnas s ot it £ 3055353, 5 05530 SRR AT SV TN A BN AN IS 15
17.5 RiSCO 0@ TOICEIMNZAGA0 . uuttrreereereriiiiiiierteeeeriiiiittttte s e s isiiaibr et e e e esssnbbbbatarreeseessesssnnrraseeesasnnes 15
R R R | U S ——— 16
177 RISCO STSTBOANCID i s 555 555456550050 7508 A5 3 K R A S P B 0 S B DA SRS SN 9 16
17.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento .........cccvvuviiiiiiiiiiiiiiiinnninnn, 16
18 (0eY TN [0 L=T = [t LT 11 =1 T OO PP PP PPPURN 17







1 Introdugao

O Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jales — IMPS JALES é constituido na forma da
legislagdo pertinente em vigor, com carater ndo econémico e sem fins lucrativos, com autonomia
administrativa e financeira. Sua funcdo é administrar e executar a previdéncia social dos servidores,
conforme estabelece a Lei Complementar n.2 17, de 31 de Maio de 1993 e a Resolugao CMN n?
4.963/2021, que contém as diretrizes de aplicagdo dos recursos garantidores do plano de beneficio
administrado pelo Regime Préprio de Previdéncia Social de Jales. A presente Politica de
Investimentos (P.l.) foi discutida e aprovada pelo Conselho Administrativo do IMPS JALES na reunido

ordindria n® que ocorreu em

2 Defini¢Oes

Ente Federativo: Municipio de Jales, Estado de Sdo Paulo
Unidade Gestora: Instituto de Municipal de Previdéncia Social de Jales.
CNPJ: 65.711.129/0001-53

Categoria do Investidor: Qualificado

3 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de Investimentos
buscam garantir, ao longo do tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes
ao equilibrio entre ativos e passivos do IMPS JALES, bem como procuram evitar a exposi¢ao
excessiva a riscos através de critérios estabelecidos.

Esta Politica de Investimentos entrara em vigor em 01 de janeiro de 2025. O horizonte de
planejamento utilizado na sua elaboragao compreende o periodo de 12 meses que se estende de

janeiro a dezembro de 2025.




O referido documento esta de acordo com a Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Portaria MTP
n? 1.467/2022 que dispdem sobre as aplicagdes e sobre o monitoramento dos recursos financeiros
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios, bem como estabelece os pardmetros minimos para as alocacdes de recursos e limites
utilizados, sejam eles de concentragio por veiculo, emissor e ou segmento; o modelo de gestdo a
ser utilizado; a meta de rentabilidade perseguida e seus acompanhamentos.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o apregamento dos
ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as definicdes constantes na
Resolugao CMN n? 4.963/2021 e na Portaria MTP n® 1.467/2022.

Em havendo mudancas na legislagdo que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e 0s seus
procedimentos serdo alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou
exposicdo desnecessdria a riscos, conforme definigdes constantes na Resolu¢do CMN n24.963/2021
e na Portaria MTP n2 1.467/2022. Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano de adequagao,
com critérios e prazos para a sua execugao, sempre com o objetivo de preservar os interesses do
IMPS JALES, desde que este plano n3o seja contrario ao arcabougo legal constituido.

Se nesse plano de adequagdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposicoes
transitorias da nova legislacio for excedido, o IMPS JALES devera comunicar oficialmente a

Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia.

4 Governanga

A adogao das melhores praticas de Gestdo Previdenciaria, de acordo com a Portaria MTP n®
1.467/2022 e o Manual do Pré-Gestdo versao 3.5/24, tem por objetivo incentivar o IMPS JALES a
adotar melhores praticas de gestdo previdenciaria, que proporcione maior controle dos seus ativos
e passivo e mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade. Tal adogao
garantira que os envolvidos no processo decisorio de alocagao dos recursos garantidores cumpram
seus codigos de conduta preacordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos
deveres, e, visem a promogao de elevados padrdes éticos na condugdo das operagoes.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de Investimentos, a
elaboracio da Politica de Investimentos, que deve submeté-la para aprovagdo ao Conselho

Deliberativo e o agente superior nas definicdes das politicas e das estratégias gerais da Instituigao.
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Ainda de acordo com os normativos, este documento estabelece os principios e as diretrizes
a serem seguidas na gestdo dos recursos garantidores correspondentes as reservas técnicas, fundos
e provisdes, sob a administragdo deste IMPS JALES, visando atingir e preservar o equilibrio
financeiro e atuarial, e a solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto €, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislacdo aplicdvel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas neste

documento.

5 Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MTP n2 1.467/2022, especificamente a Secdo | do Capitulo VI,
combinado com o Artigo 16C da Lei Complementar n.2 17, de 31 de Maio de 1993, com suas
alteracdes, o Comité de Investimento do IMPS JALES é formado por membros do Conselho
Deliberativo e Indicacdes do Poder Executivo e da superintendéncia deste instituto, , possuindo
carater deliberativo. O fato de em sua composigdo estarem presentes pessoas tecnicamente
preparadas permite que o mesmo seja responsavel por zelar pela implementagdo desta Politica de
Investimento e realizar recomendacdes junto a Diretoria Executiva e ao Conselho de Administragao.
Neste colegiado, podem ainda participar especialistas externos para auxiliar em decisdes mais
complexas ou de volumes mais representativos.

O comité de investimento é formado por 05(Cinco) membros, sendo todos certificados

conforme disposto a seguir:

CP RPPSINV |
(Presidente e Responsavel 02 16/06/2027
Técnico pelos 13/09/2027
investimentos)
10/01/2025
CGRPPS 03 22/02/2026
29/03/2026




6 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos tera a funcdo de auxiliar o IMPS JALES no acompanhamento
e monitoramento do desempenho do risco de mercado, do enquadramento das aplica¢cdes dos
recursos e do confronto do retorno observado vis a vis o seu retorno esperado. Essa consultoria
deverd ser cadastrada junto a CVM dnica e exclusivamente como consultora de valores mobiliarios.
O contrato firmado com a Consultoria de Investimentos devera obrigatoriamente observar as
seguintes Clausulas:
6.1- que o objeto do contrato sera executado em estrita observancia das normas da CVM, Inclusive
da INCVM n9 592/2017;
6.2 - que as analises fornecidas ser3o isentas e independentes; e
6.3. - que a contratada ndo percebe remuneracio, direta ou indireta, advinda dos estruturadores
dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita consondancia ao disposto no
Art. 24 da Resolugdgo CMN n2 4.963/2021: Art. 24. Na hipdtese de contratagdo objetivando a
Prestacdo de servigos relacionados a gestdo dos recursos do regime préprio de previdéncia social:
(-..) Il - a contratagdo sujeitara o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente,
em relagdo as aplicagbes dos recursos do regime préprio de previdéncia social, a fim de que: a) ndo
recebam qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem que potencialmente prejudiquem a
independéncia na prestagdo de servi¢o; b) ndo figurem como emissores dos ativos ou atuem na

originacdo e estruturagdo dos produtos de investimento.

7 Modelo de Gestdo

A gestdo das aplicagdes dos recursos do IMPS JALES, de acordo com o Artigo 95, da Portaria
MTP n? 1.467/2022, serd propria, ou seja, o IMPS JALES realizara diretamente a execugao de sua
Politica de Investimentos, decidindo sobre as aloca¢des dos recursos, respeitando os parametros da

legislagdo vigente, Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

8 Segregacdao de Massa



O IMPS JALES n3o possui segregacio de massa do seu plano de beneficios, porém de acordo
com a Lei n.2 4628, de 29 de marco de 2017, o IMPS JALES possui beneficiarios que sdo mantidos
pelo tesouro, que este repassa, mensalmente, o valor total dos proventos de aposentadorias e
pensdes concedidas aos servidores municipais ante de sua criagdo deste instituto.

Atualmente sdo 12 beneficidrios que sdo mantidos pelo tesouro, sendo 03(Trés)

aposentados e 09(Nove) pensionistas.

9 Credenciamento

As aplicacbes dos recursos do RPPS deverdo observar os parametros de mercado e poderao
ser realizadas por meio de institui¢des publicas ou privadas, desde que registradas, autorizadas ou
credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

Os critérios para o credenciamento das Instituigdes deverdo estar relacionados a boa
qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao histérico e experiéncia de atuagdo, a
solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administracdo, a exposi¢ao a risco reputacional, ao
padrio ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros
destinados 3 mitigacdo de riscos e ao atendimento aos principios de seguranga, protecdo e
prudéncia financeira, assim como estd parametrizado em Regulamento do RPPS.

De acordo com a Regulamento, apds a analise realizada, a conclusdo da andlise das
informacdes e da verificagio dos requisitos estabelecidos para o credenciamento devera ser

registrada em Termo de Credenciamento, e, este devera ser atualizado a cada 2 (dois) anos.

10 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2024 o

prevé que o seu retorno esperado serd no minimo
} acrescido de uma taxa de juros de
Essa pode ser balizada de acordo com a taxa da avaliagdo
atuarial de acordo com a Portaria MPS n2 1.499/24 que alterou a Portaria MTP n2 1.467/2022,
observando que o limite maximo de fixac3o da taxa de juros é de 4,87 % a.a., podendo ser acrescida
em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliagOes atuariais

dos ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a data focal da avaliagdo tiver sido alcancada pelo

RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais}.




11 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil da carteira
de investimento e das obrigagdes do plano.

Verificamos que as rentabilidades do IMPS JALES cresceram nos ultimos trés/quatro/cinco

anos as seguintes taxas, aderentes as metas de rentabilidade/passivo atuarial:

10,59%

2020 10,60%
2021 15,98%

10,87%

o~



12 Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagao assim como

os limites legais observados por segmento na data de 30/09/2024.

RENDA FIXA 100% 75,27 %
RENDA VARIAVEL 30% 13,85 %
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10% 6,23 %
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 15% 4,65 %
FUNDOS IMOBILIARIOS 5% X%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS . 5% | X%
13 Alocagio de recursos e os limites por segmento de aplicacao

A anélise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cendrios atuais
e futuros, contribuem para a formagdo de uma visdo ampla do IMPS JALES e do ambiente em que
este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturagdo, suas especificidades, imposicdes legais e as caracteristicas de suas
obrigagdes, bem como o cendrio macroeconémico, determinam as seguintes diretrizes dos
investimentos:

v A alocacio dos recursos nos diversos segmentos permitidos pela Resolugdo CMN n?

4.963/2021 (Artigos 79, 82, 92, 10,11 e 12);

v Os limites minimos, objetivos e maximos de aplicagdo em cada segmento;

v A selecdo de ativos e/ou de fundos de investimentos;

J Os respectivos limites de diversificagdo e concentragao conforme estabelecidos

Resolucdo CMN n? 4.963/2021, especificamente no item IV do Art. 42, e, na Secdo lll, dos

Limites Gerais 3 Gest3o, em especial a Subsecdo |, dos Limites Gerais (Arts. 13 a 20).



14 Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela defini¢do de um cenério econdmico
que deve levar em consideracdo as possiveis variagGes que os principais indicadores podem sofrer.
Para maior assertividade, o cendrio utilizado corresponde ao apresentado no ultimo Boletim Focus,
conforme tabela apresentada abaixo, de 27/09/2024, que antecede a aprovacao dessa Politica de
Investimentos. O Boletim Focus ¢ elaborado pelo GERIN - Departamento de Relacionamento com
Investidores e Estudos Especiais, do Banco Central do Brasil, e apresenta o resumo das expectativas

do mercado financeiro para a economia.

2024 2025 2027
Agregado WA K Comp  Re Sdi Rl mie w1 comn  Res sdie Rew , W4 Comn ey,
semanas semana ' semonalc o+t oteis o'l semanas semsua 'O semonals o+ gleis  ees emane semanas semana O semonalt o+
] 360 2 3 ! .. .

lP;A (Vlria;io%) 426 437 437 m 149 436 64 392 3197 19 ) 148 386

PIB Total (variagso % sobre ano anterior) 246 300 300 = () 15 3p0 3 185 180 192 A () 14 18 3 ; 200 200 200 = (6 &2

$/USS$) 531 540 SA0 = @) 14 S0 4 530 53 83 = () 13 s34 5 530 530 530 = (4 3
Selic (% 2.2) 1050 NS0 NS A @ W ouson 10,00 1050 1075 A (1) 142 100 70 900 900 900=(19) 112
IGP-M (varh;io %) 168 375 319 A (1) ] 4,00 28 39 4,00 404; = () 76 131 Pl = 3,80 390 3% = () 53
IPCA Administrados (variagio %) A3 AT AT A 43 % 385 380 380 = ) 97 3% M = 350 350 3S0m (5D 59
Conta corrente (USS bilhdes) 3630 3900 3990 ¥ () 28 3900 8 4350 4360 4400 v (3) 21 44009 v 4770 4300 4550 ¥ () 16
Balanga comercial (US$ bilhes) 8350 8100 8100 = () 2% 05 8 7900 629719 Y (3) 2 0 7 Yo 01 8000 8000 = (3) 2
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 00 TS NS0 Y () W 7230 3 B0 BB = (1) 2% M 9 v o 2 8000 8000 8000 = (1) 17
Divida liquida do setor piblico (% do PIB) 6365 6350 6350 = () M 6400 13 6645 6650 6650 = (1) 23 669 1 A 750 7145 7148 A @) 73
Resultado primério (% do PIB) 060 060 060 = () M 060 17 076 04 013 A @ M 0% U A 050 030 030 = (1) 3
Resultado nominal (% do PIg) AM I I8 A B I 61 a0 230 v ® a5 w0 M A 610 680 6% v (3) )
* comportamento ¢as ind caores desde o Focus-Relatone de Meicado enterior; 05 valores entre parénteses expIessam 0 NIMers de Semaras em cur vem oorendo 0 Gitimo Lomportament nidentes nos Gitimos 30 dias *** respondentes ros 05 5 dias uteis

15 Alocagdo Objetivo

A tabela a seguir apresenta a alocag3o objetivo e os limites de aplicagdo em cada um dos
segmentos definidos pela Resolugdo CMN n® 4.963/2021. Essa alocagdo tem como intuito
determinar a alocagdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de

Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo.

Alocagdo
Objetivo |

Art. 79,1, "a" Titulos Publicos 100% 0% 18% 60%
Art. 79,1, "b" Fundos 100% Titulos Publicos 100% 0% 27% 60%
Art. 79,1, "c" Fundos de indice 100% Titulos Publicos 100% 0% 0% 20%
 Art. 79,1 Operagdes Compromissadas 100% 5% 0% 0% 5%
Art. 72, 11, "a" Fundos Renda Fixa 60% 0% | 22% 60%
Art. 79, 111, "b" Fundos de indice Renda Fixa 60% 0% 0% 30%

Art. 79, IV Ativos de Renda Fixa (Inst. Finananceira) 20% 0% 6% 15%

( \ (=A<
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Art.79,V, "a" Cota Sénior de FIDC 5% 0%
Art. 79, V, "b" Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 5% 0%
Art. 72\, Fundo de Debéntures Incentivadas 5% 0%
Art. 89,1 Fundo:s de Agoes 0% 30% 0%
Art. 89, 11 Fundos de Indice de Agoes 30% 0%
Art. 92, | Renda Fixa - Divida Externa 10% 0%
Art. 92, I F‘u;n,dos de Investimento no Exterior 10% 10% - 0%
Art. 92, Il Fundos de A¢des - BDR Nivel | 10% 0%
Art. 10, 1 Fundos Multimercados 10% 0%
Art. 10, I Fundo de Participagdo 15% 5% 0%
Art. 10, llI Fundos de Ag¢des - Mercado de Acesso 5% 0%
Art. 11 Fundo de Investimento Imobilidrio 5% 5% 0%
Art. 12,1 Empréstimos Consignado - Sem Pré Gestao 5% 0% 0% 5%
Art. 12,1 Empréstimos Consignado - Com Pré Gestao 10% 0% 0% 10%

16 Aprecamento de ativos financeiros
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Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos
quais o IMPS JALES aplica seus recursos devem estar de acordo com os critérios recomendados pela
CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e Portaria MTP ne 1.467/2022.

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pelo IMPS JALES
sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e est3o disponiveis no Manual de apregamento
do custodiante.

E recomendado que todas as negociagbes sejam realizadas através de plataformas
eletrénicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior
proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisicdo direta de titulos publicos federais, é de fundamental importancia que
no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos pregos unitarios (PUs)
divulgados diariamente pela ANBIMA. Ainda, além de efetuar a compra em plataformas eletrénicas
e consequentemente, custodiar os mesmos através do CNPJ do IMPS JALES no SELIC (Sistema
Especial de Liquidagdo e Custddia), ndo esquecer de fazer, no dia da compra, a escolha do critério
contabil que o titulo serd registrado até o seu vencimento: ou serd marcado a mercado, ou serd
marcado na curva, pela sua taxa de aquisicdo. Da mesma maneira, os ativos financeiros emitidos
com obrigacdo ou coobrigagdo de instituicdes financeiras permitidas deverdo possuir seu registro
junto ao CETIP e também o critério contabil que este titulo sera registrado. Se o IMPS JALES tiver

efetuado o Estudo de ALM, é recomendavel que estes titulos sejam marcados na curva.

17 Gestdo de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugao CMN n? 4.963/2021 e a Portaria MTP n@®
1.467/2022, este tdpico estabelece quais serio os critérios, pardmetros e limites de gestdo de risco
dos investimentos. O objetivo deste tépico é demonstrar a analise dos principais riscos destacando
a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e
monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estio expostos, entre eles os riscos de mercado,

de crédito, de liquidez, operacional, legal, terceirizagao e sistémico.
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17.1 Risco de Mercado

0 acompanhamento do risco de mercado sera feito através do céalculo do VaR (Value at Risk)
por cota, que estima, com base nos dados historicos de volatilidade dos ativos presentes na carteira

analisada, a perda maxima esperada.

17.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do
calculo do VaR por cota, com o objetivo do IMPS JALES controlar a volatilidade da cota do plano de
beneficios.

Para o calculo do Value-at-Risk (VaR), sera adotado o modelo paramétrico, que considera
que os retornos dos ativos seguem uma distribui¢do normal. O intervalo de confianca para o célculo
do VaR sera de 95%, com horizonte de tempo de 21 dias Uteis. Nesta metodologia, o VaR estima
que, com 95% de confianga, as perdas ndo excederdo o valor calculado ao longo do periodo
especificado.

O Estimador de Volatilidade utilizado serd EWMA (Exponentially Weighted Moving Average).
Neste método, a volatilidade é calculada aplicando um fator de decaimento lambda 95%. Serao
utilizados os 100 dados histéricos mais recentes, o que é suficiente para capturar as condigdes atuais
do mercado e dar maior peso as observagdes mais recentes. Um lambda mais proximo de 1 atribui
maior peso aos dados recentes, enquanto um lambda menor distribui os pesos de forma mais

uniforme ao longo dos dados historicos.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

RENDA FIXA . 59

~ RENDA VARIAVEL . 15%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 20%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 15%
FUNDOS IMOBILIARIOS 20%

17.2 Risco de Crédito



17.2.1 Abordagem Qualitativa

O IMPS JALES utilizara para essa avaliagdo de risco de crédito os ratings atribuidos por
agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de

acordo com suas caracteristicas a seguir:

Titulos emitidos por institui¢do ndo financeira

FIDC X

Titulos emitidos por institui¢do financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificagdes,
sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating e se a nota ¢, de acordo com a

escala, igual ou superior 3 classificagdo minima apresentada na tabela a seguir.

Loo 4 Longo prazo

FAIXA 1 AAA AAA AAA
FAIXA 2 AA AA AA
FAIXA 3 A A A

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo
enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de crédito,
conforme definido na Resolugdo CMN n2 4.963/2021, desde que observadas as seguintes condicdes:

v Os titulos que ndo possuem rating elegiveis (ou que tenham classificagdo inferior as que
constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo e n3o poderio
ser objeto de investimento;

v Caso haja duas ou mais classificagdes para o mesmo papel, serd considerado, para fins de

enquadramento, o pior rating;



v 0 enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da verificagdo da
aderéncia das aplicagdes a Politica de Investimentos;

v O monitoramento dos ratings dos ativos de crédito sera realizado de forma continua, com o
acompanhamento realizado por faixa de classificagdo conforme demonstrado na tabela

acima.

17.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacbes
(Passivo);
B. Possibilidade de reducdo da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serao geridos.
A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obriga¢6es (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes depende
do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisi¢dao de titulos ou valores
mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um
descasamento.

Nos exercicios de 2023 e 20214 o IMPS JALES realizou o estudo de A.L.M.

B. Reducdo de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de redugao
ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A gestao
deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites da
tabela abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e longo

prazo (acima de 365 dias).

0 a 30 dias - 0

De 31 dias a 365 dias

Acima de 365 dias




17.6 Risco Legal

O risco legal esté relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagOes, processos judiciais ou eventuais
guestionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera

feito por meio:

verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento, realizados

com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do IMPS JALES;

v Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

17.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da
dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cenarios, premissas e hipoteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de
antecipacdo de acdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagdo dos recursos
deve levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificagdo de setores e emissores, bem
como a diversificacdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de

inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

17.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

Mesmo com todos os esforcos para que nio haja nenhum tipo de desenquadramento, esse
tipo de situagdo ndo pode ser totalmente descartado. Em caso de ocorréncia de desenquadramento,
o Comité de Investimentos do IMPS JALES se reunird para analisar, caso a caso, com intuito de
encontrar a melhor solugdo e o respectivo plano de agdo, sempre pensando na preservagdo do

Patriménio do IMPS JALES.
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17.4 Risco Operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia
ou inadequagdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Dessa forma a
gestdo desse risco serd a implementagdo de acbes que garantam a adogdo de normas e
procedimentos de controles internos, alinhados com a legislagdo aplicivel. Dentre 0s
procedimentos de controle podem ser destacados:
v A definigdo de rotinas de acompanhamento e anélise dos relatérios de monitoramento dos
riscos descritos nos topicos anteriores;
v O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;
v Acompanhamento da formacgdo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do
processo decisdrio de investimento; e
v Formalizagio e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos os envolvidos no

processo planejamento, execugao e controle de investimento.

17.5 Risco de Terceiriza¢o

Na administragdo/gestdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizacgdo total
ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operacdo delega determinadas
responsabilidades aos prestadores de servicos externos, porém nio isenta o RPPS de responder
legalmente perante os Orgdos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizagdo exige que o RPPS tenha um processo formalizado
para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servicos, conforme defini¢cées na
Resolugdo CMN ne¢ 4.963/2021, Portaria MTP ne 1.467/2022 e demais normativos da Secretaria de
Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos dispositivos
legais ndo impede que o RPPS estabeleca critérios adicionais, com o objetivo de assegurar a
observancia das condigdes de Séguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na

aplicagdo dos recursos, conforme ja estabelecido nesse documento.
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18 Consideragoes Finais

Este documento, serd disponibilizado por meio de publicagdo em didrio oficial do municipio
e divulgado no site oficial deste instituto, estando disponiveis a todos os servidores, participantes e
interessados e os casos omissos deverdo ser dirimidos pela superintendéncia.

De acordo com os paragrafos 12, 22, 32 e 42, do Art. 1012, da MTP n2 1.467/2022, o relatdrio
da politica anual de investimentos e suas revisées, a documentagdo que os fundamenta, bem como
as aprovagOes exigidas deverdo permanecer a disposicdo dos drgdos de acompanhamento e

deverdo ser encaminhadas a SPREV por meio Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN.

Jales, 07 de outubro de 2024.
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CONSULTORIA

AO INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar as principais caracteristicas e impressoes
referentes ao fundo de investimento SICREDI - FI RF LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI, conforme

solicitacdo do cliente, na intencdo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da
carteira de investimentos.

As informacdes contidas neste documento se destinam somente a orientagdo de carater geral e
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancgas. Nossos relatorios ndo
representam oferta de negociagdo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatério apresenta informacdes qualitativas disponiveis até o dia 28.11.2024, e,
informagdes quantitativas até o dia 31.10.2024, data de fechamento do més anterior mais

proxima, considerando a disponibilidade do IPCA — indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo.

N3o é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo conteudo por pessoas ndao
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos gue se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Angelica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis Paulo - SP, )
Tel.: 11 3214-0372 1 j)j (5 i N
R ‘ 1
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CONSULTORIA

SICREDI - FI RENDA FIXA LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI
CNPJ: 24.634.187/0001-43

INFORMAGCOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO
Gestor: Confederagdo das Cooperativas do Sicredi;
Administrador: Banco Cooperativo Sicredi S.A.;
Custodia: Banco Cooperativo Sicredi S.A.;
Data de inicio: 04/10/2019;
Data do regulamento: 08/09/2023;
Classes de Cotas: Classe Unica;
Subclasses de Cotas: O Fundo/Classe ndo possui subclasse;
Patrimonio Liquido (26/11/2024): RS 3.445.122.323,53, conforme consulta ao portal CVM:;
Numero de cotistas (26/11/2024): 3.821, conforme consulta ao portal CVM:;
Constituicdo: Condominio Aberto;
Benchmark: CDI;
Enquadramento RS CMN n? 4.963/21: Artigo 79, inciso |, alinea “b”;
Objetivo: Busca proporcionar rentabilidade compativel com a taxa DI-CETIP;
Publico Alvo: O Fundo destina-se a investidores em geral;

Taxa de Administragdo: O Fundo possui uma taxa de administracdo de 0,15% (zero virgula
quinze por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido;

Taxa de Custodia e liquidagdo: O Fundo n3o pagara taxa de Custddia.
Taxa de Performance: O Fundo ndo cobrard taxa de performance;

Taxa de Saida: O Fundo ndo cobrard taxa de saida;

Av.Angeélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
A Tel.: 11 3214-0372
dbempresas.com.br




SICREDI - FI RENDA FIXA LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI
CNPJ: 24.634.187/0001-43

INFORMAGOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO - CONTINUACAO

* Emissdao de cotas: Na emissdo de cotas serd utilizado o valor da :cota em vigor no dia util da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR (D+0);

* Resgate de cotas:

* Data da conversdo da cota: a conversdo das cotas se dard no mesmo dia Util do
recebimento da solicitacdo (D+0);

* Data da Liquidagdo Financeira: a liquidacdo financeira se dard no mesmo dia util da
conversao das cotas (D+0).

Av.Angeélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopoli | S§ ulo - SP J
Tel.: 11 3214-0372 YO g
www.ldbempresas.com.br @@\




CONSULTORIA

SICREDI - FI RENDA FIXA LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI
CNPJ: 24.634.187/0001-43

DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Foi procedida a consulta e abertura da carteira de ativos do fundo de investimento no portal da
CVM (http://sistemas.cvm.gov.br) em 28/11/2024. A carteira de ativos do fundo de investimento
se refere a posicdo consolidada no ultimo dia Gtil de outubro/2024.

CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO

wi Titulos Federais

@i Operagéo compromissada

w# Valores a pagar/receber

% Risco de mercads

Av.Angélica, 2.503,Cj 75 |

Setor do Ativo

Setores
74,43 %  wmm Governo Federal 100,63 %
26,20 % B8 Nao Classificado -1,51 %
0,01 %  ww Quitros 0,88 %
-0,64 %
Classe do Ativo
Classes
100,63 % W& Selic 87,65 %
0,01% & Prefixado 12,98 %
-0,64 % @& CDY 0,01 %
i Qutros -0,64 %




SICREDI - FI RENDA FIXA LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI
CNPJ: 24.634.187/0001-43

COMPOSIGAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome do Ativo Faiticpacao

- do Ativo

Operagdes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/03/2030 . 28 45%
LFT - Venc.: 01/03/2027 (BRSTNCLFlRGS) . 18.00%
LFT - Venc.: 01/09/2027 (BRSTNCLF1RH3) . 10.45%
LFT - Venc.: 01/03/2029 (BRSTNCLF1RL5) - 7.67%
LFT - Venc.: 01/03/2026 (BRSTNCLF1REQ) 6.65%
LFT - Venc.: 01/03/2028 (BRSTNCLF1RI1) 5.53%
LFT - Venc.: 01/09/2028 (BRSTNCLF1RK7) 5.37%
LTN - Venc.: 01/07/2026 (BRSTNCLTN848) . 3.79%
LTN - Venc.: 01/01/2026 (BRSTNCLTN7U7) = 3030
LTN - Venc.: 01/07/2025 (BRSTNCLTN7Z6) - 2.59%
LFT - Venc.: 01/09/2025 (BRSTNCLF1RD2) . 2.01%
LTN - Venc.: 01/01/2028 (BRSTNCLTN897) 1.66%
LFT - Venc.: 01/03/2025 (BRSTNCLF1RC4) 1.64%
LFT - Venc.: 01/09/2029 (BRSTNCLF1RM3) 1.48%
LTN - Venc.: 01/01/2030 (BRSTNCLTN8A7?) 1.27%
LFT - Venc.: 01/03/2030 (BRSTNCLF1R09) - 1.23%
Outros Valores a receber ' 0.88%
LFT - Venc.: 01/06/2030 (BRSTNCLFlRQ4) - 0.88%
‘Operagoes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/09/2025 0.75%
LFT - Venc.: 01/09/2030 (BRSTNCLFIRRZ) 0.54%
LTN - Venc.: 01/07/2028 (BRSTNCLTN8F6) . 0.51%
LTN - Venc.: 01/04/2026 (BRSTNCLTN8B5S) 0.14%
Mercado Futuro - Posi¢des vendidas - DI1FUTF30 0.00%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas - DIIFUTF28 0.00%
Mercado Futuro - PosicGes vendidas - DI1IFUTN26 ‘ 0.00%
Mercado Futuro - PosicGes vendidas - DI1FUTN28 - 0.00%
Mercado Futuro - PosigBes vendidas - DIIFUTF26 . 0.00%
Outras Disponibilidades 0.00%
Mercado Futuro - PosigGes vendidas - DI1IFUTN25 0.00%
Mercado Futuro - PosigBes vendidas - DI1FUTJ]26 0.00%
Outros Valores a pagar -1.52%

Data da carteira: 31/10/2024

Av.Angeélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | Sa0 Paulo - SP
™ : Tel.: 11 32140372
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CONSULTORIA

SICREDI - FI RENDA FIXA LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI
CNPJ: 24.634.187/0001-43

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

: Retorno - Sharpe - CDI
N | Benehaik ‘, T BT E Patriménio Liquido
Out-2024 3 meses = 2024 ' 12 meses 24 meses ihfcio 12 meses
SICREDI - FI RENDA FIXA | ?
| CDI - 0.94% 2.61% = 9.05% = 11.02% 25.86% = 49.75% 0.82 RS 3.410.324.054.21
LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI 1 | ] ! { | :
CDI o . 0.93% 2.57% 8.99% 10.98%  25.87% = 50.27% 0.00
IPCA + 4,94% & - 1.00% - 2.23% | 821% | 9.95% = 20.92% 71.75% -5.61

RENTABILIDADE DO FUNDO X CDI X IPCA + 4,94% - 12 MESES

o
bt
2,0 %

DISPERSAO RISCO/RETORNO FUNDO X CDI X IPCA + 4,94% - 12 MESES

o o @ - °
10,0 % = g &
9,0 % -
8,0 %
7.0 % -

E,0 %

Retorno

5,0 %

4,0 %

3,0 % -

2,0 %

0.0 % 5,0 % 01 % 0l % 01 % 01 % 01 %
volatilidade (Anualizadal

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | Sdo Paulo - SP
Y) Tel.: ¥1 3214-0372
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CONSULTORIA

SICREDI - FI RENDA FIXA LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI
CNPJ: 24.634.187/0001-43

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

; Retorno ‘ Sharpe - CDI
Nome Benchmark ’ i e 1 I Dicdes. | i * Patrimdnio Liquido
- Out-2024 = 3 meses 2024 . . 12 meses
| : Infcio
SICREDI - FI RENDA FIXA ! f
! col 0.94% = 2.619 05%  11.02% = 25.869 49.75% = 0.82 R$ 3.410.324.054.21
LIQUIDEZ EMPRESARIAL D! g 8 | “hla | oo | ° 6. Pk >
col = | 093%  2.57% | 899% & 10.98%  25.87%  50.27% 0.00
IPCA + 4,94% L] | 100% = 2.23% @ 821% = 995% & 2092% = 7175% = -5.61

RENTABILIDADE DO FUNDO X CDI X IPCA + 4,94% - 24 MESES

25,0 % -
22,5 % - 5
20,0 % ‘ o -

17,5 % - o L

-
15,0 %
/ /H‘J

12,5 %

10,0 %

T.5%

15/11/2022 16/01/2022 16/02/2023 16/05/2022 16/07/2022 15/09/2022 15/11/2023 16/01/2024 16/023/2024 1&/05/2024 16/07/2024 15/052024

DISPERSAO RISCO/RETORNO FUNDO X CDI X IPCA + 4,94% - 24 MESES

25,0 %

22,5 %

20,0 %

17,5 % -

Retorno

0.0 % 0,0 % ol % 01 % 01 % 01 % /o1 0,2 %
Volatilidade (anualizada)

www.ldbempresas.com.br
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CONSULTORIA

SICREDI - FI RENDA FIXA LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI
CNPIJ: 24.634.187/0001-43

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno Sharpe - CDI
) B TS B P e Patriménio Liquido
. Out-2024 3 meses 2024 12 meses 24 meses Inicio - 12 meses

Nome . Benchmark

SICREDI - FI RENDA FIXA

col 0.94% 2.61% 9.05% 11.02%  25.86% 49.75% .82 R$ 3.410.324.054.
LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI gy ° ° o ° 6 o 0.8 $3.410324.054.21

col © 093%  257%  899%  10.98%  25.87% = 5027% = 0.00

IPCA + 4,94% L]

- 1.00% 2.23% 8.21% 9.95% 20.92%  71.75% -5.61 L

RENTABILIDADE DO FUNDO X CDI X IPCA + 4,94% - DESDE O INICIO
40,0 %

10,0 % o

5.0 % _/_,.’——-r/"/ i

A e T

0,0 % ¥
16/01/2020 16/07/2020 16/01/2021 16/07/2021 16/01/2022 16/07/2022 16{0172023 16/07/2023 16/01/2024 16/07/2024

DISPERSAO RISCO/RETORNO FUNDO X CDI X IPCA + 4,94% - DESDE O INICIO

75,0 % -
70,0 % 1 @
£5.0 %

60,0 %

55,0 % -
50,0 % %
45,0 %

40,0 %

35,0 %

Retorno

30,0 % |
25,0 %
20,0 %
15,0 %
10,0 % -

5.0 %

0,0 %

0,0 % 01 % 0,1 % 0,1 % 0,2 % 0,2% 0,3 % 0,4 %
volatilidade (anualizada)

*
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SICRED! - FI RENDA FIXA LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI
CNPJ: 24.634.187/0001-43

QUESTIONARIO DAIR
1- Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira: ndo
2- Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdes financeiras: ndo

3- Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na
CVM: nao ‘

4- Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA): ndo

5- Ha ativos financeiros emitidos gue ndo sdo cotas de classe sénior? ndo

6- Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores nao sdo considerados de baixo risco de
crédito? ndo

Av.Angeélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | pao Pag-SP e S
Tel.: 11 3214-0372 i @__‘@f\
www.ldbempresas.com.br ¢ qv -
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SICREDI - FI RENDA FIXA LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI
CNPJ: 24.634.187/0001-43

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO

. SOBRE A GESTORA

A Gestora SICREDI ocupa a posicdo nimero 14° no ranking de gestores da ANBIMA (dados
referente competéncia 09/2024) com RS 98.219,84 milhdes de recursos sob gestéo;

Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
09/2024), a GESTORA possui RS 3.150,34 milhdes de recursos de RPPS sob gestdo;

Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
09/2024), a GESTORA teve resgate liquido de recursos no valor de RS 29.040,29 milhdes no
més e de RS 9.979,25 milhdes em 12 meses.

. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO

O fundo possui 3.821 cotistas. Este fato demonstra que o FUNDO apresenta uma boa
diversificacdo de risco de passivo do fundo, possibilitando assim ao Gestor maior
tranquilidade para gestdo de liquidez em um possivel cendrio de stress;

Para analisar a real concentragao do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar o
questionario DDQ da ANBIMA (Secdo 1), apresentado pelo Gestor do Fundo no processo de
credenciamento. Este documento apresenta a concentracdo dos 10 maiores cotistas do fundo;

Importante ainda atentar que o nimero apresentado acima representa uma garantia para os
cotistas contra possiveis desenquadramentos passiveis de sua posi¢do derivado de resgate
dos demais cotistas;

A carteira de ativos do fundo de investimento é composta por ativos liquidos (Titulos Publicos
Federais, Operacdes Compromissadas e Mercado Futuro). Os ativos possuem liquidez de
negociacdo nos mercados de bolsa e/ou balcdo, o que confere liberdade para o gestor realizar
uma gestdo ativa e, caso necessario, trocar posi¢des e reenquadrar o fundo de investimento,
na possibilidade de algum desenquadramento legal da Politica de Investimento.

_ Av.Angélica, 2:503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | Sao Paulo - SP
\ 1 Tel.: 11 3214-0372
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SICREDI - FI RENDA FIXA LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI
CNPJ: 24.634.187/0001-43

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAO
3. SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICACAO

* O fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redacdo dada pela Resolugdo
CMN n24.963/21 do Ministério da Fazenda;

L

O Administrador e/ou o Gestor desse fundo atendem as condi¢des estabelecidas no inciso |
do § 22 e § 82 do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/21, estando um ou ambos. contldos na
Lista Exaustiva divulgada pela SPREV? Sim;

* A Resolugdo CMN n? 4.963/21, estabelece que o limite maximo para aplicagdo no Artigo 79,
inciso |, alineas "a", "b" e "c", cumulativamente, é de até 100% do Patriménio Liguido do
RPPS;

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO
* O Fundo possui em sua carteira ativos liquidos e padronizados, negociados em mercado de

bolsa e/ou balcdo, ndo possuindo na data desta andlise nenhum ativo que merece
consideracdes adicionais;

Av.Angelica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienépplis
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br

'S0 Paulo - SP
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CONSULTORIA

SICREDI - FI RENDA FIXA LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI
CNPJ: 24.634.187/0001-43

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAGAO

. SOBRE O RISCO E O RETORNO DO FUNDO

O retorno do fundo analisado na janela “12 meses” encontra-se acima do seu benchmark e da
meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 4,94%), com volatilidade maior que a volatilidade do
benchmark;

O retorno do fundo analisado na janela “24 meses” encontra-se abaixo do seu benchmark e
acima da meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 4,94%), com volatilidade maior que a
volatilidade do benchmark;

O retorno do fundo analisado na janela “desde o inicio”, de 04/10/2019 até 31/10/2024,
encontra-se abaixo do seu benchmark e da meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 4,94%),
com volatilidade maior que a volatilidade do benchmark;

O indice de SHARPE, que ¢ um indicador que permite avaliar a relagdo entre o retorno e o
risco de um investimento, estd em 0,82, na janela de “12 meses”. Por convencdo de mercado,
fundos de investimentos que apresentem indices acima de 0,50 sdo considerados fundos com
boa relacdo de risco/retorno;

Derivativos:
A estratégia do fundo permite o uso de derivativos para posicionamento? Sim;
O fundo pode gerar exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio liquido? N&o;

. OBSERVACOES E PONTOS DE ATENCAO

Apos andlise, ndo encontramos nenhum ponto de atencdo ou observagdo gue mereca
destaque, além dos ja analisados anteriormente.

. CONCLUSAO

Conforme analise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados neste relatorio,
podemos concluir que o fundo estd APTO a receber aplicagdes, respeitados os limites e
observacdes constantes neste documento, e, os limites e observagdes vigentes na Politica de
Investimentos do Instituto;

Tendo em vista a dindmica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusdao, bem como
os demais pontos deste relatorio, poderao ser alterados a qualquer tempo.

Av.Angelica, 2.50 75\ 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP

Py ) A Tel.: 11 3214-0372
Q] ' /4 www.ldbempresas.com.br
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ANEXO | = FUNDOQOS DE INVESTIMENTO

1. Alteragoes desde a ultima atualizagao

1.1 Nome do fundo

SICREDI - FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LIQUIDEZ EMPRESARIAL REFERENCIADO DI
1.2 CNPJ

24.634.187/0001-43

1.3 Datade inicio

04/10/2019

1.4  Classificagdo ANBIMA

Renda Fixa - Indexados

1.5 Cddigo ANBIMA

510858

1.6 O fundo ja sofreu alteragdo com perda de histdrico de informagdo do mesmo?
N3o.

1.7  Classificacdo tributaria (CP/LP/Acses)

LP.

1.8 Descreva o publico-alvo.
O fundo destina-se a investidores, pessoas fisicas ou juridicas em geral, e estd enquadrado na
Resolucdo 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional e alteragBes posteriores como apto a
captar recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, observados os limites estabelecidos
na legislagdao vigente.
O regulamento prevé, explicitamente, adequacdo a alguma legislagao especifica aplicavel
ao cotista, p. ex., Resolugdo do CMN?

N3o.

1.10 Conta corrente (banco, agéncia, n2)

Banco Cooperativo Sicredi, 748, ag. 100, n2 09908-2

1.11 Conta CETIP (n9)

02243009

1.12 Administracdo (indique contato para informagoes).

Laura Scheeren Viegas — +55 51 3358-4804

Classificagdo da informagdo: Uso Interno
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1.13

Custodia (indique contato para informagoes).

Elena Simoes Lopes - +55 51 3358-9599

1.14

Auditoria externa

ANBIMA

Deloite Touche Tohmatsu Auditores Independentes - + 55 (11) 5186-1000

1.15

N/A
1.16

Caso se aplique, informar:
Escriturador

Custodiante

Consultor Especializado
Assessor Juridico
Co-gestor

Distribuidor

Outros

Cotizacdo: abertura ou fechamento?

Abertura.

1.17

1.18
N/A
1.19

Regras para aplicacdo e resgate:

Aplica¢do (datas, horarios, cotizagdo e liquidacéo)

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up
period) e eventuais penalidades para resgates antes do
término desse periodo. ‘

Resgate (datas, horérios, cotizagdo e liquidagao)

Aplicacdo inicial minima
Aplicacdo maxima por cotista
Aplicagdo adicional minima
Resgate minimo

Taxa de Entrada (upfront fee)

Taxa de Saida (redemption fee)

Classificacdo da informagao: Uso Interno { :i

Os pedidos podem  ser
efetuados em dias Uteis até as
16h. A convers3o da aplicacdo
e sua liquidagdo financeira
serdo efetuadas no mesmo dia
do pedido.

N/A

Os pedidos podem ser
efetuados em dias Uteis até as
16h. A conversdo do resgate
serd efetuada no mesmo diado
pedido e sua liquidacdo
financeira sera no primeiro dia
util subsequente.

RS 100.000,00

N/A

RS 50,00

RS 50,00

>
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N/A

1.20 Taxa de administracdo

0,15% do patriménio liquido ao ano.
1.21 Taxa de administracdo maxima
0,15% do patrimdnio liquido ao ano.

1.22 Taxa de custodia maxima

N/A
Taxa de Performance
% (Percentual)
Bench k
1.23 e
Frequéncia
Linha-d’agua (sim ou ndo)
Método de calculo (ativo/passivo/ajuste)
N/A
Despesas do fundo pagas ao grupo econémico do administrador (e da gestora, se este for
1.24 . i "
diferente) excluindo-se as taxas de Administracdo e de Performance.
N/A
1.25 Ha acordo de remunerag¢do com cldusula de reversio de rebate paré o fundo?
’ (pagamento e/ou recebimento).
N/A

2. Perfil

2.1 Descreva o fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.
O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus cotistas rentabilidade compativel com a taxa DI-CETIP,
alocando seus recursos em cotas de fundo de investimento de renda fixa que possuam como
politica de investimento alocar seus recursos em carteira exclusivamente composta por operacées
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais ou, diretamente, em titulos publicos
federais. A politica de investimento do fundo é descrita em seu regulamento, anexo a esse
documento.
2.2 Descreva as alteragBes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
historico do fundo.
N/A

2.3 Descreva o processo decisorio de investimento deste fundo de investimento.

7\
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Fundo de gestdo semi-ativa (possibilita leve descolamento do benchmark), o que permite ao
produto se beneficiar tanto em momentos que temos uma tese de melhora estrutural dos
fundamentos econdmicos, quanto em momentos que vemos oportunidades em assimetrias de
curto prazo, a fim de manter uma performance consistentemente acima do alvo.
Processo de investimento feito através de comités, com base em fundamentos macroecondmicos ;
e limites para posicionamentos taticos. A equipe possui limites de risco bem definidos a fim de
entregar um produto com niveis compativeis de volatilidade.

2.4  Cite as premiagdes, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.
Sicredi FIC FIRF LP CDI, Sicredi FIC FIRF LP CDI+, Sicredi FIC FIRF Cred. Priv. Bx. Risco, Sicredi FIC FIRF
LP CDI Tx Selic, Sicredi FIRF Liquidez Empres. Ref. DI — Ranking Melhores Fundos — Renda Fixa
Duracdo Baixa Grau de Investimento - Investidor Institucional.

3. Equipe de gestdo do fundo

3.1  Cite os profissionais envolvidos na gestao
Ricardo Sommer — Diretor, vinculado a CVM

Cassio Xavier — Gerente, Portfélio Manager

Marcio Diogo — Gerente, Middle Office e Produtos

Luiz Furlani — Gerente, Economia

Vitor Borges — Economista

André Trierveiler — Trader

José Geraldo Junior — Trader

Bruno Martins — Trader

Reinaldo Siqueira - Trader

Ankize Begnini — Analista

Pedro Albino - Analista

Alana Ritzel - Analista

Mariana Coin — Estagiario

Natanael Teixeira — Estagiario

Bruna Birck - Estagiario - %
A !
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3.2 Cite o histdrico de alteracdes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.
Alteracdo do gerente de gest3o de recursos em dezembro de 2017.

Turnover em uma vaga de trader sénior e contratagdo de um economista em 2019.

Saida de trader sénior da equipe em 2020.

Turnover nas vagas de economista e de gerente, saida de trader sénior da equipe, entrada de
analista de investimento, analistas e gerente Middle Office, em 2021.

Entrada de gerente de economia em 2022.
Entrada de dois traders e trés estagidrios em 2022.

Estrada de uma economista em 2023.

4. Estratégias e carteiras

4.1  Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdo para o fundo, em
cendrios de stress.
O fundo possui baixissima exposicdo a riscos de mercado e por este motivo n3o possui politica de
stop gain e stop loss. Em relac¢do a concentracdo de ativos, esta é determinada em regulamento.
Ja aluguel de ativos, o fundo ndo opera.

4.2 O fundo pode realizar operacées de day trade?
Nao.

5. Uso de derivativos

Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:
Prote¢do de carteira ou de posicdo SIM (X)  NAO ()

5.1 Mudanga de remuneracio/indexador SIM (X)  NAO ()
Estrategias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box,
financiamentos com termo etc.)

Alavancagem SIM () NAO (X)

SIM() NAO (X)

Mercados em que sdo utilizados derivativos:

Juros ‘ SIM (X) NAO ()
5.2  Cambio SIM() NAO (X)

AcBes : SIM() NAO (X)

Commodities SIM () NAO (X)

S M Classiitagdo da informacéo: Uso Interno
)



Associa¢do Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B l M A

Em Bolsas: ,

Com garantia - - , SIM () NAO (X)
Sem garantia SIM() NAO(X)
Em Balcdo

Com garantia SIM() NAO(X)
Sem garantia SIM() NAO(X)

5.3  Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
O investimento em ativos de Crédito Privado representa uma das principais estratégias da gestora,
sendo que héa segregacdo de estratégias entre titulos de instituicBes financeiras e titulos de
companhias abertas, com ou sem hedge. Os limites de concentra¢do de risco nas operacgoes de
crédito privado sdo todos aprovados pelo Comité de Crédito Privado para Recursos de Terceiros.
Por fim, a gestora prioriza a aquisicao de ativos de melhor classificagdo (“high grade”), dado o perfil
mais conservador dos seus investidores.

6. Compra de cotas de fundos de investimento

6.1  De fundos de terceiros? l SIM()  NAO(X)

6.2  De fundos da gestora? | siM () NAO (X)

7. Informacgoes adicionais

7.1 PL atual.
RS 1.388.740.063,08

7.2  PLmédio em 12 (doze) meses.
RS 864.383.003,59

7.3  PL atual da mesma estratégia sob gestao da gestora.
Aproximadamente RS 46.439.084.868,35.

7.4 Qual a capacidade méxima estimada de captagdo de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sdo os critérios de definigao?
N3o ha restricdo de captagdo de recursos.

7.5 Numero de cotistas.

980.
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7.6 Qual percentual do passivo do fundo representa aplicacdes da gestora, controladores,
; coligadas, subsidiarias, de seus sécios e principais executiVos? '
27,09%.

7.7 Descreva as regras de concentracgdo de passivo.
N/A

7.8 Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas.
19, 7,85%
2°,6,17%
39, 3,96%
49, 3,18%
59, 2,11%
62, 2,02%
79,1,18%
82,1,17%
99, 1,15%
109, 1,14% , )
7.9 Houve alguma mudanca de prestadores de servigos de administracdo fiduciaria e/ou de
custodia nos dltimos 05 anos da operagdo do fundo? Quando?
N3do.

7.10  Aldltima demonstragdo financeira foi emitida com obteve algum parecer modificado (com
ressalva, com abstenc¢do de opinido, énfase, parecer adverso opinido) pelo auditor
independente? ‘

Nao.

8. Gestdo de risco

81 Descreva as regras de exposicdo a risco de crédito especificas do fundo.
Ndo € permitido exposicio em crédito privado nesse fundo.

8.2 Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.
Para apuragdo da liquidez dos ativos, sdo considerados os prazos de liquidacdo de cada pagamento,
Ou o prazo de liquidagdo em bolsa, caso se aplique, bem como a possibilidade de venda em
- mercado secundario. Como padrdo, para o prazo de liquidagdo, utiliza-se a referéncia divulgada
pela ANBIMA e exposta na Tabela 1. Para ativos negociados em bolsa, considera-se liquido a cada
dia til subsequente ao prazo de liquidacdo o volume correspondente 3 20% da movimentacdo
média didria (ADTV) dos Ultimos 21 dias Uteis. Para ativos de crédito privado, um percentual
minoritario do volume total é considerado liquido em certos prazos fixos (definidos na Tabela 2,
com o atuante para fundos restritos ou exclusivos que admitem pagamento de resgates em ativos).
Como demonstrado, o desconto no valor de mercado do ativo é bastante conservador e major
quanto menor o prazo da possivel negociacdo, de forma a considerar as perdas financeiras

decorrentes da necessidade de liquidagdo tempestiva dos ativos. Ainda, para ativos de renda fixa
7A "
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em geral, atribui-se sobre os prazos de vencimento de cada pagamento ou amortizagao um
redutor, que ajusta o dia de liquidacdo de acordo com o tipo de ativo e seu respectivo grau de
negociabilidade (definidos e divulgados mensalmente pela ANBIMA como “fatores de liquidez”).
Os ativos utilizados como margem ou garantias para posigdes abertas em bolsa possuem
tratamento especifico na construcdo do fluxo de entrada de liquidez. O valor minimo entre o total
bloqueado em bolsa e o resultante do célculo de 20% do ADTV do contrato derivativo menos
liquido detido pela carteira do fundo é considerado liquido no prazo de 21 dias uteis. Caso existam
titulos bloqueados sem que o fundo possua posi¢cdes abertas em contratos derivativos, estes sao
considerados da mesma forma que titulos ndo blogueados, visto que o gestor pode solicitar o
desbloqueio a qualquer tempo.

Tabela 1 —Prazo de liquidagdo dos ativos

Ativos/Instrumento B Liquidacdo
Overnight o D+0

Titulos publicos federais D+0

Opgoes D+1

Fundos de indice negociados em bolsa — Renda fixa D+2

Fundos de indice negociados em bolsa — Renda variavel D+3

IAcoes D+3

Aluguel de agdes encimento

IAtivos de crédito privado Vencimento

Cotas de fundos ICotizagdo do Fundo

Tabela 2 - Percentual dos ativos de crédito privado considerado liquido

Dia util N3o admite pagamento em ativos Admite pagamento em ativos
- . o Mg o
D+1 10% 20%
D+3 20% 40%
D+8 30% 60%
D+21 40% 80%

8.3  Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como € realizado o controle.
N/A

8.4 Se houver na carteira do fundo, ativos/derivativos iliquidos/exdticos, como a gestora
realiza 0 acompanhamento?
A gestora de recursos ndo transaciona ativos/derivativos iliquidos/exdticos que ndo sdao
negociados em ambiente de bolsa e que ndo sédo precificados por 6rgdos como ANBIMA, B3.

Além disso, a gestora segue diretrizes definidas pelo Politica - Gerenciamento do Risco de Liquidez
dos Fundos de Investimento Geridos pelo Sicredi.

8.5 Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?

il "
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Metodologia: VaR - Valor em Risco

Medida de risco absoluto, o VaR é uma medida estatistica que quantifica a perda maxima esperada
sob condi¢Bes normais de mercado, considerando determinados horizonte de tempo e intervalo
de confianga. O modelo utilizado é o VaR parameétrico com distribuicio normal para o horizonte
de um dia com nivel de confianga igual a 95%. Utiliza-se o modelo de Média Mdvel
Exponencialmente Ponderada (EWMA), com fator de decaimento (A) igual a 0,94, para calcular a
volatilidade dos ativos e a correlagdo entre os fatores de risco da carteira.

Metodologia: Estresse
A metodologia adotada para avaliar o risco de mercado sob condi¢des de estresse baseia-se na
adocdo de cendrios histéricos, isto &, alguns cendrios especificos ocorridos no passado s3o
selecionados em funcdo das variagdes observadas nos fatores de risco aos quais as carteiras dos
fundos possuem susceptibilidade. Adicionalmente, a metodologia também se baseia em estimativa
de perda calculada através da técnica de expected shortfall.

Cenarios de estresse: As datas de referéncia s3o escolhidas a partir da andlise histérica das maiores
variag¢bes ocorridas no mercado. Diferentes cenarios s3o aplicados sobre a carteira corrente, sendo
selecionado, para mensurar o risco em estresse, o cenario que retornar o pior resultado. Os
cenarios sdo revisados sempre que necessario, e devem ser apreciados pelo Comité de Risco e
Compliance do Gestor.

Expected Shortfall: Mensura o retorno esperado de uma determinada carteira para casos fora do
intervalo de confianca, ou seja, mede a perda esperada caso o VaR seja rompido. Utiliza o método
parameétrico e assume a hipdtese de que os retornos dos ativos se comportam como uma
distribuicdo normal, considerando média zero.

O Estresse considerado é o que retorna maior perda entre o apurado na metodologia de cenarios
historicos e na metodologia de expected shortfall.

Datas selecionadas para os cenarios histéricos:

Cenério ‘ - -l;;’t—avr
Cen é,m.)l S 12/107266;
Cenario2 21/10/2008
Cendrio3 27/10/2008
Cenério4 08/03/2015
Cendrio5 17/05/2017
Cendriob 11/03/2020
Cendrio7 30/09/2020
Cenario8 17/03/2021

8.6 Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulacdo (por ex:
concentracao por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?
A gestora conta com manual proprio de metodologia de limites de crédito.

8.7  Descreva o processo decisério utilizado em caso de violagdo dos limites citados no item
, 8.5
Em caso de descumprimento de limites, o gestor apresenta tempestivamente justificativa de
violagdo dos limites, assim como plano de agdo para ajuste das posi¢des desenquadradas.

8.8  Qual o limite da(s etodologia(s) citada no item 8.57

Classificagdo da informacdo: Uso Interno
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Limite VaR 0,0640%
Limite Stress: 0,18%

8.9  De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela(s) metodologia(s) citada(s) no
item 8.5?

Os relatérios de acompanhamento do enquadramento dos limites de risco de mercado dos fundos

s3o elaborados e enviados diariamente pela drea de Risco de Mercado e Liquidez do Banco

Cooperativo Sicredi para: Diretor responsavel pela gestdo de riscos das carteiras de valores
mobilidrios sob gestdo; Diretor e equipe responsavel pela Gestdo de Recursos das carteiras de

valores mobilidrios sob gestdo; Diretor e equipe responsavel pela Administragdo Fiduciaria das

carteiras de valores mobilidrios sob gestdo; e Diretor e equipe responsavel pelo cumprimento de

regras, politicas, procedimentos e controles internos das carteiras de valores mobilidrios sob

gestdo.

8.10 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
atingido? Comente.

Ao longo de setembro de 2020 observamos um forte aumento na volatilidade nas LFTs devido a
piora na perspectiva para o cendrio fiscal brasileiro, em um contexto de taxas de juros nas minimas
histdricas, e a necessidade de emissdo de divida por parte do Tesouro Nacional. Naquele momento,
houve uma mudanca no padrdo de volatilidade histérica das LFTs, fazendo com que o fundo
desenquadrasse o seu limite de VaR. No pior momento, o fundo chegou a consumir 184% do limite
de VaR. :
Concomitantemente, por ser um fundo de Longo Prazo e para cumprir a regra de Prazo Medio de
365 dias corridos, conforme a Instrucdo SRF n2 1858, os limites permaneceram desenquadrados
por um tempo, em que realizamos uma estratégia de gerenciar os prazos medios proximos aos
limites legais, reduzindo a alocacio em LFTs mais longas (e mais volateis), preferindo LFTs curtas,
com o objetivo de minimizar o consumo de risco de mercado dentro do possivel.
Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos ultimos:

3 meses? | 0,001%
8.11 6 meses? | 0,001%
12 meses? t 0,003%
24 meses? | 0,003%

8.12 Qual a alavancagem nocional maxima (exposi¢do bruta) atingida pelo fundo e em qual(is)
ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?
N/A

8.13 Qual o limite para perdas em cendrio de stress? Como sdo definidos os cenarios (ex.
Utiliza o cenario elaborado pela B? ou o proprio)?

O limite para perdas em cenario de stress ¢ 0,180% do PL. Os cenarios sdo definidos por

metodologia propria da area de Risco de Mercado e Liquidez do Banco Cooperativo Sicredi, em

que se utilizam dias reais de maiores perdas em diferentes mercados.

8.14 Considerando o periodo dos Ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress
foi excedido e por qué? ;

Nao ocorreu.
. \{ @ ! m
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Qual o stress médio do fundo nos ultimos

3 (trés) meses? -« . L 0064%

8.15 6 (seis) meses? . 3 , . 0,066%
‘ 12 (doze) meses? i o 0,0;69%
24 vinte e quatro) meses? - e 'O}QM%

8.16  Comente o Ultimo stop loss relevante do fundo.
N3o ocorreu.

9. Comportamento do fundo em crises

: Comportamento o
Periodo* E o " Expl
W oo A (variagdo do fundo) iAo
Cri Bol te- - .
Mai/06 rlse ;das olsas norte o ; N/A
, americanas '
Jul = Ago/07 Crise das hipotecas N/A L 4 N/A
Crise no Sistema '
Out/08 — Mar/09 Financeiro norte- N/A N/A
americano
Crise de endividamento
Jan/10 - Jun/10 dos PIGS N/A N/A
‘ S da crise da divi
Abril/11 - Set/11 egunda crise da divida na N/A N/A
Europa
Abril/15 - Ago/16 Cr:sg politica / recessio no N/A N/A
Brasil
* Para o periodo solicitado deve ser informado o comportamento (variagdo do fundo) de acordo com o més fechado (ex. 01/01 a 31/01).

10. Trés periodos de maior perda do fundo

Periodo Evento Perda Explicacdo REnipe ;::ara
recuperacdo

1 29/09/2020 a | Stress nas LFTs -0,05% N/A 4 DU
06/10/2020

2 16/10/2020 a | N/A -0,002% N/A 1DU
19/10/2020

3 15/09/2020 a | N/A -0,001% N/A 1 DU
16/09/2020 |
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11. Atribuic3o de performance do fundo nos ultimos 5 (cinco)
anos

x4 Atribuicao: . llContribuic;éo:

N/A

11.2 Comente as mudangés em estrafégias em razdo de fluxo de recursos (aplicagdes ou
resgates). -
N/A

11.3 O fundo ja esteve fechado temporériamente para apliéagéo por deliberagdo da géstoré, ~
do administrador fiducidrio ou 6rgéo regulador? Quando? Por qué?

12.1 Com que grau de detalhamento & com que frequenua a carteira pode ser dsspombshzada
para drstnbu|dores/a!ocadores? . , ~ ;

A composicdo da carteira, detalhada por espec:e de ativo, é daspomblhzada mensalmente através

da lamina de informacdes essenciais. Adicionalmente, a composicdo da carteira do fundo é

publicada mensalmente no site da CVM, especn‘!cada por ativo.

12.2  Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?
A Equipe de Distribuicdo do Sicredi tem contato aberto com o Gestor do fundo para esclarecimento
de duvidas ou questionamentos de clientes.

12.3  Por quais canais o fundo é distribuido?
Os fundos s3o distribuidos pelas cooperativas e canais dlgitaus do Sicredi.

12.4 Considerando o montante total de ativos sob gest3o, qual o percentual detido pelos
cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?

12 6,70%
22 6,69%
32 6,07%
49 3,94%
59 3,54%

{
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13. Atendimento aos cotistas

13.1 Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?
Lamina de InformagBes Essenciais, atualizada mensalmente no site do Sicredi até o 109 dia
subsequente ao més de referéncia do documento e que inclui a composi¢do da carteira por tipo
de ativo, bem como informacdes sobre a rentabilidade do fundo;

Demonstracdo de Desempenho, contém detalhamento das despesas do fundo no periodo
analisado bem como o percentual de despesas pagas aos grupos econdmicos do administrador e
gestor, atualizada semestralmente no site nos meses de fevereiro e agosto relativo as informacgées
dos 12 meses findos em dezembro e junho, respectivamente:

Historico de Cotas, disponivel no site e atualizado diariamente com um dia de defasagem;
Tabela de Rentabilidade, disponivel no site também com atualiza¢do didria e um dia de defasagem;

Resenha mensal realizada pelo gestor do fundo com comentério sobre estratégias, resultados e
perspectivas para o benchmark do fundo com defasagem proxima a 30 dias;

Comparativo mensal entre o desempenho do fundo e o mercado em termos de posicionamento,
taxa e retorno aos cotistas com defasagem préxima a 45 dias;

Regulamento e Formulario de Informacdes Complementares, atualizados no site sempre que
houver alguma alteracdo, na data de vigéncia da nova vers3o;

DemonstragBes Financeiras, atualizadas no site anualmente em até 120 dias apos o encerramento
do exercicio.
13.2 Qual (is) é (sdo) ofs) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informacdes sobre o Fundo e
com qual frequéncia seu conteldo é atualizado?

e

J

@}9’/ / ¥ g
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O Sicredi utiliza os seguintes canais para divulgacdo de informagdes sobre o Fundo:

|. Todas as informagdes de Fundos de Investimentos estdo disponiveis no site do Sicredi (paginado
Administrador e nas paginas dos produtos), bem como o investidor tem acesso a todas
informacdes nas agéncias e no Internet Banking. As informagdes de rentabilidade e demais
informacBes exigidas pela CVM (Formulario de InformagGes Complementares, Regulamento,
Demonstracdes Financeiras Anuais, Tabela de Rentabilidade, Histérico de Cotas, Lamina de
informacdes Essenciais estdo disponiveis no site do Administrador e sdo atualizadas conforme
abaixo:

- Formulario de Informaces Complementares — sempre que houver alteragdo no Fundo;

- Regulamento — sempre que houver alteragdo no Fundo;

- Demonstracdes Financeiras Anuais — atualizagdo anual publicada até 120 dias apdés o
encerramento do exercicio;

- Tabela de Rentabilidade — atualizada diariamente com a rentabilidade de fechamento ou
abertura do dia dependendo do tipo de cota do Fundo;

- Historico de Cotas — atualizada diariamente com a cota de fechamento ou abertura do dia
dependendo do tipo de cota do Fundo;

- Lamina de Informacdes Essenciais — atualizada mensalmente até o dia 10 do més posterior ao
més base da Lamina;

ll. O cotista podera solicitar informacdes adicionais, inclusive referentes a exercicios anteriores
como resultados, demonstracdes contdbeis, relatorios do administrador do fundo e demais
documentos pertinentes diretamente na sede do ADMINISTRADOR, localizada na Avenida Assis
Brasil 3940 — Porto Alegre — RS ou pelo Sicredi Total Fone, através dos telefones: 3003 4770
(capitais e regides metropolitanas) e 0800 724 4770 (demais regides).

13.3  Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser acessado

e qual o horario para atendimento?

Conforme 13.2.

14. Investimento no exterior

14.1  Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos
utilizados.

N/A.

14.2  Quais os riscos envolvidos?
N/A.

14.3  Quais sdo os me‘lfc‘ados em que o fundq’;qupera?
N/A.

14.4  Em relacdo ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protecao cambial?

N/A. |
- 4
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Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em nico fundo de
investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servicos
e demais informagdes dos fundo de investimento ou veiculo no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

Administrador Fiducidrio

Custodiante

Auditor

RTA

Prime Brokers

NAV Calculator

Domicilio do fundo

Taxa de administracdo

Codigo ISIN do fundo

Moeda do domicilio fundo no exterior
Outros prestadores de servico, dos
investimentos no exterior, caso exista.

14.5

N/A.

14.6  Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminacgao entre elas.
N/A.

14.7 Caso a gestora tenha influéncia direta/indireta na gestdo do fundo no exterior, descreva
como foi constituida a diretoria do fundo.
N/A.

15. Anexos (quando aplicavel)

Marcar Anexos ou
15 Anexos (quando aplicavel) link para acesso ao
documento
15.1 | Regulamento X
15.2 | Formulario de informagBes complementares x
15.3 | Ultima lamina de informagdes essenciais X
15.4 | Relatdrio de Gestdo e/ou materiais de divulgacao X

[PORTO ALEGRE, 30/12/2022]
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ANBIMA

Marcio de Oliveira Diogo

Ricardo Green Sommer

Gerente de Gestdo de Recursos

Diretor de Gestdo de Recursos

55(51) 3358 4806

55 (51) 3358 4828

marcio_diogo@sicredi.com.br

ricardo_sommer@sicredi.com.br

Qe [
j7C . M
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Jun/2024
Comentario do Gestor Objetivo do Fundo
Junho foi um més consideravelmente positivo para os Titulos Publicos Federais nas Esse é um fundo de investimento da categoria de renda

estratégias que envolvem posi¢des em LFTs (Tesouro Selic). A manutencao de juros fixa que busca acompanhar a variagdo do CDI por meio de
no patamar de dois digitos por um tempo maior que o inicialmente projetado pelo uma carteira composta por titulos publicos federais,
mercado, mantém grande atratividade para este tipo de investimento, uma vez que principalmente poés-fixados. Ele € recomendado as
s30 ativos de bom retorno, baixissimo risco e altissima liguidez. Na parte técnica, o empresas que buscam melhorar a gestdo do fluxo de
de staque principal ficou para os vencimentos intermediarios, a saber marco/2026 e caixa e tem liquidez imediata. Como é aderente a

marco/2027, sendo o vencimento margo/2027 uma das maiores posicdes da resolucdo CMN 4.963, o Fundo pode ser acessado por

carteira. Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS).
Rentabilidade Mensal
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO
Fundo 0.97% 0.80% 0.84% 0.89% 0.82% 0.79% - - - - - - 5.23%
2024 CDI 0.97% 0.80% 0.83% 0.89% 0.83% 0.79% - - - - - - 5.22%
% CDI 100.3% 100.0% 101.0% 100.3% 98.5% 100.2% - - - - - - 100.3%
Fundo 1.12% 0.93% 1.15% 0.88% 116% 1.09% 1.06% 1.16% 0.99% 0.96% 0.90% 0.90% 13.01%
2023 CDI 112% 0.92% 117% 0.92% 112% 1.07% 1.07% 114% 0.97% 1.00% 0.92% 0.89% 13.04%

% CDI 99.7% 101.3% 97.9% 95.8% 1033% 101.7% 98.9%  102.0% 101.8% 96.2% 98.3%  100.6%  99.8%

Fundo 0.76% 0.79% 0.91% 0.75% 1.05% 1.02% 1.03% 117% 1.08% 1.03% 1.01% 110%  12.34%
2022 Col 0.73% 0.76% 0.93% 0.83% 1.03% 1.02% 1.03% 117% 1.07% 1.02% 1.02% 1.12% 12.39%
% CDI 103.8% 104.6%  98.2% 89.9%  101.5% 100.5%  99.5% 1001%  100.7% 1009%  99.0% 97.9% 99.6%

Rentabilidade Historica

@ Fundo @ CDI
40%
30% e
20% . el
10% -
0% oo T e g
jan. de 21 jul. de 21 jan.de 22 jul. de 22 jan. de 23 jul. de 23 jan. de 24
Rentabilidade Acumulada Composicao da Carteira
@ Fundo @ CDI
@ Titulos Publicos (66.0%)
378% 37.8% @ Ops. Compromissadas (34.0%)
267% 26.8% |
MN7% 1.7%
5.2% 5.2%
RS
6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
Dados Estatisticos Principais Caracteristicas
Total de meses positivos Total de meses negativos Aplicagao Inicial Publico alvo
57 0 R$50.000,00 PJe RPPS
Maximo retorno mensal Minimo retorno mensal Movimentacdo minima Crédito em conta corrente
117% 0,08% R$1.000,00 D+0
Patrimdnio liquido Patriménio lig. médio (12m) Cota de aplicagao Taxa adm
R$2.840.330.705,70 R$2.160.456.107,25 D+0 (Abertura) 015% a.a.
Quantidade de cotistas Volatilidade (12m) Cotaderesgate Taxa performance
2619 0,07% D+0 (Dias Uteis) Nao ha
Valor da cota Benchmark
R$1,444989 CDI
CNPJ Fundo Gestor Custodiante Auditoria Independente Ouvidoria
24.634.187/0001-43 Confederagdo Interestadual Das Banco Cooperativo Sicredi S.A. Ernst & Young Auditores ouvidoria_fundos@sicredi.com.br
Abertura: 04/10/2019 Cooperativas Ligadas Ao Sicredi 01.181.521/0001-55 Independentes $/S Ltda.

03.795.072/0001-60 61.366.936/0001-25
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SICREDI - FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI

CNPJ n.° 24.634.187/0001-43
REGULAMENTO

CAPITULO I - DO FUNDO

1. O SICREDI - FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI,
doravante designado FUNDO, constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo
indeterminado de duragéo, classificado como “Renda Fixa”, é regido pelo presente Regulamento
e pelas disposigdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

1.1. O FUNDO destina-se a investidores, pessoas fisicas ou juridicas em geral.

1.2. O FUNDO alocara seus ativos observando os limites e as condigdes permitidas

aos recursos de Regimes Proprios de Previdéncia Social, conforme regramento vigente do
Conselho Monetario Nacional - CMN. Assim, o regulamento do FUNDO podera ser alterado,
a qualquer momento e independentemente de assembleia, sempre que houver alteragéo no
referido regramento, de forma a adequéa-lo as aplicagdes permitidas aos Regimes Proprios
de Previdéncia Social.

1.3. O ADMINISTRADOR e o GESTOR sédo responsaveis, exclusivamente, pela
observancia dos limites estabelecidos neste Regulamento, cabendo aos Cotistas o controle

geral dos limites previstos nas normas regulamentares a ele aplicaveis, se houverem,
inclusive na consolidagao de seus investimentos com os investimentos do FUNDO.

CAPITULO I - DA ADMINISTRACAO

2. O FUNDO é administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A., instituig&o financeira, com
sede na Avenida Assis Brasil, 3.940, Porto Alegre, RS, inscrito no CNPJ sob no 01.181.521/0001-
55. devidamente cadastrado como administrador de carteira de valores mobiliarios pela Comissao
de Valores Mobiliarios através do Ato Declaratério CVM n® 4.497, de 24/09/1997, doravante
designado ADMINISTRADOR.

Qs A gestdo da carteira do FUNDO ¢ realizada pela Confederagéo das Cooperativas do
Sicredi, cooperativa, com sede na Avenida Assis Brasil, 3.940, Porto Alegre, RS, inscrito no CNPJ
sob no 03.795.072/0001-60, devidamente autorizado a prestar servios de administragéo de
carteira de valores mobiliarios pela Comisséo de Valores Mobiliarios através do Ato Declaratorio
CVM n° 15.336, de 04/11/2016, doravante designado GESTOR.

4. A custodia dos ativos do FUNDO é realizada pelo ADMINISTRADOR, instituigao financeira
devidamente autorizada como prestadora de servicos de custodia de valores mobiliarios pela
Comissdo de Valores Mobiliarios através do Ato Declaratério CVM n° 8.572, de 06/12/2005,
doravante designado CUSTODIANTE.

5. O ADMINISTRADOR tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administragao
do FUNDO, bem como contratar terceiros legalmente habilitados para a prestagéo de servigos
relativos as atividades do FUNDO, observadas as limitagdes legais e regulamentares em vigor.
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6. Cabe ao GESTOR realizar a gestédo profissional dos ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO, com poderes para, em nome do FUNDO, negociar os referidos ativos
financeiros e contratar os intermediarios necessarios para essa finalidade, observando as
limitagdes impostas pelo presente Regulamento, pelo ADMINISTRADOR e pela regulamentagao
em vigor.

CAPITULO Il - DA POLITICA DE INVESTIMENTO

7. O objetivo do FUNDO é proporcionar aos seus cotistas rentabilidade compativel com a
taxa DI-CETIP.
8. O FUNDO se classifica como renda fixa e aplicara os recursos integrantes de sua carteira

da seguinte forma:

l. 80% (oitenta por cento), no minimo, em quaisquer ativos financeiros de renda fixa,
diretamente ou sintetizados via derivativos.

9. Além das premissas acima citadas, o FUNDO seguir4 a politica de investimento abaixo:
Ativos financeiros de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional e/ou em
operagdes compromissadas lastreadas em ativos financeiros de renda fixa| 0% 100%

emitidos pelo Tesouro Nacional

Ativos financeiros de renda fixa emitidos por pessoas fisicas ou juridicas de

direito privado, ou por emissores publicos que ndo a Unido Federal (limite| 0% 0%

Crédito Privado)

Operagbes compromissadas lastreadas em ativos financeiros de renda fixa 0 0
o o o A 0% 0%

emitidos por pessoas fisicas ou juridicas de direito privado

Operagdes estruturadas nos mercados derivativos que simulem renda fixa 0% 0%

Agdes, bonus ou recibos de subscrigdo e certificados de deposito de agdes
e Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel Il e Ill, de| 0% 0%
companhias abertas e negociados em bolsa de valores

Ativos no exterior 0% 0%

Fundos de investimento e/ou Fundos de investimento em cotas de fundos

9 0
de investimento, registrados com base na Instrugdo CVM 555 (Fundos 5595) ik 0%
Outros fundos de investimento (Fundos Outros) 0% 0%
Dentro do limite de cotas de fundos, aplicagdo em fundos sob administragao | o, 0%

ou gestdo do ADMINISTRADOR, GESTOR ou por empresa a eles ligada

Titulos ou valores mobilidrios de emissdo do ADMINISTRADOR, do|
GESTOR ou de empresa a eles ligada

\V4
=

0% 0%
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- Operagbes no mercado de derivativos com finalidade de Hedge Sim
- Operagdes no mercado de derivativos com finalidade de Sintese Sim
- Operagdes no mercado de derivativos com finalidade de Arbitragem N&o

- Operagdes no mercado de derivativos com finalidade de Posicionamento

Direcional Nete
O FUNDO pode emprestar ativos financeiros? Nao
O FUNDO pode tomar ativos financeiros em empréstimo? N&o

O FUNDO pode realizar operagoes, desde que executadas a pregos de
mercado, na contraparte da tesouraria do ADMINISTRADOR ou de Sim
empresas a ele ligadas?

O FUNDO pode realizar operagdes, desde que executadas a pregos de
mercado, na contraparte de outro fundo administrado pelo mesmo Sim
ADMINISTRADOR ou empresas a ele ligadas?

O FUNDO pode realizar operagbes de Day Trade, ou seja, operagoes
iniciadas e encerradas no mesmo dia?

O FUNDO pode estar exposto a risco de moeda estrangeira? N&o

Para fins deste Regulamento, s&o entendidas como operagdes em mercados derivativos aquelas

realizadas nos mercados "a termo", "futuro", "swap" e "opgoes".

Néo poderdo ser adquiridos titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure
como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma.

O FUNDO nao tera limite de concentragdo por emissor para ativos emitidos pelo Tesouro
Nacional.

Os ativos financeiros e modalidades operacionais integrantes da carteira do FUNDO poderéo ser
utilizados para prestagéo de garantias de operagdes do FUNDO.

Os limites referidos neste capitulo deveréo ser cumpridos diariamente, com base no patrimonio
liquido do FUNDO com no maximo um dia util de defasagem.

Os ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, devem estar devidamente custodiados,
bem como registrados e/ou mantidos em contas de depésitos especificas, abertas diretamente
em nome do FUNDO, em sistemas de registro e de liquidagéo financeira de ativos autorizados
pelo Banco Central do Brasil ou em instituigbes autorizadas a prestagéo de servicos de custodia
pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

O objetivo estabelecido para o FUNDO consiste apenas e téo somente em um referencial a ser
perseguido, ndo constituindo tal objetivo, em qualquer hipotese, garantia ou promessa de
rentabilidade por parte do ADMINISTRADOR ou do GESTOR.

CAPITULO IV - DO PATRIMONIO LIQUIDO
10. O patrimonio liquido do FUNDO ¢é constituido pela soma algébrica do disponivel com o
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valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.
10.1. O valor da carteira do FUNDO é apurado, diariamente, com base nos pregos de
mercado dos ativos financeiros, nos termos da legislagéo vigente.

1. O FUNDO incorpora ao patriménio liquido todos os rendimentos auferidos por seus ativos,
bem como 0s prejuizos decorrentes dos investimentos.

CAPITULO V - DA REMUNERAGAO

12. O FUNDO pagara, pelos servigos prestados para a manutengao e funcionamento do
FUNDO, incluindo a administragdo, gestéo, tesouraria, controle e processamento dos ativos
financeiros, distribuigéo e escrituragéo das cotas, e, caso houver, consultoria de investimento, a
remuneragéo apurada da seguinte forma:
l. Taxa de administrag&o, no percentual de 0,15% a.a. (zero virgula quinze por cento
a0 ano) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO.

Il. A remuneraggo prevista no item anterior ser& provisionada diariamente e paga
mensalmente, no primeiro dia Util do més subsequente ao de referéncia, sendo calculada
na base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) da referida porcentagem sobre
o valor diario do patriménio liquido do FUNDO.

i1, O pagamento da remunerago aos prestadores dos servicos de administragao,
assim definidos na legislagdo em vigor, sera efetuado diretamente pelo FUNDO, a cada
qual, na forma e prazo estabelecidos em contrato firmado com o ADMINISTRADOR, em
nome do FUNDO, respeitado o limite da taxa de administragéo fixada.

V. A taxa de administragdo s6 podera ser elevada por deciséo da Assembleia Geral

dos cotistas.
13. O FUNDO néo pagara, ao CUSTODIANTE, taxa de custodia pelos servigos de custodia
qualificada, assim compreendidos, quando aplicaveis, a liquidagao fisica e financeira dos ativos,
sua guarda, bem como a administragdo e informagao de eventos associados aos ativos
compreendendo, ainda, a liquidagao financeira de derivativos, contratos de permutas de fluxos
financeiros - swap e operagdes a termo, bem como o pagamento das taxas relativas ao servigo
prestado, tais como, mas néo limitadas a taxa de movimentag&o e o registro dos depositarios, as
camaras e os sistemas de liquidagao e as instituigdes intermediarias.

l. A taxa de custodia so podera ser instituida ou elevada por decis@o da Assembleia

Geral dos cotistas.

Il. A taxa de custodia acima engloba a taxa de custodia cobrada por outros fundos
de investimentos nos quais o FUNDO venha a investir, caso permitido na politica de
investimento.

14. Nao sera cobrada taxa de performance.
8. Nao sera cobrada qualquer taxa a titulo de ingresso ou saida do FUNDO.

CAPITULO VI - DA EMISSAO, COLOCAGAO, CARENCIA E RESGATE DE COTAS

16. As cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio liquido, sendo
nominativas, escriturais e intransferiveis, sendo vedada sua negociagao.
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17.  As cotas do FUNDO nao podem ser objeto de cesséo ou transferéncia, salvo em casos
de:
l. decisao judicial ou arbitral;

II. operagdes de cessao fiduciaria;
Il execugdo de garantia;

V. sucessao universal

V. dissolugéo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura
pUblica que disponha sobre a partilha de bens; e

VI. transferéncia de administragéo ou portabilidade de planos de previdéncia.

18. O valor das cotas do FUNDO é calculado diariamente, exceto em dias n&o Uteis, resultado
da divisao do patriménio liquido do dia anterior devidamente atualizado por 1(um) dia pelo nimero
de cotas do FUNDO, com base em avaliagio patrimonial de acordo com as normas e
procedimentos vigentes.

19.  As condiges para movimentagdes e tipo de cota do FUNDO séo:

Cota usada nas : S Aplicagoes . —
aplicacses D+0 (Dia da aplicagéo) (débito clc) D+0 (Dia da aplicagao)
Cota usada nos +0 (Di Resgates D+0 (Dia d {
osgas D+0 (Dia do resgate) (crédito clc) (Dia do resgate)
. ; Apuraggo diaria,
Divulgagao do valor| g gac20 no 1° dia Util | Caréncia No hé
da cota (critério) subsequente
Horario Limite para Abertura (PL do dia
Aplicagdo e 16:00 Tipo de cota anterior devidamente
Resgate atualizado por um dia) |

20. Os horarios acima se referem ao horario oficial de Brasilia.

21. Os valores minimos e/ou maximos de aplicago inicial, movimentagéo e saldo do FUNDO
encontram-se no formulario de informagdes complementares.

22.  Aintegralizagao do valor das cotas deve ser realizada em moeda corrente nacional.

23, As aplicagbes e os resgates no FUNDO sero efetivadas e processadas somente em dias
uteis.

24. O ADMINISTRADOR podera receber instrugdes de aplicages e resgates dos cotistas por
fac-simile, e-mail ou quaisquer outros meios que venham a ser disponibilizados pelo
ADMINISTRADOR.

25.  As aplicagdes no FUNDO podem ser realizadas atraves de débito em conta corrente,
Transferéncia Eletrdnica Disponivel (TED), cheque ou ordem de pagamento, sempre por meio de
conta corrente de titularidade do investidor. Nas hipoteses em que aplicavel, somente serao
consideradas as aplicagbes como efetivadas, apés a devida disponibilizagdo dos recursos na
conta corrente do FUNDO.
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26. O resgate de cotas e sua liquidagdo financeira serdo efetuados, sem a cobranga de
qualquer taxa e/ou despesa ndo previstas, através de crédito em conta corrente, Transferéncia
Eletronica Disponivel (TED), cheque ou ordem de pagamento.
27. Na solicitagdo de resgate, caso o saldo remanescente fique abaixo do minimo permitido,
sera resgatado o total de cotas detido pelo cotista.
28. O investidor, ao ingressar no FUNDO na qualidade de cotista, devera atestar, mediante
formalizagdo de termo de adesdo e ciéncia de risco, que:

l. Teve acesso ao inteiro teor: (a) do regulamento; e (b) da Iamina, se houver.

Il. Tem ciéncia: (a) dos fatores de risco relativos ao FUNDO; (B) de que néo ha
qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo
FUNDO; e (c) de que a concessdo de registro para a venda de cotas do FUNDO néo
implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informag0es prestadas ou de
adequacgdo do regulamento do FUNDO & legislagéo vigente ou julgamento sobre a
qualidade do FUNDO ou de seu administrador, gestor e demais prestadores de servigos.

29. E facultado ao ADMINISTRADOR suspender as aplicagbes no FUNDO por prazo
indeterminado desde que tal suspensao se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas
atuais. A suspensdo do recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura
posterior do FUNDO para aplicagges.
30. Na ocorréncia de feriados estaduais ou municipais na praga do ADMINISTRADOR, o
crédito do resgate ou o débito da aplicagdo podera, a critério do ADMINISTRADOR, ser
postergado em um dia (til ao estabelecido para 0 FUNDO, nas pragas abrangidas por tais feriados.
Nas demais pragas, o crédito do resgate ou o débito da aplicagdo podera ser efetuado
normalmente.
30.1.  Adicionalmente, em caso de feriado de &mbito estadual ou municipal na praga em
que o FUNDO negocie parcela significativa dos ativos integrantes da carteira, impedindo
a negociagao de tais ativos nesse dia e impactando adversamente a liquidez da carteira,
o crédito do resgate podera ser prorrogado em um dia util.
31. Em caso de resgate total das cotas pelos cotistas, este sera efetuado pelo valor da cota
apurado no fechamento do dia em que for pago o resgate, calculada a partir dos valores obtidos
com a venda dos ativos da carteira do FUNDO, descontadas as exigibilidades previstas neste
Regulamento e na legislagdo em vigor.
32 Para fins de emissdo ou resgate de cotas, o valor de mercado dos ativos financeiros
integrantes da carteira podera ser objeto de ajuste pelo ADMINISTRADOR em decorréncia de
eventos extraordinarios de qualquer natureza, inclusive, mas ndo limitados aqueles de carater
politico, econdmico ou financeiro ou ainda nas hipéteses de pedidos de resgate que impliquem na
liquidagéo de volumes expressivos de ativos integrantes da carteira do FUNDO que possam
provocar distorgao substancial do valor real da cota.
32.1. O ADMINISTRADOR podera no caso de fechamento dos mercados e/ou em
casos excepcionais de falta de liquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente
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ou que possam implicar na alterag&o tributaria do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em
prejuizo desses, declarar o fechamento do FUNDO para a realizagdo de resgates,
devendo proceder & imediata divulgagdo de fato relevante, tanto por ocasiao do
fechamento, quanto da reabertura do FUNDO, observados os requisitos estabelecidos na
regulamentagao em vigor, devendo permanecer fechado para novas aplicagdes enquanto
durar o periodo de suspens&o dos resgates.

32.2. Caso o FUNDO permanega fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias
consecutivos, o administrador deve obrigatoriamente, além da divulgagdo de fato
relevante por ocasido do fechamento, convocar no prazo maximo de 1 (um) dia, para
realizagdo em até 15 (quinze) dias, Assembleia Geral Extraordinaria para deliberar sobre
as seguintes possibilidades:

) substituigdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos;

i) reabertura ou manutencdo do fechamento do FUNDO para resgate;
i) possibilidade do pagamento do resgate em ativos financeiros;

V) cisdo do FUNDO; e

v) liquidagao do FUNDO.

CAPITULO VII - DA POLITICA DE VOTO

33. A politica de investimento do FUNDO né&o autoriza a alocagéo em ativos financeiros que
contemplem o direito de voto em assembleias.

CAPITULO VIIl - DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

34. O FUNDO tera escrita contabil destacada da escrita do ADMINISTRADOR.
35. 0 exercicio social do FUNDO tem a duragéo de 1 (um) ano, com inicio e término de acordo
com 0 ano Civil.

35.1. A elaboragao das demonstragdes contabeis deve observar as normas especificas
baixadas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

352. As demonstrages financeiras anuais do FUNDO serdo auditadas por auditor
independente registrado na Comiss&o de Valores Mobilirios.

CAPITULO IX - DA FORMA DE COMUNICAGAO

30. A divulgagao das informagdes do FUNDO sera realizada atraves de meio eletronico ou de
correspondéncia fisica a critério do ADMINISTRADOR.

I As informagdes ou documentos para os quais a legislagao vigente exija a “comunicagao”,
“acesso’, “envio”, “divulgagdo” ou “disponibilizagdo” poderdo ser comunicados, enviados,
divulgados ou disponibilizados aos cotistas, ou por eles acessados, por meio de canais eletronicos
ou por outros meios expressamente previstos na legislagéo vigente, incluindo a rede mundial de
computadores. No site do ADMINISTRADOR www.sicredi.com.br, poderdo ser encontrados 0s
documentos do FUNDO.

N\
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38.  Admite-se, nas hipoteses em que se exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacao de voto” ou
“concordancia” dos cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

39. O ADMINISTRADOR divulgara imediatamente qualquer ato ou fato relevante relativo ao
FUNDO, de modo a garantir aos cotistas, acesso as informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisées quanto a sua permanéncia no FUNDO.

40. Caso o cotista ndo tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a atualizagao de seu
endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou por meio eletrénico, 0 administrador
fica exonerado do dever de envio das informagdes previstas na legislagéo ou neste Regulamento,
a partir da Ultima correspondéncia que houver sido devolvida por incorregdo no enderego
declarado.

CAPITULO X - DA ASSEMBLEIA GERAL

41. A convocagéo da Assembleia Geral sera feita por correspondéncia encaminhada a cada
cotista e disponibilizada nas paginas do ADMINISTRADOR e do distribuidor, com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da qual constara, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral, bem como todas as matérias a serem deliberadas.

41.1. A presenca da totalidade dos cofistas supre a falta de convocagao.
42. As deliberacdes da Assembleia poderdo ser adotadas mediante processo de consulta
formal, sem necessidade de reunido dos cotistas, casos em que sera concedido 0 prazo minimo
de 10 (dez) dias para manifestagao.
43. E da competéncia privativa da Assembleia Geral deliberar sobre:

l. As demonstragdes contabeis do FUNDO, anualmente, no prazo maximo de ate

120 (cento e vinte) dias apds o encerramento do exercicio social.

Il. A alteracdo do Regulamento do FUNDO.

[l A substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do CUSTODIANTE.

V. A instituigdo ou o aumento da taxa de administrag@o, da taxa de performance ou
das taxas maximas de custodia.

V. Transformagéo, fuséo, cisao, incorporagdo ou liquidagéo do FUNDO.

VI. A alteracao da politica de investimento do FUNDO.

VIl. A amortizagdo e o resgate compulsério de cotas, caso ndo estejam previstos no
Regulamento.

44, O Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral, sempre que
tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da
Comissao de Valores Mobiliarios, de adequagao a normas legais ou regulamentares, em virtude
da atualizagdo dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR ou outros prestadores de servigo do
FUNDO ou ainda envolver redugéo da taxa de administragdo ou da taxa de performance, se
houver.

44.1. As alteracdes referidas acima devem ser comunicadas aos cotistas no prazo de

até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas, exceto para 0s

casos de reducdo da taxa de administragdo ou da taxa de performance, nos quais a
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alterago deve ser imediatamente comunicada aos cotistas.

45. As Assembleias Gerais poderdo ocorrer em ambiente virtual, sempre possibilitando a
participagéo da totalidade dos cotistas do FUNDO, assim como o exercicio do direito de voto de
cada cotista.
45.1. A realizagdo da Assembleia Geral por meio virtual sera comunicada ao cotista na
propria convocag&o, na qual ele também sera informado do local em que sé&o detalhados
os procedimentos técnicos necessarios para a sua plena participagdo na Assembleia
Geral, que garantirdo a autenticidade e seguranga na participag&o e no exercicio do direito
de voto.

CAPITULO XI - FATORES DE RISCO DO FUNDO

46. Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia,
da boa pratica de gestdo do FUNDO, da manutengao sistemas de monitoramento de risco, e da
estrita observancia da politica de investimento definida neste Regulamento, das regras legais €
regulamentares aplicaveis a sua administracdo e gestdo, o FUNDO estara sujeito as flutuagoes
nos pregos e na rentabilidade dos ativos que compdem a sua carteira, acarretando oscilagdes no
valor da cota ndo atribuiveis a atuagdo do ADMINISTRADOR ou do GESTOR e,
consequentemente, resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Dessa forma,
o ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR néo poderao, em hipotese nenhuma, em fungéo da ocorréncia
dos riscos mencionados abaixo, ser responsabilizados, a néo ser em casos de perdas ou prejuizos
resultantes de comprovado erro ou ma-fe.

l. Risco de Taxa de Juros: Consiste no risco associado a flutuagdes nas taxas de juros
decorrentes de alteragdes politicas e econdmicas que impactem significativamente os precos e
cotacdes de ativos financeiros que compdem a carteira, impactando a rentabilidade do FUNDO.

Il. Risco de indice de Pregos: Consiste no risco associado a flutuagdes nos indices de pregos
decorrentes de alteragdes na conjuntura econémica que impactem significativamente 0s pregos €
cotagdes de ativos financeiros que compdem a carteira, impactando a rentabilidade do FUNDO.

M. Risco de Crédito: Consiste no risco dos emissores dos ativos nos quais 0 FUNDO aplica
seus recursos elou contrapartes de transagdes ndo cumprirem suas obrigagdes de pagamento
(principal e juros) e/ou de liquidagéo das operagdes contratadas, o que pode gerar, conforme 0
caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas
e ndo liquidadas.

V. Risco de Uso de Derivativos: Consiste no risco de distorgao de prego entre o derivativo e
seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem
como provocar perdas aos cotistas. Este FUNDO utiliza estratégias com derivativos apenas para
protegao de posigdes existentes.

V. Risco de Mercado: Sao riscos decorrentes das flutuagdes de pregos e cotagbes dos ativos
que compdem a carteira do FUNDO que sdo gerados por diversos fatores de mercado, como
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liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Estas flutuagdes podem fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizagao,
podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas aos cotistas.

VI. Risco de Liquidez: Caracteriza-se pela possibilidade de redug&o ou mesmo inexisténcia
de demanda pelos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, nos respectivos mercados
em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, 0 GESTOR do FUNDO podera encontrar
dificuldades para liquidar posigdes ou negociar os referidos titulos e valores mobiliarios pelo prego
e no tempo desejados, podendo inclusive ser obrigado a aceitar descontos nos seus respectivos
precos de forma a realizar sua negociagao em mercado.

VI.  Risco Legal: Consiste no risco associado a interferéncia de 6rgdos reguladores de
mercado, a mudancas na legislagao e a decisdes judiciais e/ou administrativas, que impactem os
precos, as cotagdes de ativos financeiros € 0 patrimdnio do FUNDO.

VIl Risco Operacional: Consiste no risco de que processos necessarios ao funcionamento do
FUNDO sofram falhas ou atrasos em decorréncia de erros de sistema, pessoal, acidentes ou
fatores externos nao previstos, causando possiveis prejuizos aos cotistas.

CAPITULO Xl - DAS DISPOSICOES GERAIS

47. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
pelo ADMINISTRADOR:

l. Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO.

Il. Despesas com o registro de documentos em cartorio, impressao, expedicéo e
publicagéo de relatorios e informages periddicas previstas na regulamentagéo pertinente.

Il Despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagéo

ao cotista.

V. Despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do FUNDO.

V. Honorarios e despesas da auditoria independente.

VI. Emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO.

V. Honorérios de advogados, custos e despesas correlatas incorridas em razao de

defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao
imputada ao FUNDO, se for o caso.

VIIl.  Despesas com registro, custodia e liquidagéo de operagdes com ativos financeiros
e modalidades operacionais.

IX. Parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e nao decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos de administragao no exercicio
de suas respectivas fungdes.

X. As taxas de administracdo, custodia, performance, ingresso e saida, caso
previstas neste Regulamento.

48. As despesas ndo previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta do
ADMINISTRADOR.

10




Banco Cooperativo Sicredi S.A.
Av. Assis Brasil, 3940 - CEP 91060-900 - Porto Alegre - RS

Sicredi Total Fone: 3003-4770 (regides metropolitanas) / 0800-7244770 (demais regioes) A‘ L -1
SAC Sicredi 0800-7247220 / 08007240525 (deficientes auditivos ou de fala) (AV | C ¥ e
Ouvidoria Sicredi: 0800-6462519 / ouvidoria_fundos@sicredi.com.br

49. As aplicagdes realizadas no FUNDO n&o contam com a garantia do ADMINISTRADOR,
do GESTOR, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou do Fundo Garantidor do Cooperativismo
de Crédito — FGCoop.

CAPITULO Xlll - DO FORO

50. Fica eleito o foro da cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, com expressa
rendncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir qualquer duvida ou
problema relativo ao FUNDO bem como com relagao ao seu Regulamento.

Porto Alegre (RS), 08 de setembro de 2023.

Banco Cooperativo Sicredi S.A.
ADMINISTRADOR
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