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ATA DA 2a REUNIÃo oRDINÁRIA Do ExERcíCtO DE2025, DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS DO

INSTITUTo MUNIcIPAL DE PREVlDÊrucIn SoCIAL DE JALES, REALIZADA NO DIA 18 DE FEVEREIRO DE

2025, NA SALA DE REUNIÕES DA SEDE PROPRIA DO IMPS JALES.

Presentes os membros: Ctaudir Batestreiro, Tamara Dienifer PeresiViota, Pauto Francisco Moreira

de Castro, Maristey Berceti Nascimento e Luiz Antônio Abra.

Às dezessete horas e vinte e cinco minutos, o PRESIDENTE, constatando haver número legat,

dectarou aberto os trabathos da 2a (segunda) Reunião Ordinária do Comitê de lnvestimentos do exercício

de 2025, no momento do expediente iniciat, se maniÍestou apresentando a seguinte pauta: 1)

Apresentação do cenário econômico, retrospectiva e perspectiva do mercado financeiro; 2.

Apresentação da Garteira de lnvestimentos reÍerente ao mês de ianeiro/2025;3. Anátise de Risco da

Carteira; 4. Evotução da Execução do orçamento e do Ftuxo de Caixa do RPPS 5. Proposituras de

investimentos; 6. Proposta de aLteração da Potítica de !nvestimentos do exercício de 2025 e 7. Outros

Assuntos.

Ctaudir repassa aos membros cópia do retatório Macroeconômico do mês de janeiro que passa a ser

matéria de anátise dos membros e destaca que sobre o mercado internacionaI embora ainda haja

incertezas sobre os impactos das diretrizes de potítica econômica do novo governo norte-americano, o

cenário internacionalfoi marcado peta tigeira redução dos juros futuros dos EUA, advinda da methora da

inftação no país, que consequentemente, as botsas gtobais apresentaram desempenho positivo no mês

e o dótar perdeu Íorça. Que as diretrizes do novo governo são pontos de atenção a Serem monitorados.

eue a nova potítica imigratória e o aumento das tarifas de importação tendem a reduzir a oÍerta de

trabatho e tornar a economia mais fechada, estimutando a indústria, mas com risco de alta da inftação,

que diante desse cenário de incertezas, o FED optou por não atterar a taxa de juros, assim, no mês de

janeiro de2025, os principais índices de ações gtobais encerraram o mês em território positivo. Que no

mercado doméstico, como reftexo do movimento de juros observado no mercado internacionaI e devido

ausência de novidades negativas no cenário fiscat nacionat, houve certo atívio nas curvas de juros, como

consequência, o lbovespa encerrou o período em atta e o reaI ganhou força frente ao dótar. Que a

atividade econômica demonstra resiliência, e a inÍtação, principatmente no núcteo de serviços, são

pontos de atenção a serem monitorados. Que sobre o Retatório Focus, as expectativas de inftação

continuaram a subir. Que os próximos eventos que merecem atenÇão são a votação do Orçamento de

2025no Congresso, prevista para março, e o envio da LDO de2026 ao Congresso Nacional, que deve

ocorrer até 15 de abrit de2025.Que diante desse ambiente, seguindo o movimento sinatizado na reunião

anterior, o Copom etevou a taxa Sel.ic em Lo/o pàra o patamar de 73,250/0, com previsão de mais um

aumento de 1% para a reunião a ser reatizada em março de2025. Que o lbovespa fechou o mês com

performance positiva, seguindo na mesma direção da observada nos índices gtobais. Apresentando a

performance de +4,860/o no mês.

Luiz Abra com a patavra disse que a situação fiscatde nosso país está totatmente desiquitibrada, que o

governo não está dando conta de pagar e reduzir suas contas, não cuidando da potítica fiscale deixando

a infl.ação sair do controte, que vem acompanhando os noticiários sobre a economia e na visão dos

especial.istas está havendo processo de desgoverno, e que o presidente está tendo sérios probtemas com
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sua comunicação, que vem fatando muitas asneiras que movimentam pelo lado negativo o mercado
financeiro e causando ainda mais insegurança dos investidores, que vê o governo tendo que aumentar a

arrecadação com vendas de títutos púbticos com attas taxas, sendo ótimo para os investidores porem
péssimo o governo, diferentemente do novo governo da Argentina que no início de seu mandato não tinha
nenhuma credibitidade, porém com uma poLítica de cortes de gastos está recuperando o pais e que

também vô com preocupação as atitudes do presidente dos Estados Unidos, com declarações que vem
trazendo muita votatil.idade no mercado.

Pauto Francisco - responsáve[ técnico pelos investimentos repassa aos membros cópias do retatório
anatítico de investimentos de mês de janeiro, e passa a ser matéria de anáLise e com a patavra disse no

mês tivemos retorno da carteira de 7,!80/o (um virgula dezoito por cento) f icando 100% acima da meta do
mês que foi de 0,590/o (zero vírguta cinquenta e nove por cento), que este retorno representa R$

831.090,54 (Oitocentos e trinta e um mil noventa reais e cinquenta e quatro centavos). Que sobre a

rentabitidade por segmentos obteve o seguinte resuttado no mês: Fundos de ações: 4,010/o; Fundos 1000/o

Títutos Púbticos: 7,670/o; fundo de Renda Fixa: 1,06%; RF Credito Privado: 7,040/oi Fundos Estruturados:
0,900/o;Títutos do Tesouro Nacionat: 0,55% e Ações DBR Nívet l: -3,68%. Que conforme podem notar com
exceção dos fundos dos segmentos BDR e Títutos Púbticos Federais com marcação a mercado, os

restantes tiveram performes acima da meta, onde destacamos os Fundos de renda variávetCaixa Smatl
Caps com retorno de 5,910/o e o Tarpon GT com 4,780/o e o Caixa Ações Livres com 4,06% e a pior
performance foi o Íundo BB ESG BDR com -3,680/0.

Tamara com a palavra disse que este mês houve uma inversão na performance dos fundos, ou seja, este
fundo com pior performance foi o methor fundo do ano passado enquanto que este fundo Caixa Smatt
Caps foi o que teve pior performances da carteira, e neste mês foi o methor, e pergunta se com este
retorno positivo o mesmo já recuperou o vator apticado, daí a importância de ter uma carteira
diversificada, pois sempre haverá este batanceamento nos retornos dos fundos, principatmente entre os

mercados interno e externo.
Em resposta Sr. Pauto disse que o fundo ainda não recuperou o vator aplicado, que ete caiu em torno de
400/o do valor apticado.

Que se considerarmos o índice de Sharpe o methor resuttado foi no segmento de renda variávet, seguido
peto Renda Fixa e o pior foi dos Fundos Estruturados. Que sobre a distribuição por benchmark, em
comparação ao mês anterior, podemos verificar que houve aumento de2,270/o no segmento CDl, 2,040/o

no IPCA + 05% e diminuição de -0,97% no segmento lDlG-2 e -3,720/o no segmento IPCA, que estes
movimentos são devidos principatmente ao retorno dos investimentos por segmentos. Que sobre a
distribuição da carteira por instituições não houve atteraçoes significativas, com oscitaçÕes devidos ao
retorno dos investimentos apticados em cada instituiçã0. Que anatisando o posicionamento atuat da
carteira e em comparação com o objetivo e limites determinados na po[ítica de investimentos, podemos
verificar que a carteira está enquadrada e que deve ser anatisado o melhor momento para adequação na

estratégia com aumento de exposição em fundos do exterior e estruturados e diminuição no segmento de
renda variávet. Que o totatconsotidado da carteira no mês foi de R$ 71.580.416,92 (Setenta e um mithões
quinhentos e oitenta miI quatrocentos e dezesseis reais e noventa e dois centavos), que sobre sua
evotução e riscos serão tratados em tópicos a seguir.
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Ato continuo o presidente Ctaudir repassa aos membros cópia do relatÓrio de riscos da carteira que

passa a ser matéria de anátise e com a patavra disse que com retação ao risco de mercado e sobre o

índice de VAR a carteira fechou no mês com índice de 1,38 sendo: No segmento de Renda Fixa: 0,75;

Renda Variávet: 8,78; lnvestimentos no Exterior'. 7,16 e lnvestimentos Estruturados: 0,40lo que

considerando os timites que foi determinado em nossa potítica de investimentos o posicionamento

atuaté bem abaixo do permitido. Que sobre o risco de liquidez a carteira está distribuída petos seguintes

períodos de resgates: de curto prazo 0 à 30 Dias: 72,460/o; de médio prazo (31 à 365) Dias: 3,3770 e

tongo prazo - acima de 365 Dias: 24,16%, que em comparando com mês anterior podemos verificar que

houve pequeno aumento no prazo médio, ou seja, de 0,09% e redução nos outros segmentos, que se

comparamos com a posição atuatcom o timite mínimo estabetecido em nossa potítica de investimentos

podemos conctuir que estamos devidamente enquadrados. Que sobre o risco de crédito, no mês não

houve inctusão de novas instituiçÕes na carteira.

4) EVOLUÇÃO on ExECUÇÃO Do oRÇAMENTO E Do FLUxo DE CAIxA DO RPPS:

O presidente do comitê Sr. Ctaudir repassa aos membros cópia do retatório de receitas e despesas do

mês de janeirol2}2s dizendo que sobre a execuçâo orçamentária no que tange as receitas teve total no

mês de R$ 329.028,81 (Trezentos e vinte e nove mitvinte e oito reais e oitenta e um centavos) e despesas

Liquidadas de R$ 3.067.352,83 (Três mithões sessenta e sete mittrezentos e cinquenta e dois reais e

oitenta e três centavos) gerando um déficit financeiro no mês R$ 2.738.324,02 (Dois mithões setecentos

e trinta e oito mittrezentos e vinte e quatro reais e dois centavos). Ainda com a palavra Sr. Ctaudir disse

que o déficit apurado foi devido a inadimptência da prefeitura nos repasses das contribuições

previdenciárias normais, da parceta do aporte e dos parcetamentos.

Ainda com a patavra disse que como superintendente está vendo com muita preocupação esta

inadimptência, sendo que estamos no principatmês de arrecadação peto ente, principatmente do IPTU.

Tamara com a patavra disse que a situação financeira dos municípios não difere do governo federat, o que

é preocupante.

Luiz Abra com a paLavra disse que acompanha os repasses dos governos ao município, o no início deste

mês houve um aumento signiÍicativo nos repasses, que a questão de nosso município é de escother suas

prioridades, pois estamos vendo aumento na criação de cargos comissionados, guarda civi[, Íestas com

dinheiro púbtico e outras atitudes.

Ctaudir com a patavra disse que no mês este déficit orçamentário não inftuenciou na evolução patrimoniaI

da carteira, considerando que o resgate para pagamento da fotha satariatfoi reatizado no início deste mês,

sendo tivemos R$ 30.337,66 (Trinta mit trezentos e trinta e sete reais e sessenta e seis centavos) de

apticações, não tivemos resgates e R$ 831.090,54 (Oitocentos e trinta e um mitnoventa reais e cinquenta

e quatro centavos) de retorno dos investimentos houve evotução patrimoniatno mês de R$ 861.428,20

que corresponde à crescimento de 1.,2o/o e o presidente soticita ao Sr. Pauto que apresente as projeçoes

f inanceiras.
Pauto Francisco com a patavra disse que com retação as previsões de receitas para o período de 21 de

fevereiro à 20 de março são: Contribuição Funcionat: R$ 730.000,00 (Setecentos e trinta mitreais) ; 2)

Contribuição Patrona[: R$ 1.070.000,00 (Um mithão e setenta mit reais) ; 03) e Aportes sendo da

Câmara: R$ 27.148,20 (Vinte e sete miI cento e quarenta e oito reais e vinte centavos) ; do IMPS: R$

3.189,46 (Três mit cento e oitenta e nove reais e quarenta e seis centavos) e da Prefeitura de R$

1.662.944,64 (Um mithão seiscentos e sessenta e dois miI novecentos e quarenta e quatro reais e
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sessenta e quatro centavos) ; 04) Parcetamentos: R$ 1.237.000,00 (Um mil.hão e duzentos e trinta e sete

mit reais) ; 05) Convênios: R$ 408.000,00 (Quatrocentos e oito mit reais) ; Comprev: R$ 397.000,00

(Trezentos e noventa e sete mit reais) totalizando R$ 5.535.282,30 e as previsões de despesas para o

período é de R$ 3.300.000,00. (Três mithões e trezentos mitreais), e [embra que as receitas são somente

projeçÕes que depende do repasse para sua efetiva concretizaçã0.

05) PROPOSTTURAS DE INVESTIMENTOS

Ctaudir com a patavra disse que diante as projeçÕes financeiras mencionados no tópico anterior soticita

aos membros que apresentem suas proposituras de investimentos.

Paul.o com a patavra disse que de acordo com as projeções de receitas Íinanceiras apresentadas sugere

as seguintes movimentações: Que as receitas dos aportes, tanto da prefeitura, da câmara e do instituto

continuem sendo apticados no Fundo Caixa Brasil Dl, em conta específica para aporte, que as receitas

das contribuições previdenciárias juntamente com a receita do comprev seja direcionado para o Fundo

Santander Dl para formação de reserva para pagamento de despesas e que a receita com parcetamentos

e dos convênios sejam util.izados para pagamento de parte da fotha satarial e o vator restante do

pagamento da fotha, ou seja resgate de R$ 1.655.000,00 sugere ser no fundo Santander Dl.

Ainda com a patavra disse que, no exercício anterior tivemos um excedente das despesas administrativas

de R$ 374.842,97 (Trezentos e setenta e quatro mitoitocentos e quarenta e dois reais e noventa e sete

centavos) e de acordo com a Portaria n.o 146712021- este vator, desde que autorizado peto consetho

detiberativo, poderia ser util.izado para despesas com pessoat, porém como ainda não houve esta

autorização sugere que seja apl.icado em conta específica das despesas administrativas, sendo no Fundo

Caixa RF Ref. Dl.

Ctaudir abre a patavra para novas proposituras e não havendo cotocou em votação as proposituras

apresentadas sendo aprovadas por unanimidade e comunica que irá enviar as propostas ao conselho

detiberativo.

Com a patavra o presidente disse que como é de conhecimento de todos que nosso instituto conseguiu

subir de nívetdo programa Pró Gestão, ou seja, para o nívetll o que, de acordo com a Portaria n.o 7467127

possibitita na questão dos investimentos aumentar exposição ou apticação em atguns segmentos, sendo

vem apresentar esta proposta de atteraçã0, mas somente dos timites Legais permitidos, sem atteração na

estratégia ou objetivo dos investimentos, sendo: no Art.7o, lll "â" aumento de l-00lo atterando para700/o;

no Art. 70,lll, "b" aumento também de 10% atterando para700/o; no Art. 70,V,"â" e "b" e "aumento em 50/o

passando para 10% cada; no Art.70, V, "c" 100/s, no segmento Art. 80, I e ll aumento de 100/o passando

para 4Oo/o e nos Artigos 11 e 12 aumento em 5% passando para 700/0.

Ao finato presidente cotoca em votação as atterações na potítica de investimentos, sendo aprovadas por

unanimidade, e comunica que seguirá com seus tramites.

7) OUTROSASSUNTOS.

Ctaudir Batestreiro tem a patavra dizendo que não há por parte da presidência outros assuntos a

serem discutidos, abre a patavra para manifestaçoes ou sugestões e na ausência deu por encerrada a

reuniã0, e eu, Tamara Dienifer Peresi Viota, secretária da mesa diretora lavrei a presente ata, que vai

numerada de 01(um) à 05(cinco) [audas.
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MEMORANDO: 00212025

Jales-SP, 17 de Fevereiro de 2025.

Ao
Membros do Comitê de Investimentos
lnstituto Municipal de Previdência Social de Jales.

Na qualidade presidente do Comitê de investimentos, venho através desta CONVOCAR os
membros deste comitê de investimentos, para reunião ordinária a ser realizado no dia
18/0212025 as 17h05min, na sede própria do IMPS JALES, onde serão tratados os seguintes
assuntos:
Pauta da Reunião:

1. Apresentação do cenário econômico, retrospectiva e perspectiva do mercado
financeiro;
2. Apresentação da Carteira de lnvestimentos referente ao mês de janeiro/2O25: material

de apoio: Relatório analítico de investimentos;
Evolução da Execução do orçamento e do Fluxo de Caixa do RppS;
Analise de Risco da Carteira;
Propositu ras de investimentos:
Proposta de alteração da Política de lnvestimentos do exercício de 2025;
Outros Assuntos.

Atenc

Claudir

Comitê de I

3.

4.

5.

6.

7.
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RELATÓRIO DE ACOM PANHAM ENTO

DA EXECUçÃO DA POIíflCA DE

INVESTIMENTOS E PARECER TÉCNICO

EXERCíCIO D82.024.
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1. APRESENTACÃO

Este relatório atende ao parágrafo terceiro do art. 101 da Portaria MTP ns t.467 de 2O22.

§ 3s No início de cada exercício, a unidade gestora deverá apresentar aos conselhos

deliberativo e fiscal o relatório de acompanhamento da execução da política de investimentos
relatívo ao ano anterior.

RELATóR\o DE AaoMqANHAMENTo DA txtcuçÁo oa noútca oe ntvesrtuEvTos Do ExERcícto DÉ 2.024 1l
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2. CENÁR|O ECONÔM|CO DO EXERCTCTO DE 2024.

Até os meados do final do exercícío de 2023 houve o início do cíclo de redução dos juros

básícos até o patamar de LL,75%. Que além disso, havía a sinalização de que o ritmo de corte

de juros deverá ser mantído nas primeiras reuniões de dois mil e vinte quatro, assim

mantendo o processo de flexibilização monetária. E que durante o ano de 2024 foí marcado
por importantes eventos econômicos e políticos, com discussões a respeito do ciclo de

redução de juros nos EUA. Por sua vez, o afrouxamento monetário foí observado na Zona do

Euro e, a partir de setembro, nos EUA. Já ao fim do período, a eleíção do governo norte-

americano e a defínição de suas diretrizes econômicas tornaram-se pontos de atenção. Que

nos EUA, inicialmente, a economia apresentou desaceleração, com sinais de enfraquecimento
no mercado de trabalho, o que aumentou a chance de corte de juros no segundo semestre, a

qual concretizou-se em setembro. Que, no entanto, com o passar do período, após o início do

cíclo de redução de juros, houveram sinais de uma atividade econômica aquecida, que assím,

resultando na reprecificação da expectatíva do ritmo de redução de juros e,

consequentemente, aumento da curva de juros. Que na China, ao longo do ano de dois mil e

vinte e quatro persistiu um cenário de cautela, apesar dos esforços governamentais, mesmo

com o pacote de estímulos, a economia ainda apresenta fragilídade e com a ausência de sinaís

claros de recuperação. Que no cenário doméstico, ao longo do ano, foí observado o aumento

das curvas de juros, refletindo o aumento das incertezas no cenário econômico e a

insegurança em relação à condução da política fiscal. Adicionalmente, o câmbio tornou-se um

ponto de atenção, estando em níveis relativamente depreciados. Que Na parte fiscal, ao longo

do ano, houveram diversos anúncíos e fatores que ocasionaram em incertezas a respeito da

viabílidade do arcabouço fiscal para os próximos anos, como o envio do projeto de LDO com

metas desafiadoras que necessitavam de elevação de receitas, liberação de despesas para

2024 e projetos de orçamento para 2025 com receitas íncertas. Que esses anúncios e fatores

auxiliaram no aumento de incertezas fiscais e questíonamentos sobre a viabilidade do

arcabouço fiscal para os próximos anos. Que vale destacar que no dia 05.01.2024 a taxa Selic

estava em LL,75, e a expectativa era de redução da taxa Selic, o que de fato ocorreu até o
patamar de 10,50, entretanto, conforme mencionado anterÍormente, devido ao ambiente de

incertezas as expectatívas de redução da taxa foram revertidas para um movÍmento de alta

de juros destacando que a Selic fechou o ano em L2,25, alternando o cenário de um ciclo

econômico expansíonista para um contracionísta

RELATóRIo DE AcoMpÀNHAMENTo DA ExEcuçÃo DA poLíT,cA DE ,NvEsÍ,MENtos Do ExEQcícto DE 2.024 2l
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3 CARTEIRA CONSOLIDADA - DEZEM BR Ol2o24

2.t Fundos e nda Fixa

NTN-B 150826 (r6,4200000/o)

NTN-B 1 50826 (6,4500000/o)

NTN -B 1 50527 (6,3500000/o)

NTN-B 1 50828 (6,1 600000/o)

NTN -B 1 50828 (6,3600000/o)

NTN-B 1 50828 (8,2500000/o)

NTN-B 1 50529 (7,91 00000/o)

NTN-B 150545

BB PREV nr nlocnçÃo ATIvA RET.ToTAL Flc Fl

BB pREV. nrrpvÉmcÊ2026 FIRESP. LTDA

BB pREV. nrrírulos pÚeucosvÉmcr 2o28ll

FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2ATP RF LP

Ft cAlxA BRASIL ll"tA grítutos pÚgt-tcos Rr lp

Fr cArxA BRASIL tRr-u rÍrulos pÚsucos nr Lp

SICREDI - FI RF LIQUIDEZ EMPRESARIAL REF. DI

BRADESCO FIF RÍ REF. DI PREMIUM - RESP. LTDA

FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REF. DI LP

ITAU INSTITUCIONAL RF REFERENCIADO DI FI

SANTANDER INST. PREMIUM RF REF.DI

LETRA FINANCEIRA - - B. SANTANDÊR 5,7 4o/o a.a

LETRA FINANCEIRA- B. SANTANDER 6,630/o a.a

TOTAL-RENDAFIXA

1.560.359,89

M.559,25

1.559.084,57

44.668,26

1.558.605,28

1.002.668,19

1.004.606,79

2.400.811,32

1.338.875,18

2.830.475,53

1.385.860,54

844.419,63

3.819.604,88

4.759.005,43

3.864.355,23

7.194.ô9ô,67

3.139.594,70

7.572.233,98

3.268.059,46

2.153.627,46

1.582.',192,05

52.928.364,29

2,21

0,06

2,2

0,06

2,2

1,42

1,42

3,39

1,89

4

1,96

1 ,19

5,4

6,73

5,46

10,17

4,M

1A,71

4,62

3,05

2,24

74,84

Art. 70 l, Atínea a

Art. 70 l, Atínea a

Art. 70 l, Atínea a

Art. 70 l, Atínea a

Arl. 70 l, Atínea a

Art. 70 l, Atínea a

Art. 70 l, Atínea a

Art. 70 l, Atínea a

Art. 70 l, Atínea b

Art. 70 l, Atínea b

Art. 70 l, Atínea b

Art. 70 l, Atínea b

Art. 70 l, Atínea b

Art. 70 l, Atínea b

Art. 70 l, Atínea b

Art. 70 lll, Atínea a

Art. 70 lll, Atínea a

Art. 70 lll, Alínea a

Art. 70 lll, Atínea a

Art. 70 lV

Art. 70 lV

RES. N.o 496312021o/o CARTEIRASALDO

3l
Págirta
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2.2 Fundos de Renda Variável
SALDO % CARTEIRA RES. N.O 496312021

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI

eençôrsvnLoR Frc FrA

FIA CAIXASMALL CAPS ATIVO

FIC FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE

TARPON GT INST. FrC Fr EM AçOES

TorAL- neruonvnnÉvel

1.087.945,91

872.505,68

410.664,77

5.315.789,45

1.M9.243,88

9.136.149,69

1,54

1,23

0,58

7,52

2,05

12,92

Art. 8o I

Art. 8o I

Art. 80 I

Art. 80 I

Art. 80 I

2.3 Fundos - Exterior E Estruturados
ATIVO SALDO o/o CARTEIRA RES. N.o 496312021

ee açÕes GLoBArs |NST. BDR NíVEL r FrA

TOTAL- EXTERIOR

5.261.426,77

5.261.426,77

7,44

7,44

Art. 90 lll

ATIVO SALDO o/o CARTEIRA RES. N.o 4993/2A21

FIC FI CAIXA HEDGE MULTIMERCADO LG PRAZO

TOTAL - ESTRUTURADOS

3.393.047,96 4,8 Art. 10o I

3.393.047

TOTAL GERAT CONSOLIDADO DA CARTEIRA(DEZ|2O}4\: R$ 70.718.988,71

4. DTSTRTBUTÇÃO pOn SEGMENTOS

RENDA FIXA...

EXÍERIOR

7%

ESTRUTURAO

os...

RELAÍóRto DE AOoMqANHAMENTo DA ExEcuçÂo DA pollÍtcA DE tvvEsrtMENTos Do ExE$clcto DE 2.024 4l

VALORSEGMENTO

RENDA FIXA R$ 52.928.364,29

VARIAVEL R$ 9.136.149,69

EXTERIOR R$ 5.261 .426,77

ESTRUTURADOS R$ 3.393.047,96

R$ 70.718.988,71

ny
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5. DISTRIBUTçÃO - ENqUADRAMENTOS

Fundo de Renda Fixa

Fundos 1fi!% Títulos Públicos

Títulos do Tesouro Nacional

Fundo de ações

Ações DBR Nivel I

RF Credito privado

Estruturados

Z tz,gt

f tz,sz

J t,u

I s,za

! c,er

29,94

26,64

6. DISTRIBUIÇÃO POR ADMINISTRADOR/GESTOR

SEGMENTO ARTIGO o/o VALOR

Estruturados 100, I 4,81 3.393.047,96

Fundo de Renda Fixa 70, lll, "a" 29,94 21.174.584,81

RF Credito Privado 7,o lv 5,28 3.735.819,51

Ações DBR Nivet I 90, ilt 7,M 5.261.426,77

Fundos 100o/oT 70,1,"b" 26,U. 18.842.596,42

Títutos do Tesouro N. 70,1,"â" 12,97 9.175.363,55

Fundo de ações 80, I 12,92 9.136.'149,69

rNsTrTUtçÃo VATOR % CREDENCIADO EM

CAIXA FEDERAI

BB

tTAÚ

TESOURO NACIONAT

BRADESCO

SANTANDER

SICREDI

DAYCOVAT

2L.682.126,82

L2.777.099,6r

7.572.233,98

9.175.363,55

7.194.696,67

7.003.879,97

3.864.355,23

30,66%

L8,07%

LO,TtYo

L2,97%

L0,17Yo

9,90%

5,46Yo

LL|O7/2023

tlloT/2023
LL|O7/2023

L7 / 03 I 2024 e 28 / o6 / 2024
28/08/2023
t9/oLl2024
17/0s/2O24

20/06/2024

sl
Pagina
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7. D|STRTBU|çÃO BENCHMARK

BENCHMARK PERCENTUAL VALOR

CDI

IPCA

IBOVESPA

IRF-M TOTAL

IMA-B
IPCA + 5,00/o

IDIV.

IDKA-2
SMALL CAP

39,810/o

21,890/o

18,060/o

6,660/o

5,350/o

3,96%
1,520/o

2,17o/o

0,580/o

28.153.229,41
15.480.386,63
12.77',t.849,36
4.709.884,65
3.783.465,90
2.800.471,95
1.074.928,63
1.534.602,06

410.170,13

SMALL CAP
0,5890

IPCA+5,0%
3,96%

IRF-M TOTAL

6,660Á

IBOVESPA
18,069o

IMA-B
5,35%

IDIV.
1,52o/o

IDKA-2
2,17Vo

cDr
39,81%

IPCA
21,89o/o

8. ENQUADRAMENTOS

RELATóRIo DE AcoMqÀNHAMENÍ1 DA ExEcuçÃo DA políÍtcA DE tvvgsflMENTas Do ExãRcÍcto DE 2.024 6l
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Artigo

Rcndr Hxr

AÍlEo 7" L Alin€ a

Art0o 7" l. Aín€ b

Mqo 7o lll, Aiinoa a

Mrgo 7'lV

Rcidr VlrÉvêl

Artqo 8'I

Tipo dr Ativo

TÍt os do Tssoum llsoon6l

FuIÚos 100jó Titrt6 hrums

Furíos Rsnda FrIa

Alryos de Rg|da Fira (hí
Fmaoceríia)

Tobl Rrndr Firr

Fundo6 d€ &oes

Tobl R.lúr VrrÉYll

Fundos de,\ôes- BoR lJivel I

Tobl hvGrümântor no Erbúr

Fundos lilulrrnercados

Tohl hErtimÍío. Eltrutwrdc

Politca de lnvestimcntos

Vrlor§§) -Á CrrlÊire llinimo oblctiyo lllrimo

Prcc§tno Iiri

Atl{ Limitc Lcoll

52.928.364,A ll,U

I 175 363 55

r8 842 55 42

2'r 171 584.81

3 735 819 51

I 136 149 ô9

9.136.149.60

5 261 4m.77

5.2C1t26,r'

3 393 047 96

3.33.0{?,$

70.718.988.71

12.9t

26.61

29.91

528

12.92

fl,n

744

7,U

4.80

1,80

rm.00

0.m

0,m

0,00

0.00

12m

28m

22.ú

500

80.00

00.00

65 00

20 00

100,00

100 00

ô5.00

20.00

0.00

0.00

0.00

0.00

hrtrlimcnto! Ellrulurrdo.

AÍtqo 1$ I

000 15 30

000 200

0.00 10 00

35 00

10 00

35,00

35.00

10.00

r0 00

10 00

r5.00

0.00

0,00

0.00

Íobl

coMPARATtvo DE rsrRRrÉcns

n*aróato oe acoMpANHAMENTo DA ExEcuçÃo DA poúncn oz wvesttunvTos Do ExERcícto DE 2.024 7l

Segmentos Artigo
Estratégia Posição (o/o)

DIFERENÇA
Potítica de lnvestimentos Atuat da Carteira

Títutos do Tesouro NacionaI 70 ,1, "o" 12o/o 12,970/o o,97Vo

Fundos 100% Títutos Públ.icos 7o, l, "b" 28o/o 26,640/o -1,36%

Fundo de Renda Fixa 7a,lll,"a" 29,940/o 7,94Vo

RF Credito Privado 7,o lv 5,000/o 5,28o/o o,28o/o

Fl em Direitos Credítórios Senior 70 V "a" 0,260/o 0,00% -o,260/o

Fl de RF "Crédito Privado" 70 v "b" 0,Mo/o 0,00% -0,MYo

TOTALRENDAFIXA 67,7oo/o 74,83Vo 7,83o/o

Fundo de ações 80, I 15,30o/o 12,920/o -2,38Vo

Fundo Estruturados 100,1 10o/o 4,80o/o -5,24o/o

TOTALRENDAVARIAVELE
ESTRUTURADOS 25,30o/o 17,72Vo -2,38.Va

Ações DBR Nivet I 90,lll 2o/o 7,450/o 5,45o/o

Constituidos no Brasil 90 ll 4o/o 0,00% -4,40o/s

TOTAL EXTERIOR 60/o 7,45o/o â,45o/o

Emprestimo Consignado 120 1o/o 0,000/o -1,00%

TOTAL E. CONSIGNADO 1Vo 0,00% -1,$tI9à

TOTAL GERAL 100,00% 1!Op0%

Í,VJl_&r)

7
I

tt 4)

t, I

hv?rlificntot m AtÍbt
MQo 9ô lll

100 00

22o/o
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9. EVOLUÇÃO PATRIMONTAL DA CARTETRA - 2024

lO.RENTABILIDADE DA CARTEIRA VERSUS META _ 2024

Mês RetoÍno Meta Gap.

Janeiro 0,220/o 0,840/o 25,580/o

Fev 7,170/o 1,200/o 97,Mo/o

Março 0,730/o 0,540/o 135,130/o

Abr -0,950/o 0,800/o -11"8,810/o

Mai 0,730/o 0,860/o 84,820/o

Jun 0,840/o 0,590/o 742,31V0

Jut 7,t10/o 0,82o/o t35,430/o

Ago 7,760/o o,400/o 440,OOo/o

Set -0,04vo 0,840/o -4,52%

Outubro o,780/o 7,000/o 78,000/o

Novembro 0,760/o 0,710/o 707,O40/o

Dezembro 4,780/o 0,920/o 84,780/o

Totat/ano 6,MVo 10,030/o 63,60%

RELAÍóR,o DE AcoMpANHAMENfo DA ExEcuçÃo DA poLíTtcA DE tNvEsÍtMENTos Do ExEnclcto DE 2.o24 8l

Mês Satdo anterior Apticaçoes Resgates
RetoÍno

Financeiro
Satdo Atuat Evotução Evotução

o/o

Janeiro 65.649.823,13 649.47t,93 0,00 746.967,M 66.446.262,50 796.439,37 t,27Vo

Fevereiro 66.M6.262,s0 3.740.343,69 2.6s9.739,28 777.937,90 68.304.804,81 1.858.542,31 2,800/o

MarÇo 68.304.804,81 4.120.226,M 3.300.690,78 506.826,68 69.631.167,17 1.326.362,36 7,949b

Abrit 69.631.167,17 1.844.347,08 2.570.000,00 -645.138,70 68.260.375,55 -1.370.791.,62 -1,970/o

Maio 68.260.375,55 6.242.153,33 2.881.013,29 486.021,53 72.L07.537,12 3.847.t61,57 5,Mo/o

Junho 72.707.537,12 8.620.308,19 9.589.526,87 s86.173,75 7L.724.492,19 -383.044,93 -0,53%

Jutho 7t.724.492,19 5.603.261,83 4.877.798,79 757.862,83 73.208.418,06 1.483.925,87 2,07V0

Agosto 73.208.418,06 27.438.L69,L2 24.100.926,33 1.236.35-/,45 71.782.0L8,30 -1.426.399,76 1,950/o

Setembro 7L.782.078,30 818.964,45 1.182.390,55 -27.254,48 77.391.337,72 -390.680,58 -0,54Vo

Outubro 71.397.337,72 499.051,23 1.510.000,00 5M.s97,76 70.924.986,71 -4ô6.351,01 -0,65%

Novembro 70.924.986,77 2.339.345,34 2.926.899,74 487.542,87 70.818.975,18 -106.011,53 -0,15%

Dezembro 70.818.975,18 t0.510.278,25 10.064.s69,58 -545.695,14 70.718.988,71 -99.986,47 AJ4o/o

Tota[/ano 65.64Í!.823,13 66.425.920,90 65.662.955,21 4.306.199,89 70.718.988,71 5.069.165,58 7,72V0

Ü,/q l<-,

a
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Retorno x Meta - Comparativo Mensal

Janeiro

IRetorno O,22Yo

-Meta 
0,84Y"

Fev

l,lly"
1,2V/o

Março

0,73%

o,5496

Abr Mai lun Jul

-o,95% 0,7396 O,84% t,Ll%

O,8O% O,86Yo 0,5996 O,82Yo

IRetorno 
-Meta

Ago

L,76y"

0,40y"

Set

-o,04%

o,84yo

Outubro Novemb Dezemb

0,78Y" 0,76%0 -0,78%

t,ú% 0,71% o,92%

ll.CONTROLE DE RISCOS DA CARTEIRA

10.1 Risco De Mercado.

O IMPS DE JALES adota o Var - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes

parâmetros para o cálculo: modelo paramétrico, lntervalo de confiançade95% e horizonte temporal de 21

dias úteis.

Como parâmetro de monítoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compõe a carteira de

investimentos, a Política de lnvestimentos determina limites de cada segmento, onde deve ser acompanhada,

sendo, para o segmento de Renda Fixa: 7,64Yo do valor alocado neste segmento, de Renda Variável e
estruturadosS,52Yo e exterior de9,4O% valor alocado neste segmento.

c) Segmento de lnvestimento no Exterior: 9,4O% do valor alocado nesse segmento.

VAR TIMITE P.I.
L2 Meses

Média VaR Diferença(P.l)

Renda Fixa 7,il 0,u * -Loo
Renda Variável e Estruturados 8,52 7,78 * -L,u
lnvesti mentos no Exterior 9,4 7,76 * -!,il
I nvesti me ntos Estrutu rados 1,@ 0,86 9 -o,79

VoR ocima do Limite VaR obixo do limite
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10.2 Risco De Li uidez
O risco de liquidez é uma forma de saber em quanto tempo, e sob quais condições, a instituição poderá

resgatar ou transferir seu investimento.

Conforme quadro acima, observa que a carteira de investimentos possui alto índice de liquidez (72,50%). Que

sobre ativos financeiros que tem seu prazo de liquidez superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias e de

acordo com a Política de lnvestimentos, a aprovação de alocação dos recursos deverá ser precedida de estudo

que comprove a análise de evidenciação quanto a capacidade deste instituto em arcar com o fluxo de despesas

necessárias ao cumprimento de suas obrigações atuariais, no caso o estudo de ALM.

E este instituto vem anualmente realizando este estudo estando disponível em seu no link:

https ://www.im psiales.com. br/fina nceiro/estudo-de-a I m

10.3 Risco de Crédito

De acordo com a Política de lnvestimentos, na hipótese de aplicação dos recursos financeiros

em fundos de investimento que possuem em sua carteira de investimentos ativos de crédito,

subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias abertas devidamente operacionais e

registrada; e que sejam de baixo risco em classificação efetuada por agência classificadora de

risco, o que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGÊNCIA CTASSIFICADOREA DE RISCO RATING MíNIMO

STANDARD & POOR'S
BBB+ (perspectiva

MOODY'S Baal (perspectiva estável)

FITCH RATINGS
BBB+ (perspectiva

AUSTIN RATING A (perspectiva estável)

LF RATING A (perspectiva estável)

LIBERUM RATING A (perspectiva estável)

REuróR,@ DE AcoMpANHAMENÍo DA ExEcuçÁo DA poLfitce oe wwsttuetlros oo |.xeacÍcto DE 2.024 10 I
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Participação Sob Total ValorDisponibilidade de Resgate

72,500/o 5L.269.720,O2RSde0à30Dias
3,28o/o 2.32L.749,56RSDe 31à 365 Dias

24,22Yo t7.L27.5L9,L3R5Acima de 365 Dias

70.7t8.988,71TOTAL R$

trrq,y

7
. _.1

h



rNsTrruro MUNrcrpAL DE pREVTDÊucn
SOCIAL DE JALES

Rua 07, no 2072 - Centro - CEP 15700-0í4 - Fone: (í7) 3632-6906

EMAI L: contato@im psiales.com. br - SITE : www. im psjales.com. br
CN PJ : 65.7 11.12910001 -53

;z
IJ
I

lnsütuiçáo EmassÍ,r Ratlng C lassificaçáo/Pe rspe cüv a

iMQ 1 Excelente/E stável

Caixa DTVM
llaú Unibanco Asset

R atingF itch
AMP-1 - Muito forteSlandard & Poor's

- 60"to

tng
atingF

G stãMoodlys
de ecuR rsosBB estã

tch ati
ixa rricacono ed itcheraC

,standard & Poor's AMP-1 - Muilo forte

oop Sicredi S/A
Banco D

\'
I Exce
E xce

lente/E stável
le n1e zE stá vel

,f itcfr Rating
,Fitch Rating

lr"--"-oyc
Moody's lnveslor S"rrrcà

AAA - óO"u"

ilro.t - Br (Excelenre)
, AAA+BT

Itaú Unibanco
Banco Bradesco
BEM Distribuidora
Santander Brasil

Ao final do exercícío, as instituÍções financeiras que possuem alocações do IMPS JALES possuem

a seguinte classificação de rating:

l2.CONCLUSÃO

O ano de 2024 foi marcado por importantes eventos econômicos e políticos, que

influenciaram e trouxeram períodos de alta volatilidade tanto no mercado internacional

como o doméstico, onde destacamos o processo eleitoral nos Estados Unidos, e os

movimentos de corte de juros nas principais economias mundiais, enquanto que no

Brasil o movimento foi inverso, onde as curvas de juros apresentaram alta, ocasíonado

pelo aumento das incertezas no cenário econômico e pelas inseguranças que resultaram

no aumento do risco fiscal. Adicionalmente, o câmbio tornou-se um ponto de atenção,

estando em níveis relativamente depreciados. Que c estes cenários, a maioría dos

indexadores econômicos brasileiros tiveram baixas performances, que influenciou

díretamente no resultado final da carteira do IMPS JAELS, tendo retorno abaixo da meta

de renta bil idade prevísta.

Que apesar da rentabilidade abaixo da meta no exercício, houve crescímento
patrímonial da carteira de7,72Yo.

Os investimentos permaneceram aderentes aos límites impostos pela Política de

lnvestimentos e pela Resolução CMN ns 4.963/202L, e as alocações seguiram a

estratégia alvo determinada na política de investimentos.

Os processos decisórios das aplícações dos recursos são sempre avaliados e aprovados
pelo Comitê de lnvestimentos e pelo conselho deliberado, sendo fiscalizados pelo

Conselho Fiscal deste ínstituto.
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As instituições financeiras que receberam aportes financeiros deste instituto no

exercício estão com credenciados em situação regular.

Que conforme analise de riscos, verifica-se que as mesmas se encontram devídamente

enquadrada, dentro dos limites e parâmetros determinados na política de

investimentos.

E que a avaliação e acompanhamento do retorno dos investimentos foí realizada

mensalmente através de relatórios específicos gerados pela empresa de assessoria e

monítorados conjuntamente pela superintendência e colegiados deste instituto.

Este relatório deverá ser encaminhado para analise e deliberação dos conselhos

deliberativo e Fiscal deste instituto.

Jales(SP), L0 de Fevereiro de 2025.
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