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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestao previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as AplicagGes
dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagao e andlise de investimentos do més Abril de 2025, elaborado
pelo Responsavel Técnico pelos investimentos, com deliberagéo do comité de investimentos

Foi utilizado para a emissao desse parecer o relatério de analise completo da carteira de investimentos
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde contempla: carteira de investimentos
consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolugdo CMN n® 4.963/2021 e suas alteragoes; retorno
sobre os investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugao patrimonial e
retorno dos investimentos apos as movimentagoes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Relagdo de APRs ANEXO |
Retorno Individualizado dos fundos ANEXO I
Relatério de Receitas e Despesas do més ANEXO HI
Panorama Econdmico - ANEXO IV
Relatério Analitico de Investimentos de maio de 2025 ANEXOV
Relatério de Riscos ANEXO VI

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Sobre 0 mercado Internacional em maio, o cenario internacional foi marcado por uma methora relevante
no sentimento de risco global, impulsionada pela trégua tarifaria entre Estados Unidos e China. Dessa forma,
as bolsas globais encerraram o periodo em alta, beneficiadas pelaredugédo das tensGes comerciais. No entanto,
dada a auséncia de acordos definitivos, a economia global prevalece em um ambiente de elevada incerteza na
China, a politica econdmica tem respondido de forma pragmatica com estimulos internos e foco em inovagao.
A trégua tarifaria com os EUA trouxe alivio tempordrio e as exportagbes seguem fortes, sustentando uma
proje¢ao de crescimento do PIB.

No mercado nacional, a curva de juros apresentou alta, especialmente nos vencimentos mais curtos e
intermedidarios, refletindo as incertezas no campo fiscal, acentuadas pelo andncio do aumento das aliquotas do
IOF. Por outro lado, a bolsa local foi beneficiada pela expectativa de encerramento do ciclo de alta da taxadé
juros. Na parte fiscal, a primeira revisdo orcamentdria do governo central surpreendeu positivamghte 9
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mercado, no entanto, considerando os impactos adversos € a reagao negativa de segmentos empresariais a
respeito do aumento de aliquota, é provavel que grande parte dessas medidas sejam revertidas.

Pelo lado da atividade econdmica, o PIB do primeiro trimestre confirmou o vigor da demanda interna,
impulsionada pelo mercado de trabalho aquecido e por estimulos, como as novas regras para o crédito
consignado no setor privado e a futura ampliacdo da isen¢éo do imposto de renda. Ja o IPCA mais recente veio
abaixo das expectativas do mercado, sinalizando certa moderagao nas pressoes inflaciondrias. Em linha com
as expectativas do mercado, o Copom elevou a taxa Selic em 0,50 ponto percentual, alcangando 14,75% ao
ano. Embora tenha sinalizado a possibilidade de encerrar o ciclo de alta, o cenario de inflagdo acima do teto da
meta, expectativas desancoradas e atividade econdmica ainda resiliente justifica a manuten¢do de uma
postura monetaria mais restritiva.

O Ibovespa encerrou 0 més com desempenho positivo, registrando valorizagdo de +1,45%. No
acumulado do ano, apresenta alta de +13,92% e, nos dltimos 12 meses, avanco de +12,23%.

Fonte: Relatérios Macroeconémico - Junho/2025.

4. EVOLUGAO DA EXECUGAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do anexo I, o relatdrio de receitas e despesas do més de maio, com 0
seguinte resultado.

Despesas Resultado
Més Receitas Auferidas Lictidad Receitas-D.
S Liquidadas

Jhneiro 329.028,81 3.067.352,83 | -2.738.324,02

 6.726.689,36

_ 308796148/4p  3.638.727,88
3.056.715,29 |4 1.459.279,65
 -1.739.523,37
-2.304.348,81
-1.684.188,67

Sh R

4.515.994,94

A 1 ST

11.308.367,61
743.017,70

Verifica-se que de acordo com o quadro acima, o resultado orgamentario no més de maio (considerando as
receitas liquidadas) é deficitario em R$ 2.304.348,81 Que sobre as receitas do més verifica-se auséncia dos
repasses das contribuicbes funcionais (parciais), patronais, dos parcelamentos e da parcela do aporte para
cobertura do déficit atuarial devido pela prefeitura municipal.

Que no acumulado de 2025 o resultado orgamentario (considerando as receitas liquidadas) € também
deficitario de R$1.684.188,67.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO MES DE MAIO DE 2025,

5.1 Enquadramentos
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Distribuigdo | Variagdo - Enquadramentos - Diferenga A carteira de investimentos do IMPS JALES estd

Segrenio *Limite |, | imite Superior(s) Segregada em 78,96% no segmento de renda fixa,

> MBe- 2 ) 9,30% em renda variavel, 6,69% em exterior e 5,05%

[Renda Fixa 7896 @ -090 1© 21,04 © T e Rl , 6,090 Eme Y90

Renda Varidvel 930 @ 042 @ 2570 @ 2570 €M investimentos estruturados, estando dentro dos

Investimentos no Exteri. 6,69 @ 04 © 331 © 331 limites permitido pela Resolugdo CMN M

Investimentos Estrutur],__ 505 @ 045 @ 495 @ 495 4963/2021 e dos limites da Politica de
© Enquadrado © Desenquadrado Investimentos. Sobre a variagao dos segmentos.

Comparando com o més anterior verifica-se que
*Obs: Limite Legal: De acordo com a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 com Pr6 gestéo Nivel | houve aumento de exposigéo nos segmentos de
* | imite Superior determinado na Politica de Investimentos/2024 renda varidvel e exterior enquanto que houve
diminuicdo nos segmentos de renda fixa e estruturados, que se justifica pela rentabilidade dos fundos da carteira e
resgate no segmento de renda fixa para suprir as despesas do instituto.

5.1.2 __Enquadramentos da Carteira x Estratégia Alvo da Politica de Investimentos

Y Conforme guadro ao lado, observa-se que
de acordo com o comparativo entre a
78,06% posicao atual da carteira e o objetivo de
alocagbes a ser seguido no exercicio,
verifica-se que nos segmentos de rendafixa
e varidvel o posicionamento atual da
Qcancirs carteira estd acima do objetivo, enquanto
@Obietivel P.L) que nos outros segmentos estao abaixo.

10,00%

VARIAVEL

EXTERIOR ESTRUTURADOS

5.2 Distribuicao Dos Ativos

5.2.1. Porlnstituicoes Financeiras

Os fundos de investimentos que compoe a carteira de investimentos do IMPS JALES estao alocados nas
seguintes institui¢oes:

Parecer da Carteira — maio de 2025- 4| Pikina



PLDO RPPS CREDENCIAMENTO
INSTITUIGAO SALDO ANTERIOR MESATUAL % EVOLUGAO/MES DATA

CAIXA 16.459.347,62 16.623.661,94 23,6% | 4R 164.314,32 11/07/2023
TESOURO NACIONAL 14.225.046,55 14.256.881,34 20,3% | 31.834,79; 7/03/2024 & 28/06/202:
BB 12.292.025,70 12.935.286,10 18,4% | R 643.260,40 11/07/2023
ITAU 7.885.807,68 7.976.317,10 11,3% | 90.509,42 11/07/2023
BRADESCO 7.495.286,70 7.581.506,72 10,8% |k 86.220,02 28/08/2023
SANTANDER 5.870.412,90 4,675.530,06 6,6% @ -1.194.882,84 19/01/2024
SICRED! 4.022.253,90 4.068.143,30 5,8% |@p 45.889,40 17/05/2024
DAYCOVAL 2.265.833,00 2.273.689,37 3,2% |4k 7.856,37 20/06/2024

Conforme tabela acima, observa-se que conforme as movimentagoes ocorridas na carteira deliberadas pelo
comitée conselho deliberativo e também devido oscilagbes de mercado, no més de referéncia houve diminuicdo
do valor aplicado na instituicdo Santander e aumento nas restantes.

5.2.2. PorSegmentos

BENCHMAR 3 i
K PERCENTUAL EVOLUCAO NO MES

CDI 50,99% -1.06%

IPCA +5,0% 6.13% 0,05%
IBOVESPA 9,30% 0,42%
EXTERIOR 6,69% 0.44%

IPCA 26,89% 0,15%
TOTAL 100,00%

Se compararmos com o més anterior, observa-se que no més de referéncia houve diminuigao de
exposicdo no segmento CDI e aumento nos restantes.

5.3 Performance da Carteia

53.1 Retorno Da Carteira De Investimentos Versus Meta De Rentabilidade

No més de referéncia, o retorno carteira de investimentos foi de 1,80% atingindo 168% da meta prevista para
o periodo, que foi de 0,67%.

Que no acumulado(ano) a rentabilidade da carteira foi de 5,54% superando em 15,4% da meta prevista para
o mesmo periodo que foi de 4,80%, tendo no periodo, 03 (trés) meses com retorno acima da meta e 02(dois)
abaixo.

5.3.2. - Retorno por Segmentos e Fundos De Investimentos

'v;:a ’3
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Conforme quadro acima, observa-se que no més de referéncia, em todos os segmentos dacarteira, teve
retorno acima da meta, com destaque no més para os segmentos do exterior com 6,08% e os fundos de acoes
com 4,48%. Que no acumulado o melhor retorno esta sendo dos fundos de agdes com 12,09% enquanto que o

pior retorno foi do fundo de agdes BDR.

Que no ANEXO Il deste parecer, estao disponiveis o retorno individualizado dos fundos no més de referéncia e

acumulado do ano.

5.4 Evolucdo Patrimonial da Carteira

SEGMENTO ARTIGO No Més Ano( Acumulado)
Retorno p.p Indexador No Ano i p.p Indexador
AcgBes DBR Nivel | 9e, |1 6,75% y  6,08% -10,51% @-1531%
Fundo de acGes 89,1 4,48% 3,81% 16,89% € 12,09%
Titulos do Tesouro Nacional 79,1 a 1,38% 0,71% 6,21% ;@ 1,41%
RF Credito Privado 7°V 1,16% 0,49% 5,84% 2@ 1,04%
Fundo de RendaFixa 701l & 1,15% 0,48% 5,36% 0,56%
Fundos 100% Titulos Publicos | 7°,1,"b" 0,93% 0,26% 585% € 1,05%
Estruturados 109, | 0,89% © 022% 479% € -0,01%
€ atingimento dameta | € rentabilidade abaixo dameta

Més Saldo anterior Aplicagdes Resgates Retornfa Saldo Atual Evolucao Evoluca
Financeiro 0%
haneim 70.718.988,71 30.337,66 0,00 831.090,55 | 71.580.416,92 861.428,21 | 1,22%
Fev 71.580.416,92 9.916.791,77 11.290.976,41 142.827,07 70.349.059,35 -1.231.357,57 | -1,72%
Marco 70.349.059,35 6.778.549,28 7.520.735,83 480.281,15| 70.087.153,95 -261.905,40 | -0,37%
Abr 70.087.153,95 1.901.248,25 2.585.742,93 | 1.113.354,73 70.516.014,001 428.860,05| 0,61%
Mai 70.516.014,00 533.944,55 1.899.343,52 | 1.240.400,88 | 70.391.015,91 -124.998,09 | -0,18%
Totalan ‘ :
o 70.718.988,71| 19.160.871,51| 23.296.798,69 | 3.807.954,38| 70.391.015,91 -327.972,80 | -0,46%

Que fechou 0 més de maio com total consolidado na carteira de R$ 70.391.015,91, que no més houve
resgates maior que aplicagdes de R$1.365.398,97 e retorno no més de R$1.140.400,88, gerando no més

diminuicéo no valor patrimonial da carteira de R$ 124.998,09.

Que no acumulado(ano) houve queda de -0,46% no valor patrimonial da carteira, ou seja, de R$ - 327.972,80,
considerando que teve total de aplicagdes de R$ 19.160.871,51, de resgates de R$ 23.296.709,69 e retorno de

R$ 3.807.954,38.

6. Autorizacdo De Aplicacdes E Resgates - APRs

Conforme relatério de APRs, as movimentagdes ocorridas na carteira no més foram deliberadas
comité e pelo conselho deliberativo e encontram-se relacionados no ANEXO | deste relatério.

arecer da Carteira — maio de 2025-




Z

Anadlise de Risco da Carteira De Investimentos

A analise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada para 0 exercicio
de 2025, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo eles: risco de
mercado, de crédito e de liquidez.

O IMPS DE JALES adota o Var - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes
parametros para o calculo: modelo paramétrico, intervalo de confianca de 95% e horizonte temporal de 21 dias

uteis.

Més de Referéncia 03 Meses 12 Meses

VAR LIMITEP.I. Diferenca

VaR Limite P.I, Média VaR | Diferenca( P.I)| MédiaVaR Diferenca( P.1)
Renda Fixa 5 03 W -465 0,40 ¥ -460 0,61 ¥ 43
Renda Variével 15 98 @ -511 976 W -52 802 W 698
Investimentos no Exterior 20 9,38 W -1062 8,81 ¥ 1119 | 88 W 1142
Investimentos Estruturados 15 028 W -147 0,26 § 1474 0,33 W -14,67

‘ VaR Desenguadrodo acima do Limite

W VaoR Enquadrado obaixo do limite

O Value at Risk (VaR) é uma medida estatistica utilizada para estimar o risco de perdas financeiras em um determinado investimento ou

carteira de investimentos. Ele é amplamente utilizado no mercado financeiro como uma ferramenta de gestdo de risco, permitindo que

investidores e institui¢des financeiras avaliem a exposigdo ao risco de seus ativos.

No més de referéncia no que diz respeito ao resultado do VaR, no segmento de renda fixa foi de 0,35%,
segmento de renda variavel o indice foi de 9,89%, do exterior de 9,38 % e Estruturados de 0,28%. Podemos notar
que em todos os segmentos e periodos o indice de VaR da carteira, ficou abaixo do limite estabelecido na P.1.

No acumulado (ano) conforme quadro acima, em todos os segmentos o indice de VaR ficou abaixo do
limite permitido na politica de investimentos.

2 - Risco De Crédito

As agéncias classificadoras de risco utilizam
o sistema de rating para classificar o nivel de risco das

instituicoes financeiras, fundo de investimentos e dos
ativos financeiros integrantes da carteira de

investimentos dos fundos de investimentos ou

demais ativos financeiros, as institui¢oes financeiras

que possuem alocagdes do IMPS JALES, possuem a
seguinte classificagao, conforme quadro ao lado.

As instituigdes financeiras nas quais o IMPS JALES

possui investimentos foram classificadas com

indices acima do rating minimo determinadg/no BAI

Z
élnsﬁmiqéo Emissor Rating ClassificagaoPerspectiva
BB Gestdo de Recursos Moodys 9”‘3" MQ 1Excelente/Estavel
Fiteh Rating
Caixa Economica Federal Fitch Raling Excelente/Estavel
Caixa DTVM Fitch Rating ExcelenteEstavel
tad Unibanco Asset Standard & Poor's AMP-1 - Muito forte
Itad Unibanco ‘Standard & Poor’s AMP-1 - Muito forte
Banco Bradesco Fitch Rating AAA - 60%
BEM Distribuidora ‘Fitch Rating AAA - 60%
Santander Brasi Moodys MQ1 - Br (Excelente)
Coop. Sicredi S/A Moody's Investor Service | AAA+Br
Banco Daycoval Moodys AA-Br
2024.
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Que em pesquisa no site da CVM, no mes de referéncia nao foi localizado registro de processos
sancionadores em nenhuma das instituigdes constantes no quadro acima.

7.3 Risco De Liquidez
0O risco de liquidez é uma forma de saberem quanto tempo, € sob quais condicoes, a instituicao podera

resgatar ou transferir seu investimento.

De acordo comanossa Politica de Investimentos 0 controle dorisco de liquidez de demanda de mercado
sera feito por meio dos limites da tabela abaixo, onde sera analisado 0 curto (de 0a 30 dias), médio (de 30diasa
365 dias) e longo prazo (acima de 365 dias).

" participagdo Sob | piferengamés Limite  Enquadramento.
| Anterior | Minimo P.l. . Limite P.l.

. €  239% 451406802
FEg cam asmERal.
19,62% 20.610.835,26

Valor

Horizonte i :
) B Total {Més Anterior

Dias ' 63,98% ... e441% o
B s % B
29,41%

Conforme quadro acima, observa que comparado com més anterior, houve aumento de exposicao em fundos
de horizonte de médio e longo prazo € diminuigao nos horizontes de curto € longo prazo. Verifica-se tambem a
regularidade perante a0 limite minimo de alocagao determinado na Politica de Investimentos.

7.4 indice de Sharpe

0 indice de Sharpe é uma medida crucial para avaliar o desempenho de investimentos em termos de
retorno ajustado ao risco. Ele fornece uma métrica unica que considera ndo apenas o retorno absoluto de um
investimento, mas também o nivel de risco associado a esse retorno.

‘E DiferencaMesx

Indice de Sharpe 5 abr/Zﬁ{i Média( Tnmestre%\;« Média 2
Artigo7° -RendaFixa 0,12 0,11 0,12
Artigo 8° -RendaVariavel 0,33 0,08 0,03
Artigo 9° - Exterior -0,04 -0,28 . -0,23
Artigo 10° -Estrutu rados | -0,14 -0,04 0,23
TOTALDACARTEIRA . -0,21 gos -

Que analisando o quadro acima, no més de referéncia os segmentos renda fixa foram 0s que
apresentaram melhor corregao risco x retorno, enquanto que 0 pior no més foi o do segmento estruturado. O
indice de Sharpe da carteira do més foi de -0,21.

No acumulado a methor performance também foi do segmento 7a - Renda Fixa, enquanto que o pior foi
do segmento exterior.

7.5 - VOLATILIDADE DA CARTEIRA

P




3,01 3,09

31 3,14
T

-é indice de Volatilidade

dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25

Conforme quadro ao lado, no més de referéncia houve aumento da volatilidade da carteira, devido
principalmente ao comportamento dos fundos BDRS.

8. ANALISE DE FUNDOS OU ARTEIRA POR PARTE DA LTORIA DE INVESTIMENT

No més de referéncia foi apresentado o relatorio analise de fundo.

9, PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento de novas instituigoes.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Nao hd processo de contingéncia aberto para atualizagao do acompanhamento Ou em processo de
abertura para apuraco de “excessiva exposi¢ao a riscos” ou “potenciais perdas dos recursos”;

11, CONCLUSAQ

Pontos Relevantes:

a) Sobre o cenario do mercado financeiro, sobre o internacional seguiu marcado por incertezas ocasionadas
pelos anuncios a respeito da politica tariféria dos EUA e dadas as incertezas e potenciais impactos das
negociacdes, esse assunto demandara atengao para os proximos desdobramentos econdmicos. Que sobre
o mercado interno se beneficiou do movimento de rotagdo dos investimentos dos EUA para outras
economias. Assim, a curva de juros apresentou queda, consequentemente, a bolsa e o Real se valorizaram.

b) Com este cendrio a carteira de investimentos do IMPS JALES fechou o més, com retorno positivo, tendo o
melhor retorno no ano, porém ainda insuficiente para suprir a meta acumulada do ano.

c) Que sobre a execugdo orcamentaria, fatores como as inadimpléncias dos repasses da prefeitura municipal,
ocasionaram resgates a maior do que aplicagdes na carteira, porém o otimo retorno da carteira gerou
evolugéo patrimonial na carteira de 0,61%, porém no acumulado a queda € de 0,29%.

d) Que com referéncia a distribuicdo por segmentos, verifica-se movimentos em buscas de segmentos menos
voldteis e de menor risco, ou seja, diminuicdo de exposi¢ao de fundos de renda variaveis e de renda fixa de
longo prazo.

e) Que conforme relatério de APRs, as movimentagdes ocorridas na carteira foram deliberadas por este
comité.




f) Sobre a gestdo de riscos, que de acordo com os critérios, pardmetros e limites de gestao de risco
determinados na politica de investimentos, verifica-se o posicionamento regular e dentro dos limites
legais.

g) Sobre o relatério de investimentos elaborado pela empresa de assessoria, verifica-se sua regularidade e
convergéncia dos dados com relagao aos registros contabeis deste instituto.

h) Concluimos por fim que nao foram encontrados indicios ou ndmeros que possam prejudicar a aprovagao
das Aplicacdes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer € encaminhado
como uma analise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser deliberado pelo
Conselho Fiscal.

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos membros do

Comité de Investimentos para andlise e comentarios.
D)
/ /- /7 _/

oL L L/" [ (ﬂ":
Paulo Francisco Moreira de Castro

CP RPPS CG INV-|

Responsavel Técnico

uxz Antomo Abra

CGRPPS 2754

N

W( g)}\um \\&N««N_‘L

Tama a Diehifer Peresi Viota Ma\:sley Befceli Nascimento

CGRPPS 6206 CP RPPS CG INV-I
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12. ANEXOS

ANEXO | - RELAGAO DE APRS.

o

M

APR Data Ativo Aplicagdo/Resgate Valor
50 | 05/05/2025 | SANTANDER INST. PREMIUM RF REF. DI Resgate 161.623,17|
51 | 05/05/2025 | SANTANDER INST. PREMIUM RF REF. DI Resgate 270.862,87
52 |05/05/2025 | SANTANDER INST. PREMIUM RF REF. DI Resgate 732.784,64|
53 | 05/05/2025 | SANTANDER INST. PREMIUM RF REF. DI Resgate 29.357,021 ¢
54 |05/05/2025 | SANTANDER INST. PREMIUM RF REF. DI __1:_ Resgate 45.372,30|
55 | 05/05/2025 | CAIXA BRASIL FIF RF REF.DI | Resgate 500.000,00
56 | 06/05/2025 | CAIXA BRASIL FIF RF REF. DI Aplicaggo 230.000,00
57 | 09/05/2025 | BB PREV. RF REF. DI LP PERFILFICFIFRESPLTDA |  Aplicacio 110.000,00
58 | 15/05/2025 | BB PREV. RF REF. DI LP PERFIL FIC FIF RESP LTDA Aplicacso 163.606,89 |
59 |30/05/2025 | CAIXA BRASILFIFRFREF.DI Aplicacio 3189461
60 |30/05/2025 | CAIXA BRASIL FIF RF REF. DI Aplicagdo 27.148,20|
)
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ANEXO Il

RETORNO POR FUNDOS - MAIO/2025

RV CAIXA AGOES LIVRE QUAN. FIC AGOES
EXTERIOR BB ACOES ESG BDR
TITULOS PUBLICOS

RF BB ALOC. ATIVA RETORNO TT
RF ITAU INSTIT. RF.DI

RF CAIXA FI RF REF. DI

BRADESCO FIF REF. DI

RF SANTANDER INST. PREMIUN DI
BB PREV. REF; DI

SICREDI FI RF LIQUIDEZ EMPR.
LETRAS FINANCEIRAS 7.61%%
LETRAS FINANCEIRAS 2027 6,63%
LETRAS FINANCEIRAS 2026

RV CAIXA HEDGE FIC MULTIM.

BB Prev. VERTICES 2026

META DE RENTABILIDADE

RF BB TP VERTICES 2028

RV TARPON GT INST. FIC AGOES

1,38%
B 115%
1,15%
B 115%
B 115%
1,15%
1,15%
D 119%
E 1,05%
0,97%
B 090%
F 089%
B 079%
0,67%
B 041%
B 035%

Parecer da Cartéira - maio de 2025-

6,83%

6,75%
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Rentabilidade por Ativo - 2025( acumulado)

RV TARPON GT INST. FICACOES e, 24,45%
RV CAIXA Acc:g cLé\s/RE QUAN. FIC e —— 17 100,
RF BB TP VERTICES 2028 BRSNS 6,99%
TITULOS PUBLICOS [N 6,21%
LETRAS FINANCEIRAS 2027 6,63% NN 5,72%
RF BB ALOC. ATIVA RETORNO TT [N 5,53%
BRADESCO FIF REF. DI  [EESNSN 5,38%
RF CAIXA FIRFREF.DI HEEESSNENN 5,38%

SANTANDER INST. PREMIUN DI RN 5,36%

RF ITAU INSTIT. RF.DI  [ENNSSS— 534%

Ativos Finn&eiros

SICREDI FI RF LIQUIDEZ EMPR. RN 5,27%

META DE RENTABILIDADE

4,80%
RV CAIXA HEDGE FIC MULTIM. [SESENNNS 4,79%
LETRAS FINANCEIRAS 2026 [N 4,58%
BB Prev. VERTICES 2026 [N 4,58%
LETRAS FINANCEIRAS 7.61%% [N 4,24%
BB PREV.REF. DI [l 3,61%

-10,51%

EXTERORBERCOESESGBORE

Rentabilidade acumulada

Parecer da Carteira — maio de 2025- 13 | Pégina
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Carteira: JALES : Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Risco - Dispersao

JALES - No Més

s
(%)

Rentabllidade (%)
w

1.0 : - ¥

0.5 &

0 1 2 3 4 5 & 7 5 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
Volatilidade (%)
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CONSY H AN
Carteira: JALES Data Extrato: 30/05/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS .
Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianga: 95,0% Value-At-Risk {(R$): 877.684,53 Value-At-Risk: 1,25%
Volatilidade(" vaR® Limite!® cvar® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
Artigo 7° 0,71 0,24 5,00 0,07 0,02 1,15 55.581.324,49 78,96
Artigo 8° 15,41 9,46 15,00 0,79 0,22 4,48 6.545.799,15 9,30
Artigo 9° 18,20 9,25 20,00 0,39 0,31 6,75 4.708.410,26 6,69
Artigo 10° 1,49 0,35 15,00 -0,00 -0,17 0,89 3.555.482,03 5,05
JALES 2,03 1,25 1,25 0,33 1,80 70.391.015,93 100,00

Renda Fixa Value-At-Risk: 0,24%

Artigo 7° |, Alinea a

Ativo » Volatilidade!"! varR® cvar® BVaR# Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
NTN-B 150826 (6,420000%) 0,08 0,21 -0,00 0,23 275 0,92 1.599.173,39 2,27
NTN-B 150826 (6,450000%) ' 0,08 021 000 0,23 2,69 093 45.673,06 0,06
NTN-B 150527 (6,350000%) 0,08 0,21 -0,00 0,23 2,79 0,02 1.597.427,12 2,27
NTN-B 150828 (6,160000%) ' 0,08 0,21 -0,00 0,23 2,98 0,90 45.737,12 0,06
NTN-B 150828 (6,360000%) 0,09 0,21 -0,00 0,23 2,34 0,92 1.596.818,09 2,27
NTN-B 150828 (7,430000%) 0,08 0,21 -0,00 0.23 1,62 1,00 2.491.795,21 3,54
NTN-B 150828 (8,250000%) 0,08 0.21 -0,00 0,23 0,89 1,07 1.032.891,83 1,47
( NTN-B 150529 (7,910000%) ' 0,08 0.21 -0,00 023 1.23 1,04 1.033.651,65 1,47
NTN-B 150830 (7,550000%) 0,12 0,21 -0,00 0,22 1,08 1,01 2.294.264,61 3,26
NTN-B 150545 6,55 413 0,05 414 0,32 3,25 2.519.449,26 3,58
Sub-total 1,18 0,73 0,05 0,21 1,38 14.256.881,34 20,25

Artigo 7° |, Alinea b

Ativo Volatilidade!") Var®@ cVar® BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 0,25 0,18 0,00 0,18 0,05 1,15 1.412.912,28 2,01
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2026 FIF RESP 1,09 0,61 0,01 0,65 0,32 0,79 2.874.117,90 4,08
LIMITADA

ggzl;Fl{::EVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2,89 1,59 0,01 1,61 -0,25 0,41 1.439.080,25 2,04
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Carteira: JALES

Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS . '

Ativo Volatilidade!V
SICREDI - FI RF LIQUIDEZ EMPRESARIAL REFERENCIADO 0,04
DI

Sub-total 0,68

Artigo 7° lll, Alinea a

Ativo Volatilidade("
BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC 0,04
FIF RESP LIMITADA
BRADESCO FIF RENDA FIXA REFERENCIADA DI PREMIUM 0,03
- RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO 0,02
PRAZO - RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF 0,02
RESP LIMITADA
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RF 0,03
REFERENCIADO DI CIC FIF RESP LIMITADA

Sub-total 0,02
Artigo 7° IV
Ativo Volatilidade("
LETRA FINANCEIRA - SANB - BANCO SANTANDER 5,74% a. 3,10
a
LETRA FINANCEIRA - SANB - BANCO SANTANDER 6,63% a. 3,34
a
LETRA FINANCEIRA - SANB - BANCO SANTANDER 7,61% a. 3,60
a

Sub-total 3,26
Renda Variavel
Artigo 8° |
Ativo Volatilidade("
FIC FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE 17,49

var®
0,03

0,40

VvaR®?
0,03

0,02
0,02
0,02
0,02

0,02

var®@
0,24

0,26
0,30

0,25

var®
10,75

cvar®
0,00

0,02

cvar®
0,00

-0,00
-0,00
0,00
-0,00

-0,00

cvar®
-0,00

-0,00
-0.00

-0,00

cvar®
0,58

BvaR®¥
0,02

BVaR®#
0,02

0,02
0,02
0,01

0,02

BvaR®
0,30

0,31

0,35

BVaR®
4,27

Sharpe
0,11

-0,30

Sharpe
0,35

0,39

0,49

0,44

0,26

0,54

Sharpe
-0,08

-0.05

-0,08

-0,06

Sharpe
0,33

Rent.
1,14

0,93

Rent.
0,90

0,97

1,05

0,95

Rent.
6,83

Valor(R$) % Carteira
4.068.143,30 5,78

9.794.253,73 13,91

Valor(R$) % Carteira

2.500.765,41 3,556
7.581.506,72 10,77
8.796.070,13 12,50
7.976.317,10 11,33
3.915,24 0,01
26.858.574,60 38,16

Valor(R$) % Carteira

2.269.186,01 3,22
1.672.754,07 2,38

729.674,74 1,04
4.671.614,82 6,64

Value-At-Risk: 9,46%

Valor(R$) % Carteira
4.272.109,78 6,07
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Carteira: JALES Data Extrato: 30/05/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS . .

Ativo Volatilidade!? vaR® cvar® BVaRW¥ Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

TARPON GT INSTITUCIONAL FIF 14,76 7,78 0,20 4,53 -0,05 0,35 2.273.689,37 3,23
Sub-total 15,41 9,46 0,79 0,22 4,48 6.545.799,15 9,30

Investimentos no Exterior Value-At-Risk: 9,25%

Artigo 9° Ill

Ativo Volatilidade!*! var? cvar® BVaRr® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BBACOESGLOBABINSﬂTUGONALBDRNWELIHA 18,20 9,25 0,39 4,46 0,31 6,75 4.708.410,26 6,69
Sub-total 18,20 9,25 0,39 0,31 6,75 4.708.410,26 6,69

Investimentos Estruturados Value-At-Risk: 0,35%

Artigo 10° 1

Ativo Volatilidade!"! vaR{® cvar® BVaR# Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FIC FI CAIXA HEDGE MULTIMERCADO LONGO PRAZO 1,49 0,35 -0,00 0,35 ~0,17 0,89 3.555.482,03 5,05
Sub-total 1,49 0,35 -0,00 -0,17 0,89 3.555.482,03 5,05

{1) Volatitidade anualizada do ativo no periodo (%)

(2) ¥aR {Value-at-Risk}: 21 dias com 95% de confianga (%)

{3} Component VaR: contribuigdo no risco da carteira (%)

{4) BVaR (Benchmark-Vaiue at Risk}): 21 dias com 85% de confianga (%)
{5} Limite Politica de Investimentos (%)
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Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo apresentar as principais informagdes macroecondmicas para o
més de junho de 2025, na intengdo de ajuda-los na tomada de decisdo e acompanhamento da
carteira de investimentos.

As informacBes contidas neste documento se destinam somente 3 orientacdo de cardter geral e
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicagdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudangas. Nossos relatdrios ndo
representam oferta de negociagdo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatdrio apresenta todas as informacdes e indices disponiveis até o dltimo dia atil do
més de referéncia, sendo disponibilizado em 10.06.2025.

N3o é permitido a divulgagdo e a utilizagdo deste e de seu respectivo contetildo por pessoas nao
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicio para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito

obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Ay Reboucas 3507 | 05401-400 | Pinheros | Sdo Paulp - SP
Tel 1132140372
vy ldbempresas.com br
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“Tudo é considerado impossivel até acontecer.”
-Nelson Mandela-

1. COMENTARIO DO MES:
MERCADOS INTERNACIONAIS

Em maio, o cenario internacional foi marcado por uma melhora relevante no sentimento de risco
global, impulsionada pela trégua tarifaria entre Estados Unidos e China. Dessa forma, as bolsas
globais encerraram o periodo em alta, beneficiadas pela redugdo das tensdes comerciais. No
entanto, dada a auséncia de acordos definitivos, a economia global prevalece em um ambiente
de elevada incerteza.

Nos EUA, o debate fiscal ganhou forca com a piora nas contas publicas, que resultou na revisdao
negativa do rating. Propostas de corte de impostos e tensGes geopoliticas, somadas a guerra
comercial, elevaram as taxas de longo prazo e aumentaram a percep¢ao de risco soberano.

Nesse cenario, o presidente do Fed destacou a cautela como principal orientagdo da politica
monetdria. Onda, a taxa de juros serd mantida até que haja maior clareza sobre os efeitos das
tarifas e da incerteza fiscal. Embora a economia continue crescendo, é apontado repasses de
custos aos consumidores e maior cautela nas contratagdes. Com riscos a inflagdo e duvidas sobre
o mercado de trabalho, o Fed adotou postura de espera, evitando decisdes precipitadas em um
cendrio instavel.

Na China, a politica econdmica tem respondido de forma pragmatica com estimulos internos e
foco em inovagdo. A trégua tarifaria com os EUA trouxe alivio temporario e as exportacdes
seguem fortes, sustentando uma projecdo de crescimento do PIB. No entanto, riscos internos
como deflagdo, desemprego e fragilidade no setor imobilidrio ainda preocupam.

Assim, no més de maio de 2025, os principais indices de a¢des globais encerraram o0 més em
territério positivos, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +6,15% e
+5,51%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices
estrangeiros. Observando no acumulado dos Ultimos 12 meses, esses indices apresentam
retornos positivos de +12,02% e +11,96%, respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variagdo cambial, o MSCI ACWI| e
S&P 500, respectivamente, apresentaram retornos positivos de +7,05% e 6,41%, devido a
valorizagdo do Ddlar frente ao Real, no més. Assim, acumulam retornos de +22,00% e +21,94%
nos ultimos 12 meses.

Av Reboucas 3507 | 05401-400 | Pinherros!t S0 Paulo - SF \\/
Tel 113214-0372
S
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BRASIL

No mercado nacional, a curva de juros apresentou alta, especialmente nos vencimentos mais
curtos e intermediarios, refletindo as incertezas no campo fiscal, acentuadas pelo anuncio do
sumento das aliquotas do |OF. Por outro lado, a bolsa local foi beneficiada pela expectativa de
encerramento do ciclo de alta da taxa de juros.

Na parte fiscal, a primeira revisao orcamentaria do governo central surpreendeu positivamente O
mercado. Houve o andincio de um contingenciamento de despesas publicas da ordem de RS 31,3
bilh&es, acima das expectativas. Junto a esse anuncio, foi divulgado o aumento das aliquotas do
IOF sobre diversas operagdes. No entanto, considerando os impactos adversos € 3 reagao
negativa de segmentos empresariais a respeito do aumento de aliquota, & provavel que grande
parte dessas medidas seja revertidas.

pPelo lado da atividade econdmica, o PIB do primeiro trimestre confirmou o vigor da demanda
interna, impulsionada pelo mercado de trabalho aquecido e por estimulos, como as novas regras
para o crédito consignado no setor privado e a futura ampliacdo da isen¢do do imposto de
renda. J4 o IPCA mais recente veio abaixo das expectativas do mercado, sinalizando certa
moderacio nas pressdes inflacionarias.

Em linha com as expectativas do mercado, o Copom elevou a taxa Selic em 0,50 ponto
percentual, alcancando 14,75% ao ano. Embora tenha sinalizado a possibilidade de encerrar O
ciclo de alta, o cendrio de inflagdo acima do teto da meta, expectativas desancoradas e atividade
econdmica ainda resiliente justifica a manutencdo de uma postura monetaria mais restritiva.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETT. ” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 06.06.2025, e apresentada no item 3
deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9 anos
apresentava taxa de retorno estimada em 7,21% a.a., continuando acima da taxa maxima
pré-fixada de 5,47% limitada pela SPREV para 0 ano de 2025.

O lbovespa encerrou o més com desempenho positivo, registrando valorizacdo de +1,45%. No
acumulado do ano, apresenta alta de +13,92% e, nos Gltimos 12 meses, avango de +12,23%.

Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o ultimo relatério disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode
auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia,
em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a
reducdo da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da
“marcacdo na curva” do prego desse ativo.

Ay Reboucas 3507 | 05401-400 | Pinheiros | S&do Paulo - SP
Tel 113214-0372
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2. EXPECTATIVAS DE MERCADO

2.1. BOLETIM FOCUS

2025 2026

Agregada A4 WBT L Comp  Rew sdias Resp. AR WEY | Comp  Resp Sdim e

‘34 » Gteis @ semanss semans semanat * o gtels

1PCA [variagio %) $51 546 SM Y (M8 M @ 450 450 A% = [ W 4% ®
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) T Rl L6 LM 1s A W8 1w 0B
Cambio (R$/USS) 585 580 S8 = (@ u8 5% & 590 5% S8 ¥ () 16 ¥ &
Sellc (% aa) e % 15 s %
1GPM (vaniagso %) 4,98 424 416 Y @) 7 380 0B 4,60 460 455 Y 1) 72 458 U
PCA Administrados (vatiagao %) 457 AR Aam Y ) 16 440 3 429 48 AN A Q) W 43 1
Conta corrente (US55 bithdes) 600 5600 5600 — () 37 500 13 5290 5247 5247 = a7 3 5% B
Balunca comercial {US$ bithoes) U500 TSHO TS0 Y M) 39 ME WU 7REd M55 M0 Y ) 3% 1w D
investimento direto no pais (US$ bilhoes) 7000 7000 700 = @5 3 00 1 7000 7080 7000 = gy 3% M i
Divida liquida do setor poblico (% do PIB} TS0 6As &0 = (52 12 1 715 el 7010 ¥ () 51 MM 16
Resultado primirio (% do PIB) 060 050 060 = (4 B4 00 19 066 086 0§ Y [y 8 oW 19
Resultada nominal (% do PIB} S0 &8 e Y (@M S sm 1 &5l &S0 W= B N ¥

Relatério Focus de 06.06.2025. Fonte: https://www.bcb.gov.br/pub/icacoes/focus
2.2. DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2025, 0 Gltimo Boletim Focus apresentou expectativas estaveis
para a taxa Selice Cambio, elevadas parao PIB e reduzidas para a Inflagdo.

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2025 a expectativa diminuiu para 5,44%. J4 para o final de 2026, a
expectativa manteve-se em 4,50%.

SELIC: Para o final de 2025 as expectativas, em relagdo a taxa Selic, mantiveram-se em 14,75%.
Para o final de 2026, também, houve estabilidade das expectativas em 12,50%.

PIB: A expectativa para o final de 2025, em rela¢do ao PIB, aumento para 2,18%. Na mesma
linha, para o final de 2026, houve a elevacdo das expectativas para 1,81%.

Cambio (Délar/ Real): Para o final de 2025 houve estabilidade das expectativas em RS 5,80. 13,
para o final de 2026, em relacdo ao ultimo relatdrio, a expectativa diminuiu para RS 5,89.

Ay Rebougas 3507 | 05401-400 | Pinheiros | S&o Paulo - SP
Tel 1132140372 :
www ldbempresas.com br



»

wLDB

CONSULTORIA
3. CURVA DE JUROS E INFLAGAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 06.06.2025,
estima uma taxa real de juros de 7,21% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real _ Cut ros Rea
- Taxa* e
Mai/25 Jun/25 !
1 3.60% 10.12% T
2 8.10% 8.45% s
3 7.66% 7.89% o
4 7.50% 7.62% Sl
5 7.43% 7.46%
6 7.40% 7.36%
7 7.40% 7.29% Poso
8 7.40% 7.24% [
9 7.40% 7.21% B R *

* FONTE: ANBIMA; Referéncia maio/25 divulgada em 02.05.2025 e junho/25 divulgada em 06.06.2025.

Taxa de Inflagdo Implicita: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
06.06.2025, estima uma taxa de inflagdo maxima de 6,44% a.a. para 9 anos.

Curva de Inflagdo Implicita ) ‘ ) (
Taxa* | Curva de inflagdo imphcita
Ano -
Mai/25 Jun/25 {
1 4.43% 4.17%
2 5.27% 5.17%
3 5.54% 5.51% )
4 5.79% 5.79%
5 6.00% 6.03% o
6 6.14% 6.21% |
7 6.23% 6.34% 1 A
8 6.26% 6.41% '
9 8.25% 6.44%

« FONTE: ANBIMA; Referéncia maio/25 divulgada em 02.05.2025 e junho/25 divulgada em 06.06.2025.

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
06.06.2025, estima uma taxa prefixada de juros de 14,11% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Pré ; .
: Cuirva de Juros Prefixado
Taxa® ]
Ano ¢ i
Mai/25 Jun/25
1 14.45% 14.72% | oo
2 13.79% 14.06% . \\
3 13.63% 13.83% -
4 13.72% 13.85%
5 13.87% 13.94%
6 14.00% 14.03%
7 14.08% 14.09%
8 14.12% 14.12%
9 14.11% 14.11% :

« FONTE: ANBIMA; Referéncia maio/25 divulgada em 02.05.2025 ¢ junho/25 divulgada em 06.06.2025.

Av Rebougas 3507 | 05401-400 | Pinheiros| S&o Paulo - Sf
Tel. 1132140372 N
www ldbempresas.com br
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CONSULTORIA
4. INDICADORES

indices Financeiros

2024 2025 S

Indicadores jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai (2025) 12 meses
Renda Fixa
IMA-S 0.81% : 094% : 0.90% : 0.87% : 0.98% : 0.83% T 0.86% © 1.10% : 0.99% : 0.96% @ 105% © 116% | 5.38% | 12.06%
cDI 0.79% : 0.91% : 0.87% : 0.83% 1 093% : 079% : 0.93% 1 1.01% : 0.99% : 0.96% 1 1.06% : 1.14% | 5.26% |11.78%
IRF-M 1 0.63% ° 0.94% : 0.77% - 0.82% : 0.84% © 057% : 070% G 1.28% : 1.01% : 1.01% 1 1.23% - 1.09% | 5.74% | 11.45%
IMA-GERAL | 0.05% : 136%  0.79% : 0.34% : 0.38% D 032% | -059% | 140% : 0.79% D 127% 1 168% [ 1.25% | 6.55% | 9.39%
IMA-B5 0.39% : 0.91% @ 0.59% : 0.40% : 0.74% : 0.36% ©.0.28% © 1.88% : 0.65% : 0.55% @ 1.76% © 0.62% | 5.57% | 8.90%
IRF-M 0.29%  1.34% : 0.66% - 0.34% : 0.21% D .0.52% : -1.66% : 2.58% © 0.61% : 1.39% : 2.99% : 1.00% | 8.84% 8.89%
IDKAIPCA2A | 0.18% : 0.75% : 0.60% D 039% © 0.81% b 022% : -024% : 2.06% " 0.61% . 0.41% - 1.90% : 0.53% | 5.62% | 8.50%
IRF-M 1+ 0.72% © 155% | 0.60% : 011% : 0.14% 1 113% © -2.96% © 3.41% : 036% D 162% | 3.86% : 0.95% |10.58% | 7.58%
IMA-B 0.97% © 2.00% : 0.52% @ -0.67% : -0.65% : 0.02% D 262% © 1.07% ° 0.50% : 1.84% : 2.09% D 170% | 7.41% | 4.92%
IMA-B5+ 2.25% : 3.24% - 0.77% : -1.42% : 1.66% © -0.23% - -4.37% : 0.43% @ 0.41% ©2.83% : 2.33% : 2.45% | 8.72% | 2.26%
|DKA IPCA20A | -5.03% : 6.19% : 0.42% D 3.07% © -4.24% - -0.82% © -8.35% : 935% ° 0.69% - 4.93% . 0.72% : 6.46% | 10.63% | -5.48%
Renda Varidvel

DIV 1.99% : 1.89% :@ 6.69% : -0.72% : -1.72% 3 -0.07% T 4.89% | 3.50% : -2.78% : 552%  3.88% D 131% | 11.75% | 14.90%
IVBX-2 2.23% ° 4.28% : 5.09% : -4.07% 1.117%  -3.05% : -5.44% D 431% : -2.38% : 4.65% ' 8.81% : 161% | 17.82% | 14.73%
ISE 110% - 2.83% © 5.99% : -2.62% : -2.48% : -5.60% D .677%  5.72% - -2.92% : 4.69% 110.48% : 3.84% | 23.28% | 13.54%
1BrX - 100 151% © 2.90% | 6.60% 1 -2.97% 1.53% § 2.91%  -4.38% : 4.92% D 268%  5.04% i 333% ;| 170% | 13.68% | 12.26%
Ibovespa 1.48% © 3.02% @ 6.54% : -3.08% : -1.60% : -3.12% D .4.28% © 4.86% : -2.64% : 6.08% : 3.69% D 1.45% |13.92% | 12.23%
IBRX - 50 163% - 3.15% - 6.51% : -3.26% : 1.49% ° -2.62% : -4.02% : 4.82% : 2.79% - 5.96% : 2.55% - 1.26% |12.13% | 11.52%
SMLL 0.39% | 1.49% & 451% © -4.41% : -1.37% : -4.48% D 7.83% © 6.11% | -3.87% : 6.73% : 8.47% 1 5.04% | 25.12% | 9.73%
IFIX 100%  0.52%  0.86% : -2.58% . -3.06% i -2.11% © 0.67% | -3.07% © 3.34% . 6.14% . 3.01% : 144% | 11.09% | 2.35%

Investimentos no Exterior
Global BORX | 12.79% : 0.29% : 0.55% : -0.21% : 6.02% : 8.32% T 4.64% : -4.23% : -2.80% : -9.44% i 021% T 7.94% | -8.81% [ 24.39%
S&P 500 9.73% : 3.01% : 2.18% : -1.73% 1 5.00% : 10.77% : -0.26% 1 3.31% : -1.11% : -7.47% :.2.17% & 7.05% | -7.34% | 22.00%
MSCI ACWI 8.28% - 3.40% : 2.29% : -1.59% : 3.63% D 8.57% : -0.22% : -2.75% : -0.38% \ .5.89% - -0.66% . 6.41% | -3.63% | 21.94%
S&P 500 (M. Orig) | 3.47% & 1.13% : 2.28% C 202% © 0.99% b 5.73% : -2.50% : 2.70% L 1.42% - -5.75% : -0.76% : 6.15% | 0.51% |12.02%
MSCl ACWI(M.Orig.)| 2.10% :© 1.51% D 240% | 2.17% | -2.29% . 3.63% : -2.45% © 399% © -0.70% . -4.15% . 0.77% : 551% | 4.54% | 11.96%
fndices Econdmicos

SELIC 0.79% : 091% @ 0.87% : 0.83% : 0.93% : 079% T 0.93% © 1.01% : 0.99% : 0.96% : 106% D 114% | 5.26% | 11.78%
DOLAR 6.05% - 1.86% : -0.10% : -3.68% D 6.05% : 477% : 2.29% 1 .5.85% - 0.32% : -1.82% ©.1.42% : 0.85% | -7.81% | 8.91%
IGP-M 0.81% - 0.61% : 0.29% - 0.62% : 1.52% © 130% © 094% : 0.27% : 1.06% : .0.34% - 0.24% : -0.49% | 0.74% | 7.02%
IPCA 021% © 038% : -0.02% : 0.44% : 0.56% D 039% | 052% © 016% : 131% D 0.56% | 0.43% : 0.26% | 275% | 532%
INPC 025% - 0.26% . -0.14% : 0.48% @ 0.61% : 033% : 048% ; 0.00% ' 148% . 051% : 0.48% @ 0.35% | 2.85% | 5.20%

Meta Atuarial
PCA+ 6% aa. | 0.67% : 0.92% : 0.49% & 0.93% : 1.10% : 0.83% T 1.01% : 0.67% : 1.78% : 100% : 0.90% : 0.75% 5.20% | 11.61%
INPC+6%a.a. | 0.71% : 0.79% : 037% :0.97% D 1.15% 077% : 0.97% : 0.51% :1.95% : 0.95% : 0.95% © 0.84% | 5.30% | 11.49%
IPCA+5%a.a. | 0.60% : 0.83% : 0.41% : 0.85% : 1.01% : 0.76% : 0.93% : 0.59% : 1.70% : 0.93% : 0.82% : 0.67% | 4.79% | 10.56%
INPC+5%a.a. | 0.64% : 0.71% : 0.29% : 0.89% : 1.06% : 0.70% : 0.89% : 0.43% P 1.87% : 0.88% @ 0.87% : 0.76% | 4.90% | 10.44%
IPCA +4%a.a. | 0.52% : 074% : 032% : 0.77% : 0.92% : 0.69% | 0.85% © 0.50% : 163% : 0.86% i 0.74% : 0.59% 439% | 9.52%
INPC+4%a.a. | 0.56% : 0.62% : 0.20% © 0.81% © 097% - 0.63% : 0.81% : 0.34% : 1.80% : 0.81% - 0.79% : 0.68% | 4.49% | 9.39%

Ay Reboucas 3507 | 05401-400 1 Pinheiras | Sio Paulo - SP
Tel 1132140372
wyww ldbempresas com DI b



HP LaserJet 1022 series

you

hp

Get great results with this compact black-

and-white printer designed for quick

business printing.

« Quick Start—With Instant-on Technology the first
page prints in 8 seconds so your print job is
finished before many printers have even sfarted.

« Business Impact—Expect professional, business-
quality documents with 1200 dpi.

« Fits Anywhere—Make the most of your business
with this reliable, space-saving HP Laserlet
printer with available built-in wired* or
wireless* * networking.

* HP LaserJet 1022n and 1022nw

** HP Laserjet 1022nw only

www.hp.com

Quarterly Sales 2004

Spring Summer Fall Winter

Use genuine HP LaserJet printing supplies
for professional-quality every time.

« Designed together with the printer for consistently
outstanding results.

« Backed by HP’s premium protection print
cartridge warranty.

 Designed for the way you work with a full range
of HP professional-quality everyday and specialty
papers.
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Carteira: JALES

Data Extrato: 30/05/2025

(TRATO CONSOLIDADO DE A

9.30%

RENDA VARIAVEL

Artigo 87 | (Furidiie e ArOe
= Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a.(%) Dia Més Ano
CAIXA DTVM CEF FIC FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE 19,10 -0.74 6,83 17,10 4.272.109,78 6,07 658.288.986,98 0,65
TARPON DAYCOVAL  TARPON GT INSTITUCIONAL FIF 16,06 -0.07 0,35 2445 2.273.689,37 3,23 864.132.229.44 0,26
Sub-total Artigo 8°1 17,00 -0.51 4,48 16,89 6.545.799,15 9,30
17.00 -0,51 448 16,83 6.545.798.:15 9.30

Renda Variavel
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Carteira: JALES

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Gestor

BB

Investimentos no Exterior

Ano
1051
-10,51

. Rentabilidade (%}
Admin, Ativo Volatilid.
a.a. (%) Dia Més
BB BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIA 19.88 0,91 6.75
Sub-total Artigo 9° lil 19,88 0,91 6,75
19 88 0.91 8.75

-10,51

SEETR T

Valor {R$)

4.708.410,26
4.708.410,26

4.708.410.26

% Carteira

6.69
6,69

& 69

Data Extrato: 30/05/2025

PL do Fundo

1.301.070.466,68

6.69%

% Fundo

0.36

4

de 28



Data Extrate: 30/05/2025

Carteira: JALES

- EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

5,05%

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Artigo 107 | (Fundos Muitmercado:
o Rentabilidade (%) :
Gestor Admin. Ative Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano
0.71 011 089 479 3.555.482,03 5,05 40.366.074,99 8,81

CAIXA DTVM CEF FIC FI CAIXA HEDGE MULTIMERCADO LONGO PRAZO
0,71 0,11 089 4,79 3.555.482,03 5,05

Sub-total Artigo 10°1

Investimentos Estruturados 8.71 8,11 0.838 478 3.555.482,03 5.05
3.10 0.09 1.80 5.54 70.391.015.93 106,00

olal
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Carteira: JALES

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

Ativo
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

Sub-total Disponibilidades Financeiras

Total

Valor (K3}
89.488.61
89.488,61

70.480.504.54

Data Extrato: 30/05/2025

6

de

B

)
£

a8



Data Extrato; 30/05/2025

Carteira: JALES

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos Pro-Gestio Nivel 1

Artigo Tipo de Ativo Vator(R$) % Carteira Minimo Objetivo Maximo ALM Limite Legal
Renda ?ixa
Artigo 7° 1, Alinea a Titulos do Tesouro Nacional 14.256.881,34 20,25 0,00 18,00 60,00 0.00 100,00
Artigo 7° 1, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 9.794.253,73 13,91 0,00 20,00 60,00 0,00 100,00
Artigo 7° 1ll, Alinea a Fundos Renda Fixa 26.858.574,60 38,16 0,00 29,00 60.00 0,00 65,00
Artigo 7° IV Ativos de Renda Fixa (Inst. 4.671.614,82 6,64 0,00 6,00 15,00 0,00 20,00
Financeira)
Total Renda Fixa 55.581.324,49 78,96 100.00
Renda Variavel &N /
Artigo 8° 1 Fundos de Agbes 6.545.799,15 9,30 0,00 7,00 20.00 0,00 35,00 ’\W
Total Renda Variavel 6.545.799,15 9,30 35,00 /
Investimentos no Exterior
Artigo 9° 1l Fundos de Agdes - BDR Nivel | 4.708.410,26 6.69 0,00 7,00 10.00 0,00 10,00 (¢
Total Investimentos no Exterior 4.708.410,26 6,69 10.00 \j\
Investimentos Estruturados
rtigo 10°1 Fundos Multimercados 3.555.482,03 5,05 0,00 10,00 10,00 0,00 10,00
Total Investimentos Estruturados 3.555.482,03 5,05 15,00
100,00

Total

7029101533
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Carteira: JALES

Data Extrato: 30/05/2025

Rentabilidades por Artigo

Atribuigao

‘Estfat-egié No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses No Mes(RS) i o No Ano(RS)

trndexador Desemp. (%)

Artigo 7° 1, Alinea a 1.38 6.21 4.44 5,32 8,12 19544168 0,28 774.957.74
0,93 585 3,25 4,66 6,86 90.461,34 0.13 819.358,56

Artigo 7° |, Alinea b ;

Artigo 7° lI, Alinea a 1,15 536 3,22 5,88 10,95 304.990,33 0,44 1.274.998,55

Artigo 7° IV 0,95 5,49 3,83 6,42 11,51 43.803.13 0.06 235.795,31
Artigo 8° | 4,48 16.89 15.48 9.60 14,75 280.875.75 0,41 1.097.690,04
M‘IL ';.‘ I 213 (ST - 4 .
Artigo 9° Il 6.75 -10,51 -4,09 -7,64 17,53 297.887,15 0.43 -553.018.51
o COH 3416 -200.00 -128 .29 -122.53 a8
Artigo 10° | 0,89 4,79 2,95 576 11,39 31.204,89 0,05 162.434,07
RN OtD ] P T (RN ST Gz 30 e
JALES (Total) 1.244.664,27 1,80 3.812.217,76
RESULTADO POR ATIVO
Artigo 7° 1, Alinea a ¢ Titios de Tesouro Naciora
Resuitado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Amortizagao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
NTN-B 150527 (6,350000%) 1.629.975,77 0.00 0,00 47.296,78 1.597.427,12 14.748,13 85.639,33
NTN-B 150529 (7,910000%) 1.055.214,32 0,00 0,00 32.374,98 1.033.651,65 10.812,31 61.419,84
NTN-B 150545 2.522.087,86 0,00 0,00 83.935,13 2.519.449,26 81.296.53 202.573,07
NTN-B 150826 (6,420000%) 1.584.552,27 0,00 0,00 0,00 1.599.173,39 14.621,12 84.388,80
NTN-B 150826 (6.450000%) 45.254,26 0,00 0,00 0,00 45.673,06 418,80 2.415,96
NTN-B 150828 (6,160000%) 45.328,00 0,00 0,00 0,00 45.737,12 409,12 2.371,01
NTN-B 150828 (6,360000%) 1.582.293,33 0,00 0,00 0,00 1.596.818,09 14.524,76 83.918,33
NTN-B 150828 (7,430000%) 2.467.060,62 0.00 0,00 0,00 2.491.795.21 24.734,59 95.535,86
NTN-B 150828 (8,250000%) 1.021.990,81 0,00 0,00 0,00 1.032.891,83 10.901.02 61.345,06
2.271.289,31 0,00 0.00 0.00 2.294.264 .61 22.975,30 95.350,48

NTN-B 150830 (7,550000%)

8 de 28
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Carteira: JALES

Ativo

Artigo 7 1. Alinea b {Fundos 318

Ativo

BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI

BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2026 FIF RESP LIMITADA
BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 Fi

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FIF RF LP-
RESP LIMITADA

SICRED! - FI RF LIQUIDEZ EMPRESARIAL REFERENCIADO D!

Artigo 77 B Alinea = Furndos e

Ativo

BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FIF
RESP LIMITADA

BRADESCO FIF RENDA FIXA REFERENCIADA DI PREMIUM -
RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO - RESP LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FiF RESP
LIMITADA

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RF REFERENCIADO D!
CIC FIF RESP LIMITADA

Ativo
LETRA FINANCEIRA - SANS - BANCO SANTANDER 5.74% a.2
LE TRA FINANCEIRA - SANB - BANCO SANTANDER 6.63% a4

LETRA FINANCEIRA - SANB - BANCO SANTANDER 7.61%

Saldo Anterior
14.225.046,55

Saldo Anterior
1.306.852,82
2.851.522,40
1.433.163,27

0,00

4.022.253,90
9.703.792.39

Saldo Anterior

2.199.964.10
7.495.286.65
8.935.980,08
7.885.807.68
1.242.601.21

27.759.639.72

Saldo Anterior
2248984 .18
1.656 704 51

722.123.00

Aplicagdes
0,00

Aplicagdes
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Aptlicagoes
273.606.89

0.00
260.337.66
0,00
0.00

533.944.55

Aplicagoes
0.00
000
0.00

Resgates

0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00
0.00

0,00
0,00

Resgates

0.00

0.00

-500.000,00

0,00

-1.240.000.00

-1.740.000,00

Resgates
0.00
0.00

000

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATVOS:

Amortizacao

163.606,89

Amortizagao
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Amortizagdo

0,00

0,00

0.00

0.00

0.00

0,00

Amortiza¢ao
0.00
.00

000

Saldo
14.256.881,34

Saldo

1.412.912,28
2.874.117,90
1.439.080,25

0,00

4.068.143,30
9.794.253,73

Saldo

2.500.765,41

7.581.506,72

8 796.070,13

7.976.317.10

3.915,24

26 858.574.60

Saldo
2.269.186.01
1 K72 754,07

729.674.74

Financ. Més (R$)
195.441,68

Resultado
Financ. Més (R$)

16.059,46
22.595,50
5.916,98
0,00

45.889,40
90.461,34

Resultado
Financ. Més (R$)
27.194,42
86.220,07
99.752,39
90.509.42

1.314,03

304.990.33

Resultado
Financ. Més (R$)

20.201 83
16.049.56

755174

Resultado

Data Extrato: 30/05/2025

Resultado
Financ. Ano (R$)

774.957,74

Resuitado
Financ. Ano (R$)

74.037,10
127.570,11
95.525,12
41.323,30

203.788,07
819.358,56

Resultado
Financ. Ano (R$)

68.207,35
386.810,05
297.944 .74
40408312
117.953.29

1.274.998.55

Resuitado
Financ. Ano {R$}

115.558.55
90 562 02

29.674.74
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Carteira: JALES

Data Extrato: 30/05/2025

Ativo

o]

Ativo
FIC FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE
TARPON GT INSTITUCIONAL FIF

Artige 9° Hi (Fundes e S oes - BOR Newve !

Ativo
BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIA

Artigo 10¢ iFurdos Muittmercados)

Ativo
FIC FI CAIXA HEDGE MULTIMERCADO LONGO PRAZO

Saldo Anterior

4.627.811,69

Saldo Anterior
3.999.090.40
2.265.833,00
6.264.923,40

Saldo Anterior
4.410.523,11
4.410.523,11

Saldo Anterior
3.524.277 14
3.524.277 14

Apilicacoes

0,00

Aplicacdes
0,00
0,00
0,00

Aplicagoes
0,00
0,00

Aplicagoes
0.00
0,00

Resgates

0,00

Resgates
0.00
0,00
0.00

Resgates
0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00

Amortizagao

0.00

Amortizacao
0,00
0,00
0,00

Amortizagao
0,00
0,00

Ameortizagao
0.00
0,00

Saldo
4671614.82

Saldo
4.272.109.78
2.273.689.37
6.545.799,15

Saldo

4.708.410.26
4.708.410,26

Saldo
3.555.482,03
3.555.482.03

Resultado
Financ. Més (R$)

43.803,13

Resultado
Financ. Més (R$)

273.019,38
7.856,37
280.875.75

Resultado
Financ. Més (R$)

297.887,15
297.887,15

Resultado
Financ. Més (R$)

31.204,89
31.204,89

Resultado
Financ. Anc (R$)

235.795,31

Resultado
Financ. Ano (R$)

656.320,33
378.262.52
1.097.690,04

Resulitado
Financ. Ano (RS$)

-553 01851

-553.016.51

Resultado
Financ: Ano (R$)

162.434,07
162.434,07

10 de 28



- »LDB

Carteira: JALES

Data Extrato: 30/05/2025

~  EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Liquidez

(%) Limite Minino

Periodo Valor {R$) (%) Valor Acumulado (R$) {%) Acum. Acum.

de 0 a 30 dias 44.875.632,25 63,75 44.875.632,25 63,75 40,00

de 31 dias a 365 dias 4.542.875,38 6,45 49.418.507,63 70,21 40,00

acima de 365 dias 20.972.508,30 29,79 70.391.015,93 100,00 50,00

DE 0 A 30 DIAS

Ativo Liquidacado Vencimento Valor (R$)

BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FIF RESP LIMITADA D+0 2.500.765.41

BRADESCO FiF RENDA FIXA REFERENCIADA DI PREMIUM - RESP LIMITADA D+0 7.581.506,72

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA D+0 8.796.070.13

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA D+0 7.976.317.10
D+0 391524

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RF REFERENCIADO DI CIC FIF RESP
LIMITADA
4.068.143.30

SICRED! - FI RF LIQUIDEZ EMPRESARIAL REFERENCIADO DI D+0

FIC FI CAIXA HEDGE MULTIMERCADO LONGO PRAZO D+1 3.555.482,03

BB PREV RF ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI D+3 du 1.412.912.28

BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIA D+4 du 4708.410.26

FIC FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE D+15 du 4.272.109.78

DE 31 DIAS A 365 DIAS

Ativo Liguidagao Vencimento Valor {R$)

TARPON GT INSTITUCIONAL FIF D+92 2.273.689.37

LETRA FINANCEIRA - SANB - BANCO SANTANDER 5.74% a.a 20/03/2026 2.269186 01

ACIMA DE 365 DIAS

Ativo Liguidacac Vencimento Valor (RS

NTN-B 150826 {6.420000%) 15/08/2026 1 599 173 39
15/08/2026 45673.06

NTN-B 150826 (6.450000%:)
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Carteira: JALES

Data Extrato: 30/05/2025

Ativo Liquidagdo Vencimento Valor (R$)
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2026 FIF RESP LIMITADA D+0 17/08/2026 2.874 117,90
NTN-B 150527 (6,350000%) 15/05/2027 159742712
LETRA FINANCEIRA - SANB - BANCO SANTANDER 6,63% a.a 28/06/2027 1.672.754,07
LETRA FINANCEIRA - SANB BANCO SANTANDER 7,61% a.a 24/02/2028 729674,74
8B PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI D+0 15/08/2028 1.439.080.25
NTN-B 150828 (6,160000%) 15/08/2028 4573712
NTN-B 150828 (6,360000%) 15/08/2028 1.596.818.09
NTN-B 150828 (7,430000%) 15/08/2028 2.491.795.21
NTN-B 150828 (8,250000%) 15/08/2028 1.032.891.83
NTN-B 150529 (7,910000%) 15/05/2029 1.033.651,65
NTN-B 150830 (7,550000%) 15/08/2030 2.294.264 .61

15/05/2045 2.519.449,26

NTN-B 150545

™\
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Carteira: JALES

Alocagao por Artigo

Artigo 100 [~ - -
Artigo 70 IV

Artigo 90 III

Artigo 8° 1

Artigo 70 1, Alinea b

Alocagao Por Estratégia

IPCA + 5,00%
MSCI USA Extended ESG

IBOVESPA

IPCA

"EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

~ Artigo 70 111, Alinea a

Artigo 70 1, Alinea a

CDI

Data Extrato; 30/05/2025

® Artigo 79 111, Ahnea a 33.16%
® Artigo 7° I, Alinea a: 20.25%
& Artigo 7° 1, Alinea b 13.21%
® Actigo 80 11 9.30%

® Artigo 90 1L 6.69%

# Altigo 70 IV: 5.64%

“ Artigo 100 1 S.05%

@ (DL SN0 9%

@ [PCA 26.59%
IBOVESFA: 9.311%
@ MSCTHISA Extenicded ESGE 8095

# [PCA + S%: 5.12%
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Cartera: JALES Data Extrato: 30/05/2025

w

Alocagao por Gestor
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Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Qut Nov Dez Rent. Ane
2025 1,18 0,21 0,66 1,58 1,80 5,54
IPCA + 5,02% 0.5 1P e 82 e LA
p.p. indexador SR -1.50 -0,27 03.7¢ 7A
2024 0,22 117 0.73 -0,95 0.73 0,84 1,11 1,76 -0.04 0,78 0,71 6,44
IPCA + 4,94% 4 hd AN 1 OF 0an 54 s 10.03
p.p. indexador -0,62 -0.02 044 -1.75 -0,14 -0,88 -0.23 -0.04 3,59
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatério /
S
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual ‘.\ :
Meses acima - Meta Atuarial 7 4118 03 meses 410 2,44 1.66 2,86
Meses abaixo - Meta Atuarial 10 58,82 06 meses 472 577 -1,05 3,37 () ’
12 meses 10,23 10,54 -0,31 3,10 \‘gj
Rentabilidade Més 2 HESES ~
Maior rentabilidade da Carteira 1,80 202505 Desde 29/12/2023 12,34 1532 2,08 3,01

Menor rentabilidade da Carteira -0,85 2024-04



}

Carteira: JALES

Evolugido No Ano

-
o

dezi24 1an/2s 1an/ 25 fev /2S5 fev/25 mar /25 mai/25 att /25 abr /2% mai/2s mai/2

JALES Meta Atuarial

Patriménio Liquido No Ano

%
T30

jar.i2S fev./2S fov f09 mat /2% mai. /25 atm /2% ab /28 mat /2% mai./2s

JALES (em milnces
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Carteira: JALES

Data Extrato: 30/05/2025

 EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Evolugao

16
14

12

1t o : = :

o

Jan/ 24 foy/24 a4 ab /24 mar24 juny/24 Jul/2d4 ago2d set/24  out/24 nov/24  dez/24 jani2s fev/2S  mar/2S  atij2S  mai/2S Jun/ 2%

JALES Mota Atuaial

Patriménio Liquido




Data Extrato: 30/05/2025

Rentabilidades Mensais - 12 tltimos meses

[

Jun 24 Jul/ 24 aqo /24 5ut/24 out/24 noving dez/24 jan/2s foy/25 nat /25 abnj25 maias

= JALES ® Meta Atual 1al
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Carteira: JALES

Performance dos Fundos
Fundo
Variacdo da Estratégia

LETRA FINANCEIRA - SANB - BANCO SANTANDER 7,61% a.a

BPCA

LETRA FINANCEIRA - SANB - BANCO SANTANDER 5,74% a.a

A
SN

LETRA FINANCEIRA - SANB - BANCO SANTANDER 6,63% a.a

DA v
PR T

NTNf.B. 150545

NTN-B._1C508é6 (6,450000%)

NTN-Ef 150828 (8,250000%)

NTN-? j§6828 (6,360000%)

NTN-B ?5})826 (6,420000%)

NTN—B A5‘05-29 (7.910000%)

NTN-B 150828 (6,160000%)

NTN-B 156830 (7,550000%)

NTN-B 150828 (7,430000%)

N ‘FN-B 150527 (6,350000%)

BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2026 FIF RESP LIMITADA
SICREDI - FI RF LIQUIDEZ EMPRESARIAL REFERENCIADO Dt
BB PREV RF ALOCACAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC Fi

8 ki

BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 202

 EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

No Meés
I
020
087
3,25
0.93
1‘Q7
0,92
0,92

1,04

No Ano
4,?4
537

8,47

627

5.51

55

6,13

543

6,01

5,94

3 meses
4,1‘2
3,68
39
o
396

3.77

3.29
3,61
3,59

3,34

N
w
<

3.28

6 meses

6,2
Te]
6,71
3,16
-0.12
6,65
7,53
6.60
6,63

7.36

12 meses

11,56

Data Extrato: 30/05/2025

24 meses

5.57
-3.89

23,87

23,68

23,80

23.20

23,64

36 meses

17.50

42.04

38.13
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Carteira: JALES

Data Extrato: 30/05/2025

No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 316 meses

Fundc
Varagno 4o Estrategia
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA 1.15 5.34 3.21 6,24 11,94 26,40 43.66
BRADESCO FIF RENDA FIXA REFERENCIADA DI PREMIUM - RESP LIMITADA 1.15 5.38 3,24 6,29 12,12 26,76 4426
8B PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FIF RESP LIMITADA 1.15 5,37 3.19 6,21 11,89 25.37 42,25
CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA 148 5,38 3:22 6,25 11,96 2597 4297
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RF REFERENCIADO DI CIC FIF RESP LIMITADA 1.15 5,36 3,20 6,24 11,95 26,24 43,28
TARPON GT lNSTITUCIONAL FIF 0,35 2445 15,85 22,95 27.50 68.60 103.69
FIC FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE 6,83 17.10 16,78 8,10 15,24 3267 30,75
5 i ] i -0,94 1 .4 Tea
BB ACOES GLOBAIS !NSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIA 6.75 10.51 -4.09 7 ha 17,53 54,67 68,50
LSAE ESG e -059 -2.69 0,99 L8 -4 11 -2.65 -1,20
FtC Fl CAIXA HEDGE MULTIMERCADO LONGO PRAZO 0,89 4,79 2,95 5,76 11,39 19,97 4118
JALES 1,80 5,54 410 4,72 10.23
o, WoE -+ BTN h B (I i 7A -1.06 0.36
CDI 1,14 5,26 3,19 6.23 11,78 25,21 42,08
IBOVESPA 1.45 13,92 11,59 9.04 12,23 26,48 23,06
INPC + 6,00% 0,84 5,30 2,76 6,32 11,49 22,06 34,20
IPCA + 6,00% 0,75 5,20 2,67 6.26 11,61 22,90 35,37

Q\ 'Y

2 /
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Carteira: JALES

Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Cotizagao e Taxas

Aplicagao Resgate Taxas
Fundo Cotizagao : Liguidacao Cotizagao Liguidagdo Performance Administragao
BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL BDR NiVEL | D+1du D+0 D+1du D+4 du 1,00
FIA
BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL D+0 D+0 D+3 du D+3 du 0,30
FIC FI
BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
PERFIL FIC FIF RESP LIMITADA
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2026 FIF D+0 D+0 D+0 D+0 0,10
RESP LIMITADA
BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS D+0 D+0 D+0 D+0 0.15
VERTICE 2028 FI
BRADESCO FIF RENDA FIXA REFERENCIADA Di D+0 D+0 D+0 D+0 0.20
PREMIUM - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
LONGO PRAZO - RESP LIMITADA
FIC FI CAIXA HEDGE MULTIMERCADO LONGO D+0 D+0 D+1 D+1 0.10
PRAZO
FIC FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE D+1du D+0 D+13 du D+15 du 2.00
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FiXA REFERENCIADO D+0 D+0 0,18
DI FIF RESP LIMITADA
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
REFERENCIADO DI CIC FIF RESP LIMITADA
SICRED! - FI RF LIQUIDEZ EMPRESARIAL D+0 D+0 D+0 D+0 0.15
REFERENCIADO DI
TARPON GT INSTITUCIONAL FIF D+1 D+1 D+90 D+92 O fundo cobrara 2,00
20.00 % do que
exceder 100.00 %
o indice

IBOV_FEC. Ataxa
de performance
sera paga no(s)

mes(es) de Janeiro
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Carteira: JALES

Data Extrato: 30/05/2025

Indexadores

Renda Fixa

indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 1.09 574 3,36 6,48 11.45 2433 41,15 50.22 53,39
IRF-M 1+ 0,95 10.58 6,55 7.31 7.58 18.57 37.35 36,12 3573
IRF-M TOTAL 1,00 8.84 5,46 7,03 8.89 20,33 38.05 40.26 41,26
IMA-B 5 0,62 5.57 2,95 5,27 8,90 18,63 29,84 42,24 52,75
IMA-B 5+ 2,45 872 7,81 3.97 2,26 6,59 18.64 18,35 31,00
IMA-B TOTAL 1,70 7.41 574 4,59 4,92 11,81 23,51 29,19 41,03
IMA-GERAL TOTAL 1.25 6.55 4,26 5,92 9.39 20,40 35,50 42,63 48,62
IDKA 2 0,53 5.62 2,86 537 8,50 18,52 28,88 40.79 52,71
IDKA 20 6,46 10,63 12,51 1,39 -5,48 -3,71 8,72 -2,16 13,29
CDI 1,14 5,26 3,19 6,23 11,78 2521 42,08 v 53.29 56,63
Renda Variavel

indexador Ne Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA 1,45 13,92 11,59 9,04 12,23 26,48 23,06 8,57 56.78
IBRX 100 1,70 13,68 11,34 8,70 7 12,26 27,13 21,45 6.35 57,00
IBRX 50 1,26 12,13 710.03 7,62 11,52 28,18 22,49 7,91 671 14
SMALL CAP 594 2512 22,66 15,32 9,73 4,92 -2,78 -28.91 12,15
indice Consumo - ICON 2,37 24,66 29,50 15,59 13,07 4,37 -12,12 -44,51 -29,05
indice Dividendos - IDIV 1,31 11,75 11,05 6,28 14,90 37,36 36,20 39.49 92,28
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Carteira: JALES

Data Extrato: 30/05/2025

- EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Investimentos Estruturados

indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
S&P 500 7,05 -7.34 -3,10 -7,58 22,00 58,44 72,71 53,42 104.29
Investimentos Imobiliarios
indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IFIX 1,44 11,09 10,91 10,35 2,35 14,88 22,74 22,92 30,26
Investimentos no Exterior
indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
MSCI ACWI 6,41 -3.63 -0,52 -3,84 21,94 52,43 62,64 34,88 81,61
Indicadores Econémicos
indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IPCA 0,26 2,715 1,25 3,28 532 9.45 13,76 27,11 37.35
INPC 0,35 2,85 1,35 3,34 5,20 8,71 12,78 26,20 37.42
IGPM 0 4ag 0,74 -0,59 1,68 7.02 6,66 1,89 12,82 54,61
SELIC 1,14 5,26 3.19 6.23 11,78 25,20 42,08 53,29 56,63
Meta Atuarial
indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IPCA +4,00% 0,59 4,39 2,20 5,28 9,52 18.33 27,89 48,61 66,97
IPCA + 5.00% 0.67 4.79 2.44 5.7 10,56 20,60 31,59 54,38 75,12
IPCA + 5,50% 0,71 5.00 2,55 6,01 11,09 21,75 33.47 57.33 79.32
IPCA + 5.89% 0.74 5.15 2,64 6,21 11.50 22,64 34,95 59,66 82.64
IPCA + 6.00% 0,75 5.20 2,67 6,26 11,61 2290 3537 60,32 83.59
INPC + 4,00% 0.68 4.49 2.30 5.34 9,39 1753 26,78 47.54 67.06
6.32 11,49 22,06 3420 59,17 83.69

INPC + 6.00% 0.84 530 276
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Carteira: JALES

Data Extrato: 30/05/2025

Curva x Mercado

Ativo Financeiro Curva (R$) Taxa Curva (%) Financeiro Mercado {R$) Taxa Mercado (%) Diferenga (R$)
NTN-B 150527 (6,350000%} 1597 427,12 6.350000 1.543 064,36 8,343700 n4 3276
NTN-B 150529 (7.910000%) 1.033.651.65 7,910000 1.045.852.24 7.553000 12.200,59
NTN-B 150826 (6.420000%) 1.599.173,39 6.420000 1.548.850,09 9,360000 5(1,.323.30
NTN-B 150826 (6,450000%) 45.673,06 6,450000 44.252,86 9,360000 -1 42(
NTN-B 150828 (6,160000%) 45.737,12 6,160000 43.748,61 7.795200 -1.988.51
NTN-B 150828 (6,360000%) 1.596.818.,09 6,360000 1.535.576.24 7.795200 6124185
NTN-B 150828 (7,430000%) 2.491.795.21 7.430000 2.467.421,66 7.795200 -24.373.565
NTN-B 150828 (8,250000%) 1.032.891.83 8,250000 1.045.591,80 7.795200 12.699,97
2.294 264,61 7.550000 2.297.574,04 7,510000 3.309,43

NTN-B 150830 (7.550000%)
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Movimentagées

APR
58
59
60
61
62
66
65
68
67
63
64

Cartéira: JALES

Data
05/05/2025
05/05/2025
05/05/2025
05/05/2025
05/05/2025
05/05/2025
06/05/2025
09/05/2025
15/05/2025
30/05/2025
30/05/2025

Total

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVO

Ativo

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RF REFERENCIADO DI CIC FIF RESP LIMITADA
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RF REFERENCIADO DI CIC FIF RESP LIMITADA
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RF REFERENCIADO DI CIC FIF RESP LIMITADA
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RF REFERENCIADO DI CIC FIF RESP LIMITADA
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RF REFERENCIADO DI CIC FIF RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA
88 PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FIF RESP LIMITADA

BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FIF RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA

Aplicacdo
0,00

0,00

0,00

0,00

0.00

0,00
230.000,00
110.000,00
163.606,89
3.189,46
27.148,20
533.944,55

Resgate
161.623,17
270.862,87
732.784 .64

29.357,02
45.372,30
500.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
1.740.000,00

Data Extrato: 30/05/2025

Quantidade
555,32396800
930,66260400

2.517,78791000
100,86831600
155,89549900

86.468,67257900
39.754,58629600
30.990,85486700
45.993,70541500
545,87261500
4.646,38494900

Valor Cota
291,0430404000
291,0430404000
291,0430404000
291,0430404000
291,0430404000

5.7824410000
5,7854960000
3.5494341950
3,5571582790
5,8428650000
5.8428650000
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Carteira: JALES

Data Extrato: 30/05/2025

"0 CONSOLIDADO DE

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianga: 95.0% Value-At-Risk {R$) 877.684,53 Value-At-Risk: 1,254
Volatilidade vaRr'?’ Limite' ™ cvaR'? Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
Artigo 7° 0.71 0.24 5,00 0,07 0.02 1,15 55.581.324,49 78,96
Artigo 8° 15,41 9,46 15,00 0,79 0,22 4,48 6.545.799,15 9,30
Artigo 9° 18,20 925 20,00 0,39 0.31 6,75 4708.410,26 6,69
Artigo 10° 1.49 0,35 15.00 -0,00 -0,17 0,89 3.555.482,03 5,05
JALES 1,25 1,25 70.391.015,93 100.00
Renda Fixa Value-At-Risk: 0,24%
Artigo 77 1. Alinea a
Ativo Volatilidade' "' vaR!?! cvar'® Bvar'® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
NTN-B 150826 (6,420000%) 0.08 0,21 -0.00 0,23 275 0,92 1.599.173,39 2,27
NTN-B 150826 (6.450000%) 0,08 0.21 -(1 06 0,23 264 0,93 45.673,06 0,06
NTN-B 150527 (6,350000%) 0,08 0.21 -6.00 0,23 2.79 0,92 1.597.427,12 2,27
NTN-B 150828 (6,160000%) 0,08 0,21 -0.00 0,23 -2.98 0,90 45.737,12 0.06
NTN-B 150828 (6,360000%) 0,09 0,21 -0.00 0,23 -2.34 0,92 1.596.818,09 2,27
NTN-B 150828 (7.430000%) 0,08 0,21 -0.00 0,23 i B2 1,00 2.491.795,21 3,54
NTN-B 150828 (8,250000%) 0,08 0,21 -0,00 0,23 -0,.84 1,07 1.032.891,83 1,47
NTN-B 150529 (7,910000%) 0,08 0,21 0.00 0,23 -1.23 1,04 1.033.651,65 147
NTN-B 150830 (7,550000%) 0,12 0,21 -0.00 0,22 1.08 1,01 2.294.264,61 3,26
NTN-8 150545 6,55 413 0,05 4.14 0,32 3.25 2.519.449,26 358
Sub-total 1,18 0.73 0,05 0,21 1.38 14.256.881,34 20,25
Artigo 771 Alinea b
Ativo Volatitidade!"! vaRr'?l cVaR'" BVaR* Sharpe Rent. Valor(R$) 9, Carteira
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 0.25 0,18 0,00 0,18 0.05 1,15 1412.912,28 2,01
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2026 FIF RESP . 1,09 0.61 0,01 0,65 (.32 0.79 2.874.117,90 4,08
LIMITADA "

JU |
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Carteira: JALES

Ativo
BB PREVIDENCIARIO RF TiTULOS PUBLICOS VERTICE
2028 FI

SICREDI - FI RF LIQUIDEZ EMPRESARIAL REFERENCIADO
DI

Sub-total

Artigo 77 HIL Alinea a

Ativo
BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC
FIF RESP LIMITADA

BRADESCO FIF RENDA FIXA REFERENCIADA DI PREMIUM
- RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO - RESP LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF
RESP LIMITADA

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RF
REFERENCIADO DI CIC FIF RESP LIMITADA

Sub-total

artiqo 70V

Ativo

LETRA FINANCEIRA - SANB - BANCO SANTANDER 5,74% a.
a

LETRA FINANCEIRA - SANB - BANCO SANTANDER 6.63% a
a

LETRA FINANCEIRA - SANB - BANCO SANTANDER 7.61% a.
a

Sub-total

Renda Variavel

Volatilidade!*)

- EXTIR

2,89
0,04

0,68

Volatilidade!"

0,04

0,03

0,02

0,02

0.03

0,02

Volatilidade' "’

3,10

3,34

3,26

ATO CONSOLIDADO DE

“vaRiD cvarR'™
1.59 0,01
0,03 0,00
0,40 0,02

vaR'? cvaR'™¥
0,03 0,00
0,02 30
0,02
0.02 0.00
0,02

0,02 -0.00
2 CvaR -
0,24

026

0.30

0,25 -0.00

BvaR®
0,02

0,02
0,02
0,01

0.02

BVaR'"
0.30

-0,30

Sharpe
0,35

0.39
0,49
0,44
0,26

0,54

Sharpe

008

-0.06

Rent.

0,41

1,14

0,93

Rent.

1,16

1.15

1,15

Rent.

0,90

0,97

1,05

0.95

Valor{R$)
1.439.080,25

4.068.143,30

9.794.253,73

Valor{R$)
2.500.765,41

7.581.506,72

8.796.070,13

7.976.317,10

3.915.24

26.858.574.60

Valor(R$)
2.269.186.01

1.672.754,07

729.674.74

4.671614.82

Data Extrato: 30/05/2025

% Carteira
2,04

578

13,91

% Carteira

3,55

10,77

12,50

11.33

0.01

38,16

% Carteira

3,22

2,38

1,04

6.64

Value-At-Risk: 9.46% .J“{?/

/



Carteira: JALES

Data Extrato: 30/05/2025

Ativo Volatilidade' "’

FIC FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE 17.49

TARPON GT INSTITUCIONAL FiF 14,76
Sub-total 15.41

investimentos no Exterior

"5.".!1)‘9 9% il
Ativo Volatilidade' '/
8B ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIA 18,20

Sub-total 18,20

Investimentos Estruturados

Artigo 1071

Ativo Volatilidade' "’

FIC FI CAIXA HEDGE MULTIMERCADO LONGO PRAZO 1,49
Sub-total 1,49

11y Volatihd anual ad

i2)VaR (Value 1 dias com 95
(3} Cornpenent VaR. contribuiGao no nse
(41 BVaR (Benct k-Value at Risk): .21 cias com 954
(5) Lirnite Politica de investimaentos (%)

de confianga {a}

VaR'"
10,75
7,78
9.46

vaR'?
9.25
9.25

VaR'"'
0,35
0,35

CvaR' "

0.39
0.39

cvaR'*

-0,00

BvaR'"
4,27
4.53

BvaR "’
4,46

BvaR'
0.35

Sharpe

0,33

0,22

Sharpe
0,31
0.31

Sharpe
0.17

-0,17

Ront
6,83
0.35
4.48

Rent.

6,75
6.75

Rent.

0.89
0,89

Valor{R$}

4.272.109,78
2.273.689,37
6.545.799.15

% Carteira

6.07
3,23
9.30

Value-At-Risk: 9,25%

Vaior(R$)
4.708.410,26
4.708.410,26

% Carteira

6,69
6,69

Value-At-Risk: 0,35%

Valor(R$)
3.555.482,03
3.555.482,03

% Carteira

5,05
5,05
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