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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestão previdenciária de quatidade e principatmente no que diz respeito às Apticações

dos Recursos, etaboramos o parecer de detiberação e anátise de investimentos do mês Abrit de2025, etaborado

peto ResponsávetTécnico petos investimentos, com detiberaçâo do comitê de investimentos

Foi utitizado para a emissão desse parecer o retatório de anátise compteto da carteira de investimentos

fornecido peta empresa contrata de Consuttoria de lnvestimentos, onde contempta: carteira de investimentos

consotidada; enquadramento perante os critérios da Resotução CMN no 4.963/2021e suas atterações; retorno

sobre os investimentos; distribuição dos ativos por instituições Íinanceiras; distribuição dos ativos por

subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabitidade; evotução patrimoniat e

retorno dos investimentos apÓs as movimentaçoes.

2, ANEXOS

3. ANÁLISE DO CENÁRIO ECONÔMICQ

Sobre o mercado lnternacionatem maio, o cenário internacionatÍoi marcado por uma melhora retevante

no sentimento de risco gtobat, imputsionada pela trégua tariÍária entre Estados Unidos e China. Dessa Íorma,

as botsas gtobais encerraram o período em alta, beneÍiciadas peta reduçâo das tensões comerciais. No entanto,

dada a ausêncía de acordos deÍinitivos, a economia gtobat prevatece em um ambiente de etevacla incerteza na

China, a potítica econômica tem respondido de Íorma pragmática com estímutos internos e foco em inovação.

A trégua tariÍária com os EUA trouxe atívio temporário e as exportações seguem Íortes, sustentando uma

projeção de crescimento do PlB.

No mercado nacionat, a curva de juros apresentou alta, especiatmente nos vencimentos mais curtos e

intermediários, reÍtetindo as incertezas no campo Íiscat, acentuadas peto anúncio do aumento das atíquotas do

lOF. Por outro tado, a botsa tocat foi beneÍiciada peta expectativa de encerramento do cicto de atta da

amentária do governo central surpreendeu positiva
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mercado, no entanto, considerando os impactos adversos e a reação negativa de segmentos empresariais a

respeito do aumento de atíquota, é provávet que grande parte dessas medidas sejam revertidas.
peto tado da atividade econômica, o PIB do primeiro trimestre conÍirmou o vigor da demanda interna,

imputsionacla peto mercado de trabatho aquecido e por estímulos, como as novas regras pâra o crédito

consignado no setor privado e a Íutura amptiação da isenÇão do imposto de renda. Já o IPCA mais recente veio

abaixo das expectativas do mercado, sinatizando certa moderaÇão nas pressões inftacionárias. Em [inha com

as expectativas clo mercado, o Copom etevou a taxa Setic em 0,50 ponto percentual, atcançando 14,750/o ao

ano. Embora tenha sinatizado a possibitidade de encerrar o ciclo de atta, o cenário de inftação acima do teto da

meta, expectativâs desancoradas e atividade econÔmica ainda resitiente justiÍica a manutenção de uma

postura monetária mais restritiva.

O lbovespa encerrou o mês com desempenho positivo, registrando vatorização de +1,450/0. No

acumutado do ano, apresenta atta de +L3,92o/o e, nos úttimos 12 meses, avanço de +!2,230/0.

F onte : Re lató rio s M a c roe co n ô m ic o - J u n h o/2025.

4, EVOTUçAODAEXEzuçAOOBçAMENIABIA

Acompanha este parecer, na forma do anexo ll, o retatório de receitas e despesas do mês de maio, com o

seguinte resuttado,

Verifica-se que de acordo com o quadro acima, o resuttado orçamentário no mês de maio (considerando as

receitas tiquidadas) é deficitário em R$ 2.304.348,81 Que sobre as receitas do mês veriÍica-se ausência dos

repasses das contribuiçÕes Íuncionais (parciais), patronais, dos parcetamentos e da parcela do aporte para

cobertura do déÍicit atuariaI devido peta preÍeitura municipat.

eue no acumutado de 2025 o resul.tado orçamentário (considerando as receitas tiquidadas) é também

deÍicitário de R$1.684. 188,67.

5, ANÁLISE DACARTEIRA DE INVESTIME§TOS DO MÊS DE I'íAIO DE2O25.

5,1 ... Hnguadram"ento§ rW
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*r 1.459.279,653.056.715,29N/brço 4.515.994,94

3.047.366,51N4aio 743.O17,70
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5. 7. 7. Ev o tu ç ã o e E n g u a d r a me nto sl a c a rte i r adelnve§üme&ts§ PoÍ§egrefl-Ío

495

* Obs l-,rÍr'te l€gE i De acordo am a Reso,uçâo CMN no 4.9632021 con Pró çslão Nivel I

* UÍÍite §rperior detffTinado na Folítíca de lnve§tinentos/2024

A carteira de investimentos do IMPS JALES está

segregada em 78,960/o no segmento de renda Íixa,

9,300/o em renda variávet, 6,690/o em exterior e 5,0570

em investimentos estruturados, estando dentro dos

timites permitido peta Resotução CMN n.o

4963t2027 e dos timites da Potítica de

lnvestimentos. Sobre a variação dos segmentos.

Comparando com o mês anterior veriÍica-se que

houve aumento de exposição nos segmentos de

renda variáveI e exterior enquanto que houve

** Umite $perio(§)

1,04

,70

diminuiçâo nos segmentos de renda Íixa e estruturados, que se justiÍica peta rentabitidade dos Íundos da carteira e

resgate no segmento de renda Íixa para suprir as despesas do instituto.

S,l,Z.. .....Enqaadramentas d""a Carterra x Est[a.tggia.Al.uo da^P-.a!Í!iç.a-d-e rnv,-e§tirr?-enÍ0§

ConÍorme quadro ao [ado, observa-se que

de acordo com o comParativo entre a

posição atual da carteira e o objetivo de

atocaçÕes a ser seguido no exercÍcio,

verifica-se que nos segmentos de renda Íixa

e variávet o posicionamento atuaI da

carteira está acima do objetivo, enquanto
que nos outros segmentos estão abaixo.

5.2 D-i§tribuiç.ão_ D-os aÍivos

5,2,1. Psr lns-titui"çÕes Financeiras

Os Íundos de investimentos que compÕe a carteira de investimentos do IMPS JALES estão atocados nas

seguintes instituições:

- moio de 2025-
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INS-TITU

PLDO RPPS CREDENCIAMENTO

SÁLDO AT{lERIOR MÊSATUÂL DATA

CAIXA 16.459.347,62 16.623.66í,94 23,6',/" & 164.314,32 11tO7/2423

to 1 14.256.881,34 2A,3%
.áà
F§T 31.834,79

BB
't2292.025,70 12.935.286,10 1B,4eo & 643.260,40 11t07D423

7.976.317,1A 11,3% & 90.50942 r/a7/2w3

BRADESCO 7.495.2Í§,70 7.581.5c6.,72 10,8% & 86.220,02 28/WNZ3

6,6?o & .1.194,88a84 19/011?g24

SICREDI 4.0n^,2s3,90 4.068.143,30 5.8oô & 45.889,40

DAYCOVAL 2.265.833,00 2.ü3.689,37 3,2?o ryl 7.856,37

conÍorme tabeta acima, observa-se que conÍorme as movimentações ocorridas na carteira detiberadas peto

comitêe conselhodetiberativoetambémdevidooscitaçõesdemercado,nomêsdereÍerênciahouvediminuição
do vator apticado na instituição Santander e aumento nas restantes.

5.2.2. Por Segmentos

BENCHMAR
K PERCENTUAL EVOLU

7

NO

IPCA + 5,0%

lBOVE5PA

EXTERIOR

0,050/o

o,420/o

o,440/o

Se compararmos com o mês anterior, observa-se que no mês de reÍerência houve diminuição de

exposição no segmento CDI e aumento nos restantes.

5-,-3 P--erÍo-rmance- d-a Carteia

5.3.1 Retorno Da Carteira De lnvestimentos Versus Meta De Rentabilidade

No mês de referência, o retorno carteira de investimentos Íoide 1,8070 atingindo 168% da meta prevista para

o período, quefoi deA,670/0,

eue no acumutado(ano) a rentabitidade da carteira foide 5,5470 superando efiL5,40/o da meta prevista para

o mesmo período que Íoi de 4,800/0, tendo no período, 03 (três) meses com retorno acima da meta e 02(dois)

abaixo.

@--
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5,3,2. . : Bg-t-orno por S.egm-enlos e F"undo-s De Inve§timento-s

,N l.s

50,99%

6,13o'/o

9,30%

6,690'/0

: t I EVOLUÇÃO/MÊS

ITAIJ 7.885.807.6{

IÀNTÀNDFR 5.870.4129( 4.675.530,06i
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No Írllês

NoAnop.p lndexador
ARTIGO

Retomo
SEGMENTO

ffi 6,08%90, lll
16,8e% ir4,480/o

6,21o/o ;ffi1,3870lÍtulos do Tesouro Nacional

__§§e_*"ls| 0,49Vo7,o lv 1,167.RF Credito Privado
$ 0,48%1 ,1 570Fundo de Renda Fixa 70, lll,'a'
| 0,26v, 5,S5% l{70, 1, "b" 0,93%Fundos 1 007o Trtulos Rlblicos

4,7svp i§ -

1

atingirrEnto da rBta S rentabilidade abaixo da meta

ConÍorme quadro acima, observa-se que no mês de referência, em todos os segmentos da carteira, teve

retorno acima da meta, com destaque no mês para os segmentos do exterior com 6,080/o e os Íundos de ações

com 4,4BYo. Que no acumutado o melhor retorno está sendo dos Íundos de ações com 12,0970 enquanto que o

pior retorno foi do Íundo de açoes BDR.

eue no ANEXO ll deste parecer, estâo disponíveis o retorno individuatizado dos Íundos no mês de reÍerência e

acumutado do ano.

5.4 Evotução PatrimoniaI da Carteira

eue Íechou o mês de maio com totat consotidado na carteira de R$ 70.391.015,91, que no mês houve

resgates maior que aplicaçoes de R$1.365.398,97 e retorno no mês de R$1.140.400,88, gerando no mês

diminuiçáo no vator patrimoniat da carteira de R$ 124.998,09.

Que no acumutado(ano) houve queda de -0,460/o no vator patrimoniat da carteira, ou seia, de R$ - 327.972,80,

considerandoquetevetotatdeapticaçoesdeR$19'160'B71,51,deresgatesdeR$23'296'709'69eretornode

R$ 3.807.954,38.

§, Autorizaçã.0-DeáplisaçÕe§LIesgates - APRs

Conforme retatório de APRs, as movimentaçoes ocorridas na carteira no mês Íoram detiberad

comitê e peto consetho detiberativo e encontram-se retacionados no ANEXO I deste retatório.

do Corteiro - moio de 202§- 6

Evotuçã

oc/o

Satdo Atuat EvoluçáoResgates
Retorno

FinanceiroApticaçõesSatdo anterior

4 720/o70.349.059,35 -1.231.357 711.290.976,47 742.827,92 9.916.79 77Fev

428.860,05 0,610/o1.113.354,732.585.742,93Abr 70.087.15s,95 7.901.248

ó- rV í2.

Mês

30.337,66 0.00 831.090,55 71.580.416.92 867.428,21 7,220/o

Marco 70.349.059,35 6.778.549,28 7.520.735,83 480.281,15 -261.905,40 -0,370k

70.516.014,00

Mai 533.944,55 1.899,343,52 1.240.400.88 ,^ âôí 
^aÊ 

ôi -124.998,09 -0,18%

iI§lâUan
o ..; 70.718.988,71 19.160.871,51 23.296.798,69 3.807.95.lr.38 70.391.015,91 -327.972,80 -0.460/o

-1 0,51 ?o6,75%I

i 3,8170Bo, I

§ 0.71%70,1, " a"

5.36%

t o,22%o0.897o100, I



L Anátise de Risco da Carteira De lnvestimentos

A anátise de risco Íeita, contempta as diretrizes traçadas na Potítica de lnvestimentos aprovada para o exercício

de 2025, sendo obrigatório exercer o acompanhamento e o controte sobre esses riscos, sendo eles: risco de

mercado, de crédito e de tiquidez.

7-,7 : Risco.D^e Mercado-

O lMpS DE JALES adota o Var - Vatue-at-Risk para controte do risco de mercado, utitizando os seguintes

parâmetros para o cátcuto: modeto paramétrico, intervalo de confiança de 95Yo e horízonte temporal de 21 dias

úteis.

_-tta2__**-

VaR acirnu do Limite oboixo do

O Value at Risk (VaR) é uma medida estàtísticâ utilizada para estimar o risco de perdas Íinanceiras em um determinado investimento ou

carteira de investimentos. Ele é amplamente utilizado no mercado financeiro como uma Íerramenta de gestão de risco, permitindo que

investidores e instituições financeiras avaliem a exposição ao risco de seus ativos'

No mês de reÍerência no que diz respeito ao resuttado do VaR, no segmento de renda Íixa Íoi de 0,350/0,

segmento de renda variávet o índice Íoi de 9,89%, do exterior de 9,38 % e Estruturados de 0,280/0. Podemos notar

que em todos os segmentos e períodos o índice de VaR da carteira, Íicou abaixo do timite estabetecido na P.l.

No acumutado (ano) conÍorme quadro acima, em todos os segmentos o índice de VaR ficou abaixo do

timite permitido na potítica de investimentos.

7.2 - Risço D-e- Çrédilo

As agências ctassificadoras de risco utitizam

o sistema de ratingpara ctassificar o nível de risco das

instituiçoes Íinanceiras, Íundo de investimentos e dos

ativos financeiros integrantes da carteira de

ínvestimentos dos fundos de investimentos ou

demais ativos financeiros, às instituiçoes financeiras
que possuem alocaçoes do IMPS IALES, possuem a

seguinte ctassiÍicação, conforme quadro ao [ado.

As instituiçoes Íinanceiras nas quais o IMPS JALES

possui investimentos f oram ctassiÍicadas

índices acima do rating mínimo determin

VaR

Porecer do Corteiro - moio de 2025- rt
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Mês de Referência

Média VaR
Dlfere np
Limite P,l. Média VaR Diferença( P.l)

LIMITE P,I.

VaR

0,61ü '+.os 0405 035Renda Êixa
8,O2ú -s.ir 9,76

-_:_a,@"
15 9,89Renda Variável

ú -ro.ez 8,81 * -11,1e20 9,38lnvestimentos no Fxterior
ü -L4,740.28 ü -tt:t o,26lnvestimentos Estruturados 15

C làsiifl.ãçáo/Pe rspe cüv alnrütuiçào Emissor Raüng

Moodys Gêetão
t'n I txcelênte,,t stdlelBB Gestão de Recursos

Fitch Raling

elenteiEstáveltitch Ralinq

f ilch Ratinq Excelente/Es1ávelCaixa DTVM

llaú Unibanco Assel Standard & Poofs AiP-l - lvtuilo foÍle

llaú Unibanco

llct

StandaÍd & PooÍ's

,titch Ratmg iA.AÂ - 60%BEt',1 Distibuidora

Santànder Brasil i/oodys :Í!Q1 - Br (Excelente)

Coop. Snedi S/À Moody's hyesloÍ Service :AÂÂ+Br

Banco Daycoval It,toodys ,nl-Sr

2024.

W (7 *'

:Á!tf l-Murtoforle

rÀAÂ. ó0%Banco Bradescô

03 Meses

VAR

jú -s.24

8.58

0.33
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eue em pesquisa no site da cVM, no mês de reÍerência não foi tocatizado registro de processos

sancionadorur.* ntlltlilil;iliuiçoes constantes no quadro acima'

7,3 frisça Ds Liguid'ez

o risco de tiquidez é uma forma de saber em quanto tempo, e sob quais condiçÓes' a instituição poderá

resgatar ou transÍerir seu investimento'

De acordo com a nossa Potítica de lnvestimi:T:

será Íeito por meio dos timites da tabeta abaixo' onde sera

365 dias) e tongo prazo (acima de 365 dias)'

controte do risco de tiquidez de demanda,de mercado

anatisadoocurto(de0a30dias),médio(de30diasa

Conforme quadro acima, observa que comParado com mês anterior, houve a

e horizonte de médio e longo prazo e diminuição nos horizontes de curto e tongo

Íeguta ridade Perante ao timite mínimo de atocação deter minado na Pol"ítica de lnvesti mentos'

umento de exPosição em Íundos

prazo. VeriÍica-se também a

d

7-4.".. ".. Í"n-dice deSharp-e

O índice de SharPe

retorno aiustado ao risco' E

investimento, mas também

do segmento exterior'

7.5 - VOLATILIDADE DA CARTEIRA

éumamedidacruciatparaavatiarodesempenhodeinvestilent-osemtermosde
[e Íornece uma métricJ,ini., qru considera não apenas o retorno absotuto rle um

o nivet de risco associado a esse retorno'

Queanatisandooquadroacima'nomêsOt'':t::ê::iaossegmentosrendaÍixaÍoramosque
apresentaram methor .oiruçao risco x retorno, enquanto que o piàr no mê1Íoi o do segmento estruturado' o

;ililJ;:m;ffj'nirXTffJliÍ.i;t;31;-bém Íoi do segmento 7â - Renda Fixa, enquanto que o pior roi

Enquadramento
Umlte P.l.

45.140.

Valor

Mínimo P.l.

4ü/oHorizonte

Diferenga mês

AntêriorParticiPa$o 5ob

Íotal

asa

%

-Diferença [iEs x

NÉdiafvtdia(
lndice de StarPe

0,03
0,33

8o -kndaVariável

-0,14
100 -Estruturados

slnâ

Limite
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3.rl

der/t4 jan/25 tev/âS

ConÍorme quadro ao tado, no mês de reÍerência houve aumento da votatitidade da carteira, devido

principatmente ao comportamento dos Íundos BDRS.

& ANÁLISE DE FUNDOS OUDA CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

No mês de reÍerência foi âpresentado 0 retatÓrio anatise de Íundo

9. PROC-ES§OS- DE CREDENClAMENTO

No mês de reÍerência não houve o credenciamento de novas instituições

r0. P-rAN o D-E- C0 NIING--Ê-N"C lA

Não há processo de contingência aberto para atuatizaçáo do acompanhamento ou em processo de

abertura para apuração de "excessiva exposição a riscos" ou "potenciais perdas dos recursos";

11, CONCLUSÃ0

Pontos Retevantes:

a) Sobre o cenário do mercado Íinanceiro, sobre o internacionat seguiu marcado por incertezas ocasionadas

petos anúncios a respeito da potíticalariÍé)ria dos EUA e dadas as incertezas e potenclais impactos das

negociações, esse assunto demandará atenção para os prÓximos desdobramentos econÔmicos. Que sobre

o mercado interno se beneficiou do movimento de rotação dos investimentos dos EUA para outras

economias. Assim, a curva de juros apresentou queda, consequentemente, a botsa e o Rea[ se valorizaram.

b) Com este cenário a carteira de investimentos do IMPS JALES fechou o mês, com retorno positivo, tendo o

methor retorno no ano, porém ainda insuÍiciente para suprir a meta acumulada do ano.

c) eue sobre a execução orçamentária, fatores como as inadimptências dos repasses da prefeitura municipat,

ocasionaram resgates a maior do que apticaçoes na carteira, porém o ótimo retorno da carteira gerou

evotução patrimoniat na carteira de 0,610/0, porém no acumulado a queda é de 0,290/0.

d) Que com reÍerência a distribuiÇão por segmentos, verlÍica-se movimentos em buscas de segmentos meno§

votáteis e de menor risco, ou seja, diminuição de exposição de Íundos de renda variáveis e de renda Íixa de

longo prazo.

e) Que conÍorme retatÓrio de APRs, as movimentaçoes

comitê.

ocorridas na carteira foram detiberadas por

Porecer da Carteiro - moio de 2025'
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f) Sobre a gestão de riscos, que de acordo com os critérios, parâmetros e timites de gestão de risco

determinados na potítica de investimentos, veriÍica-se o posicionamento regutar e clentro dos timites

tegais.
g) Sobre o retatório de investimentos etaborado peta empresa de assessoria, veriÍica-se sua regutaridade e

convergência dos dados com retação aos registros contábeis deste instituto.

h) Conctuímos porÍim que não Íoram encontrados indícios ou números que possam prejudicar a aprovaçâo

das Apticaçoes e Aportes dos Recursos para o mês de referêncía. Por isso, este parecer é encaminhado

como uma anátise favorável dos membros do Comitê de lnvestimentos para ser detiberado peto

Conselho Fisca[.

Este parecer Íoi etaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibitizado aos membros do

Comitê de lnvestimentos para anátise e comentários.

' ./' / r-/ío' U"ui (,-c
Páuto Francisco Moreira de Castro

CP RPPS CG INV-I

Responsávet Técnico

Ctaudir

CP

iz AntÔnio Abra

CGRPPS 2754

Viota *B,S$sr.fu*,Jk--t
CP RPPS CG INV-ICGRPPS 6206
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ANEXO t - RELAçÃO DE APRS.
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Aplicação/Resgate ValorAtivoAPR Data

L61.623,L7SANTANDER INST. PREMIUM RF REF. DI

270.862,87

732.784osl05l202s SANTANDER INST. PREMIUM RF REF. DI

29.357

45.372,3Q0s/05l2o2s SANTANDER INST. PREMIUM RF REF. DI

500.000,00

230.000 00

163.606,89icaçãoBB PREV. RF REF. DI LP PERFIL FIC FIF RESP LTDA

27.148,2430/0s/2025

ry

Resgate50 0sl0sl2025

SANTANDER INST. PREMIUM RT REF. DI Resgateo5la5l202s.
Resgate52

,o5/05/2025 FREMIUM RF REF..DI Resgate

Resgate54

Re§sate,r i55 ,'
'.0510512025

Aplicação06/0s1202s CAIXA BRASIL FIF RF REF. DI

^ô ,ôr /a^1r , Aplicação :110.000,00BR..PREV..RF REF,.DI LP PERFIL FIC FIF RESP LTDA

Ls/0s1202s
a;rrÀr rrnar Aplicação 3.L89,46tSUlU)l lVZ)

Aplicação60 CAIXA BRASIL FIF RF REF. DI



ANEXO II

RV CAIXA AçÕES LIVRE QUAN. FIC AçÕES

EXTERIOR BB AçÕES ESG BDR

TÍTULos PúBLlcos f, r,aaz

RFBBALoc.AT|vAREToRNoTT § r,tszo

Rr rnú rNsnr. RF.DI W L,tSo/o

RF CAIXA FI RF REF. Dl W L,lSYo

BRADESCO FIF REF. DI L,líyo

RF SANTANDER INST. PREMIUN DI §§ r,rsz

BBPREV.REF;Dl § r,rsz

SlcREDlFlRF tlQUlDEz EMPR. lW 1,14%

TETRAS FINANCE I RAS 7 .61%0/o w L,O5o/o

LETRAS FINANCEIRAS 2027 6,6?0/o W O,gzZ

LETRAS FINANCEIRAS 2026 W
RVCAIXAHEDGEFTCMULTIM. w O,ASZ

BB Prev. vÉRTrcEs 2026 I o,t9Yo

META DE RENTABIIIDADE 0,67%

RF BB TP VERTTCES 2028 § O,A§N

RETORNO POR FUNDOS - MAIO/2025

6,83o/o

6,75%

RV TARPON GT INST. FrC AçÔES I OSso/o

Porecer do moio de 2025- 12 | l'}ágin*

0,9oo/o



RV TARPON GT rNST. FrC AçÕES

RV CAIXA AçÕES LIVRE QUAN. FIC

AçÔES

RF BB TP VERTICES 2028

TíTULos PÚBLIcos

LETRAS FINANCEIRAS 2027 6,630/O

RF BB ALOC. ATIVA RETORNO TT

BRADESCO FIF REF, DI

RF CAIXA FI RF REF. DI

SANTANDER INST. PREMIUN DI

RF ITAÚ INSTIT, RF.DI

SICREDI FIRF LIQUIDEZ EMPR.

META DE RENTABILIDADE

RV CAIXA HEDGE FIC MULTIM.

LETRAS FINANCEIRAS 2026

BB PrCV, VÉRflCES 2026

TETRAS FI NANCEIRAS 7.6I%%

BB PREV. REF. DI

-10,51%

Rentabilidade por Ativo - 2025( acumulado)

L7,too/o

I6,99%

U6,zt%

il s,72%

ffi s,s3%

U 5,ga%

I sps%

: sp6%

'U 5,34%

-s,27%
M 4,80%

Mn 4,7e%

n 4,58%

I o,sg%

a 4,24yo

:*-*-***--"3,6L%

Rentabilidade acumulada

W

24,450Á

o
L'6
#
iI
o.:

Porecer do

w
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Carteira: JALES Data Extrato: 3010512025
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Data Extrato: 3010512025
Carteira: JALES

Horizonte: 21 dias / Nível de Confiança: 95,0%

: Volatilidade{1}

Value-At-Risk(R$):877'6S4,53 Value'l\t-Risk:1,25v"

VaRiz) Límite{r} CVaR(3} Sharpe Rent. Valo(R$) % Carteira

Artigo 7o

Artigo 80

Artigo 90

Artigo 10o

JALES

NTN-B 150826 (6,420000%)

NTN-B 1 50826 (6,450000%)

NTN-B 1 50527 (6,3500000/0)

NTN-B't 50828 (6,16000070)

NTN-B 150828 (6,360000%)

NTN-B 1 50828 (7,430000%)

NTN-B 1 50828 (8,25000070)

NTN-B 1 50529 (7,910000%)

NTN-B 150830 (7,550000%)

NTN-B 150545

Sub-total

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI

BB PREVIDENCÁRIO RF TP VÉRTICE 2026 FIF RESP
LIMITADA

BB PREVIDENCIÁRIO RF TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE
2028Fl

0,07

0i79

0,39

-0,00

'1,25

0,89

1,80

0,71

15,41

18,20

0,24

9,46

9,25

5,00

15,00

20,00

0,02

0,22

0,31

-0,17

0,33

1,15

4,48

6,75

0,35 15,00

0,23

0,23

0,23

0,23

0,23

0,23

0,23

0,23

0,22

4,14

0,18

0,65

0,93

o:92

0,90

0,92

1,00

1,07

1,04

55.581.324,49

6.54s.799,15

4.708.410,26

3.555.482,03

70.391.015,93

1.599.173:39

45:673i06

1.597.427,',12

45.737,12

1.596.818,09

2.491.795,21

1.032.891,83

1.033.65í,65

2.294.264,61

2.519.449,26

14.256.881,U

78,96

9,30

6,69

5,05

100,001,25

Value'At-Risk:. 024%

Artigo 7o I, Alínea a

Ativo , Volatilidade(l) y2F{l7') CVaR(3)

0,08 0,21 -0,00 -2.75

-2.6s

-2,79

2,27

0,06

2,27

0,06

2,27

3,54

1,47

1,47

3,26

3,58

20,25

0,08

0,08

0,08

0,09

0,08

0,08

0,08

0,12

6,55

1,18

0,25

1,09

0,21

0,21

0,21

o,21

0,21

o,21

0,21

0,21

4,13

0,73

-0,00

-0,00

-0,00

-0,00

-0.00

-0,00

0,00

0,01

-2,98

-2,34

_1 Í:,)

-0.89

-1.23

-1,08

o,32

0,21

1,01

3,25

1,38

-0,00

-0,00

0,0s

0,0s

BVaR{a} Sharpe Rent. Valor(R$) olo Carte:Ja

0,18

0,61

0,05

-0,32

1.412.912,28

2.874.117,90

1.15 2,01

4,080,79

0,412,89 1,59 0,01 1,61 -Q,25 1.439.080,25 2,04

Zde 4

BVaR{a}

2,03

Rent.

o,92

Yo Carteira

.\

a Artigo 7o I, Alínea b

Ativo



WI.P"B
Data Extrato: 3010512025

Carteira: JALES

Ativo

SICREDI- FI RF LIQUIDEZ EMPRESARIAL REFERENCIADO

DI

Sub-total

Artigo 7o lll, Alínea a

Ativo

BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC

FIF RESP LIMITADA

BRADESCO FIF RENDA FIXA REFERENCIADA DI PREMIUM

- RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO

PRAZO - RESP LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF

RESP LIMITADA

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RF
REFERENCIADO DI CIC FIF RESP LIMITADA

Sub-total

Votatilidade{1)

0,04

Volatilidade(í)

0,04

0,03

0,02

o,o2

o,o3

o,o2

CVaR{3)

-0,00

-0,00

ô,oo

-0,00

-0,00

GVaR{3)

BVaR({}

o,o2

BVaR(a)

0,02

o,o2

o,o2

o,o1

o,o2

BVaR(a)

0,30

0,31

0,35

BvaR{a)

A'7

Valor(R$)

4.068.143,30

9.794.253,73

Valor(R$)

2.500.765,41

7.581.506,72

8.796.070,13

7.g76.3',t7,10

3.915,24

26.858.574,60

Valor(R$)

2.269.186,01

1.672.7il,07

729.674,74

4.671.614,82

Valor(R$)

4.272.109,78

% Carteira

5,78

'13,91

% Carteira

3,55

10,77

12,50

11 ,33

0,01

38,16

1,04

6,64

Value-At-Risk: 9,46x

olo Carteira

0,00

0,020,68

vaR(2)

0,03

0,40

VaR(2)

0.24

ysg{z)

0,03

0,02

0,02

0,02

0,02

o,o2

Rent.

1,15

1,15

1,15

1,15

1,15

1,15

Sharpe

0,'r 1

-0,30

Sharpe

0,35

0,39

0,49

0,44

0,26

0,54

Sharpe

-0,08

-0,05

-0,03

-0,06

Sharpe

0,33

Rent.

1.14

0,93

Rent.

0,90

0,97

1,05

Rent.

6,83

(

-u
F

LETRA FINANCEIRA - SANB - BANCO SANTANDER 6'63% a.

a

LETRA FINANCEIRA - SANB - BANCO SANTANDER 7,610/0 a'
a

Sub-total

Artigo Bo I

Ativo

FIC FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE

3,10

3,34

3,60

3.26

Volatilidade{1)

0,26

0,30

0.25

VaR(2)

10,75

-0,00

-0,00

-0.00

-0,00 0,95

't7,49 0,58 6,07

3de4
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Artigo 70 lV

Ativo

LETRA FINANCEIRA - SANB - BANCO SANTANDER 5'74% a.

a

CVaR{3}

0,00

% CarteiraVolatilidade(1)

Renda Variável



vLryry
Carteira: JALES Data Extrato: 3010512025

Ativo Volatilidade{1} y6p{2} CVaR(3) BVaR(a}

Value-At-RÍsk: 9,25x

Value-At-Risk: 0,35tt

Valor{R$)

2.273.689,37

6.545.799,15

3:555 492,03

3.555.482,03

Carleira

3,23

9,30

5,05

5,05

TARPON GT INSTITUCIONAL FIF

Sub-total

14,76

't5,41

1,49

1,49

7,78

9,46

0,35

0,35

0,79

-0,00

-0,00

o,20 4,53 -0,05

0,22

-0,17

-0.17

0,35

lnvêstimentos no Exterior
)

4,48

0,89

0,89

. . vogitnu.u"lrt vaR{4 r' cvâRl3t . ii;Rm snaa. Reít. válo(R$) % cartêlràAtlvo
'eeeçôesoroáns nsrtrucroNer goâNiiveltrtn $20 s,25 0,39 4,46 0,31 6,75 4.7oaA1o,26 6,69

sub-tôrâr fi.20 9.25 0.39 0,31 6,75 4-704.410,26 6,69

% Carteira

FIC FI CAIXA HEDGE MULTIMERCADO LONGO PRAZO

Sub-total

(1) Volatilidade anualizada do ati'Jo no períoio (%)

{2) VaR (Value-ât-Risk}: 2í dias côm 95% Ce conÍiança (%)
(3) Componenl VaR: ccntribuição no risco éa carleira {at|l
{4} BVaR (Benchmark-Vâlue at Risk): 2l Cias com 95oÁ dê conÍ}ãnça (%}

(5i Limite Politicê de lnvesllmentos (310i

0,35

k
à
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Prezados(as) Sen hores(as),

Este documento tem por objetivo apresentar as principais informações macroeconômicas para o

mês de junho de 2025, na intenção de ajudá-los na tomada de decisão e acompanhamento da

carteira de investimentos.

As informaçôes contidas neste documento se destinam somente à orientação de caráter geral e

fornecimento de informações sobre o tema de interesse. Nossos estudos são baseados em

informações disponíveis ao público, consideradas confiáveis na data de publicação' Dado que as

opiniões nascem de julgamentos e estimativas, estão sujeitas a mudanças. Nossos relatórios não

representam oferta de negociação de valores mobiliários ou outros instrumentos financeiros.

o presente relatório apresenta todas as informações e índices disponíveis até o último dia útil do

mês de referência, sendo disponibilizado em 10'06'2025'

Não é permitido a divulgação e a utilização deste e de seu respectivo conteúdo por pessoas não

autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA'

permanecemos à disposição para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessários e muito

obrigado,

Equipe LDB EmPresas

&,; ft*k*xças, 3 S*I I üS"*ü1.4*§ I Pinh*rr*ç I §§* F**l* " §P
T*l 11 3?14-§37â
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"Tudo é considerado impossível até acontecer."
-Nelson Mandela-

1. COMENTÁRIO DO MÊS:

MERCADOS INTERNACIONAIS

Em maio, o cenário internacional foi marcado por uma melhora relevante no sentimento de risco

global, impulsionada pela trégua tarifária entre Estados Unidos e China. Dessa forma, as bolsas

globais encerraram o período em alta, beneficiadas pela redução das tensões comerciais, No

entanto, dada a ausência de acordos definitivos, a economia global prevalece em um ambiente
de elevada incerteza.

Nos EUA, o debate fiscal ganhou força com a piora nas contas públicas, que resultou na revisão

negativa do rating. Propostas de corte de impostos e tensões geopolíticas, somadas à guerra

comercial, elevaram as taxas de longo prazo e aumentaram a percepção de risco soberano.

Nesse cenárío, o presidente do Fed destacou a cautela como principal orientação da política

monetária. Onda, a taxa de juros será mantida até que haja maior clareza sobre os efeitos das

tarifas e da incerteza fiscal. Embora a economia continue crescendo, é apontado repasses de

custos aos consumidores e maior cautela nas contratações. Com riscos à inflação e dúvidas sobre
o mercado de trabalho, o Fed adotou postura de espera, evitando decisões precipitadas em um

cenário instável.

Na China, a política econômica tem respondido de forma pragmática com estímulos internos e

foco em inovação. A trégua tarifária com os EUA trouxe alívio temporário e as exportações
seguem fortes, sustentando uma projeção de crescimento do PlB. No entanto, riscos internos

como deflação, desemprego e fragilidade no setor imobiliário ainda preocupam.

Assim, no mês de maio de 2025, os principais índíces de ações globais encerraram o mês em

território positivos, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +6,1"5% e

+5,5L%o, todos em "moeda original", ou seja, considerando apenas a performance dos índices

estrangeiros. Observando no acumulado dos últimos L2 meses, esses índices apresentam
retornos positivos de +1"2,02% e +1.1,96%, respectivamente.

Considerando esses mesmos índices, mas, agora contando com variação cambial, o MSCIACWI e

S&P 500, respectivamente, apresentaram retornos positivos de +7,O5Yo e 6,4IYo, devido à

valorização do Dólar frente ao Real, no mês. Assim, acumulam retornos de +22,AA% e +21,94%

nos últimos L2 meses.

Ar Rebouças 3 §ü7 I 05'lü1..100 I Prnh*rr*ç t §ãa Paulo -§P
Tel 11 3?",4-0372
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No mercado nacionar, a curva de juros apresentou alta, especialmente nos vencimentos mais

curtos e intermediários, refretindo as incertezas no campo fiscar, acentuadas pero anúncio do

aumento das alíquotas do roF. por ou,ro r.ao, a borsa roi.r roi beneficiada pela expectativa de

encerramento do ciclo de alta da taxa de juros'

Na parte fiscar, a primeira revisão orçamentária do governo centrar surpreendeu positivamente o

mercado. Houve o anúncio de um .onting.n.iamento de J"rp.ras púbricas da ordem de R$ 31'3

bilhões, acima das expectativas. rrnto-, Irse anúncio, foi divulgado o aumento das alíquotas do

roF sobre diversas operações. No entanto, considerando os impactos adversos e a reação

negativa de segmentos empresariais a respeito do aumento de aríquota, é prováver que grande

p.lt. dessas medidas seja revertidas'

pelo lado da atividade econômica, o ptB do primeiro trimestre confirmou o vigor da demanda

interna, impursionada pero mercado de trabatho aquecido e por estímulos, como as novas regras

para o crédito consignado no setor- privado e a futura ampliação da isenção do imposto de

renda. Já o tpcA mais recente veio abaixo das expectativas do mercado, sinalizando certa

moderação nas pressões inflacionárias'

Em linha com as expectativas do mercado, o copom elevou a taxa selic em 0'50 ponto

percentuar, arcançan da L4,75%ao ano. Embora tenha sinarizado a possibiridade de encerrar o

ciclo de alta, o cenário de inflação acima do teto d. metr, expectativas desancoradas e atividade

econÔmicaaindaresilientejustificaamanutençãodeumaposturamonetáriamaisrestritiva.

Aqui, somente a títul' de exemplo da "Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ" para o lPcA'

estimada e divurgada pera ANBTMA para o fechamento de 06.06 .2ozs, e apresentada no item 3

deste relatório como "Taxa de Juros Real", a taxa de juros real com vencimentoi:.::r':ou

apresentava taxa de retorno estimada em 7 
'2L%o 

a'a'' COntinuando acima da taxa maxlma

pré-fixada aes,il6limitada pela SPREV para o ano de 2a25'

o lbovespa encerrou o mês com desempenho positivo, registrando valorização de +L'45%' No

acumulado do ano, apresenta alta de *ti,gZy", no' últimos 12 meses' avanço de +L2'23%'

o último relatório disponibilizado'
Mediante a todo esse cenário exposto acima e em linha com

dos prê mios trazidos Pelas NTNB-s

tentando elucida

atualmente, a estratégi
r muitos questionamentos recebidos acerca

a de comPra direta de NTN-Bs' respa ldada Por um estudo de ALM, Pode

auxiliar na "ancoragem de rentabilidade" ainda acima da meta atuari al dos RPPS. Tal estratégia,

em especta I para carregame nto até o vencimento, Pode contr roporcionalmente Para a

redução da volatilidade globa I da carteira de investimentos do RPPS, devido ao benefício da

na curva" do Preço desse ativo
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2. EXPECTATIVAS DE MERCADO

2.1. BOLETIM FOCUS
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2.2. DINÂMICA DAS EXPECTATIVA5 DE MERCADO

como destaques para o finar de 2azs,o úrtimo Boretim Focus apresentou expectativas estáveis

para a taxa selic e câmbio, elevadas para o PIB e reduzidas para a lnflação'

rnfração (rpcA): para o finar de 2025 aexpectativa diminuiu para 5,44yo. Já para o final de 2a26' a

expectativa manteve-se em 4,50%'

sELrC: para o final de 2025 as expectativas, em relação à taxa selic, mantiveram-se em L4'750/o'

para o final de 2a76,também, houve estabilidade das expectativas em t2'5O%'

PIB:Aexpectativaparaofinalde2025,emrelaçãoaoPlB'aumentopara2'l8%o'Namesma
linha, para o final de 7026, houve a elevação das expectativas para 1'8LYL

câmbio (Dórar/ Rear): para o finar de 2025 houve estabifidade das expectativas em Rs 5,80' Já,

para o final de 2o26,em relação ao último relatório, a expectativa diminuiu para Rs 5'89'

Àv Rebouços, 3 §*i I 0í401''10ü I Finhetro
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3. CURVA DE JUROS

stJtT*ütÀ
E rNFLAÇÃo

Taxa de Juros Real: A curva

estima uma taxa real de juros

* FONTE: ANBIMA; Relerêncio noirt/25 divulgada em

Taxa de lnflação lmPlícita: A curva

06.06.2025, estima uma taxa de infl

i.iia'!i ii§ 'il: rr .'.:!r'

in::;.r.

i.ií'i

1 ,:ai "-

i" tlij.,

i ií:ni

A2.05.2025 e jnnho/25 divulgada em 06'06'2025'

de inflação implícita calculada peta ANBIMA' projetada em

ação máxim a de 6,440/o a'a' para 9 anos'

{uft* dc tnÍl**o lft§li{'1tà

i: iÂú

.: :-.ill

:,.'r',,iÁ

l! r}i1.

* FONTE: ANBTMA; Referêncio maio/25 divulgado em A2.05.2025 e iunho/2S divutgada em 06.06.202 5'

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA' projetada em

06.06 2025,estima uma taxa prefixada de juros det|,Lt% a.a. Para 9 anos'

.{*ry* da l'í'rroe Êtqtixadr"t

.i ili: J,

* FONTE: ANEtMA; Relerência moio/25 dívulgada em 02.05.2025 e iunho/25 divulgada em 06.06.2025'

Âv Rehouçâs.3.5§7 I 05'ií'01'40ü I Êinhetr*
Tel.. '11 3214'03?2

lrlr.Yw ldbe rnpre §ã§ "tor§l "br

de JuÍo§ Reâl

Taxa'

Mai/25
Ano

10,12%$,80ÍáI
s.45%§.1ü8,í,2
7.899ü1.&6Y'3
7.82çi$7.501É4
7,46%?.*gyo5
7.16ffs7.a§1$6
7.29%?.40*ô7
7.A4{&V,4ff1oI
7.21%?,4§§69

Curvã
Taxâ"

Mai/25ATO

4.77Y",.43%1

5,11%5.2716)
3,14ríá

e"7*%5.7e%4
6,03!6É.0ü%3
ô.21%ô,1"4%6
6.34?d$.?3967
6.41%6.?§%I
6.MYt6.25?o9

PrÉde

Tâxãt
Ano

L4.72%L4.43Y21

,3.79%2
13.83%13.639*'3
t3.85"413.72}64

13.S4%13.879á5

14.§r%14.§0?ç6
r4.s9r6x4.08?â7
r4.12%14"X3,9*I
14"119{x4"x1&9

s I §ão Paulc '

de juros real calculada pela ANBIMA' projetada em 06'06'2A25'

de7,2L% a.a. Para 9 anos'

1

I
j

I

l
1

Jun/2§

5.§1,6

tunl2sMâi/25

L4.ú%

i.rs

ry 5
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4. INDICADORES
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Ar Rebouças 3 5ü? I CI$401'.lü0 | Prnhetm

Tet 11321;l-037?
Itl"** ldhemPresas co*: 'br

t2.06%

Lt.78%

tt.4S%
9.r9%

8.90%

8.89%

8.s0%

7.58%

4.92%

2.26%

-s.48%

s.38% |

s.26%

s.74%

6.55%

s.57%

8.84%

5.62%

10.58%

7.41%

8.72%

10.63%

o.81% |

o.lgN i
o.ezx i
0.05% :

o39% |

-o.zg't' i

o.rex i

-Q.72o/o i

-O.97Yo I

-2.25Y, i

-S.O3Y, i

o.94%

o.9!/o

o.940/o

736%

o.9L%

t.34%

0.75o/o

1.55o/o

2.09%

3.24Yo

6.L9Yo

o.so% i
o.87% i.

o.77% i

0.79Yo i

0.59% :

0.66% i

0.60% i

0.60% :

o.sz% i

O.77% |

O.42Y" :

o.87% :

0.83% :

o.82% i
0.34% :

0.40% i
0.34% i
o.3s% :

0.11% :

-0.61% :

-1.42% i
-3.07%:

o.98Yo

o.93%

o.84%

O.38/o

o.74%

0.2L%

0.8t%
-0.74%

-0.65yo

-t.66%

-4.24%

0.83% i

O1go/. I

o.s7% i

032% i

0.36% :

-0.52% i

0.22Y" i

-7.130./o i

O.O2Vo t

-0,23% i
-o.82y, :

0.86% :

o.s3% i
o.70v" i.

-o.59% i

-o.28% |.

-t.66% i
-o.24v" i.

-2.96/o '..

-2.62Y0 t

-4.37% 
",

-8.3s%

o.96%

0.96%

L.OL%

t.27%

os5%

L39%

0.4t%

l.62Yo

!.84Yo

2.81%

4.91%

t.os%

7.06%

t.23%

t.68%

1.76%

2.99Yo

L.9OYo

3.86%

2.09%

2.33%

O.7LYo

L.t6%

t.t4%
1.09%

L.25%

o.62%

t.o0%

0.53%

0.95%

1.7A%

2.45%

6.46%

t.LO% i O.99Yo

t.ot% i o.es%

t.28% | t.Ot%

L.4o% 
" 

o.1s%

t.88% i o.6s%

2.s8% i o.6t%

2.O6vo i o.6t%

!.4t%'. O.36Yo

!.O7Yo 
". 

O.5Oo/o

0.43% i o.4tvo

"2.35vo i 0.69%

IMA.S

cDl

lRt-M 1

IMA.GERAT

IMA.B5

IRF.M

IDKA IPCA 2A

lRt-M 1+

IMA-B

IMA'85+

IDKA IPCA 2OA

L4.90%

t4.73%

rr.54%
t2.26%

t2.23%

L[.32%

9.73%

235%

rt.75%
17.82%

23.28%

13.58%

13.92%

t2.t,l%
25.12%

11.09%

L.99%

2.23%

L.tooÁ

t.5lYo

t.48%

L.63Yo

-0.39%

-\.04%

t.89%

4.28%

2.83%

2.90o/o

3.02%

3.L5%

t.49%

0.52Yo

6.69Yo i

5.09% :

s.ss% i

6.60% i

6.s4% i
6.51% :

4.st% i

0.86% :

5s2%
4.650/o

4.690/0

5s4%
6.08yo

5.96/o

6.730Á

6.74%

3.88%

8.81%

10.48%

3.33%

3.69/o

2.55Yo

8.47%

3.01%

7.3L%

L.6t%

3.84%

1.70%

t.45Yo

L.26%

5.94%

L.44%

_o]7%: -t.72% i -0.o7%

-4.o7%i-L.tT%i'3.os%
-2.62Y" i -2.48% i -5.60Y,

-2.g7%i -L.53% | '2.sr%

-3.08%i -L.60%i -3.L2%

-3.26% |'l.4gYo : -2'62%

-4.41%i -L.37% i '4.480/"

-2.58y" i -3.06{o i -2.11oÁ

-4.59% | 3.5}o/o i. -2.78%

-s.44%i 4.3r%:-2.38%
-6.77%isJz%i-2.s2%
-4.389oi 4.g2% i'2.68%

-4.28% i 4.86% i'2.64%
-4.o2%i4.82%i'2.79Yo
-7.s3%i 6.tt%i-3.87%
-o.67% -3.O7Yo i 3.34%

lDlv

lVBX-2

lsE

lBrX - 100

lbovesPa

|BRX - 50

SMLT

lFlx

24.39%

22.OOoÁ

2t.94%

t2.02%

-8.8\%

-134%

-3.63%

0.51%

" 
-2.80%

1-t.ttN
i -o.tax

i -!.a2o/o

12.79%

9.73%

8.28%

3.47%

O.29/o

3.O7%

3.40%

l.l3Yo

o.s5%

2.t$Yo

2.29%

2.28%

-o.zl%

-L.73%

-L59%

2.O2o/o

6.OZ%

5.007o

3.63%

-039%

8.32%

LO.77lo

8.57%

5.73%

'9.44o/o 
" 

O.2!%

-7.47o/o | '2.L7oÁ

-5.8g% | -O.66Yo

-5.75yo : -0.76o/o

7.94%

7.O5o/o

6.4\%

6.t5%

-0.

4.64% '. -4.23%

-0.26%

-o.?2%

'2.50Yo

-3.31%

-2.75%

2.70"/o

Global BDRX

s&P 500

MSCI ACWI

s&P s00 (M' orig.)

Lt.78%

8.91%

7.02%

5.32%

s.20%

5.26%
.7.81%

0.74%

2.75%

2.85%

O.99Yo

o.3z%

t.06%

t.3L%

L.48%

o.79%

6.O5%

0.81%

0.21%

0.25%

O.9lo/o

t.86%

o.6t%

O.38o/o

0.26%

O.93Yo

6.O5%

1s2%

0.56%

o.6L/o

0.79%

4.77o/o

1.30%

0.39Yo

0.33%

o.93%

2.29%

os4%

0.52%

o.48%

'.. 7.OL%

; -S.SSV"

: o.zlw
i. o.rox
: 0.00%

o.96%

-t32%
-o.34%

O.56/o

O.SLYo

L.06%

-7.42o/o

o.24%

o.4l%

0.48%

t.L4Y"

0.85%

-0.49%

o.26%

O.35Yo

O.87Yo i. O.83%

-o.to% i -3.68%

O.2g% : 0.6?"Á

-0.02% i o.44%

-0.74% i 0.48Yo

sEuc

DÓlÂR

1GP.M

IPCA

INPC
Metâ Atuarial

tt.6r%
tL.49%

10.55%

to.M%
9.52%

9.39%

5.20%

s.30%

4.79%

4.90%

4.39Yo

4.49%

0.67%

o.7L%

0.60%

o.64%

o.52%

0.560Á

O.92o/o

0.79Yo

0.83%

o.7L%

o.74%

O.62o/o

0.49%

o37%

O.4LYo

o.29%

O.32Yo

O.2O/o

os3%
o.97%

0.85%

o.89%

o.77%

0.81%

t.lo%
L.t5%

1.OL%

L.06%

o.92%

o.97%

0.83%

o.77%

O.76Yo

Q.7OYo

0.69%

0.63%

1.01%

0.97%

o.9t%

0.89Yo

0.85%

0.81%

o.67%

0.5t%

0.59%

O.43o/o

O.5Oo/o

o34%

L.78%

t.95%

L.70Yo

t.87%

L.63%

L.80%

L.O0/o

0.95/o

o.93%

0.88%

O.86Yo

o.8L%

0.90%

O.95o/o

0.82%

O.87Yo

0.74%

o.79%

O.75o/o

0.84/o

0.67%

o.76%

O.59Yo

0.68%

IPCA + 6% a'a.

INPC + 6% a.a.

IPCA + 5% a.a.

INPC + 5% a.a.

IPCA + 4% a.a.

INPC + 4% a.a.

s I Sâo Paulo '§
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HP lqserJet 1022 series

YOU

p

Get greot resuhs with this co-mpocl blqck-
ãia-írrir" printer designed Íor quick
business Printing.
. Quick Stort-With lnstonl-on Technology the first

oooe orints in 8 seconds so your print iob is

[;ühà úufor" mony printert houu even storted'

. Business lmpoct-Expect professionol, business-

quolity documents with 1200 dPi'

. Fits Anywhere-Moke the most of your business

with thís relioble, spoce'soving HP LoserJet

printer with ovoiloble built-in wired* or

wireless* * networking'

Use qenuine HP LoserJet printing supplies
Íor p-roÍessionol-quolity every time'

. Designed together with lhe printer Íor consistently

oulstonding results.

. Bocked by HPt premium protection prinl

cortridge worrontY.

. Desiqned for the woy you work with o full ronge

;iHÉ r;"tsionol-qúoiitv everydov ond speciolty

PoPers.

úi,

* HP Loserjet I 022n ond I 022nw

*+ HP loserlel l022nw onlY

www.hp.com

o

iovenl

Quorterly Sqles 2004

Spring Summer Foll Winter

5(x)0

4000

3000

2(x)0

rmo
o

{s- ,qffi



\@q

ffi

a
t-Lj

tr
o-

!'

,:

"--Í'

!d.)
Én,Í" \l(fl, §r{

uJ i.JUqa**54f

' [:,1'. I



qb



qÊLDB
Carteir:a: JALES

RENDA VARIAVEL

à- r I

Gestor Admin.

CAIXA DTVNT CEF

TARPON DAYCOVAL

Rentabilidade (Y;i

Dia Mês Ano

-0 74 6,83 17,1A

rl 07 0,35 24,45

-0.51 4,48 16,89

4.272]09,78

2.273.689,37

6.545.799,'15

658.288.986,98

864 132.229.44

9,30"2

% Fundo
Ativo

FIC FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE

TARPON GT INSTITUCIONAL FIF

Sub-total Artigo 8'I

Renda Variàve!

19,10

16,06

17,00

3,23

6,07

9,30

17.n0 -0,51 4,48 1 6.$9 6.545.799,15 9,30

V
,q

Data Extrato: 30105t2025

0,65

0,26



'.-&hLDB
Data Extrato: 3010512425

INVESTIMENTOS NO EXT ÉRIOR

Gêstor Adrnin. Àtivo

BB BB

Volatílid.
a.a. (%)

19.88

í 9,88

Rentabilidade (oÂ)

Dia Mês Ano

0.91 6,75 I iJ ai i

0,91 6,75 -10.s1

4.708 410,26

4.708.410,26

Valor íÊ$) "1e Carteíra

6.69,;.

Pi- do Fuftdo 7' Fundo

1 301.070.466,68 0.36
BB AÇÕES GLOEAIS INSTITUCIoNAL BDR NivEL I FIA

Sub-total Artigo 9o lll

lnveslirnento§ fi c ÊrteríoÍ 19,88 0,§1 6.75 '10,51 4-708.410.2ê 6 69

6.69

6,69

4 cie ll

I

.\

&=-
tq



vLDB
Data ExtraÍo: 3AlOSl2025

JALESCarteira:

INVESTIMENTOS ESTRUÍURADOS

,'lill1iip 1i,r i : r. , , '1,,i :: .rrl.r:r

Gestor Admin. ,Àtivo

CAIXA DTVII1 CEF FIC FI CAIXA HEDGE I/ULTIMERCADO LONGO PRAZO

Sub-total Artigo 10o I

lnvestirnentos Eslruturados

Íol;ii

Volatilid.
a,a. {o/ol

0.71

0,71

Rentabilidade (%)

Dia Mês Ano

0,1 1 0,89 4,79

0,í 1 0,89 4,79

:"
3 555.482,03

3.555.482,03

Úaror (n$) o/o Carleira PL do Fundo % Fundo

40.366.074,99 B,B1

0.71 0,11 0.89 4.79 3.555.482,03 5.G5

3,1ü 0,09 1.80 §.54 ?0'§SJr0-15;93 1$G'$S

§,-fl

,ta

5,05%



wLDB
Data Éxtrato. 30i0512025

Carteira: JALES

DISPONIBIL !DA§85 FINANCETRA.§

Ativo

DISPÔN IBILIDADES FINANCEIRAS

Sub-total Disponibilidades Financeiras

T 6tir.i

Valor (R$l

89.488.61

89.488,61

70.480.504 54

li rje 2li

&i

,q



wLDB
CATtEiTA: JALÉS

Enquadramento da Carteira

Artigo- 
.

Renda Fixa

Artigo 70 l, Alínea a

Artigo 70 l, AlÍnea b

Artigo 70 lll. Alíneâ a

Artigo 70 lV

Renda Variável

Artigo 80 |

lnvestimentos no Êxterior

Artigo 90 lll

lnvêstimentos Estruturados

Artigo 10'I

Ío1*l

Tipo de Ativo

Títulos do lesouro Nacional

Fundos 100% Títulos Públicos

Fundos Rênda Fixa

Ativos de Renda Fixa (lnst.
Financeira)

Total Renda Fixa

Fundos de Aç,res

Total Renda Variável

Fundos de Ações - BDR Nível I

Total lnvestimentos no Exterior

Fundos Multimercados

Total lnvêstimentos Estruturados

Valo(R$) iâ carteira

Politica

Minimo

1880

20,00

29,00

6,00

7,00

7.00

10,ü0

Maximo

60,00

60.00

60,00

15,00

20.00

10.00

10,00

ÀLÍr'!

0.00

0,00

c,00

0.00

0,00

0,00

0,00

100,00

100,00

65,00

20.00

100,00

35,00

35,00

10,00

I tJ, UU

s5.581.324.49 78,96

6.95.799.1s

6.545.799,15

14.256.881 ,34

9.794.253.73

26.858.574,60

4.671.614.82

4.708.410,26

4.708.4',10,26

3.555.482,03

3.555.482,03

'rn 
"a{ 

n.í.i ,} i

2A,25

13,91

JÓ, IO

6,64

669

6,69

5.05

5,05

1*S.flü

0,00

0,00

0,00

9,30

9,30

0,00

0,00

0,0ú

0,00

g
10.00

15,00

Data Extrato: 3A10512025

Píó"Geitão Nivel I

Lirnite l-egal

CÉ

ú



.ry-LDB
Carteira: JALES Data Extrato; 3010512025

Rentabilidades por Artigo

Estrategia
lr iJ t't.1dor

Artigo 70 l, Alinea a

Arligo 70 l. Alinea b

' l-.)"

Artigo 70 lll, Alinea a

'. - iJ'

Artigo 70 lV
li i,ri:

Artigo 8o I

' ':"' " t '-' '\

Artigo 9o lll
l;' .1D

Artigo 10o I

I , r.:Ji

JALES (Total)

RESULTADO POR ATIVO

AtIvo

NrN-B 1 50527 (6,3s00009á)

NrN-B 1 50529 (7,910000%)

NTN-B 't 50545

NTN-B í 50826 (6,420000',/ü

NrN-B í 50826 (6,450000%)

NTN-B I 50828 (6,1 60000%)

NTN-8 1 50828 (6,360000%)

NTN-B 1 50828 (7,4300000/0)

NTN-B 1 50828 (8,250000%)

NTN-B 1 50830 (7,550000%)

No Mês

1.38 
.

0,93
, ,lil

1,Í5

0,95
., 

; ' 
,

4,48
,tt

6.75
.: :.i,j l)

No Ano

6,21

5,85

s,36

5,49

16.89

3 meses

4.M

3.25

3,22

3,83

15.48

-4,09
- 1.1{,1 ?.1

2,95
)- :',

6 meses

5,32

4.66
ii.

6.42

9.60

-7,U

5,76

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0.00

5,88

Í 2 nteses

8,12

6,86

10,95

1't .51
.;- i

14.75

17,53
:lit

1 1,39

No Més(R$)

195 44 1 .68

90 461,34

304.990,33

43 803,13

280.875.75

297.887 ,15

31 204,89

1.2U.664,27

Atflbulçáo
Desemp. (%l

0.28

0.13

0,.14

0.06

0.41

0,05

1,80

No Âno(R$)

774.957,74

819.358,56

1.274.998,55

235.795,31

1.097.690,04

-:r:r,.i tJla )r

162.434,A7

3.812.217,76

Resultado
Flnanc. Ano (R$)

85.639,33

61.419,U

202.573,07

84.388,80

2.415,96

2.371 ,01

83.918,33

95.535,86

61.345,06

95.350,48

0,43

0,89

Saldo Anterior

1.629.975,77

1 .055,214.32

2.522.087,86

1.584.552.27

45,254.26

45.328.00

1.582.293,33

2.467.060,62

1.021.990.81

2.27 1 .289 .31

Aplicações

0.00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Amortização

47.296,78

32.374,98

83.935,1 3

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0.00

0,00

Saldo

1.597.427,12

1.033.651,65

2.519.449,26

1 .599.1 73,39

45.673,06

45.737.12

1 .596.818,09

2 491 .795.21

1.032.891,83

2.294.2U,61

Resultado
FÍnanc. Mês (R$)

14.748,13

10.812,31

B 1 .296,53

14.621,12

418,80

409,12

14.524,76

24.734,59

10.901 .02

22.975,30

ri'1rqar 7t l. Altnea ;;, i ii, 1;r,rc tlr. ; ;;'...;;,,i,, I ii',r-...')r a,

*de28

-10,51
-200.0[)

4,79
t.i. ,

\-q



fuLDB
Carteira: JALES

Atívo

Ativo

LETRA FINANCEIRA. SANB

LLTRA FINANCEIRA.SANB

LETRA FINANCEIRA - SANB

BANCO SANTANDER 5,74O/" A.E

BANCO SAN IANDER 6 63o''j' a a

BANCO SANTANDER 7 61ot' a a

Saldo,Anterlor

14.225..046,55

Saldo Anterior

1 396.852,82

2.851.522,40

1.433.163.27

0,00

4 022.253.90

9.703.792,39

Saldo Ânterior

2.199 964.10

7.495.286.65

8.935.980,08

7.885.807,68

1.242.601 ,21

27.759.639.72

Saldo Anterior

2 248 984,18

1 656 7t)4,51

722 1',23.0U

Aplicações

0,00

Aplicaçóes

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

o,0o

AplicaÇóes

273.606,89

0,00

260.337.66

0.00

0.00

533 944.55

Aplicaçõe§

000

ü00

0.00

Reegates A

0,00

Satdo

14.256.881,34

Saldo

1.412.912,28

2.87 4 .117 ,90

1.439.080,25

0,00

4.068.143,30

s 794 253,73

Saldo

2 500.765,41

7.581.506,72

B 796.070,13

7.976.317.10

3.915.24

26 858.574.60

Saldo

2 269.186.01

1 íj,72 754,O7

729.67174

1 95.441 ,68

Resultado
Financ, Mês (R$)

16.059,46

22 595,50

5.916.98

0,00

45 889,40

90.461,34

27 .194,42

86.220,o7

99.752,39

90.509,42

1,314,03

304.990,33

Resultado
Financ. tvtês (R$)

20.201 83

16 049 56

7 551 74

774.957.74

Rosultado
Financ. Ano {R$)

74.037,14

127.570,11

s5.525.12

41.323,30

2A3.788,07

819 358,56

68.207,35

386.810,05

?97 944,74

404 083,12

1 17.953,29

1.274.998,55

Resultado
Firranc. Ano {R§}

1 15.558.55

90 562 02

29.671 74

163.606,89

BB PREV RF ALocAÇÃo ATIVA RETORNO TOTAL FIC Fl

BB PREVIDENCIÁRIO RF TP VÉRTICÊ 2026 FIF RESP LIMITADA

BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS VÉRTICE 2028 FI

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A T|TULOS PUBLICOS FIF RF LP-

RESP LIMITADA

SICREDI . FI RF LIQUIDEZ EMPRESARIAL REFERENCIADO DI

J t: .1', ,r i

Ativo

Resgatas

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Resgates

0.00

0,00

-500.000,00

0,00

-1.240 000,00

-1.740.000,00

Resgates

0.00

0,00

000

Â,mortização

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Amortizaçâo

0,00

nôô

0,00

0.00

0,00

0,00

AnlortizaÇáo

0,00

0.00

000

Resultado Resultado

Financ. Môs (RSi Financ' Ano (R$)

{

$ilBB PREVIDENCIARIO RF REÊERENCIADO DI LP PERFIL FIC FIF

RESP LIMITADA

BRADESCO FIF RENDA FIXA REÊERENCIADA DI PREMIUM -

RESP LIMITADA

CAIXA BRASIT FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO

PRAZO. RESP LIMIÍADA

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP

LIÍVIITADA

SANTANDER INSÍITUCIONAL PREI'''{IUIú RF REFERENCIADO DI

CIC FIF RESP LIMITADA

','.1t,

Data Extrato: 3010512025



ry"LDB
Carteira: JALES Data Extrato: 30!0512025

Ativo Saldo Anterior

4.627 .811 .69

Saldo Anterior

3.S93.090.40

2.265 833,00

6.264.923,40

Saldo Anterior

4.410.523.11

4.410.523,11

Saldo Anterior

3.524.277 .14

3.524.277,14

Aplicações

0,00

Aplicaçõ€s

0,00

0,00

0,00

AplicaçÕes

0,00

0,00

Aplicações

0,00

0,00

Resgates

0,00

Resgates

0.00

0,00

0.00

0,00

0,00

0,00

0,00

Amortização

0.00

Amorti:açáo

0,00

0,00

0,00

Amortização

0.00

0,00

Amortização

0,00

0,00

Saldo

4 671.614.82

Resuttado
Frnanc. Mês (R$)

43 803,1 3

Resultado
Financ. Ano (R§)

235 795.31

AtÍvo

FIC FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE

TARPON GT INSTITUCIONAL FIF

Saklo

4.272 109.78

2,273.689.37

6.ils.799,15

Resultado
Financ. Mês (R§)

273 019,38

7 8s6,37

280.875,75

Resultado
Financ. Ano (R$)

656.320.33

378.262.52

1.097 690,04

.111i11.;ç!i"lli lFtj,lrir.- ., ;., Í',. r-" i.'' r'1 .. 1r

Atlvo Saldo

4.708 410.26

4.708.410.26

Resultado
Financ. Mês (R$)

297 .887.15

297.887.15

Resultado
Financ. Ano (R$)

-553 rl1ii.5t

-553 01Ê 51

BB AÇÔES GLOBAIS INSITUCIONAL BDR NíVEL I FIA

Ativo

FIC FI CAIXA HEDGE MULTIMERCADO LONGO PRAZO

Saldo

3.555.482.03

3.555.482.03

Resultado
Financ. Mês (R$)

31.204,89

31.204.89

Resultado
Finãnc, Ano (Ê$)

162 4U,07

162.434,07

10 de 28
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vLDB
Data Extrato: 3010512025

Carteira: JALES

Análise de Liquidez

Periodo

de0a30dias

de 31 dias a 365 dias

acima de 365 dias

valor (R$)

44.875.632,25

4.u2.875,38

20.972.508,30

l%)

63,75

6.45

29.79

Valor Acumulado (R§)

44.875.632,25

49.418.507,63

70.391.015,93

(%) Acum.

63,75

70,21

100,00

(%) Límlte Mínino
Acum.

40,00

40,00

50,00

DEOA30DIAS

Ativo

BB pREVtDENCIARIO RF REFERENCIADO Dl LP PERFIL FIC FIF RESP LIMITADA

BRADESCO FIF RENDA FIXA REFERENCIADA DI PREMIUIVI . RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO. RESP LIÀ/ITADA

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA

SANTANDER INSTITUCIOI'IAL PREMIUIú RF REFERENCIADO DI CIC FIF RESP

LIMITADA

SICREDI - FI RF LIQUIDEZ EMPRESARIAL REFERENCIADO DI

FIC FI CAIXA HEDGE MULTIMERCADO LONGO PRAZO

BB PREV RF ALOCAÇÃO AÍ|VA RETORNO TOTAL Flc Fl

BB AÇÔES GLOBAIS INSTITUCIONAL BDR NiVEL I FIA

FIC FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE

DE 31 DIAS A 365 OIAS

Ativo

TARPON GT INSTII'UCIONAL FIF

LETRA FINANCEIRA' SANB - BANCO SANTANDER 5.74o/o a a

ACIMA DE 365 DIAS

Ativo

I.JTN-B 1 50826 (6,4200009'")

NTN-B 1 50826 (6.45000091, )

Liquidaçâo

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+1

D+3 du

D+4 du

D+15 du

Liqu idaçàc

D+92

Vencimento

Vencimonto

20t03t2026

Venciment{-.

15!08t2026

1 5i 0Bi 202ô

valor {R$)

2 500.765,41

7.581 506.72

8.796.070. 13

7 976 317 ,10

3 915.24

4 068 143 30

3.555 482,03

1 412 912.28

4 708.410,26

4.272 109 78

Valor {R$)

2.273.689 37

2.269 186 01

Valor {RS)

1 599 173 3Í.)

45 673.06

,q

I iqrrirlacàc

{



'qÊLDB
Dala Extrato: 3010512025

Carteira:JALES

Ativo

BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2026 FIF RESP LIMITADA

NrN-B 150527 (6,350000%)

LETRA FINANCEIRA - SANB - BANCO SANTANDER 6'630/o a.a

LETRA FINANCEIRA - SANB BANCO SANTANDER 7 '610/o a'a

BB PREVIDENCIARIO RF TiTULOS PUBLICOS VÉRTICC 2028 FI

NTN-B I 50828 (6.'1 6000002â)

NTN-B 150828 (6,360000%)

NTN-B 1 50828 (7,430000"/")

NTN-B ,1 50828 (8,250000"/" )

NTN-B 1 50529 (7,91 0000"/.)

NTN-B 150830 (7,550000%)

NTN-B 150545

Liql.lldaÇáo

D+0

D+0

Ve ncimento

17 to8t2026

15ta5i2027

28t0612027

24t02t2028

15togi202B

15t0812a28

15t08t2a28

15t08t2028

15tol12028

15t0512029

1 5/08/2030

1510512045

Vator (R$)

2.874 117.90

1 597.427.12

1.672 754.07

729 674.74

1.439.080,25

45.737,12

1.596.818.09

2.491.795.21

1.032.891.83

1.033.651,65

2.294.264,61

2.519.449,26

t

W
,rq
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MLDB

Alocação Por Artigo

Alocação Por Estratégia

Artigo 10o I -

Artigo 70 IV

Artigo 9o III

Artigo 8o I

Artigo 7o I. Alinea E

Data Extrato:

a a: lB' 160zoI Àr,ti'3o 7o III, Aluie

I Ar tiEú 7o I, Alínea a: l{t'i5Úô

t Artigo 7o I, Alirrea [': t3']1orc

r Ar:tigo 8Ô i: 9.3uo/o

r A!tigú 90 III: ó.69oio

t Aitiqo 7o lV: 6.64orc

.:,. Ar tigo 1[to I; 5,r15Ô/o

q',il 'iDI: 5'r ':r'l'1",

* IF'C.l : -É'.i;'iti',r

IEij rE ,.t :: !i I r i! i

ü lvl:li-l I l':.- E'rt*l ;'.1':'.1 El!ú: ':' ':'i': '
r lÊ{,: +:.r"'o. , ::"

q§
{

j4

IPCA + 5,OOo/o

MSCI IJSA EXtENdEd ESG

IEOVESPA

Ar tioo 7o I, Alínea a

CDI

IPCA

Carteira: JALES

Artigo 7o III, Alínea a



.k-"LDB
Dala Extrato: 3010512025

Carterra: JALES

Alocação Por Gestor

c.11,Â DT''hl

ÍE§OrrPO l.lACIOl.iAL

B8

ITAI I

BPADESCO

SAhJTAl.lDEÊ

SICREDI

TAPPOí'J

11,330/o

640/o

78o/o

23o/o

r, 1 I i { 5 ô I i '-' 1ir il 1l lj l.t 15 tô 11 1rj 1',r lt , 11 l: 13 :'l

23.639

20.35olo

1C :oo/^

w
14 tie 28



wLDB

Rentabilidades da Carteira vêrsus Meta Atuarial

Ano

2025
IPCA + 5,02%
p.p. indexador

2024
IPCA + 4,g4alô
p.p. indexador

Jan

1,18

0,22

-*.i;2

Fev

0,21':',
. j:{l

1,17

-ü 0z

Mar

0,66
;;, ri.:
-a,27

0,73
,i i',1
lt iti

Abr

1,58

rj i-.

-0,s5
rl .'i r
4 1Ê

Mai

1,80
,,i.]

0,73
';11r,

-ü, 14

Rent.Jul

0.7 n,

Nov Ano

0,84
;: ii!,
ir.i,

1 ,11
I.' ):i.-
.',,:

1,76 -0.04
r:,.ii !

-0.s8

0,78
': 1j':l

-0,t:)
l,;,:

-l;.78
' : '":2

-1 ,"{ 1-il 04

p.p. lndx.

roo

- 1,05

-0.31

-2.98

5,54
..1 ;1i,'

6,44
.,; i t't::)

-3,59

Volatilidade Ânual

2,86

3,37

3, 10

3,01

Performance Sobre a Meta Atuarial

lrleses acima - Meta Atuarial

Meses abaixo - Meta Atuarial

lvlaior rentabilidade da Carteira

Menor rentabrhdade çia Carleira

Quantidadt Perc. (%)

41 ,18

58,82

'Mês

2025-05

2024-04

Relatório

Período

03 meses

06 meses

'12 meses

24 meses

Desde 29i1212023

7

,,§/

,q
JO

Rentabilidade

'1 ,80

-0,95

12,34 í Â aa

Carteirá:JAl-ES

0ut Dez

Metâ Âtuârial

2,44

Ê14

10,54

G
Câfiêira

4,10

4,72

10,23



,WLDB
Dala Extrato: 3010512025

Carteira: JALES

Evolução No Ano

5

.l

:

dr:i )4 làrr/15 ;.ari1l5 f*v,'15 ÍÊv.Jl5
ab,r l15 a[,r t]5 maii l5 màri 15

már i:5 mar i l5

IALES f.'leta Atttat tal

mat .lf5

]ÂLES (enr ntiilrrirs)

S
Patrimônio Líquido No Ano

73.i}

71.5
jf .(t

71.5

7 l,t'.1

7{).5

7ü.ü

69.5

69.()

í§q irr,:r,.ilS mai 135

r:lr: ; j4 f.irr ;l5 .|'Ir-r r--5

1i] de ?e

fev. /r5
, r,Ç rrrai . i15 .lLrr ..r15 alrr .i?5

WM



MLDB
Extrato: 30t0512025

Carteira:

Evolução
1c'

1.1

1t-l

,)

6

4

l
ü

Ljr-t..-.i í-. -,i t.ri.t -..1 rl r -l ,rr'rt -{ ;rrr -'J 1il .-i -r-: : 'i

Jànlt4 Írvlln rnar/:.1 àr l.t màrrl4 Jrxl,/l-l J|lt1:.1 à,lril1 srtrl.] rutll.l rut?a dfai2l lànllS Íev1:5 )n:rijs ,tr/15 nràr/15 Jlril]S

IIALES llctà Àtuàrrài

Patrimônio Líquído ,q
It.t

L\O

ó{

õl

('t t

,..-r ,_l .,tf 
-.-j

l*i F:' -rir ;irtil - l

*

{



-vLDB
Data Exrrato: 3010512025

CArtEÍA. JALES

Rentabilidades Mensais - 12 últimos meses

1.-t'

1,'

._c IItl nl I
rr.ll

I
il

il il

lerri 35 Íuv i25 rnar/1S abri 15 rnari 15
-r'.5

lurr7?'l .1ul/1'l JÇc'/34 stt/l't ,:,utlf4 rrov ll'1 dei!21

* IALES r N'leta rtr-tat tal

&
1B de 2íl

N
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VLDB
Data Extrato: 5t2025

Carteira: JALES

Performance dos Fundos

Fundo
Variação da ÊstÍatégia

LETRA FINANCEIRA - SANB - BANCO SANTANDER 7,61ok a'a
.. r: .i:,CÂ i.,;r

LETRA FINANCEIRA - SANB - BANCO SANTANDER 5'74o/o a'a
,.r i. rl)í-llr I i

LETRA FINANCEIRA. SANB . BANCO SANTANDER 6,63% A.A

' ir ;i1'-,r\ Í' :

NTN-B 150545
. l !1r',:

NTN-B'l 50826 (6,4500000/")
1,", ;

NTN-B 150828 (8,250000%)
'.r ir:jr: r.:

NTN-B 150828 Í6,360000%i

NTN-B 150826 (6.4200000/")

NTN I 150529 (7,910000%)

NTN-B 150828 (6,1 60000%)
't'l,''-:

NTN-B 150830 (7,5500000Á)
- i./!

NÍN-B 150828 (7,430000%'

NTN-8 150527 (6,350000%)

BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2026 FIF RESP LiMITADA

SICREDI . FI RF LIQUIDEZ EMPRESARIAL REFERÊNCIADO DI

BB PRE\,/ RF ALOCAÇAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC Fi

BB PRÊVIDÊNCIARIO ItI- I'iI I-JLOS PUBLICOS VT:R I ICE 2028 F'I

No Mês

'1 ,05

0,90
i ll

0,97
ii'.r:

3,25

0,92

0.92

1.04

0.90

A 7cl

No Ano

4,24

3.tz
:' !r:i

3 meses

4,12
),' ttt'

3,68
l' t',
3,89

8.87

3.36
. t:

3,77

3.34

6 meses

6,27
,':1ít

6,71
"\,1:.\

3,16
-A 1)

6,65

7,53

6,60

12 meses 24 meses 36 meses

1 1,56
.. I

17.508,47

0,93 ÊÃÂ

0,98
jt.)4

12,27

14,16

5.57
-3 8e

23,87
' :: ,l l

23,68

23,64

t).2.i

22.32

4.58

5.27

61.99

,Ít..

5 71

12.19

12,24
i. lt.

13.80

1 0,31

5.51

5,53

6,13

5,43
., ; :,,

6,01

11Ç 6.63

3.70 7.36

3.29 6.51 11.96

3.61 7.21

'{ q(l 713 13,30

2.37 4,69
, rlP

8.19
? :,,

1 'l ,8'l.J Ib 6.18

13.45

1,00 5.94 N
{

o.g2 5,51 3,34 6,60 12'16

,) ,)Q :i8. 1 ,i

"j"it
'{ J7 2i:,



'.thul D B
Data Extrato: 30i0512425

Carlera. JALES

No Mes No Ano 3 nrescs ô.tti;âts

6,24

G'O

6,21

b,13

6,24

22.95

8,10

i ír,i

5,76

4,lz
1 r,iil

6,23

9,04

o. Jl

e,,26

12 nresÉs

1 1.94

12.12

11,89

24 meses

ir;i

26,40

26,76

:i6 rneses

43.66

44.26

43,28

103.69
!r'l l: :

68,50
1 )il

41 ,18
fr: i.,l

42,08

23,06

34,24

35,37

3.21

1 a')

3,20

15,85
i ,t'r

16,78'1'.

-4.49
ôoq

2,95

4.10
. í:ri:

3.19

1 í,59

2.76

2,67

iundc
'''i:: l,:1 .:1i ll(iI.)t'i(li_i

ITAU INSTITUCIONAL RÊNDA FIXA REFERENCIADO DI FIF RESP LIMITADA

ii;

BRADÊSCO FIF RENDA FIXA REFERENC|ADA DI PREMIUM - RÊSP LIMITADA

BBPRÊVIDENCIARIoRtRÉFERENCIADoDILPPERFILFICFIFRESPLIMITAoA

CAIXABRASILFIFRENDAFIXAREFERENCIADoD|LoNGoPRAZO.RESPLIMITADA

SANTANDERINSIITUCIoNALPREMIUMRFREFERENCIADODICIcFIFRESPLIMITADA
I '1.; i

TARPON GT INSTITUCIONAL FIF
':|, t;- .1. *:'f'â t, i,

FIC FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE
. r.jij.r i.,.

BB AÇÕES GLOBAIS INSTITUCIONAL BDR NIVEL I FIA

FIC FI CAIXA HEDGE MULTIMERCADO LONGO PRAZO

,. ' i l

JALES
, : I ti: i ,r: - :t .,,1 1) i..

CDI

IBOVESPA

INPC + 6,007o

IPCA + 6,00%

1 15 5.34

1 15 5,38 3,24

25.37 42,25

11,96 25,97

'jl: rl

42.97

1.15

5,38

5,36

24.45
1t ":.

17.10

10 5:
1çó

4,79
'; ! I,ll'

5,9
i :"i

5,26

13,92

5,30

5,20

11,95 26,24

0,35
-lr.i

6,83

6.75

0,89

1,80
l'l

1,14

1.45

0,M

0,75

27.50

tl,s zo

17,53
-,1 1'!

11,39

10,23
-0 36

11,78

12,23

11,49

11,61

68,60

32,67 30,75
, j :'

54,67
:,,Ê.-,

19,97
: i 

.-.]

25,21

26,48

22,06

22,90

jil rjr; 2Íi

1.15

1.15

J, IY

1, ::

flq



MLDB
Carteira:JALES

Cotização e Taxas

FIA

BB PREV RF ALOCAÇÂO ATIVA RETORNO TOTAL

FIC FI

BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP

PERFIL FIC FIF RESP LIMITADA

BB pREVTDENctÁRlo RF ÍP vÉRTlcÉ 2026 FIF

RESP LIMITADA

BB PREVIDENCIARIO RF TíTULOS PUBLICOS

VÉRTICE 2028 FI

BRADÊSCO FIF RENDA FIXA REFERÉNCIADA DI

PREMIUM - RESP LIMITAOA

CAIXA BRASIT FIF RENDA FIXA REFERENCÍADO DI

LONGO PRAZO. RESP LIMITADA

FIC FI CAIXA HEDGE MUtÍIMERCADO LONGO
PRAZO

FIC FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FiXA REFERENCIADO

DI FIF RESP LIMITADA

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RF
REFERENCIADO DI CIC FIF RESP LIMITADA

SICREDI . FI RF LIOUIDEZ EMPRESARIAL
REFERENCIADO DI

TARPON GT INSTITUCIONAL FIF

Cotização

D+1 du

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+1 du

D+0

D+0

D+1

Liquidação

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+'1

Cotização

O+1 du

Resgate

Liquídação

D+4 du

Aplicação

Extralo: 3010512025

Taxas

Performance Administração

1,00

0,30

0,20

0,10

0, 15

0,20

0,20

0,10

D+3 du

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+1

D+0

D+0

D+90

D+3 du

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+1

D+15 du

D+0

D+0

D+0

D+92

2,00

0, 18

0,20

0 15

2,O0O íundo cobrara
20.00 % do que

axoeder'100.00 o/o

o indice
IBOV_FEC A taxa

de performance
sera paç,a no{s)

mes(es)de Janeiro ry

Fundo

D+13 cu

D+0



k-LDB
Carteira: JALÊS

Datã Exlrato: 30105i2025

lndexadores

Renda Fixa

lndexador

IRF.M,1

IRF-M 1+

IRI,..M TOTAL

IMA-B 5

IMA-B 5+

IMA.B TOTAL

IMA.GERAL ÍOTAL

IDKA 2

IDKA 20

CDI

No Môs

1.09

0,95

1,00

0,62

2,45

1,70

I aÉ

0,53

6,46

1.14

No M§s

1,45

1,70

1,26

5,94

2,37

1,31

llo Ano

5.74

10 58

8.84

5.57

8.72

7 ,41

b.55

5.62

10,63

5,26

No Ans

13.92

13,68

12.13

25,12

t4,oo

11.75

3 rneses

3,36

6,55

5.46

2,95

7,81

5,74

4,26

2,86

12,51

3,19

6 |nêses

6,48

t.Jl

7.03

É47

:.sz

4.59

q o')

< 17

1,39

6,23

6 mesês.

9,04

8,70

7.62

15,32

15,53

6,28

12 mê§es

11.15

7.58

8,89

8,90

2,26

4.92

o?o

8,50

-5.48

11.78

24 meses

24,33

18.57

20.33

18,63

6.s9

1 1,81

20,44

18,52

-3,71

25,21

36 mesês

41,15

37,35

38,05

29,84

'18.64

23,51

35,50

28,88

8,72

42,08

48 meses

s0.22

JO.tl

40.26

42,24

1 8.35

29,1 I
42,63

40 79

-2.16

53 29

48 meses

8,57

6.35

7,91

-28,91

-44,51

39,49

6:0 r*eses

53,39

35.73

41,26

52.75

31.00

41,03

48,62

52,71

í 3:29

56,63

Renda Variável

lndexador

IBOVESPA

IBRX 1OO

|BRX 50

SMALL CAP

indice Consumo - ICON

indice Dividendos - lDlV

12 meses

12,23

12.26

11,52

9,73

13,07

14,90

24 meses

26,48

27,13

28,18

4,92

4,37

37,36

23,06

21,45

22.49

-2,78

-12.12

36,20

36 rneses 60 meses

56,78

57,00

61 ,14

12,15

-29,05

92,28

');a ,.\ç: ltj

@\"q

3 meses

1 1,59

.11,34
10.03

22,66

29,50

1 1,05



vLDB
Data 30105t2025

Carteira : JALES

lnvestimentos Estruturados

lndexador

s&P 500

lnvestimentos lmobiliários

lndexador

IFIX

lnvestimentos no Exterior

lndexador

MSCI ACWI

lndicadores Econômicos

lndexadoÍ

IPCA

INPC

IGPM

SELIC

Meta Atuarial

lndexador

tPCA + 4.00%

IPCA + 5.00%

IPCA + 5,50%

IPCA + 5.89%

IPCA + 6.00%

INPC + 4.00!4

INPC ' 6.00r,ô

No Mês

7,05

No Môs

1.44

No Mês

6,41

No Mês

0,26

0,35

1.14

No Mês

0,59

0,67

0.71

o.74

0,75

0.68

0.84

No Ano

.7:tA

11,09

No Âno

No Ano

2,75

2,85

0,74

5.26

Nü Ano

4.39

4.79

500

3. rc

5.20

4.49

530

3 meses

-3,10

3 meses

10,9'r

3 meses

-0.52

3 meses

1,25

1,35

-0.59

3. 19

3 mêses

6 rneses

-7,58

6 Ínesê§

10.35

6 mesês

-3,84

6 rneses

3,28

3,34

1,68

6,23

12 meses

22,00

12 me$ês

aaÉ

'12 meses

21 ,94

'12 meses

5,32

crn

7.02

11,78

24 meses

58,44

24 meses

14,88

24 meses

52,43

24 meses

9.45

8,71

6.66

25.20

3§ mêses

72,71

36 meses

22,74

36 meses

62,64

36 meses

13,76

12,78

1,89

42,08

48 rneses

53,42

lt8 meses

34,88

48 meses

27 ,11

26,20

12,82

Ã2 ro

60 meses

104.29

60 meses

30.26

60 mesês

81.61

60 meses

37.35

37.42

54,61

56,ô3

2,20

2,44

2,5s

2,64

2.67

2.30

2.76

6 mêÉes

5,28

5,77

6,01

6,21

6,/b

5.34

ó.Jl

12 meses

9,52

10,56

11,09

11.50

1'1 ,61

9,39

11.49

?4 meses

18,33

20,60

21 ,75

22,64

22.90

17.53

22,06

36 meses

27,89

31,59

33,47

34.95

35,37

26.78

34.24

48 meses

48,61

54,38

57,33

59,66

60,32

47,54

59,17

60 meses

66,97

75,12

75.32

82.64

83.59

b /.Ut)

83 69 &

48 meses

22,92



'b.LDB
Data Extrato. 3010512025

Carteiral JALES

Curva x Mercado

Ativo

NTN-B 150527 (6 3500000r")

NTN-B 1 50529 (7.91 0000%)

NTN-B 1 50826 (6.420000%)

NrN-B 1 50826 (6,450000%)

NTN-B 1 50828 (6,160000%)

NTN-B 150828 (6,360000%)

NrN-B 150828 (7.430000%)

NTN-B 1 50828 (8,250000%)

NrN-B 1 50830 (7,550000%)

Financcíro Curva (RS)

1 597 427.12

1.033.651,65

1599.173,39

45.673'06

45.737.12

1596.818,09

2.491.79s.21

1 032.891.83

2.294.264,61

Taxa Curva (-olo)

6.350000

7,910000

6,420000

6,450000

6,1 60000

6.360000

7,430000

8,250000

7,550000

Financoiro Mercado (RS)

1.543 064,36

1.045.852.24

1.548.850,09

44.252,86

43,748,6',l

1 535.576.24

2 467.421,66

1 045.591,80

2.297.574,04

Taxa lltercado (%)

8,343700

7 553000

9,360000

9,360000

7.795200

7.795200

7,795200

7.7952A0

7,510000

Dííerença (R$)

-1 1,--l (tJ

12.2A0,59

-54-'.i2J.-J0

| 4: .t.ít)

1 iiilr1 li i

-61 '/"4i.e5

.24 373.s5

12.699,97

3.309,43

W*fr
7a ,le 28



bLDB

Movimentações

APR Data

58 05t05t2025

59 05t05t2025

60 05t05t2025

61 05t0512025

62 05t05t2025

66 0510512025

65 061052025

ôB 091a5120?5

67 15i05í2025

63 3010512025

64 30!0512025

Íotal

Ativo

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RF REFERENCIADO DI CIC FIF RESP LIMITADA

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RF REFERENCIADO DI CIC FIF RESP LIMITADA

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RF REFERENCIADO DI CIC FIF RESP LIMITADA

SANTANDER INSÍITUCIONAL PREMIUM RF REFERENCIADO DI CIC FIF RESP LIMITADA

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RF REFERENCIADO DI CIC FIF RESP LIMITADA

CAIXABRASILFIFRENDAFIXAREFERENCIADoDILoNGoPRAZo-RESPLIMITADA

CAIXABRASILFIFRENDAF|XAREFÉRÉNclADoDlLoNGoPRAZo-RESPLIMITADA

BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FIF RESP LIMITADA

BBPREVIDENCIARIoRFREFERENCIADoDILPPERFILFICFIFRESPLIMITADA

CA|XABRASILFIFRENDAFIXAREt-ÊRENCIADoDILoNGoPRAZo.RESPLIMITADA

cAIxABRASILFIFRENDA|.IXAREFERENCIADODILoNGoPRAZo.RESPLIMITADA

Aplicaçâo

0,00

0,00

0,00

0,00

0.00

0,00

230.000,00

110.000,00

163.606,89

3.189,46

27.148,20

533.944,55

Re§gate

161 .623,17

270.862,87

732.7U.64

29.357,02

45.372,30

500.000,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1.740.000,00

Quantídade

555,32396800

930,66260400

2.517,78791000

1 00,86831 600

1 55,89549900

86.468,67257900

39.754,58629600

30.990,85486700

45.993,7091500

545,87261500

4.646.38494900

Valor Cota

291,0430404000

291,0430404000

291,0430404000

291,0430404000

291.0430404000

5.7824410000

5.7854960000

3.5494341 950

3.5571 582790

5,8428650000

5.8428650000

g,
§

Carteira: JALES
Data Extrato: 30105/2025

I

I



'knLDB
Data Extrato: 30105!2025

Carlerra: JALES

Análise de Risco

Horizorrte: 21 dias ,'Nivel de ConfianÇa: 95 0%

Artigo 70

Artigo 8o

Artigo 9o

Artigo 10o

JALES

Valuê-At-Risk{R$):877.684,53 Value'At'Risk:1'251

a/" Carteira
Volatilidade

0.71

15,41

18,20

1.49

Limite "

5,00

15,00

20,00

15.00

CVaR'J'

0,07

0,79

0,39

-0,00

1,25

Sharpe

0,02

o.22

0,31

-0,1 7

Valor(R$)

55.581.324,49

6.545.799,15

4 708.410,26

3.555 482,03

70.391.015,93

Valor(R$)

1 .599. 173,39

45 673.06

1.597 .427 ,12

45.737,12

1.596.818,09

2.491 .795.21

1.032.891,83

1.033.651,65

2.294.264,61

2.519.449,26

14.256.881,34

Valor(R$)

1.412 912,28

2.874.117 ,90

VaRl?

0,24

9,46

9,25

0,35

1,25

Rent.

1 ,15

4,48

6,75

0,89

78,96

9,30

6,69

5,05

100.00

Value-At-Risk : 0,241';

o/o Carleira

2,27

0,06

2,27

0.06

2,27

3,54

1,47

1.47

3,26

3,58

20,25

% Cartelra

2,01

4,08

Renda Fixa

Artir:o 7" I AI,rrt;: .r

Ativo

NTN-B 150826 (6,420000%)

NTN-B 1 50826 (6,450000%)

NrN-B 1 50s27 (6.350000%)

NTN-B 1 50828 (6,160000%)

NTN-B 1 50828 (6,360000%)

NTN-B 1 50828 (7,4300000/")

NTN-B 1 s0828 (8,250000%)

NTN-B 1 50529 (7,91 00ooo/o)

NTN-B 1 50830 (7,s50000%)

NTN-B 150545

Sub-total

À.t,g/) ;' I Àl;nc;r Lr

Ativo Volatilidadelli

BB PREV RF ALOCAÇÃo ATIVA RETORNO TOTAL Flc Fl 0'25

BB PREVIDENCIARIO RF TP VÉRTICE 2026 FIF RESP 1'09

LIMITADA

*-Ü

Volatilidadei 
' YrPi?i

0,21

0.21

0,21

0,21

0,21

0,21

0,21

0,21

0,21

4,13

0,73

vaRl?i

0,18

0.61

CVaR(?i

-[r í.r0

,(! u(i

-0. (i0

-(r r )Í)

.() 0ÍJ

-0,00

" íJ.00

000

-ú 0u

0,0s

0,05

BVaR{ai

0,23

0,23

0,23

0,23

0,23

0,23

0,23

0,23

0,22

4.14

BVaRrai

0.1 8

0,65

Sharpe

': ir')

'r ::ia

.r 1.1

il íli l

-1 1,,

1 []il

0,32

0,21

Sharpe

0,05

I ll.,l

Rent.

0,92

0,93

0,92

0,90

0,92

1,00

1.07

1,04

1,01

3,25

1,38

0,08

0,08

0.08

0,08

0,09

0,08

0,08

0,08

0,12

6,55

1 ,18

CVaRI'ri

0,00

0,01

Rent.

1.15

0,79

.l{i ric 28

N



%LDB

Ativo

BB PREVIDENCIARIO RF TíTULOS PUBLICOS VÉRTICE
2028 Ft

SICREDI . FI RF LIQUIDEZ EMPRESARIAT REFERENCIADO
DI

Sub-total

Ârlrtlo 7" lil. Alinea rt

Atlvo

BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC
FIF RESP LIMITADA

BRADESCO FIF RENDA FIXA REFERENCIADA DI PREMIUM
. RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO - RESP LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FIF

RESP LIMITADA

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RF
REFERENCIADO DI CIC FIF RESP LIMITADA

Sub-total

/\fliq,i 7'' lr./

Ativo

LETRA FINANCEIRA - SANB - BANCO SANTANDER 5,74% a.

a

LETRA FINANCEIRA - SANB - BANCO SANTANDER 6 630/o a

a

LETRA FINANCEIRA - SANB . BANCO SANTANDER 7.61% A.

a

volatilidacleÍ1) vaRl?i cvaR i) BVaRial

1,610,01

0,00

0.02

CVaR -

CVaR :'

0.00

t).

0.00

-0.00

0,02

BVaR{a)

0,02

0,02

o.02

0,01

0.02

BVaR JI

0.30

0.31

c.35

Sharpê

-(\ )q

0.1 1

-0,30

Sharpe

0,35

0.39

ndq

o,26

0,54

Sharpe

r.r, *il

ValoriR$) % Cartelra

2,89

0,04

0,68

1.59

0,03

0,40

VaRi2I

0,03

0,02

0,02

0,02

0,02

0,02

VaR{;;

0,24

0.26

0,25

r,il

,[]iiE:

0,41

1,14

0.93

Rent

1,15

1,15

1,15

1,'15

1,15

1,15

Rent.

0,90

0.97

1,05

095

1.439.080,25

4.068.143,30

9.794.253,73

Valor(RS)

2.500.765,41

7.581 .506,72

8.796.070,13

7.976.317,10

3 915,24

26.858.574,60

Valor(R$)

2.269. 186.01

1.672.754,07

729.67 4,7 4

1.671614,82

2,04

5,78

13,91

o/o Cartêira

3,55

10,77

12,50

11,33

0,01

38,'16

oh CarTeira

3,22

2,38

í,04

6.64

Valr.rr: -At-Risk 9.46r,

VolatilídadeÍ1)

0,04

0,03

0,02

0,02

0,03

0,02

Volatilidadeir

3,10

) 1^

3,ô0

Sub-total 3.26

0,44

0.30

-0 00 -0 06

.: .it-,''

Rerrda Variavel

Carteira: JALES Data Extrato:

€

N/
\tF(

L/



rsLDB
Data Extralo: 3010512025

Carteira: JALES

Ativo

FIC FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE

l"ARPON GT INSI'IÍUCIONAL FIÉ

Investrn)entos no Extcriot

Art,ilc 9; lll

Ativo

BB AÇÔES GLOBAIS INSÍITUCIONAL BDR NIVEL I FIA

Volatilidecler 
jr

17.49

14,76

Sub-total 15.41

VnR"

10,7 5

t,ta

9.46

VaR{?;

9.25

9.25

Va Ril

0,35

0,35

CVaÍi :"

058

0,20

079

CVaRr:':

0,39

0.39

cvaR'3'

-0,00

BvaRi t'

4.t I

4.53

BVaR,i,

4.46

BVaRii

0,35

Slrarpc

0.33

0,22

Sharpe

0.31

U.J I

Sharpe

-0 i7

-0,17

Rc:rrl

6,83

0.35

4,48

Rent.

b,/5

6.75

Rent.

0.89

0.89

va,oriR$)

4.272.109.78

2.273.689,37

6 545 799.'15

Valor(R$)

4.708.410.26

4.708.410,26

3.555.482,03

3 555.4t)2,03

% Carteira

Value-At-Risk: 9,25e'"

% Caúeira

6,69

6,69

Value-At-Risk; 0,35r

5,05

6.07

3,23

9.30

Sub-total

Volatilidadeil I

'18,20

18,20

lnvêstimentos Estruturados

À,"tiÍJ.i) 10" I

Atavo Volat.ilidadeili

FIC FI CAIXA HEDGE MULTIMERCADO LONGO PRAZO 1,49

Sub-total 1,49

i1! VôlatrlidâCe :tnuahzaóa rlc ativo rro p€rlôdo i''íl
i2) vaR (Value-at-Rrsk), 2l dras com 95D/i' iJe conliaírca ('lâ)

{i) CompdteÍ}t VaR: contribtliÇ{ic} rro rtsao rla carlerrá {9,)
(4iBVef{ (Bettchnrark'Value at'Risk): 21 tltas corn 35'1r, de coníinnça {4"i
{5) LiÍnite Politrr;a de ilrvÍ-'§timÊnlos í'l/o)

':

valor(R$) % Carleira

5,05
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