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Parecer do Comité de Investimentos — Carteira de JANEIRO DE 2.022.
1) INTRODUCAO:

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
aplicagdes dos recursos deste instituto, dispomos do parecer de deliberacao e analise, promovido pelo
Comité de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jales.

Foram utilizados para emissao deste parecer o relatorio Analitico de Investimentos referente ao més
de janeiro/2022 e o relatorio nossa visao, todos elaborados pela empresa de assessoria em
investimentos e documentos complementares internos do IMPS JALES.

2. ANEXOS
Relatorios ANEXOS
Relatorio Analitico de Investimentos referente ao meés de Janeiro de 2022 ANEXO |
Relatorio Nossa Visao —Crédito e Mercado Consultoria em Investimentos ANEXO I

3. PARFCER DO COMITE
3.1 Andlise do Cenario Econémico:

Retrospectiva: Novamente tivemos uma boa semana com o fechamento do real e da bolsa
valori-=-'os. O Ibovespa encerrou a semana com alta de 1,2% e quase aos 114 mil pontos, sendo essa,
a quinta semana consecutiva de valorizagao. O IPCA de janeiro foi divulgado, com alta de 0,54% no
més e alta de 10,38% nos Gltimos 12 meses, sendo a maior inflagdo para o més nos Gltimos 6 anos,
porém em linha com as expectativas e reforcando a sinaliza¢ao do Banco Central sobre as perspectivas
de politica monetaria. Na ata do Copom publicada durante a semana, a previsao é que novos
aumen'ns acontecam em menor magnitude na taxa Selic para as proximas reunides que acontecerao.

Também tivemos o aumento das tensdes entre a Russia e Ucrania. Na sexta-feira, os EUA alertaram _ .{
que o Missia estaria concentrando mais tropas ao redor da Ucrania e que uma invasdo poderia
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acontecer a qualquer momento. Com isso, volatilidade nos mercados aumentaram e precos do
petrolco avangaram mais de 3%.

Perspectivas: No Brasil, os destaques dessa semana serdo as negociagdes a respeito dos projetos de
desoneracdo de combustiveis, j& no cenario internacional, os destaques sao sobre precos de
commodities. Além das divulgagdes da inflacdo ao produtor e vendas do varejo de janeiro nos EUA.
Na China termos a divulgagao da inflagdo ao produtor e ao consumidor. J4 nos EUA teremos também
a divuigacao da ata da Ultima reunido de juros.

A preocupacao com o quadro fiscal, o grave endividamento do pais, segue sendo um tema de
preocupagao, principalmente devido as manobras do governo para ampliar o teto de gastos.

Outre tor que tende a trazer um cenario mais desafiador é a antecipa¢ao da corrida eleitoral, onde
héa u ‘pectativa de alta polarizacao entre os candidatos a presidéncia.

3.2 Andlise da Carteira de Investimentos
321 Lorno x Meta Atuarial:

Para o més de janeiro/2022, os fundos de renda fixa tiveram retorno médio de 0,10%, os de renda
variave! de 2,61% e do exterior de -10,54%.

Sobie ¢ cumparativo de retorno x meta atuarial, ndo foi emitido relatério devido a nio definicao sobre
a meta atuarial

3.2.2. - Performance dos Ativos:
I) Rentubilidade dos fundos:
I UNDOS DE RENDA FIXA Retorno(%) FUNDOS RENDA VARIAVEL Retorno(%)
[CAL \SIL ATIVA FIC RF LP 0,81% BRADESCO SELECTION FIACOES 6,76%
[CAl ASIL FI RF REF. DI 0,79% BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 6,24%
C SIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF|  0,67% CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIACOES 3,98%
"CAIXA | HASILIRF-M 1 TP FIRF 0,61% BB ACOES VALOR FIC ACOES 3,68%
BB /.l [IVA RETORNO TT FIC RF PREV. 0,19% CAIXA BRASIL ESTRAT.LIVRE FIC MULTIM. LP 1,43%
B : FIC RF PREV. LP 0,08% CAIXA BR. ACOES LIVRE QUANT. FIC ACOES 1,40%
C/ I IDKA IPCA 2A TP FIRF LP 0,02% | [CAIXA AL. MACRO FIC MULTIM. LP 1,27%
TiT osLees | -0,68% | |CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO -0,18%
Bl ‘| RF PREVIDENCIARIO 0,76%
e TOTAL 0,10% TOTAL 2,61%
FUNDO - EXTERIOR | Retorno(%)
BB ACOES ESG FI ACOES BDR NIVEL | -10,54% \
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Ar 2 Rentabilidade Carteira: Na renda fixa, com excecao dos fundos de longo prazo, os restantes
tive nerformances positivas, com destaque para os fundos Caixa Brasil Ativa com 0,81% e o Caixa
B REF com 0,79%. Na renda variavel os fundos tiveram retornos positivos, com destaque para
o) I Bradesco Selection FI de Agdes com retorno de 6,76% e o BB Dividendos com 6,24%. A pior

Sobre a distribuicdo dos fundos de investimentos:

OR ADMINISTRADORES:

ADMINISTRADORES %
BEM DTVM 2,.94%
BB GESTAO 37,06%
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 48,98%
TESOURO NACIONAL 11,02%
TOTAL 100,00%

P ' Verifica-se que conforme quadro acima, que todas as instituicdes na qual temos
i nentos, foram previamente e devidamente credenciadas por este instituto.

POR SEGMENTOS

i

Por Segmento

B Renda Fixa ® Renda Variavel Exterior

R$12.570.156,64
; 25,0%

| R$34.733.390,36 §

»

69,0%

Fonte: http://www.impsjales.com.br/files/finances/162610779660ec6f940aaa3.pdf <

¢) POR SUB SEGMENTOS
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RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR
Sub Sec Es % Sub Segmentos % Sub Segmentos %
Gestao Dur-iion  |29,32%| [Acdes Livres 8,9% | [Acdes Exterior 6,08%
Titulos Pub! cos 11,01% || | Multimercado Moderado 6,44%
IDKA P! 10,64% | [ Acdes Indice Ativo 2,9%
IMA-B | 3,85% | |Acdes Dividendos 1,93%
IMA-BS 7.48% Acdes Small Caps 1.2% 5
IRF-M1 4 81% Acgdes Valor 1,8%
CDI 2,05% Nultimnercado Conserv. 0,73%
' Multimercado Macro 1,06%
TOTAL 68,96% TOTAL 24,96%| | TOTAL |6,08%

crifica-se que os sub segmentos da carteira, estdo alocados de acordo com a sugestdo da
' 1 de assessoria, bem como pela estratégia alvo definida na politica de investimentos.

volucdo Patrimonial: A Carteira de Investimentos do IMPS JALES fechou o més de Janeiro com

t carteira de R$ 50.367.292,12 (cinquenta milhdes, trezentos e sessenta e sete mil, duzentos e
ne ' dois reais e doze centavos).
A “la Evolugao Patrimonial(Janeiro/2022): Que neste més houve acréscimo de R$ 1.023.104,40

(1 10, vinte e trés mil, cento e quatro reais e quarenta centavos) na carteira de investimentos do
' £S5, devido as seguintes origens: retorno dos investimentos: R$ -7.631,67 e de
/ /resgates: R$ 1.030.736,07 (um milhdo, trinta mil, setecentos e trinta e seis reais e sete

Sobre Enquadramentos Legais: Sobre os enquadramentos na Resolugao 3922/2020 e na
ie Investimentos, com referéncia aos Artigos: 7°, 8° e 9° estdo devidamente enquadrados e
légia que segue o alvo da politica de investimentos.
) Movimentagdes na Carteira: Conforme deliberacdo deste comité de investimentos e
nselho Deliberativo, no més de JANEIRO/2022, foram efetuados as seguintes movimentacées
s da carteira:

Fundo Tipo Total (
| A BRASIL FI RF REF. DI Aplicacao R$ 1.030.736,07 ~L
APLICACOES R$ 1.030.736,07 ]

onte: contabilidade/superintendéncia-impsjales flj—ﬁ)
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arecer final:  Verifica-se que, no més de janeiro, houve performance negativa nos

‘mentos, influenciado diretamente pela performance do fundo do exterior, influenciado

mente pelas incertezas do conflito entre a Russia x Ucrania. Que a carteira esta devidamente
lrada pelos limites pré estabelecidos pela Politica de Investimentos, bem como das resolucées

s, que as alocagdes dos ativos estao alinhados a estratégia alvo da politica de investimentos,
mo das sugestdes, conforme relatorio visdo, fornecida pela empresa de assessoria
cMercado.

/'"I| Jales-SP, 15 de fevereiro de 2.022.
/|
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Nosso Blog

Nossa Vi

fevereiro 14th, 2022 | Autor: Luiz Gustavo

Relatorio

NOSSA VISAO
14/02/2022

Para assistir ao relatério Nossa Vis&o em formato de video, clique

dqui

Retrospectiva

Novamente tivemos uma boa sémana com o fechamento do real e da
bolsa valorizados, 0 Ibovespa encerrou a semana com alta de 1,2% e
quase aos 114 mil pontos, sendo €583, a quinta semana consecutiva
de valorizacéo

O Dolar fechou a semana com uma queda de 1,44% em relacdo ao
real, com cotacao da moeda estrangeira a RS 5,25

O IPCA de janeiro foi divulgado, com alta de 0.54% no mes e alta de
10,38% nos ultimos 12 meses. sendo a maior inflagdo para o meés
nos ditimos 6 anos, porém em linha com as expectativas e
reforcando a sinalizagdo do Banco Central sobre as perspectivas de

politica monetaria

Vocé esta aqui: Home
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O presidente do Banco Central disse durante Um eventd gque o pico da
inflagdo no Brasil desse ano sera entre abril e maio, devido 4 quebra
de safra e alta de petroleo,

Na ata do Copom publicada durante a seimana, a previsao & que
flovos aumentos acontegam em menor magnitude na taxa Selic para
as proximas reunioes que acontecerao.

kol divulgado que as vendas no varejo cresceram 0.3% em dezembro,
acumulando alta de 4,5% em 2021, mas um resultado 1,6% abaixo do
nivel pre pandemia

Ja 08 servigos prestados em dezembro cresceram 1.4% em relagéo a
novembro, descontados efeitos sazonais, com. alta de 10,5% em
2021,

Tambern tivemos o aumento das tensdes entre a Rissia e Ucrania.
Na sexta-feira, os EUA alertaram que a Russia estaria concentrando
mais tropas ao redor da Ucrdnia e que uma .invasao - poderia
acontecer a qualquer momento. Com isso, volatilidade nos mercados
dumentaram e precos do petréleo avancaram mais de 3%.

Nos EUA, os dados de inflagdo ao consumidor, o CPI. atingiram 0,6%
em janeiro, superando as expectativas e acumulando 7.5% em 12
meses, o maior patamar dos ultimos 40 anos. O resultado reforgou a
postura anunciada pelo Fed, com o mercado apostando que a
politica monetdria devera ser ainda mais dura.

Como resultado, os titulos de 10 anos americanos chegaram a 2%, o

maior nivel desde 2019, pressioharido as acoes globais, com Isso, o

mercado precifica mais de 6 elevagdes da taxa basica de juros norte

americana para 2022,

Focus (11/02/2022)

Para o IPCA (Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a
proje¢do aumentou de 5,44% para 550% em 2022. Para 2023, a
previsdo para o IPCA permaneceu em 3,90%: Para 2024, as
estimativas aumentaram de 3,00% para 3,04%. Para 2025, as
projecoes ficaram em 3,00%.

A projecao para o PIB (Produto Interno Bruto) se manteve em 0,30%
em 2022. Para 2023, a estimativa caiu de 1,53% para 1,50%. Para
2024 a projecdo se manteve em 2.00%. e para 2025, a projecao
também se manteve em 2,00%.

Para a taxa de cambio em 2022, o valor caiu de RS5,60 para RS5,58.
Para 2023, a projegao se diminuiu de RS 5,50 para RS$545. Para 0 ano
de 2024, a projegdo caiu de RS 539 para RS 5,32, e para 2025 a
projecao se manteve em RS 5,35

Para a taxa Selic em 2022, a proje¢ao subiu de 11,75% para 12.25%
No ano seguinte, a projecao manteve a mesma para 8,00%. Em 2024
8 projegdo subiu de 7,00% para 7,25% e para 2025, as projecoes se

mantiveram em 7.00%.
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Relatorio

FOCUS

14/02/2022

PIBvwa%
CAMBIO msussy

Producéo Industrial % Vv 6,09

L —_
Balanca Comercial (US$ bilhGes) = 5840 = 51,00

Investimento Direto (US$ bilhdes) = 60,00 = 70,00

Perspectivas

No Brasil, os destaques dessa semana serdo ds negociagies a
respeito dos projetos de desonerac do de combustiveis

Ja no cendrio internacional, os destaques sdo sobre pregos de
commodities. Além das divulgacdes da inflagdo ao produtor e vendas
do varejo de Janeiro nos EUA. Na China termos a divulgagdo da
inflagdo ao produtor e ao consumidor. Ja nos EUA teremos também
a8 divulgacdo da ata da ultima reunido de juros.

A preocupacao com 0 quadro fiscal. o grave endividamento do pais,
S€gue sendo um tema de Preccupacéo, principalmente devido as
manobras do governo Para ampliar o teto de gastos

Outro fator que tende a 1razer um cenario mais desafiador ¢ a
antecipacao da corrida eleitoral, onde ha uma expectativa de alts
polarizacido entre os candidatos a presidéncia

Sendo assim, Permanece a recomendacao de cautela ao assumir
POSiCGes mais ' arriscadas N0 curto prazo, a volatilidade nos
mercados deve se manter ainda sem desenhar um horizonte claro,
€M razdo principalmente P€10 nosso cendrio politico

Sobre a nossa ética, mantivemos a niao recomendacdo de fundos de
longuissimo prazo (IMA-B 5+ E IDKA 20A), 5% em fundos de longo
Prazo (IMA-B TOTAL E FIDC/ CREDITO PRIVADO/ DEBENTURE) e 30%
em fundos Gestdo Duration

Diante da expectativa de alta na taxa de Juros fundos atrelados ao
CDIl ' tendem a ter bom desempenho, indicamos uma - maior
Porcentagem de exposicdo em fundos de curto prazo (CDI), que
agom Passa a ser 15%, enquanto os fundos de médio Prazo, passam
a fepresentar 10% de acordo com 8 Nossa alocacgao tatica.

Em relacdo aos fundos pre-fixados, nao recomendamos a estratégia,
Pois diante da expectativa de alta na taxa de JUros o desempenho
destes fundos tende a ser afetado, Mantemos a sugestdo para que
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0S Tecursos necessarios para fazer frente as despesas correntes
sejam resgatados dos investirmentos menos volatels (IRF-MT, IDkA
IPCA 2A),

Ja para os titulos publicos, seguindo nossa 6tica e diante das
seguidas elevagdes na taxa de juros. demonstram! Ser uma boa
oportunidade.  Recomendamos que - a exposicao . seja - feita
primeiramente utilizando & marcagao a mercado, e posteriormente
quando atingindo o valor esperado, seja feita a transferéncia para
marcagao na curva

Uma alternativa que vem se mostrando forte nos Gltimos tempos, e
que  possul. boa expectativa, é a diversificagdo em fundos de
investimento no exterior, recomendamos primeiramente a exposicao
em fundos com hedge com 5% para posteriormente realizar uma
entrada gradativa em fundos que ndo utilizam hedge cambial
tambemn com 5%

Quanto a fundos de acoes atrelados a economia doméstica
recomendamos a entrada gradativa de modo que o investidor fique
dlento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um preco
medio mais atrativo

Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a
precos mais baratos, municie-se das informacgdes necessarias para

subsidiar a tomada da decisio

Estrategia de Alocacdo dos Recursos
No Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa 60%

imo Prazo (IMAB5 + & IDHA 204)

Longo Prazo (IMA BTotal e FIDC/ Crédito Privado/ Debért ure)

Gestdo do Duration

Médio Prazo (IRF-MTotal, IMABS e IDKA 24)

Curto Prazo (CDL IRF-Me CDB)

Renda Variavel

% e Par

Fundos Imabllidrios

Investimentos no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimertos no Exterior

setembro 2010
agosto-2010
julho 2010
junho 2010




Indices de

REFERENCIA

Janeiro /2022
ANO  GMESES

Indicadores

DIARIOS

14/02/2022
DA

0.040% 0,040%

IRF-M1 0,057% 0,037% 0,343% 0974%

IDKA IPCA 2 ANOS 0137% 0137%

0147% 0147%

0.006%

IRF-M1+

IMA-B 1749 0174%

IMA GERAL 0,072%

IMA-B5+ 0202% 0.202%

|DKA IPCA 20 ANDS 0190% 0190%

0,229% 0.229%

IBOVESPA 0,288% 0,288%

S&P500 0.384%
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Este relat6rio atende a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos lll e V.
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/01/2022

Carteira consolidada de investimentos - base (Janeiro / 2022)

Produto / Fundo

CAIXA ALOCAGAO MACRQ FIC MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO L...
CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP

TITULOS PUBLICOS

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE...
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA F...
BB ALOCACAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA P...
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BB AGOES VALOR FIC AGOES

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES

BRADESCO SELECTION FI ACOES

CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

BB ACOES ESG F| AGOES BDR NIVEL |

Total para célculo dos limites da Resolugéo

Resgate

D+4
D+15

D+1 du

D+1
D+0
D+0
D+0
D+3
D+1
D+1
D+0
D+33
D+4
D+4
D+15
D+4

D+4 du

Caréncia

Né&o ha
Nao ha

Nao ha

Néo ha

Nao ha

N&o ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

N&o ha

Nao ha

Nao ha

Néo ha

Nao ha

N@o ha

Saldo

535.967,27
3.242,742,03

368.971,84
5.547.674,51
3.768.791,57
2.353.669,25
5.358.020,23
2.423.925,67
8.121.949,88
1.836.655,17
4.290.255,13
1.032.448,95

906.213,35

970.677,59
1.481.918,58
4.481.973,35

581.692,63
3.063.745,12

50.367.292,12

Particip. S/ Total

1,06%
6,44%
0.73%
11.01%
7,48%
4.67%
10.64%
4,81%
16,13%
3,65%
8,52%
2,05%
1,80%
1,93%
2,94%
8,90%
1,15%

6,08%

Pagina 1de 15

Cotistas

12.763

131

1.639

787

941

1.059

1.237

583

239

142

881

2.508

4.963

164

152

9.958

146

% S/ PL do Fundo

0,02%
0,31%
0,42%
0,00%
0.06%
0.02%
0,05%
0,04%
0.19%
0,23%
0.44%
0.01%
0.08%
0,27%
0.26%
0,61%
0.06%

0.15%

Enquadramento

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'a
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b*
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso IIl, Alinea'a"’
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a’
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a’
Artigo 7°, Inciso IIl, Alinea‘a "’
Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8%, Inciso |

Artigo 9°, Inciso Il

_yE0 N
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2022

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Janeiro / 2022)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a’

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b’

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a’'

Artigo 7°, Inciso IV
Arligo 7°, Inciso V, Alinea'b '

Total Renda Fixa

Resolugao
Pré Gestao - Nivel 1
100,00%
100,00%
65,00%
20,00%
5,00%

100,00%

Carteira $

5.547.674,51
13.904.406,72
156.281.309,13
0,00

0,00

34.733.390,36

Carteira

11.01%
27.61%
30,34%
0,00%
0,00%

68,96%

Estratégia de Alocagao - 2022

Inf Alvo
15,94% 20,76%
15,94% 20,76%
13,13% 17,50%

0,00% 17,50%
0,00% 3.42%
45,01% 79,94%

Sup
63,78%
63,78%
50,00%
20,00%
5,00%

202,56%

GAP
Superior
26.576.584,40
18.219.852,19
9.902.336,93
10.073.458,42

2.518.364,61

_ RENDAFIXA 34.733.390,36
B ReNDA VARIAVEL 12.570.156,64

B exTeRIOR 3.063.745,12

€ ATENCAO! Os limites respeitam as condicdes previstas na Resolugao 4.695/18 em seus Artigo 7° § 10° e Artigo 8° § 10° para RPPS Certificado pelo Pro-Gestao!
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31 /0172022

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Janeiro / 2022)

Artigos - Renda Variavel

Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |l
Artigo 10°, Inciso |

Total Renda Variavel

Artigos - Exterior

Artigo 9°, Inciso 1l

Total Exterior

Resolugao

Pro Gestao - Nivel 1

Resolugao
Pro Gestao - Nivel 1

10,00%

10,00%

Estratégia de Alocagdo - 2022

Carteira $ Carteira

Inf Alvo Sup
35,00% 8.422 475,50 16,72% 7.98% 9,05% 20,00%
35,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,60% 20,00%
10,00% 4,147 681,14 8,23% 2,56% 3.42% 10,00%
35,00% 12.570,156,64 24 96% 10,54% 14,07% 50,00%

Estratégia de Alocag&o - Limite - 2022

Carteira $ Carteira

Inferior Alvo Superior
3.063.745,12 6,08% 3,75% 5,00% 10,00%
3.063.745,12 6,08% 3,75% 5,00% 10,00%

Pagina 3 de 15

GAP
Superior

1.650.982,92
10.073.458,42

889.048,07

GAP
Superior

1.972.984,09
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2022

Enquadramento por Gestores - base (Janeiro / 2022)

Gestao Valor
CAIXADTVM 24.,669.666,35
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 18.668.032,68
TESOURQ NACIONAL (TITULOS PUBL... 5.547.674,51
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 1.481.918,58

Artigo 14° - O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de

% Sl Carteira

48,98

37,06

11,01

2,94

Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos

investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos Artigo 8°, Inciso | 8.422.475,50 16,72 7.98 20,00
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, assim
definido pela CVM em regulamentacéo especifica, (NR)

% S/ PL Gestéo Estratégia de Alocagao - 2022 Limite Limite

* N Carteira $ Carteira % Infeeaa (%) el

0,00 Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a"' 5.547.674,51 11,01 15,94 63,78

: Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b' 13.904 406,72 27,61 15,94 63,78

0,00 Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a’ 15.281.309,13 30,34 13,13 50,00

Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b ' 0,00 0,00 0,00 5,00

Artigo 8° Inciso Il 0,00 0,00 0,00 20,00

Artigo 9°, Inciso Il 3.063.745,12 6,08 3,75 10,00

Artigo 10°, Inciso | 4.147 681,14 8,23 2,56 10,00

Artigo 12° 0,00 0,00 0,00 5,00

Pagina 4 de 15 Crédito & Mercado Gestao de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
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CREDITO \xz m m\n A U,o Relatério de Anlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2022
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Janeiro/2022 - RENDA FIXA

Més Ano M 6M 12m 24M VaR Més Volatilidade 12M

IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 0,05% 0.05% 3,41% 3.29% 4,87% 13.47% - -
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,02% 0,02% 317% 3,14% 4,54% 12,58% 1.11% 0,03%
IRF-M 1 (Benchmark) 0.63% 0.63% 2.31% 2,54% 3,53% 7,08% - -
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.61% 0,61% 2,25% 2,44% 3,30% 6,63% 0.37% 0,01%
IMA-B 5 (Benchmark) 0.11% 0.11% 3,42% 3.32% 4,57% 12,47% - -
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,08% 0,08% 3,33% 3.12% 4,25% 11,85% 1,00% 0,03%
IMA-B (Benchmark) -0,73% -0.73% 2.94% -0.91% -1,15% 4,02% - -
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,76% -0,76% 2,89% -1,02% -1,38% 3,29% 2,01% 0,05%
CDI (Benchmark) 0,73% 0.73% 2,10% 347% 5,00% 7,66% - -
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,79% 0,79% 2,18% 3,74% 5.25% 7.57% 0,05% 0,01%
IPCA (Benchmark) 0,54% 0,54% 2.24% 5,63% 10,38% 15,41% - -
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0.81% 0,81% 2,29% 1.41% 1,43% - 0,07% 0,02%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,19% 0,19% 2,51% 1,24% 1,20% - 0,76%

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,67% 0.67% 2,42% 0.62% 0,53% 6,39% 0,36%

]

N \
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C A Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2022
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Janeiro/2022 - RENDA VARIAVEL

Més Ano 3m 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

Ibovespa (Benchmark) 6,98% 6,98% 8,35% -7.93% -2,54% -1,42% - -

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 3.98% 3,98% 4,88% -18,40% -10,73% -17,03% 15,73% 0,20%
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES 1,40% 1,40% 6,70% -6,33% 11,05% 8,65% 8,46% 0,18%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 6,24% 6,24% 7.40% -6,54% 2.76% -2,88% 10.30% 0.18%
BRADESCO SELECTION FI AGOES 6,78% 6.78% 6,78% -12,54% -9.79% -14,16% 10,10% 0,18%
BB ACOES VALOR FIC ACOES 3,68% 3,68% 6,98% -3,28% 4,59% 6,18% 6,86% 0,15%
CDI (Benchmark) 0,73% 0,73% 2,10% 3.47% 5,00% 7.66% - -

CAIXA ALOCAGAQ MACRO FIC MULTIMERCADO LP 1,27% 1.27% 3,05% -0.01% 2,83% 5,63% 1,39% 0,04%
CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP -0.18% -0.18% 0,26% 5,85% 9,99% - 2,46% 0,05%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 1,43% 1,43% 3,67% 0,91% 3,58% 8,72% 1.73% 0,04%
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Retorno dos investimentos e Benchmark’s de ativos no més de Janeiro/2022 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Més Ano am 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
Global BDRX (Benchmark) -9.83% -9,83% -8,91% 3,38% 13.57% 74,32% - -
BB ACOES ESG FI ACOES BDR NIVEL | -10,54% -10.54% -9,05% 4,48% 13,64% 72,99% 10,14% 0,18%
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._.”.zmiwcﬁm@ dos ativos por Administradores - base (Janeiro / 2022)

BEM DTVM: 2,94%
TESOURO NACIONAL: 11,01%

BB GESTAO: 37,06%
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2022

CAIXA ECONOMICA  24.669.666,35
[ 88 GesTio 18.668.032,68
CAIXA ECONOMICA: 48,98%
Bl TESOURO NACIONAL  5.547.674,51
5 Bem DTVM 1.481.918,58

b i @@
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Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Janeiro / 2022)

ACOES - SMALL / MID CAPS: 1,15%
ACOES - VALOR: 1,80%

AGOES - DIVIDENDOS: 1,93% MULTIMERCADO - MACRO: 1,06%
CDI: 2,05% MULTIMERCADO - CONSERVADOR:
ACOES - INDICE ATIVO: 2,94% 0,73%

IMA-B: 3,65% GESTAO DURATION: 29,32%

IRF-M 1:4,81%
AGOES - EXTERIOR: 6,08%

MULTIMERCADO - MODERADO: 6,44%

TITULOS PUBLICOS: 11,01%
IMA-B 5: 7,48%

ACOES - LIVRES: 8,90% IDKA IPCA 2A: 10,64%

Pagina 9 de 15

B GESTAO DURATION
TITULOS PUBLICOS

I oxa 1pca 24

B AGOES - LIVRES

I ivaBS

B MULTIMERCADO - MODERADO

I AcOES - EXTERIOR

0 RFM1

W maB

B AOES - iNDICE ATIVO

& col

B AcOES - DIVIDENDOS

B AGOES - VALOR

B AGOES - SMALL/ MID CAPS

/"] MULTIMERCADO - MACRO

B MULTIMERCADO - CONSERVADOR

/7

....... \ o \Q @\. d

14.765.874,26
5.547.674,51
5.358.020,23
4.481.973,35
3.768.791,57
3.242.742,03
3.063.745,12
2.423.,925,67
1.836.655,17
1.481.918,58
1.032.448,95
970.677,59
906.213,35
581.692,63
535.967,27
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Carteira de Titulos Pablicos no més de (Janeiro / 2022)

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2022

Titulos Plblicos

Vencimento
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2024
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2024

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2045

Compra Qtde P.U. Compra P.U. Atual $ Pago $ Atual Marcagdo
11/08/2004 500 1.487,344824 3.929,832796 743.672.41 1.964.916,40 Mercado
02/12/2004 270 1.494,58526 3.929,832796 403.538,02 1.061.054,85 Mercado
02/03/2009 630 1.104,73659 4.002,703611 695.984,05 2.521.703,27 Mercado
G2 _
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A : 7 Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2022

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2022

Més Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
A ATENGAO! Meta de Rentabilidade de 2022 nao esta
cadastrada !!!
/..\I \_
e
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2022

CREDITOEMERCADO

Retorno dos Investimentos apés as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Janeiro/2022 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retaorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 4.255.740,40 0,00 . . n_..oo A..mmm‘.u.mw_._m. | |“.t.|,qu|._t.a|.w|m : owmﬂa\w = m,_nwo " 0.07%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 2.338.060,19 0,00 0,00 2.353.669,25 15.609.,06 0.67% 0,67% 0.36%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 2.409.253,38 0,00 0,00 2,423,925 67 14.672,29 0,61% | 0,61% 0,37%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 8.106.483 48 0,00 0.00 8.121.949,88 15.466,40 0,19% 0.19% 0,76%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,00 1.030.736,07 0,00 1.032.448,95 1.712,88 0,17% 0.79% 0,056%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 3.765.898,88 0,00 0,00 3.768.791,57 2.892,69 0,08% 0,08% 1,00%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 5.357.012.43 0,00 0,00 5.358.020,23 1.007,80 0,02% 0,02% 1,11%
TITULOS PUBLICOS 5.586.397,79 0,00 0,00 5.547.674,51 -37.723.28 -0,68% - -
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.850.669,22 0,00 0,00 1.836.655,17 -14.014,05 -0,76% 2,01%
Total Renda Fixa 33.668.515,77 1.030.736,07 0,00 34,733.390,36 34.138,52 0,74%

N/

&
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CRED —..—-,nom\xzmm\n » Uxo Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2022
Retorno dos Investimentos apos as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Janeiro/2022 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicages Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BRADESCO SELECTION FI ACOES 1.387.880,26 0,00 0,00 1.481.918,58 94.038,32 6,78% 6,78% 10.10%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 913.669,00 0,00 0,00 970.677,59 57.008,59 6,24% 6,24% 10.30%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 559.431,89 0,00 0,00 581.692,63 22.260,74 3,98% 3,98% 15,73%
BB ACOES VALOR FIC ACOES 874.012,89 0,00 0,00 906.213,35 32.200.46 3,68% 3,68% 6,86%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 3.197.085,88 0,00 0.00 3.242.742,03 45.656,15 1,43% 1,43% 1,73%
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES 4.419.960,09 0,00 0,00 4.481.973,35 62.013,26 1.40% 1,40% 8,46%
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP §29.222 52 0,00 0,00 535.967,27 6.744,75 1.27% 1.27% 1,39%
CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP 369.651,01 0,00 0,00 368.971,84 679,17 -0,18% 2,46%
Total Renda Variavel 12.250.913,54 0,00 0,00 12.570.156,64 319.243,10 6,80%
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2022

Retorno dos Investimentos ap6s as movimentagGes (aplicacdes e resgates) no més de (Janeiro / 2022)

Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagdes Resgates
BB ACOES ESG FI AGOES BDR NIVEL | 3.424.758.41 0,00 0,00
Total Exterior 3.424.758 41 0,00 0,00
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FUNDOS EXTERIOR
Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
3.063.745,12 -361.013,29 1069% -10.54% 10,14%
3.063.745,12 -361.013,29 \u._o.wa.\.. 10,14%
(
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Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2022

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizagao da empresa. As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagdes e nao representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacio de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informagoes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos nao nos torna responsaveis diretos. As informagoes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informacoes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estao em consonancia com as informacoes sobre os produtos mencionados, entretanto nao su bstituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacao e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribui¢do, gestao ou no site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios).

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos

investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observages diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacio de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emissao deste documento nao assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengao de risco. Cabe a
consultoria de valores mobiliarios a prestacao dos servicos de orientagdo, recomendacao e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de
valores mobiliarios, cuja adogdo e implementagao sejam exclusivas do cliente.

Na apuracdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolucdo CMN n°® 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas

de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n® 402/2008,
art. 15, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteragdes, além da Resolucdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de
2021 e suas alteracdes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préoprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outfa
providéncias.
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